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WYBRANE DANE FINANSOWE

SKONSOUDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IIl KWARTAL 2011/12

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR

dane biezace

Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow

Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Ill. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta
(w PLN / EUR)

VI. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykta (w PLN / EUR)

Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VIIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

X. Przeptywy pieniezne netto, razem

Z BILANSU NA DZIEN

XI. Aktywa razem

XIl. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Xlll. Zobowiazania dtugoterminowe

XIV. Zobowiazania krotkoterminowe

XV. Kapitat wtasny

XVI. Kapitat zaktadowy

XVII. Liczba akcji (tys.)

XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
(w PLN / EUR)

XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

(w PLN / EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedna akcje (w PLN / EUR)

XXI. Rozwodniona zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcje (w PLN / EUR)

od 01.04.2011
do 31.12.2011

40 202

21014
15 872
15937

1,23

1,23

od 01.04.2011
do 31.12.2011

-153 130

1587

163 496

11953
31.12.2011
449 356
188 841
155 558
33084
260 515
12 937
12 937

20,14

20,14

0,45

0,32

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:

1. Dla pozycji od | do X zastosowano kurs sredni dla danego okresu, obliczony jako s$rednia

arytmetyczna kursow NBP (tabela A) obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym

okresie. W okresie od 1 kwietnia 2011 do 31 grudnia 2011 ta $rednia wynosi 4,1954 PLN/EUR, zas w

okresie od 1 kwietnia 2010 do 31 grudnia 2010 4,0169 PLN/EUR.

2. Dla pozycji od XI do XX zastosowano kurs sredni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest na
dzien 31 grudnia 2011 kurs 4,4168 PLN/EUR, zas na dzien 31 marca 2011 kurs 4,0119 PLN/EUR.

www.kredytinkaso.pl

od 01.04.2010
do 31.12.2010

30 276

10 105
6 581
5929

0,67

0,66

od 01.04.2010
do 31.12.2010

-38 233

-140

40 644

2 271
31.03.2011

268 800
55297

16 852

38 379

213 503

9169

9169

23,29

16,50

0,45

0,32

od 01.04.2011
do 31.12.2011

9582

5009
3783
3799

0,29

0,29

od 01.04.2011
do 31.12.2011

-36 500

378

38970

2 849
31.12.2011

101 738

42 755

35220

7 490

58 983

2929

2929

4,56

4,56

0,10

0,07

dane . . dane
. dane biezace .
poréwnawcze poréwnawcze

od 01.04.2010
do 31.12.2010

7537

2516
1638
1476

0,17

0,17

od 01.04.2010
do 31.12.2010

-9 518
-35

10 118

565
31.03.2011

67 001

13783

4201

9 566

53 217

2285

9169

5,80
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow

Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Ill. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta
(w PLN / EUR)

VI. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykta (w PLN / EUR)

Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VIIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

X. Przeptywy pieniezne netto, razem

Z BILANSU NA DZIEN

XI. Aktywa razem

XIl. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Xlll. Zobowiazania dtugoterminowe

XIV. Zobowiazania krotkoterminowe

XV. Kapitat wtasny

XVI. Kapitat zaktadowy

XVII. Liczba akcji (tys.)

XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
(w PLN / EUR)

XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna,
akcje (w PLN / EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedna akcje (w PLN / EUR)

XXI. Rozwodniona zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcje (w PLN / EUR)

SKONSOUDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IIl KWARTAL 2011/12

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

dane biezace

od 01.04.2011
do 31.12.2011

23765

8903
6728
6 950

0,54

0,54

od 01.04.2011
do 31.12.2011

8925

-171 196

164 448

2177
31.12.2011
347 982
183 467
155 558
27 784
164 515
12 937
12 937

12,72

12,72

0,27

0,19

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:

1. Dla pozycji od | do X zastosowano kurs sredni dla danego okresu, obliczony jako s$rednia

arytmetyczna kursow NBP (tabela A) obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym

okresie. W okresie od 1 kwietnia 2011 do 31 grudnia 2011 ta $rednia wynosi 4,1954 PLN/EUR, zas w

okresie od 1 kwietnia 2010 do 31 grudnia 2010 4,0169 PLN/EUR.

2. Dla pozycji od Xl do XX zastosowano kurs sredni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest na
dzien 31 grudnia 2011 kurs 4,4168 PLN/EUR, zas na dzien 31 marca 2011 kurs 4,0119 PLN/EUR.

www.kredytinkaso.pl

dane
poréwnawcze

od 01.04.2010
do 31.12.2010

27 764

8 046
4517
3865

0,44

0,44

od 01.04.2010
do 31.12.2010

3542

-42 906

40 646

1282
31.03.2011

184 461

57 829

16 852

40 897

126 632

9169

9169

13,81

9,79

w tys.

dane biezace

od 01.04.2011
do 31.12.2011

5 665

2122
1604
1657

0,13

0,13

od 01.04.2011
do 31.12.2011

2127

-40 806

39197

519
31.12.2011

78 786

41538
35220

6 291

37 248

2929

2929

2,88

2,88

EUR

dane
poréwnawcze

od 01.04.2010
do 31.12.2010

6912

2003
1124
962
0,11

0,11

od 01.04.2010
do 31.12.2010

882
-10 681

10 119

319
31.03.2011

45978

14 414

4201

10 194

31564

2285

9169

3,44

2,44
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Grupa Kapitatowa
Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna
w Warszawie

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ
KREDYT INKASO S.A.
ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH
31 GRUDNIA 2011 ROKU
(Il kwartat roku obrotowego 2011/12)

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska

Warszawa, luty 2012 r.

www.kredytinkaso.pl
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 449 356 268 800
Aktywa trwate 13 778 8 977
Rzeczowe aktywa trwale 2 391 1875
Nieruchomosci inwestycyjne 4002
Wartosc¢ firmy 5 705 5705
Wartosci niematerialne 1266 1397
Kapitatowe inwestycje dtugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 413 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa obrotowe 435 578 259 823
Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1173 1347
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 290 212
Naleznosci z zasadzonych kosztow procesu 5 346 4676
Naleznosci pozostate 26 140 8391
Wierzytelnosci nabyte 383 096 237 739
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 881 1927
Inne inwestycje krotkoterminowe 1700 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3951 5532
PASYWA 449 356 268 800
Kapitat wtasny 260 515 213 503
Kapitat podstawowy 12 937 9 169
Kapitat zapasowy (agio) 101 551 59 588
Kwoty otrzymane na przyszta emisje akcji, udziatow 0 0
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0

Kapitat z aktualizacji wyceny - kapitat z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy 121 820 130 926
Zyski zatrzymane 23758 13 604
Zysk (strata) netto biezacego okresu 15 705 8 205
Zyski (straty) lat poprzednich 1770 -8
Zysk zatrzymany z lokat 0 0
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 6 283 5 407
Kapitat rezerwowy utworzony z zysku 0 0
Niekontrolujace udziaty 449 216
Zobowigzania dtugoterminowe 155 558 16 852
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 618 1137
Wyemitowane obligacje (wg zamortyzowanego kosztu) 154 708 15 255
Kredyty i pozyczki (wg zamortyzowanego kosztu) 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 232 460
Zobowiazania pozostate 0 0

www.kredytinkaso.pl
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Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe
Wyemitowane obligacje (wg zamortyzowanego kosztu)
Kredyty i pozyczki (wg zamortyzowanego kosztu)
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu leasingu
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji zwyktych

Liczba akcji rozwodnionych

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w pln)

Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w pln)

www.kredytinkaso.pl
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33 084
188

25 349
0

0

230
3337
3980
199

260 515
12 937
12 937
20,14
20,14

38 379
215
32842
0

0

44
3682
1596
66

213 503
9169
12 937
23,29
16,5
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

CALKOWITYCH

3. kwartat

od 01.10.2011
do 31.12.2011

3 kwartaty
narastajaco

od 01.04.2011
do 31.12.2011

3. kwartat
(poréwnawcze)

od 01.10.2010
do 31.12.2010

3 kwartaty
narastajaco
(poréwnawcze)

od 01.04.2010
do 31.12.2010

Przychody netto 18 938 40 202 10 717 30 276
Przychody z wierzytelnosci nabytych 18 153 38 437 9721 25913
prPc:ZZg}ody z zasadzonych kosztow 683 1528 679 3982
Przychody z lokat 26 79 -2 0
Inne przychody ze sprzedazy 77 158 318 380
Koszt wtasny przychodow 4498 9768 4 389 14 487
Koszty nabycia wierzytelnosci 3730 8 038 3519 10 435
Koszty procesu 703 1569 848 3994
Koszty przychodow z lokat 0 0 -4 0
Koszty wtasne innych przychodow 65 160 26 58
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 440 30 434 6 328 15 789
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 1342 3998 924 1951
psgzt";\fvagfvg’-“ﬂy dziatalnosci 2316 5324 634 1982
Zysk (strata) ze sprzedazy 10 782 21 112 4769 11 855
Pozostate przychody operacyjne 263 528 0 0
Pozostate koszty operacyjne 426 625 286 1750
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 619 21 014 4 483 10 105
Przychody finansowe 1035 4084 184 201
Koszty finansowe 3553 9226 1 404 3725
gﬂ:’gf":\:’:\)n?;‘:t° przed 8 101 15 872 3263 6 581
Podatek dochodowy -384 -65 298 652
Czesc biezaca -230 868 60 836
Czes¢ odroczona -154 -933 238 -184
Zysk (strata) netto 8 485 15 937 2 964 5929

Sktadniki innych catkowitych
dochodow

Aktywa finansowe dostepne do

. -9 106 -18 212 -2 822 -11 542
sprzedazy
Wycena srodkow trwatych 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Suma sk’tadnikéw innych catkowitych -9 106 18 212 -2 822 11 542
dochodow
Catkowite dochody ogétem -621 -2 274 -5 613

- akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

- udziaty niekontrolujace

www.kredytinkaso.pl

12 046
190

15 705
232

2922
42

5 887
42
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- akcjonariuszy Jednostki Dominujacej -3344 -2 506 -5 655
- udziaty niekontrolujace 190 232 42 42

Podstawowy i rozwodniony zysk

(strata) na jedna akcje przypadajace
akcjonariuszom Kredyt Inkaso S.A.

- podstawowy 0,66 1,18 0,34 0,67
- rozwodniony 0,66 1,18 0,33 0,66

www.kredytinkaso.pl
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

. . . 3. kwartat 3 kwartaty 3. kwartat 3 kwirt‘a{y
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH - Kwarta narastajaco | (poréwnawcze) | , narastajaco
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ [EEEE ]
od 01.10.2011 | od 01.04.2011 | od 01.10.2010 | od 01.04.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2011 | do 31.12.2010 | do 31.12.2010
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 101 15 136 3263 6 581
Korekty razem -159 008 -168 266 -36 642 -44 814
Zyski (straty) udziatu niekontrolujacego 0 0 0 0
Amortyzacja 356 979 220 510
Zyski /(straty) z roznic kursowych 0] 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach -3834 -2722 717 2 835
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu rezerw
dtugoterminowych (z wyt. rezerwy na 0 0 -41 -41
podatek odroczony)

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw

krétkoterminowych 0 -27 -141 141

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci

z tytutu dostaw i ustug oo it ol o

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci

;. -332 -696 -224 -1577
z zasadzonych kosztow procesu

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
pozostatych (bez naleznosci z tytutu
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych)

-11 881 -17 890 -3443 -5 148

(Zwigkszenia)/zmniejszenia zwiazane ze
stanem nabytych wierzytelnosci wraz ze
zmiang stanu kapitatu z aktualizacji wyceny
zakupionych wierzytelnosci

-147 472 -145 356 -43 549 -47 843

(Zwigkszenia)/zmniejszenia zwiazane ze
stanem lokat nienotowanych na aktywnym 0 0 0 0
rynku

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu

zobowiazan z tytutu dostaw i ustug g7 " iz 2 ot

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu

zobowiazan pozostatych (bez zobowiazan z

tytutu nabycia rzeczowych aktywow -2 394 2512 127 -174
trwatych i wartosci niematerialnych oraz z

tytutu wyptaty dywidendy)

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu
dtugoterminowych rozliczen 0 0 0 0
miedzyokresowych

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu
krotkoterminowych rozliczen 2 950 1740 189 2 498
miedzyokresowych

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy -271 -1271 -555 -658
Inne korekty -5 409 -5 016 272 473

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

Lo -150 935 -153 130 -33 379 -38 233
operacyjnej

www.kredytinkaso.pl
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Wptywy 9 837 26 607 184 201

Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywow

trwatych oraz wartosci niematerialnych L g v v
Wptywy z udziatow w zyskach 0 0 0 0
Wplyv{y.ze sprzedazy papierow 7003 21 003 0 0
wartosciowych

Odsetki otrzymane 4627 5 604 184 201
Sptaty pozyczek krétkoterminowych 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne -1793 0 0 0
Wydatki -4 727 25 019 49 341
Wydatki na nabycie ll'zgc;owych {:\ktywow 142 1017 27 319
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie nieruchomosci 0 4002 0 0
inwestycyjnych

Wydatki na nabycie papierow wartosciowych -4 869 20 000 22 22
Udzielenie pozyczek krotkoterminowych 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 14 563 1587 135 140

inwestycyjnej

Wptywy 84 677 203 820 36 594 45 391
Wptywy netto z emisji akcji -13 45 731 36 656 36 656
Emisja obligacji netto 84 690 157 762 -62 8735
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 327 0 0
Wydatki 20 326 40 325 2 571 4747
Dywidendy i wyptaty na rzecz wtascicieli 4281 4 368 1374 1374
Wykup obligacji 10977 28 727 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 0 0 0 0
fPit:;:;)éSezg,’%bowiqzah Z tytutu leasingu 312 472 296 338
Odsetki zaptacone 4755 6 757 902 3036
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
?i;zaip;tg‘\’fvvgjpienieine netto z dziatalnosci 64 352 163 496 34023 40 644
Przeptywy pieniezne netto razem: -72 020 11 953 779 2 271
pientsznych 1 1ch skwiwalentow, w tym: TR 1o 7 2
Srodki pieniezne na poczatek okresu 85 900 1927 2 028 536
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 880 13 880 2 807 2 807

www.kredytinkaso.pl
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
przeszacowania
aktywow
finansowych
dostepnych do
sprzedazy

Kapitat

Zapasowy Zyski Udziaty Kapitat wtasny
utworzony | zatrzymane | niekontrolujace razem

z zysku

Kapitat
Zapasowy
(agio)

Zysk netto | Zysk(strata)
biezacego z lat
okresu ubiegtych

Za okres od 01.04.2011 do 31.12.2011 —

podstawowy

Bilans otwarcia 9 169 59 588 130 926 0 8 197 5 407 13 820 216 213 503
- korekty btedow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po korektach 9 169 59 588 130 926 0 8 197 5 407 13 604 216 213 503
Zmniejszenia / zwigekszenia z podziatu zysku 0 0 0 -232 -6 426 876 0 232 0
w tym: dywidenda gotowkowa 0 0 0 0 -4 140 0 0 0 0
Wynik netto 0 0 0 15937 0 0 0 0 0
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 3768 43 333 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 -1 370 0 0 0 0 0 0 0
ﬁﬁl;:]l;éuzyaccﬁ'ia wartosci godziwej instrumentow 0 0 29106 0 0 0 0 0 0
Zmiapa strukFury w grupie kapitatowej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(nabycia/zbycia)
Razem zmiany w okresie 3768 41 963 -9 106 15 705 -6 426 876 10 155 232 47 012
Bilans zamknigcia 12 937 101 551 121 820 15 705 1770 6 283 23759 449 260 515
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Kapitat z
przeszacowania Zysk Kapitat Kapitat
aktywow biezacego (strata) z zapasowy | rezerwowy Udziaty Kapitat
finansowych oquesug lat utworzony | utworzony | niekontrolujace | wtasny razem
dostepnych do ubiegtych Z zysku z zysku

sprzedazy

Kapitat
Zapasowy
(agio)

Za okres od 01.04.2010 do 31.12.2010 Kapitat e

(dane poréwnawcze) podstawowy

Bilans otwarcia 5 494 18 111 64 066 0 5536 5 407 0 0 98 615
- korekty btedow 0 0 0 0 -31 0 0 0 -31
- zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po korektach 5 494 18 111 64 066 0 5 505 5 407 0 0 98 584
Zmniejszenia / zwigekszenia z podziatu zysku 0 0 0 0 -5536 0 0 0 -5536
w tym: dywidenda gotowkowa 0 0 0 0 -5536 0 0 0 -5536
Wynik netto 0 0 0 5 887 0 0 0 42 5929
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 3322 38 341 0 0 0 0 0 0 41 663
Koszty emisji akcji 0 -908 0 0 0 0 0 0 -908
.Aktualizacja wartosci godziwej instrumentow 0 0 29334 0 0 0 0 0 29 334
finansowych
Zmiaqa struk_tury w grupie kapitatowej 0 0 0 0 30 0 0 330 360
(nabycia/zbycia)
Razem zmiany w okresie 3322 37 433 29 334 5 887 -5 506 0 0 372 70 842
Bilans zamknigcia 8 816 55 544 93 400 5 887 -1 5 407 0 372 169 425
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DODATKOWE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Podstawa prawna dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt
Inkaso S.A.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) jest Kredyt
Inkaso S.A. (,,Kredyt Inkaso”, ,,Spotka”, ,,Jednostka Dominujaca” lub ,,Emitent”) z siedziba w Warszawie przy
ul. Domaniewskiej 39 A.

Kredyt Inkaso S.A. zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000270672, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 grudnia 2006 roku.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Dom Obrotu Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso sp. z 0.0. sp.
komandytowa w spotke akcyjna. Spotka Dom Obrotu Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso sp. z o.0. sp. k. zostata
zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000007605,
na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 19 kwietnia 2001 roku.

Organizacja Grupy kapitatowej, wykaz jednostek objetych konsolidacja oraz zmiany w strukturze Grupy
zostaty przedstawione w punkcie V.

Spotka od 2007 roku notowana jest na GPW. Dziata na rynku ustug finansowych, specjalizuje sie w
inwestowaniu w portfele wierzytelnosci z sektora telekomunikacyjnego i bankowego.

Siedziba Kredyt Inkaso S.A. miesci sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 39 A.

Il. Oswiadczenie o 2zgodnosci oraz format sprawozdania
finansowego

Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso
S.A. (,sprawozdanie finansowe”) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowiazujacymi na
dzien 31 grudnia 2011 roku oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow
wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami).

Prezentowane srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje
finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 marca 2011
roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku i 31 grudnia 2010 roku.

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej i wszystkich jednostek zaleznych oraz waluta prezentacji

niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych
polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
podmioty Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na Dzien Zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez jednostki wchodzace w sktad Grupy.

Grupa Kapitatowa nazwata ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej” ,skonsolidowanym
bilansem”.

Niniejsze Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe sporzadziliSmy stosujac ponizsze zasady
rachunkowosci:

Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci opisanymi w potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za okres zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku. Zmiany MSSF, ktéore weszty w
zycie od 1 kwietnia 2011 roku nie maja wptywu na biezace i uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki
finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatow wtasnych.

Grupa zamierza przyjac¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z data ich wejscia w zycie.
Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest
przedmiotem prowadzonych analiz.

lll. Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub
cyklicznosci dziatalnosci w okresie sréodrocznym.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej nie cechuje sie sezonowoscia. Dziatalno$¢ Grupy polega na dochodzeniu
zaptaty wierzytelnosci, gtéwnie na drodze prawnej. Powyzszy model biznesu generuje przychody w
stosunkowo krotkim okresie po zakupie pakietu wierzytelnosci, pdzniej dtugoterminowo w trakcie
wykonywania procedur prawnych dochodzenia naleznosci (gtownie postepowanie komornicze), takze w
wyniku ich wznawiania po okresach przerwy. Jednoczesnie koszty kumulowane sa przede wszystkim w
poczatkowej fazie obstugi nabytych pakietow (przede wszystkim sadowe i wszczecia postepowania
komorniczego).

IV. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Dnia 30 czerwca 2011 roku Zarzad Kredyt Inkaso S.A. przekazat do publicznej wiadomosci niepoddana
badaniu biegtego rewidenta prognoze wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A na rok
obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 kwietnia 2011 roku i konczacy sie w dniu 31 marca 2012 roku.

prognozowane skonsolidowane przychody ze sprzedazy: 59,90 mln pln,
prognozowany zysk netto: 18,60 mln pln,

poziom zadtuzenia oprocentowanego: 96,00 mln pln,

wskaznik struktury kapitatow ((zobowigzania/skorygowany kapitat wtasny (kapitat
wtasny - kapitat z aktualizacji wyceny)) - 0,7

wskaznik EPS - 1,44 pln

wskaznik EPS rozwodniony - 1,44 pln

ASRNENEN

ANRN
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Analogiczne wielkosci za rok obrotowy 2010/11 (zbadane przez biegtego rewidenta) wg raportu za rok
2010/11 wyniosty odpowiednio:

v' prognozowane skonsolidowane przychody ze sprzedazy: 41,02 mln pln,

v' prognozowany zysk netto: 5,34 mln pln,

v' poziom zadtuzenia oprocentowanego: 48,60 min pln
wskaznik struktury kapitatow liczony jako ((zobowiazania/skorygowany kapitat wtasny (kapitat wtasny -
kapitat z aktualizacji wyceny)) - 0,67

v wskaznik EPS - 0,91 pln

v wskaznik EPS rozwodniony - 0,64

Przygotowujac prognoze wynikow finansowych na rok obrotowy 2011/12 Emitent opart sie na swojej wiedzy
dotyczacej rynku inwestycji w wierzytelnosci przeterminowane, zaplanowanych dziataniach Emitenta na
najblizszy okres oraz planach inwestycyjnych.

Najwazniejsze zatozenia prognozy to:

v' warunki prawne i podatkowe nie ulegna istotnym zmianom,

v'utrzymaja sie obecnie obserwowane wzrostowe tendencje w zakresie podazy na hurtowym rynku
obrotu wierzytelnosciami,

v nie wystapia zdarzenia nadzwyczajne, ktore mogtyby mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta lub rynki, na
ktérych dziata,

v/ podstawa prognozy przychodéw jest portfel wierzytelnosci posiadanych przez Grupe wedtug stanu na
dzien 30.06.2011 r. z uwzglednieniem dokonania nowych inwestycji w pierwszym potroczu roku
obrotowego 2011/12 w wysokosci 200 mln pln (wartos¢ nominalna typowej jakosci pakietu
wierzytelnosci konsumenckich),

v/ podstawa prognozy przychodéw sa historyczne doswiadczenia Grupy w zakresie generowania
przeptywdw pienieznych przez pakiety wierzytelnosci (estymacja) oraz zatozenia analogicznego
generowania przeptywow pienieznych w przysztosci

v" bazowym poziomem kosztow jest okres 4Q 2010/11 z uwzglednieniem:

v' wzrostu wskaznika kosztu wtasnego przychodu z wierzytelnosci do przychodu z wierzytelnosci o
15%,

v wazrostu zatrudnienia w spotkach Grupy o 25%,

v'utrzymania obecnej wielkosci obciazen z tytutu podatku dochodowego ze wzgledu na
wykorzystanie korzystnych relacji w Grupie,

v CAPEX w wysokosci 1 mln pln z przeznaczeniem na technologie informatyczne,

v utrzymania planowanego poziomu zobowiazan oprocentowanych

v inwestycje w pakiety wierzytelnosci dokonywane w Il pétroczu roku 2011/12, (w szczegdlnosci w 4Q
2011/12) w istotny sposéb nie wptyna na poziom zysku netto Grupy - ich wptyw bedzie
odzwierciedlony w wynikach kolejnego roku,

v/ brak emisji nowych akcji wtasnych w roku 2011/12

v' dokonany zostanie wykup obligacji serii K, L, M, N, O, T1 (bez ich refinansowania dtugiem
oprocentowanym),

v potrzeby kredytowe Grupy (w szczegolnosci w zakresie finansowania inwestycji w pakiety
wierzytelnosci) zostang pokryte z posiadanej gotowki pochodzacej z emisji akcji serii H (45,79 mln pln
netto), emisji obligacji serii S02 i S03 (73,07 mln pln netto) oraz planowanych biezacych przeptywow
pienieznych,

v'inwestycje przekraczajace (np. wskutek wykorzystania okazji rynkowych) planowany poziom
inwestycji w pakiety wierzytelnosci (planowane podwojenie portfela w roku 2011/12) moga
spowodowac wzrost potrzeb kredytowych i tym samym wzrost poziomu zadtuzenia oprocentowanego,
analogicznie w przypadku trwatego wzrostu cen pakietow wierzytelnosci

Prognoza wynikow finansowych nie uwzglednia:
v skutkow potencjalnych akwizycji, w tym kosztéw przygotowawczych,
v skutkow istotnych zmian stop procentowych WIBOR, marz na rynku dtugu korporacyjnego, w
szczegolnosci zachodzacych wskutek zmian sytuacji makroekonomicznej,
v skutkow wyceny ewentualnych przysztych programéw motywacyjnych,
v skutkow rozpoczecia dziatalnosci na nowych rynkach.
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Stanowisko Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. odnosnie poziomu realizacji prognozy:

Zarzad Kredyt Inkaso S.A. wg. stanu wiedzy na chwile publikacji niniejszego raportu:

1. podtrzymuje prognoze w nastepujacej czesci:

prognozowane skonsolidowane przychody ze sprzedazy: 59,90 mln pln,
prognozowany skonsolidowany zysk netto: 18,60 mln zt,

—  wskaznik EPS - 1,44 pln,

wskaznik EPS rozwodniony - 1,44 pln,

nie spodziewajac sie odchylen wykonania o wiecej niz +/- 10% od prognozowanych wartosci.

2. Dokonuje korekty prognozy w nastepujacej czesci:
— poziom zadtuzenia oprocentowanego: 221,67 mln zt
— wskaznik struktury kapitatow ((zobowiazania/skorygowany kapitat wtasny (kapitat wtasny - kapitat z
aktualizacji wyceny)):1,54

V. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu

kwartalnego
Posiadacz akcji % gtosow na WZA
Agnieszka Buchajska za posrednictwem podmiotow zaleznych 3026 419 23,39%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 1597 317 12,35%
Dekra Holdings Limited 936 999 7,24%
Pioneer Pekao Investment Management S.A 917 821 7,09%
Aviva Inwestors Poland SA 803 000 6,21%
Artur Gornik wraz z podmiotami zaleznymi 701 389 5,42%
Pozostali akcjonariusze 4953 564 38,29%
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% gtosdw na WZA

H Agnieszka Buchajska za
posrednictwem podmiotéw zaleznych

i Generali Otwarty Fundusz Emerytalny
B Dekra Holdings Limited

M Pioneer Pekao Investment
Management S.A

.1 Aviva Inwestors Poland SA

H Artur Gérnik wraz z podmiotami
zaleznymi

@ Pozostali akcjonariusze

6,21%
ity 7,09%

Zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne powyzej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

stan na 30.09.2011 stan na 31.12.2011
— __________ zbycie nabycie
(. akcji) (l. akcji)

data

akcjonariusz zawiadomie liczba % gtosow
nia/raportu akcji na WZA

Generali Otwarty

Pz Emenytany  0411.2011  54/2011 840000  6,49% . 445576 1285576  9,94%
Generali Eonﬁgfyrtt;’lny 04.11.2011  54/2011 1285576  9,94% - 25814 1311390 10,14%
General Eonﬁ‘;’f;tt;’lny 19.12.2011  64/2011 1311390  10,14% - 192210 1503600 11,62%
gj:j;i‘ Eonﬁ‘;’fyrtt;’lny 19.12.2011  64/2011 1503600  11,62% . 93717 1597317  12,35%
Dekra Holdings 22.11.2011 * 841218 6,50% - 95781 936999  7,24%

Limited
* informacje na podstawie danych dotyczacych wyptaty dywidendy

Dnia 4 listopada 2011 roku Zarzad Kredyt Inkaso S.A. otrzymat od Generali Otwarty Fundusz Emerytalny z
siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 15B, 02-676 Warszawa, informacje o posiadaniu akcji Emitenta powyzej
progu 10% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Kredyt Inkaso S.A. Liczba
akcji posiadanych przed zmiang udziatu przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny wynosita 1 285 576 szt.
akcji, co stanowito 9,94% udziatu w kapitale Spotki oraz 9,94% gtosow na WZA Spotki.

Liczba akcji posiadanych po zmianie udziatu przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny wynosi 1 311 390
szt. akcji, co stanowi 10,14% udziatu w obecnym kapitale oraz 10,14% gtosow na WZA Spotki.

Ponadto, w wyniku rozliczenia transakcji nabycia akcji na dzien 15 grudnia 2011 roku, Generali Otwarty
Fundusz Emerytalny dnia 19 listopada 2011 roku poinformowat Zarzad Kredyt Inkaso S.A., iz zwiekszyt liczbe
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Kredyt Inkaso S.A. o ponad 2% w stosunku do ilosci
poprzednio publikowanej. Liczba akcji posiadanych przed zmianag udziatu przez Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny wynosita 1 503 600 szt. akcji, co stanowito 11,62% udziatu w kapitale oraz 11,62% gtoséw na WZA
Spotki.
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Liczba akcji posiadanych po zmianie udziatu przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny wynosi 1 597 317
szt. akcji, co stanowi 12,35% udziatu w obecnym kapitale oraz 12,35% gtosow na WZA Spotki.

W dniu 22 listopada 2011 roku Zarzad Kredyt Inkaso S.A. otrzymat od Domu Maklerskiego IDM S.A. informacje
o rozliczeniu podatku od dywidendy (patrz: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, punkt XI.
Wyptacone dywidendy), w wyniku czego zarejestrowaliSmy wzrost stanu posiadania akcji Kredyt Inkaso S.A.
przez Dekra Holdings Limited. Przed zmiana cypryjska spotka posiadata 841 218 akcji, co stanowito 6,50%
udziatu w kapitale Spotki oraz 6,50% gtosow na WZA Spotki.

Liczba akcji posiadanych po zmianie udziatu przez Dekra Holdings Limited wynosi 936 999 szt. akcji, co
stanowi 7,24% udziatu w obecnym kapitale oraz 7,24% gtosow na WZA Spotki.

Inne zmiany stanu posiadania akcji wsrdd akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz pézniej do dnia publikacji Raportu Potrocznego nie wystapity.

VI. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien
do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w obrebie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb

Wedtug naszej wiedzy sposrdd osob zarzadzajacych i nadzorujacych Kredyt Inkaso S.A. nastepujace osoby
posiadaty nasze akcje i opcje na nasze akcje:

Artur Gornik- stan posiadania akcji: - jak wskazano w punkcie poprzednim
stan posiadania opcji na akcje: - nie posiada

Stawomir Cwik- stan posiadania akcji: - 379 881 (2,94% gtosow na WZA)
stan posiadania opcji na akcje: - nie posiada

Poprzez matzonke:
Ireneusz Chadaj stan posiadania akcji: - 515 515 (3,98% gtosow na WZA)
stan posiadania opcji na akcje: - nie posiada

VIl. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Grupa Kapitatowa obejmuje Kredyt Inkaso S.A. jako Jednostke Dominujaca oraz jednostki zlokalizowane
na terenie Polski i Luksemburga.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupe Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. tworza nastepujace podmioty:

1) Kredyt Inkaso S.A., z siedzibg w Warszawie, podmiot dominujacy,

2) Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.), z siedziba w Luksemburgu,
L-2557 Luksembourg, 18, rue Robert Stumper, wystepujacy jako podmiot zalezny,

3) Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, z siedzibg w
Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wystepujacy jako podmiot zalezny,

www.kredytinkaso.pl



©

KREDYT INKASO SA SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2011/12

4) Kancelaria Forum S.A., z siedzibg w Zamosciu, ul. Okrzei 32, 22-400 Zamos¢, wystepujacy jako
podmiot zalezny,

5) Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka komandytowa, z siedziba w
Warszawie, (,KP Forum”), ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa, wystepujacy jako podmiot
zalezny,

6) Kl Nieruchomosci Sp. z o0.0. w organizacji, z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39A, 02-672
Warszawa, wystepujacy jako podmiot zalezny.

www.kredytinkaso.pl
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Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A.:

¥

Kl NIERUCHOMOSCE sp. 2 0.0

Srodrocznym Skonsolidowanym

100%

KREDYT INKASO PORTFOLIO INVESTMEN TS
(LIEMBOURG S.A)

KANCELARIA PRAWNKICIA FORUM
RADCA PRAWNY XRIVSITOF PILUS IS
KA SPXOMANDYTOWA

KREDYT INKASO | NESTANDARYZOWANY
SEXURYTYZACY InY
FIMDUSZ MWESTYCYINY IANKNIETY

Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. zostata

objeta Jednostka Dominujaca oraz piec spotek zaleznych:

Nazwa spotki zaleznej

Udziat Grupy w kapitale: Stopien kontroli

Metoda
konsolidacji
31.12.2011

Kredyt Inkaso Portfolio Investments

(Luxembourg) Société Anonyme (S.A.)

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety
Kancelaria Forum S.A.
Kancelaria Prawnicza FORUM radca

prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka

komandytowa

KI Nieruchomosci Sp. z o.0.

W okresie od 1 pazdziernika
Kapitalowej

31.03.2011 | 31.12.2011 | 31.03.2010

petna 100% 100% 100% 100%
petna 100% 100% 100% 100%
petna 100% 100% 100% 100%
petna 85% 85% 85% 85%
petna 100% 100% 100% 100%

2011 roku do 31 grudnia 2011 roku nie byto zmian w strukturze Grupy

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych

konsolidacja jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest obrot
pakietami wierzytelnosci na rynku krajowym oraz dziatalnos¢ prawnicza.
Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej, wedtug zapisow z jej statutu, stanowi:

gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen | funduszow

a. pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa,
ubezpieczen i funduszow emerytalnych - w PKD 64.99.Z;
b. leasing finansowy - w PKD 64.91.Z;
c. pozostate formy udzielania kredytow - w PKD 64.92.Z;
d.
emerytalnych - w PKD 66.19.Z;
e.

www.kredytinkaso.pl

realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw - w PKD 41.10.Z;
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f.  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - w PKD 68.10.Z;

g. wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi - w PKD 68.20.Z;

h. dziatalno$¢ prawnicza, - w PKD 69.10.Z;

i. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania - w PKD 70.22.Z;

j-  wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéow i pozostata specjalistyczna wspomagajaca
prowadzenie biura - w PKD 82.19.Z.;

k. dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe - w PKD 82.91.Z;
I.  dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) - w PKD 82.20.Z;
m. pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane - w PKD 85.59.

n. dziatalnos¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierow wartosciowych i towarow gietdowych - w PKD
66.12.7

0. dziatalnos¢ zwiagzana z zarzadzaniem funduszami - w PKD 66.30.Z

VIIl. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa,
zobowiazania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw.

Nie wystapity zdarzenia i kwoty nietypowe.

www.kredytinkaso.pl



©

KREDYT INKASO SA SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2011/12

IX. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych w okresie
sprawozdawczym

a. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek . . . . . Stan na koniec
Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu okresu
0 0 0 0
b. rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek . . . . . Stan na koniec
Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu okresu
1137 196 716 617
a) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Stan na poczatek . . .. . Stan na koniec
Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu okresu
4 676 94 296 4 474
b) rezerwy na zobowigzania
Stan na poczatek . . .. . Stan na koniec
Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu okresu
9 491 491 9

X. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, w dniu 30 listopada 2011 roku przeprowadzilisSmy dwie emisje obligacji serii S04
i S05 o tacznej wartosci 87 mln pln. 2 stycznia 2012 roku Zarzad BondSpot Spotka Akcyjna uchwata Nr 3/0/12
postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacje Kredyt Inkaso S.A. serii S04 i
S05 . Data pierwszego notowania byt 10 stycznia 2012 roku.

W okresie sprawozdawczym dokonalismy rowniez wykupu obligacji serii O o wartosci 9,2 mln.

W okresie sprawozdawczym w ustalonych terminach wyptacilismy odsetki dla posiadaczy obligacji serii O, P,
S02 oraz S03.

Xl. Wyptacone dywidendy (tacznie lub w przeliczeniu na jedna
akcje), z podziatem na akcje zwykte i pozostate akcje.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate Nr 6/2011 dotyczaca podziatu
zysku Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2010 roku i konczacy sie 31 marca 2011 roku w
kwocie 4 978 920,44 pln. w ten sposob, ze:

- kwote 4 139 682,88 pln przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki,

- kwote 37 331,76 pln przeznaczono na pokrycie straty z lat ubiegtych,

- kwote 801 905,80 pln przeznaczono na kapitat zapasowy.

www.kredytinkaso.pl
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Prawo do dywidendy (dzien D) ustalono na dzien 21 listopada 2011 roku. Dywidende wyptacono w dniu 7
grudnia 2011 roku.

Polityka Spotki w zakresie dywidendy zaktada uzaleznienie jej wysokosci od osiagnietych wynikow
finansowych i potrzeb kapitatowych zwigzanych z zakupem kolejnych pakietow wierzytelnosci oraz innymi
strategicznymi inwestycjami.

Zarzad wyraza przekonanie, iz w kolejnych latach bedzie mozliwe dokonywanie wyptaty dywidendy
pienieznej co najmniej na poziomie 1/5 osigganego zysku. Zarzad zaktada takze wyptate pozostatej czesci
zysku netto jako dywidendy w postaci akcji Spotki.

Xll. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu
srodrocznego, ktore nie zostaty odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym za dany okres srodroczny.

Nie wystapity.

Xlll.  Zmiany zobowiagzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Umowa nr 02.10-UDA-RPLU.01.07.00-06-013/10 zawarta w dniu 21 grudnia 2010 roku pomiedzy Emitentem a
Wojewodztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul. Graniczna 4, 20-
010 Lublin-Instytucja Posredniczaca Il stopnia) na realizacje projektu: ,Poprawa konkurencyjnosci firmy
Kredyt Inkaso poprzez wdrozenie innowacyjnego systemu zarzadzania wydajnoscig” w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewodztwa Lubelskiego na lata 2007-2013, OsS Priorytetowa: |. Przedsiebiorczos¢ i
Innowacje, Dziatanie 1.7. W zwiazku z zawarta umowa Spodtka otrzymata dofinansowanie w kwocie
249 368,00 pln, co stanowi 50% catkowitej wartosci projektu. Dofinansowanie ze $Srodkow europejskich
wynosi 211 962,80 pln, za$ dofinansowanie z formie dotacji celowej 37 405,20 pln. W przypadku stwierdzenia
naruszenia postanowien umowy przez Spotke, spotka bedzie zobowiazana do zwrotu catosci lub czesci kwoty
dofinansowania. Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci moze rozwiaza¢ umowe w przypadkach
okreslonych w umowie, co moze spowodowac koniecznos¢ zwrotu przez Spotke kwoty dofinansowania wraz z
odsetkami liczonymi jak dla zalegtosci podatkowych.

Projekt zostat zakonczony 29 lipca 2011 roku (realizacja finansowa projektu). W zwiazku z ta umowa nie
otrzymaliSmy jeszcze ptatnosci kwot dofinansowania, a kontrola jest dopiero zaplanowana. Beneficjent jest
zobowiazany w umowie do utrzymania trwatosci projektu przez okres minimum 3 lat od daty zakonczenia
realizacji finansowej projektu, t.j. min do 29 lipca 2014 roku.

www.kredytinkaso.pl
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XIV. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Nie wystapity poza nizej wskazanymi.

a) Postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

Nie wystapito.

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

l. Postepowania sadowe i egzekucyjne:

Model biznesu Kredyt Inkaso S.A. zaktada zakupy pakietow wierzytelnosci masowych (po kilka lub kilkanascie
tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty na drodze sadowej. Stad tez naturalnym dla
naszej dziatalnosci jest prowadzenie wielkiej liczby spraw sadowych i przed organami egzekucyjnymi.
Jednakze ze wzgledu na stosunkowo niewielkie wielkosci dtugow nie istnieje ryzyko koncentracji (jednego
lub kilku ztych dtugdw tj. o charakterystyce znaczaco gorszej od kalkulowanej).

Na dzien 31 grudnia 2011 w ramach prowadzonej dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. byt m.in. strona ponad
24 tysiecy postepowan przed sadami o tacznej wartosci przedmiotu sporu okoto 165 miliondéw pln i ponad
94,8 tysiecy postepowan egzekucyjnych o tacznej wartosci okoto 239 milionow pln.

Ponadto w trzecim kwartale biezacego roku obrotowego wnieslismy do sadu ponad 9,1 tys. pozwow o zaptate
(przede wszystkim za pomoca e-sadu), uzyskaliSmy blisko 9,4 tysiecy nakazow zaptaty i klauzule
wykonalnosci w ponad 10,5 tys. spraw oraz skierowaliSmy wnioski o wszczecie egzekucji komorniczej w okoto
17,6 tysigcach spraw.

c) Postepowanie o wydanie zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszy sekurytyzacyjnych - postepowanie administracyjne przed Komisja Nadzoru
Finansowego.

Emitent zamierza w swej dziatalnosci Swiadczy¢ ustugi zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszu sekurytyzacyjnego, w szczegélnosci na rzecz Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Zgodnie z postanowieniami art. 192 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004r. o
Funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm.) do zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego wymagane jest uprzednie uzyskanie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego.

Emitent w dniu 12 sierpnia 2011 r. wystapit o uzyskanie takiego zezwolenia.

Wobec powyzszego Emitent ocenia, ze w wyniku postepowania w sprawie wydania przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia na zarzadzanie przez Emitenta sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego, powinien otrzyma¢ zezwolenie Komicji na zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, ale Emitent dopuszcza ryzyko, ze zezwolenia takiego nie
uzyska lub, ze procedura jego uzyskania sie wydtuzy.

www.kredytinkaso.pl
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XV. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli sq one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystapity transakcje z podmiotami powiazanymi, ktore bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Nie wystapity.

www.kredytinkaso.pl
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XVIl. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Po dniu bilansowym, 2 stycznia 2012 roku, w zwiazku z zakonczona sukcesem publiczna emisje obligacji serii
U01 i prywatna emisje obligacji serii U02, dokonano przydziatu obligacji. Obligatariusze objeli 35 000
obligacji na okaziciela serii U01 o wartosci nominalnej 1000 pln kazda i cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej, jak rowniez 5 000 obligacji na okaziciela serii U02 o wartosci nominalnej 1000 pln kazda i cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej. taczna wartos¢ wyemitowanych obligacji serii U01 i U02 wynosi
zatem 40 mln pln.

Do chwili publikacji niniejszego raportu nie osiggnieto porozumienia pomiedzy Rada Nadzorcza i Prezesem
Zarzadu co do zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu, zarowno w zakresie wielkosci jak i formuty
wynagradzania. Nie ustanowiono takze programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu. Notowana
rozbieznos¢ oczekiwan jak i skala opoznienia procesu decyzyjnego w tym zakresie wskazuje na wzrost ryzyka
utraty kluczowego personelu.

XVIIl. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Oceniamy, ze ponizsze czynniki beda miaty istotny wptyw na nasze wyniki w najblizszym kwartale oraz w
perspektywie krotkoterminowej:

W biezacym roku obrotowym (podobnie jak w roku poprzednim) zainwestowaliSmy znaczne srodki w pakiety
wierzytelnosci, kupujac je od operatoréw telekomunikacyjnych oraz od bankow.

W dniu 9 grudnia 2011 roku jednostka zalezna od Emitenta Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zawarta umowe nabycia wierzytelnosci z Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiot umowy stanowi nabycie dwdch portfeli wierzytelnosci obejmujacych
wierzytelnosci pieniezne Banku wobec dtuznikéw o tacznej wartosci nominalnej 1 035 253 tys. pln tj. pakiet
wierzytelnosci o wartosci nominalnej 524 556 tys. pln za cene w kwocie 120,4 mln pln oraz pakiet
wierzytelnosci o wartosci nominalnej 510 697 tys. pln za cene w kwocie 21,7 mln pln.

Powiekszenie portfela wierzytelnosci zwieksza osiagane przez Spotke przychody. Kwoty zadtuzenia
egzekwowane sa przez nas na drodze postepowan prawnych, zatem na szybkos¢ uzyskiwania przychodow z
wierzytelnosci istotnie wptywa sprawnos¢ organdéw wymiaru sprawiedliwosci (przede wszystkim sadow) w
przeprowadzaniu procedur prawnych.

XIX. Informacje na temat segmentu

Dziatalnosc operacyjna Grupy jest alokowana do:

- segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktory obejmuje hurtowy obrot wierzytelnosciami z tytutu ustug
powszechnych,

- segmentu dziatalnosci prawniczej, ktdry obejmuje reprezentowanie spotek Grupy w postepowaniu sadowym
i egzekucyjnym oraz s$wiadczenie ustug podmiotom zewnetrznym w zakresie doradztwa prawnego
i zastepstwa procesowego w sprawach cywilnych i gospodarczych,

www.kredytinkaso.pl



©

KREDYT INKASO SA SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2011/12

- funkcji korporacyjnych (FK), stanowiacych pozycje uzgodnieniowa i obejmujacych dziatalnos¢ zwiazana
z zarzadzaniem i administracja i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostata dziatalnos¢ nieprzypisana do

wyodrebnionych segmentow.

Alokacje spotek Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. do segmentow operacyjnych przedstawia ponizsza

tabela.

Nazwa spotki Segment operacyjny

Kredyt Inkso S.A. obrot wierzytelnosciami, FK

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.) obrdt wierzytelnosciami

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Kancelaria Forum S.A.
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka
komandytowa

KI Nieruchomosci Sp. z o.0.

Segmenty operacyjne - za okres od 01.04.2011 do 31.12.2011 roku

Segment
ustug
prawniczych

Segment obrotu
wierzytelnosciami

Funkcje

Wyszczego6lnienie

obrot wierzytelnosciami

FK

dziatalnos$¢ prawnicza

FK

Wytaczenia

korporacyjne | konsolidacyjne

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.04.2011 do 31.12.2011 roku

Sprzedaz na zewnatrz 39 965 79 158
Sprzedaz miedzy segmentami 0 3639 78
Przychody og6tem 39 965 3718 236
Koszty operacyjne ogétem 9 608 2 062 11 138
Pozostate przychody operacyjne 0 0 528
Pozostate koszty operacyjne 0 0 625
Wynik segmentu 30 357 1655 -10 999

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem aktywow finansowych
oraz aktywow podatkowych. Wartos¢ firmy przyporzadkowano do segmentow sprawozdawczych. Aktywa
uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przychodéw generowanych

przez poszczegolne segmenty sprawozdawcze.

n/d
-3717
-3 717
-3 717

Grupa Kapitatowa generuje 100% swoich przychodéw od klientow zewnetrznych w Polsce.

www.kredytinkaso.pl
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40 202
19 091
528
625
21014
4 084
9226
15 872
-65
15937
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Grupa Kapitatowa
Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna
w Warszawie

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA
KREDYT INKASO S.A.

Warszawa, luty 2012 r.

www.kredytinkaso.pl
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JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA 347 982 184 461
Aktywa trwate 56 317 51769
Rzeczowe aktywa trwale 2 203 1718
Nieruchomosci inwestycyjne 0
Wartosc¢ firmy 0 0
Wartosci niematerialne 1184 1394
Kapitatowe inwestycje dtugoterminowe 52 517 48 657
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 413 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa obrotowe 291 666 132 691
Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 142 103
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 290 212
Naleznosci z zasadzonych kosztow procesu 4925 4676
Naleznosci pozostate 12 866 9 547
Wierzytelnosci nabyte 97 644 112 480
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 290 113
Inne inwestycje krotkoterminowe 171 206 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 302 5561
PASYWA 347 982 184 461
Kapitat wtasny 164 515 126 632
Kapitat podstawowy 12 937 9 169
Kapitat zapasowy (agio) 101 551 59 588
Kwoty otrzymane na przyszta emisje akcji, udziatow 0 0
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0
doKasgirtZa;dzazl;tualizacji wyceny - kapitat z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych 36 868 47 527
Zyski zatrzymane 13 159 10 349
Zysk (strata) netto biezacego okresu 6 950 4979
Zyski (straty) lat poprzednich 0 -37
Zysk zatrzymany z lokat 0 0
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 6 209 5 407
Kapitat rezerwowy utworzony z zysku 0 0
Niekontrolujace udziaty 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 155 558 16 852
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 618 1137
Wyemitowane obligacje (wg zamortyzowanego kosztu) 154 708 15 255

www.kredytinkaso.pl
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Kredyty i pozyczki (wg zamortyzowanego kosztu)
Zobowiazania z tytutu leasingu
Zobowiazania pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe
Wyemitowane obligacje (wg zamortyzowanego kosztu)
Kredyty i pozyczki (wg zamortyzowanego kosztu)
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu leasingu
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe

Wartos¢ ksiegowa
Liczba akcji zwyktych
Liczba akcji rozwodnionych

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w pln)

Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w pln)

www.kredytinkaso.pl

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2011/12

232

27 784

24 422
0

0

230
1070
2 053
125

164 515
12937
12937
12,72
12,72

460

40 897

34 608

44
5 307
929
80

126 632
9169
12 937
13,81
9,79



©

KREDYT INKASO SA

JEDNOSTKOWE
CALKOWITYCH

Przychody netto
Przychody z wierzytelnosci nabytych
Przychody z zasadzonych kosztow procesu
Przychody z lokat
Inne przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny przychodow
Koszty nabycia wierzytelnosci
Koszty procesu
Koszty przychodow z lokat
Koszty wtasne innych przychodow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Czes¢ biezaca
Czes¢ odroczona

Zysk (strata) netto

SPRAWOZDANIE Z

3. kwartat

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2011/12

DOCHODOW

3 kwartaty
narastajaco
(poréwnawcze)

3 kwartaty 3. kwartat
narastajaco (poréwnawcze)

od 01.10.2011 | od 01.04.2011 | od 01.10.2010 | od 01.04.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2011 | do 31.12.2010 | do 31.12.2010

7 181 23 765 8 181 27 764
6 908 22943 7472 23 690
164 648 679 3982

0 0 0 0

109 174 30 92

2 460 8 831 4145 14 267
2256 8 084 3323 10 267
185 689 804 3950

0 0 0 0

19 57 18 50
4722 14 934 4035 13 497
0 0 0 0
1233 3146 739 1719
1170 3156 634 1982
2319 8 632 2 662 9796
234 499 0 0
30 228 286 1750
2523 8 903 2376 8 046
3933 6 951 171 188
3 454 9126 1403 3716
3002 6728 1143 4517
-409 222 298 652
-255 712 60 836
-154 -934 238 -184
3411 6 950 3865

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Wycena srodkéw trwatych
Podatek dochodowy

Suma sktadnikéw innych catkowitych
dochodow

Catkowite dochody og6tem

www.kredytinkaso.pl

-10 659 -21 318 -2 822 -11 542
0 0 0 0

0 0 0 0

-10 659 -21 318 -2 822 -11 542
-7 248 -14 368 -1977 -7 677



©

KREDYT INKASO SA SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2011/12

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata)

na jedna akcje przypadajace
akcjonariuszom Kredyt Inkaso S.A.

- podstawowy 0,26 0,48 0,10 0,44
- rozwodniony 0,26 0,48 0,10 0,44

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

5 5 . Y — 3 kwartaty 3. kwartat 3 kw‘:rt‘a{y
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH - warta narastajaco | (porownawcze) | Narasiajaco
Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ (ESR R
0od 01.10.2011 | od 01.04.2011 | od 01.10.2010 | od 01.04.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2011 | do 31.12.2010 do 31.12.2010
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3002 6 728 1143 4 517
Korekty razem -2 577 2197 -750 -975
Amortyzacja 344 949 220 510
Zyski /(straty) z réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach -2 367 -1312 729 2 847
.(Zysk)/ strgta.na dziatalnosci 0 0 0 0
inwestycyjnej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw
dtugoterminowych (z wyt. rezerwy na 0 0 0 0
podatek odroczony)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw
2 : 0 0 -3 -3
krotkoterminowych

(Zwu.-;-kszle.me)/zmmerzemg stanu -106 -39 20 10
naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu

S 2 -245 -271 -224 -1 577
naleznosci z zasadzonych kosztow procesu

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu
naleznosci pozostatych (bez naleznosci z
tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych)

-2 604 -3 319 -3186 -5139

(Zwigkszenia)/zmniejszenia zwigzane ze
stanem nabytych wierzytelnosci wraz ze
zmiang stanu kapitatu z aktualizacji
wyceny zakupionych wierzytelnosci

11734 14 836 -2 264 1442

(Zwigkszenia)/zmniejszenia zwiazane ze
stanem lokat nienotowanych na aktywnym 0 0 0 0
rynku

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu

zobowiazan z tytutu dostaw i ustug [ WL e Al

www.kredytinkaso.pl
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Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu
zobowiazan pozostatych (bez
zobowiazan z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych oraz z tytutu wyptaty
dywidendy)

-3 157 1110 -101 -174

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu
dtugoterminowych rozliczen 0 0 0 0
miedzyokresowych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu
krétkoterminowych rozliczen -6 279 -3210 188 2 497
miedzyokresowych

(Zaptacony) zwrocony podatek dochodowy -216 -991 -555 -658
Inne korekty -1 026 -1319 469 670

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

425 8 925 393 3542

Wptywy 13 035 27 982 171 188
Wptywy ze zbycia rzgc.zo.wych ak.tywc')w 0 0 0 0
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wptywy z udziatow w zyskach 1411 1411 0 0
Wplyv~{y.ze sprzedazy papierow 7003 21003 0 0
wartosciowych

Odsetki otrzymane 4562 5509 171 188
Sptaty pozyczek krdotkoterminowych 60 60 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 155 943 199 178 33777 43 093
Wydatki na nabycie fzgcgowych gktywéw 142 898 27 319
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie nieruchomosci 0 0 0 0
inwestycyjnych

Wydatki na nabycie papierow wartosciowych 155 791 198 210 33750 42774
Udzielenie pozyczek krotkoterminowych 10 70 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -142 908 171 196 33 607 -42 906

inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ _—

Wptywy 84 677 203 820 36 594 45 391
Wptywy netto z emisji akcji -13 45731 36 656 36 656
Emisja obligacji netto 84 690 157 762 -62 8735
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 327 0 0

www.kredytinkaso.pl
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Wydatki 17 710 39 372 2 568 4745
Dywidendy i wyptaty na rzecz wtascicieli 4140 4140 1374 1374
Wykup obligacji 9227 28 727 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 0 0 0 0

Ptatnosci zobowiazan z tytutu leasingu

. 312 472 296 338
finansowego
Odsetki zaptacone 4032 6 034 899 3034
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
P_rzeptywy.pienieine netto z dziatalnosci 66 967 164 448 34027 40 646
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem: -75 516 2177 812 1282
Bilansowa zmiana stanu Srodkow 75 516 2177 812 1282
pienieznych i ich ekwiwalentéow, w tym:
Srodki pieniezne na poczatek okresu 77 806 113 991 521
Srodki pieniezne na koniec okresu 2290 2 290 1803 1803

www.kredytinkaso.pl



G

KREDYT INKASO SA SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2011/12

ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM

Kapitat
przeszacowania Kapitat Kapitat
Zapasowy Zyski rezerwowy Kapitat wtasny
utworzony | zatrzymane utworzony z razem

z zysku zysku

Kapitat Zysk netto | Zysk(strata)
biezacego z lat

okresu ubiegtych

Za okres od 01.04.2011 do 31.12.2011 — zapasowy cligctaey

podstawowy finansowych
dostepnych do

sprzedazy

(agio)

Bilans otwarcia 9 169 59 588 47 527 0 4942 5 407 0 0 126 632
- korekty btedow 0 0 0 0 0 0 0 0 0

- zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po korektach 9 169 59 588 47 527 0 4942 5 407 10 349 0 126 632
Zmniejszenia / zwigekszenia z podziatu zysku 0 0 0 0 -4 942 802 0 0 0
w tym: dywidenda gotowkowa 0 0 0 0 -4 140 0 0 0 0
Wynik netto 0 0 0 6 950 0 0 0 0 0
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 3768 43 333 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 -1 370 0 0 0 0 0 0 0
ﬁﬁl;ggtj{zyaccﬁia wartosci godziwej instrumentow 0 0 10 659 0 0 0 0 0 0
Razem zmiany w okresie 3768 41 963 -10 659 6 950 -4 942 802 2 810 0 37 883
Bilans zamknigcia 12 937 101 551 36 868 6 950 0 6 209 13 159 0 164 515

www.kredytinkaso.pl
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Kapitat z
przeszacowania Zysk Kapitat Kapitat
aktywow biezacego (strata) z zZapasowy | rezerwowy Kapitat
finansowych oquesug lat utworzony | utworzony | wiasny razem
dostepnych do ubiegtych Z zysku z zysku

sprzedazy

Kapitat
Zapasowy
(agio)

Zysk netto

Za okres od 01.04.2010 do 31.12.2010 Kapitat

(dane poréwnawcze) podstawowy

Bilans otwarcia 5 494 18 111 64 066 0 5536 5 407 0 98 615
- korekty btedow 0 0 0 0 -31 0 0 -31

- zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po korektach 5494 18 111 64 066 0 5 505 5 407 0 98 584
Zmniejszenia / zwigekszenia z podziatu zysku 0 0 0 0 -5536 0 0 -5536
w tym: dywidenda gotowkowa 0 0 0 0 -5536 0 0 -5536
Wynik netto 0 0 0 3 865 0 0 0 3 865
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 3322 38 340 0 0 0 0 0 41 662
Koszty emisji akcji 0 -908 0 0 0 0 0 -908
ﬁﬁl;g;iuzyichja wartosci godziwej instrumentow 0 0 11 542 0 0 0 0 11 542
Razem zmiany w okresie 3322 37 432 -11 542 3 865 -5 536 0 0 27 541
Bilans zamkniecia 8 816 55 544 52 524 3 865 -31 5 407 0 126 125

www.kredytinkaso.pl
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Warszawa, dnia 15 lutego 2012 roku
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