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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

tys. PLN

tys. EUR

od 01.04.2013
do 31.03.2014

od 01.04.2012
do 31.03.2013

od 01.04.2013
do 31.03.2014

od 01.04.2012
do 31.03.2013

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy 31579 18 648 7 492 4 468
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11719 2211 2780 530
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7768 (1 633) 1843 (391)
Zysk (strata) netto 9635 (2 299) 2286 (551)
Zys_k (strata)_ ne_tto przypadajgcy akcjonariuszom 9635 (2 299) 2286 (551)
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,74 (0,18) 0,18 (0,04)
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,77 (0,18) 0,18 (0,04)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2149 4,1733

od 01.04.2013

od 01.04.2012

od 01.04.2013

od 01.04.2012

do 31.03.2014 do 31.03.2013 | do 31.03.2014 | do 31.03.2013
Rachunek przepfywoéw pienieznych
: . . L o 4 358 10471 1034 2509
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
. L . - L 21927 7178 5202 1720
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
. . . . . (24 074) (35372) (5712) (8 476)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich 29211 (17 723) 525 (4 247)

ekwiwalentéow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2149 4,1733
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Bilans
Aktywa 373 002 367 490 89 421 87971
Zobowigzania dtugoterminowe 224 706 215 809 53 870 51 661
Zobowigzania krétkoterminowe 26 148 39051 6 269 9348
Kapitat wtasny 122 148 112 630 29 283 26 962
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 122 148 112 630 29 283 26 962
jednostki dominujgcej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1713 41774

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:

1. Dla pozycji od | do X zastosowano kurs sredni dla danego okresu, obliczony jako srednia
arytmetyczna kursow NBP (tabela A) obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie. W okresie od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku $rednia ta wynosi 4,2149
PLN/EUR, zas$ w okresie od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku 4,1733 PLN/EUR.

2. Dla pozycji od XI do XX zastosowano kurs sredni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest na
dzien 31 marca 2014 roku kurs 4,1713 PLN/EUR, za$ na dzien 31 marca 2013 roku kurs 4,1774

PLN/EUR.
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BILANS

Aktywa [Nota| 31032014 | 31032013 | 31.03.2012
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy - -
Wartosci niematerialne 7 2492 2231 1522
Rzeczowe aktywa trwate 8 3570 4 567 3443
Nieruchomosci inwestycyjne 9 - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 68 734 66 724 48 657
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 11 - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12 136 689 196 167 170 001
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 722 1301 1754
Aktywa trwate 212 207 270990 225 377
Aktywa obrotowe

Zapasy 15 - - -
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 77 889 23019 13 357
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 16 - - 618
Naleznosci z zasgdzonych kosztéw procesu 17 - - -
Wierzytelnosci nabyte 18 - 44 741 56 048
Pozyczki 11 - 64 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 12 75 338 22 237 52 515
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 272 1354 1362
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 7 296 5085 22 809
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe 160 795 96 500 146 709
Aktywa razem 373 002 367 490 372 086
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Pasywa | Noty | 31032014 | 31.032013 | 31.03.2012

Kapitat wlasny 20

Kapitat podstawowy 12 937 12 937 12 937

Akcje wiasne (-) (500) (382) -
no}:na;ggla\r:ezje sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 101 551 101 551 101 551

Kapitat z przeszacowania aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Pozostate kapitaty - R -

Zyski zatrzymane: 8 160 (1 476) 823
- zysk (strata) netto 9635 (2 299) 219
- zyski (straty) lat poprzednich (14 053) (11 755) (5 605)
- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 12 578 12 578 6 209
- Kapitat rezerwowy utworzony z zysku - - -
Kapitat wtasny 122 148 112 630 115311
Zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22 222 998 211374 217 552
Leasing finansowy 23 189 543 677
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 1446 3892 2122

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych -

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 25 - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 73 - -
Zobowigzania dtugoterminowe 224 706 215 809 220 351

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 26 5696 6 409 3572
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 27 - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22 18 883 31535 31892
Leasing finansowy 23 548 708 446
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 25 1021 275 179
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 - 124 335
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do ) ) )

sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 26 148 39 051 36 424
Zobowigzania razem 250 854 254 861 256 775
Pasywa razem 373002 367 490 372 086
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

4 kwartaty
narastajaco

4 kwartaty
narastajaco
(poréwnawczy)

4 kwartaty
narastajaco
(poréwnawczy)

Nota

01.04.2013

31.03.2014

01.04.2012

31.03.2013

01.04.2011

31.03.2012

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody netto

28

31579

18 648

13 064

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

31579

18 648

13 064

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)

29
29
30
30

5937
13 890
106
139

6 240
10 348
437
286

4770
4729
795
580

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

11719

2211

3780

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci (+/-)

31
31

19 048
22 999

25 046
28 890

12 092
16 049

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

7768

(1633)

177)

Podatek dochodowy

32

(1867)

666

(396)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

9 635

(2 299)

219

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

9 635

(2 299)

219

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

9635

(2 299)

219

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- podmiotom niekontrolujgcym

9 635

(2 299)

219
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

dioartaly | LEERY | arastagace
IEESEILIED (poréwnawczy) (poréwnawczy)
01.04.2013 01.04.2012 01.04.2011
Nota = = =

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2012
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7768 (1633) 5973
Korekty: - - 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1320 1044 1370
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 772 649 0
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - (1002)
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w - - 0
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikéw 4307 8790 17 246
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety 40 434 (4 319) (18 430)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - - 0
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz R _ 0
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - 0
Koszty odsetek 22 999 28 890 0
Przychody z odsetek i dywidend (19 049) (25 046) 489
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - 0
Inne korekty (242) 304 (986)
Korekty razem 50 542 10 312 (1313)
Zmiana stanu zapasow - - 0
Zmiana stanu naleznosci (54 870) 132 (637)
Zmiana stanu zobowigzan (713) 2837 (2 664)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 1631 (1796) 4625
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych - - 0
Zmiany w kapitale obrotowym (53 952) 1173 1324
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - 0
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej - - 0
Zaptacony podatek dochodowy - 618 (791)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 358 10 471 5193
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (1011) (2273) (335)
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych - 23 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (431) (332) (800)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 23 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - 0
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - 0
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (2041) - 0
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - 0
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 64 1 60
Pozyczki udzielone - (65) (70)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych (7 830) (30 838) (254 011)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych 16 557 26 440 39 482
Whptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - - 0
Otrzymane odsetki 16 582 14 192 5663
Otrzymane dywidendy 37 6 1410
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 21927 7178 (208 601)
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akc;ji - - 45731
Nabycie akcji wlasnych (117) - 0
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - 0
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 68 215 - 225730
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (69 000) (8 000) (32 727)
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - - 0
Sptaty kredytéw i pozyczek - - (60)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (642) (992) (848)
Odsetki zaptacone (22 530) (25 998) (7 584)
Dywidendy wyptacone - (382) (4 140)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (24 074) (35 372) 226 102
2211 (17 723) 22 694
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5085 22809 1o
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7296 5085 22 809
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.04.2013 DO 31.03.2014 ROKU

Kapitat wtasny
Kapitat ze .
sprzedazy Kapitat z :
. Akcje akgji przeszacowania :
Nota Kapitat A aktywow Pozostate Zyski
wlasne | powyzej " . Razem
podstawowy I 5 finansowych kapitaty | zatrzymane
- dostepnych do
NENIRE sprzedaz
nominalnej p Y
Saldo na dzieri 01.04.2013 roku 12937 | (382) 101 551 22 127 - 12 328 | 148 561
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu - - - (22 127) - (13 804) | (35931)
podstawowego
Saldo po zmianach 12937 | (382) 101 551 - - (1476) | 112 630
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.04.2013 do 31.03.2014
Emisja akcji - (@117 - - - - (117)
Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - (@117 - - - - (117)
Zysk netto za okres od 01.04.2013 do 31.03.2014 - - - - - 9635 9635
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04.2013 do
31.03.2014 - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - - 9 635 9 635
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkow trwatych) - - - - - - -
Saldo na dzien 31.03.2014 roku 12937 | (500)| 101551 - - 8160 | 122 148
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM W OKRESIE OD 01.04.2012 DO 31.03.2013 ROKU

Kapitat wtasny
Kapitat ze .
sprge dazy Kapitat z
Akcie akaii przeszacowania
Nota Kapitat w’fasjn o ow Jz - aktywow Pozostate Zyski Razem
podstawowy 2 P ic¥1 ! finansowych kapitaty | zatrzymane
wartosci dostepnych e
nominalnej Sl
Saldo na dzien 01.04.2012 roku 12 937 - 101 551 32515 - 12578 | 159 581
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu
podstawowego - - - (32515) - (11 755) | (44 270)
Saldo po zmianach 12 937 - 101 551 - - 823 | 115311
Zmiany w kapitale wfasnym w okresie od 01.04.2012 do 31.03.2013 roku
Emisja akcji -| (382 - - - - (382)
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami -| (382 - - - - (382)
Zysk netto za okres od 01.04.2012 do 31.03.2013 roku - - - - - (2299)| (2299)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04.2012 do
31.03.2013 roku - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - - (2299) | (2299)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkow trwatych) - - - - - - R
Saldo na dzien 31.03.2013 roku 12937 | (382) 101 551 - - (1476) | 112 630
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PODSTAWOWE

| FINANSOWE

WSKAZNIKI

EKONOMICZNE

ANALIZA WSKAZNIKOWA

wartos¢ wskaznika

wskaznik licznik mianownik
31.03.2014 31.03.2013
Wskazniki rentownosci i efektywnosci
0, - 0,
ROA (ROAMA) zysk netto przecietne aktywa 2.6% 0.6%
0, - 0,
ROE zysk netto przecietny kapitat wiasny 8,2% 1.9%
0, 0,
wskazniki efektywnosci koszty operacyjne przychody netto 63,2% 90,5%
0, 0,
wskazniki efektywnosci koszty operacyjne EBIT 170,4% 763,1%
% -12,3%
rentownos¢ netto zysk netto przychody netto 30.5% 3%
0, 0,
rentowno$¢ EBIT EBIT przychody netto 87.1% 11,9%
0, 0,
rentowno$¢ EBITDA EBITDA przychody netto 43.7% 16.3%
skorygowane operacyjne 8617
przepltywy pieniezne CFO1 (brak mianownika) 2 266
Struktura kapitatu
0, 0,
wskazniki struktury bilansu kapitat wlasny suma bilansowa 32,7% 30,6%
0, 0,
wskazniki struktury bilansu | skorygowany kapitat wtasny suma bilansowa 32.71% 30.6%
suma bilansowa -
przeszacowania na 32,7% 30,6%
wskazniki struktury bilansu | skorygowany kapitat wlasny pakietach nabytych
0, 0,
wskazniki struktury bilansu wierzytelno$ci nabyte kapitat wiasny 0.0% 39.7%
Wskazniki zadtuzenia i wyptacalnosci
. . . 7,3% 4%
zadluzenie aktywéw diug suma bilansowa 67,3% 69,4%
zadiuzenie kapitatu 205 4% 296 3%
wlasnego dtug kapitat wlasny ' '
zadtuzenie skorygowanego 205 4% 296 3%
kapitatu wtasnego diug skorygowany kapitat wkasny ’ '
udziat dtugu _ 65 0% 66.4%
oprocentowanego diug oprocentowany suma bilansowa ' '
udziat dtugu 198.6% 216.8%
oprocentowanego dtug oprocentowany kapitat wiasny ’ '
udziat dtugu 198.6% 216.8%
oprocentowanego dtug oprocentowany skorygowany kapitat wiasny ’ '
udziat dtugu
) 8,0% 13,2%
krétkoterminowego oprocentowany STD dtug oprocentowany ° 0
udziat dtugu o 0
dtugoterminowego oprocentowany LTD diug oprocentowany 92,0% 86,8%
krétkoterminowe
zadtuzenie kapitatu 21,4% 34,7%
wiasnego STD kapitat wiasny
dtugoterminowe zadtuzenie
184,0% 191,6%
kapitatu wiasnego LTD kapitat wlasny 84,0% 91,6%
Wskazniki pokrycia Srednie miesieczne wpfaty
zadtuzenia z przychodoéw (i dtuznikow + srodki 3,3% 2,8%
$rodkéw pienieznych) pieniezne dtug
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Wskazniki pokrycia Srednie miesigczne wptaty
zadtuzenia z przychodow (i dtuznikéw + srodki 32,1% 18,0%
Srodkoéw pienieznych) pieniezne STD
Wskazniki pokrycia
zadtuzenia z przychodow (i | $rednie miesieczne wptaty 0,4% 0,8%
Srodkoéw pienieznych) dtuznikéw diug
pokrycie zadtuzenia przez 0 0
EBITDA EBITDA STD 52.8% 7.8%
pokrycie zadtuzenia przez 9 9
EBITDA EBITDA dtug 5,5% 1.2%
pokrycie zadtuzenia przez 0 o
EBITDA EBITDA dtug oprocentowany 5.7% 1.2%
' zysk t_)rutto + koszty _ 133,8% 94,3%
pokrycie odsetek finansowe koszty finansowe

Wskazniki ekonomiczno-finansowe zostaty obliczone jako iloraz wielkosci opisanej w kolumnie licznik przez
wielkos¢ opisang w kolumnie mianownik. Oprécz widocznych bezposrednio w bilansie, sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywow pienieznych pozycji, zastosowaliSmy w obliczeniach
nastepujace (oparte na tamtych) wielkosci finansowe.

Okreslenie przecietne aktywa oznacza srednia ze stanu tacznej wartosci aktywdw na dzien obliczania wskaznika
oraz 12 miesiecy wczesniej. W prezentowanych okresach nie posiadaliSmy pozycji pozabilansowych, wiec
aktywa sa jednoczes$nie aktywami skorygowanymi o pozycje pozabilansowe (managed assets).

Suma bilansowa to wykazana w skonsolidowanym bilansie suma wszystkich aktywow, rowna sumie wszystkich
pasywow.

Przecietny kapitat wtasny to Srednia stanu kapitatu wtasnego na dzien obliczania wskaznika oraz 12 miesiecy
wczesniej.

Okreslenie skorygowany kapitat wtasny oznacza kapitat wtasny pomniejszony o kapitat z aktualizacji wyceny.
Przecietny skorygowany kapitat wtasny to Srednia stanu skorygowanego kapitatu wtasnego na dzien obliczania
wskaznika oraz 12 miesiecy wczesniej.

Okreslenie wierzytelnosci oznacza bilansowy stan wierzytelnosci nabytych (wg wartosci godziwej) na dzien
obliczania wskaznika.

Dtug to taczna warto$¢ wszystkich zobowiazan (krétkoterminowych i dtugoterminowych).

Skrét LTD oznacza zobowigzania dtugoterminowe. Oprocentowany LTD to zobowiazania dtugoterminowe, ktore
powoduja konieczno$¢ optacania odsetek (suma zobowiazan dtugoterminowych z tytutu wyemitowanych
obligacji oraz zobowiazan dtugoterminowych z tytutu leasingu).

Skrot STD oznacza zobowiazania krdtkoterminowe. Oprocentowany STD to zobowiazania krétkoterminowe,
ktére powoduja koniecznos¢ optacania odsetek (suma zobowiazan krétkoterminowych z tytutu wyemitowanych
obligacji oraz zobowiazan krotkoterminowych z tytutu leasingu).

Dtug oprocentowany to suma oprocentowanego STD i oprocentowanego LTD.
Zysk EBIT oznacza zysk z dziatalnosci operacyjnej.
Zysk EBITDA to zysk EBIT powigkszony o amortyzacje.

Srednie miesieczne przychody z wierzytelnoici to zannualizowane przychody z wierzytelnosci nabytych
podzielone przez 12.

Koszty operacyjne zostaty obliczone jako suma kosztow sprzedazy, kosztéw ogolnego zarzadu, pozostatych
kosztow dziatalnosci podstawowej i pozostatych kosztdw operacyjnych.

Skrét CFO oznacza przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Skorygowane CFO to CFO powigkszone o wydatki na
zakup wierzytelnosci i pomniejszone o wptywy z tytutu sprzedazy wierzytelnosci.
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DODATKOWE INFORMACJE DO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

1.1. Informacje o Kredyt Inkaso S.A.

Nazwa Spotki: Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna (,,Spotka”, ,,Emitent”)
Siedziba Spotki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39A
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego
Data rejestracji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

Przedmiot dziatalnosci wedtug statutu:
a) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych - w PKD 64.99.Z;
b) leasing finansowy - w PKD 64.91.Z;
c) pozostate formy udzielania kredytow - w PKD 64.92.Z;

d) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen | funduszow
emerytalnych - w PKD 66.19.Z;

e) realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéow - w PKD 41.10.Z;

f) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - w PKD 68.10.Z;

g) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi - w PKD 68.20.Z;

h) dziatalno$¢ prawnicza, - w PKD 69.10.Z;

i) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania - w PKD 70.22.7;

j) wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostata specjalistyczna wspomagajaca
prowadzenie biura - w PKD 82.19.Z.;

k) dziatalnosc swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe - w PKD 82.91.Z;
l) dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) - w PKD 82.20.Z;
m) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane - w PKD 85.59.

n) dziatalnos¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierow wartosciowych i towarow gietdowych - w PKD
66.12.7

0) dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami - w PKD 66.30.Z

p) dziatalnos¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD 69.20.Z;

r) dziatalnos¢ holdingéw finansowych - w PKD 64.20.Z;

s) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytaczeniem holdingow finansowych -
w PKD 70.10.Z.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
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1.2. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od 1 kwietnia 2013 roku do dnia bilansowego sktad Zarzadu Spotki nie ulegat zmianom.

W sktad Zarzadu na Dzien Zatwierdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego do publikacji

wchodzili:
1) Prezes Zarzadu Pan Pawet Robert Szewczyk
2) Wiceprezes Zarzadu Pan Jan Pawet Lisicki

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na Dzien Zatwierdzenia wchodzili:

1) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Ireneusz Andrzej Chadaj
2) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Misiak

3) Sekretarz Rady Nadzorczej Pan Marek Gabryjelski

4) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Tomasz Mazurczak

5) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Robert Gajor

6) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Andrzej Soczek

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1 Podstawa sporzadzenia Sprawozdania Finansowego

Jednostkowe Roczne Sprawozdanie Finansowe Kredyt Inkaso S.A. (,,sprawozdanie finansowe”) sporzadzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”),
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowiazujacymi na dzien 31 marca 2014 roku oraz w zakresie
wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami) i obejmuje okres od 1 kwietnia 2013 roku do
31 marca 2014 roku i okres porownywalny od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku.

Waluta funkcjonalng Kredyt Inkaso S.A. oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (PLN) (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Spotka nazwata ,,sprawozdanie z sytuacji finansowej” ,bilansem”.

2.2 Zmiany Standardéw i Interpretacji MSSF

2.2.1.0swiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, opublikowanymi i obowigzujacymi
w czasie przygotowania niniejszego sprawozdania.
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2.2.2.Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujace i zastosowane
przez Kredyt Inkaso od 2013 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktore obowiazuja od 1 stycznia 2013 roku oraz ich wptyw
na jednostkowe sprawozdanie Kredyt Inkaso:

= Nowy MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej”

Nowy standard ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspdlne
wskazowki i zasady, ktore do tej pory byty rozproszone w réznych standardach. MSSF 13 nie okresla,
ktore pozycje podlegaja wycenie do wartosci godziwej. MSSF 13 wprowadza nowa definicje wartosci
godziwej, wskazowki, jak wycenia¢ aktywa niefinansowe oraz wprowadza szereg nowych ujawnien
dotyczacych wartosci godziwej. Kredyt Inkaso spetnita wymog zaprezentowania tych ujawnien w
notach omawiajacych odpowiednie aktywa i zobowiazania. MSSF 13 stosuje sie prospektywnie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pozniej.

= Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Rada MSR zmienita sposéb prezentacji innych dochodéw catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1
elementy innych dochoddéw catkowitych nalezy grupowac w dwa zbiory:
o elementy, ktore w pozniejszym terminie zostana przeklasyfikowane do wyniku finansowego
(np. skutki wyceny instrumentow zabezpieczajacych) oraz
o elementy, ktére nie beda podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena s$rodkéw
trwatych do wartosci godziwej, ktora ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z
pominigciem wyniku).
Zmiany do MSR 1 obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 lub pozniej.
Grupa dostosowata prezentacje sprawozdania finansowego do zmian wynikajacych z MSR 1.

*  Zmieniony MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotycza programoéw okreslonych swiadczen:
o likwidacja metody ,,korytarzowej”
o prezentacja skutkow ponownej wyceny zobowiazania w pozostatych catkowitych dochodach.
W zwiazku z tym, ze Kredyt Inkaso nie posiada programow okreslonych swiadczen, zmiany te nie
wptynety na skonsolidowane sprawozdanie jednostkowe.
Ponadto zmieniony standard uszczegotowit zasady ujmowania kosztow swiadczen z tytutu zakonczenia
stosunku pracy. Nie wptyneto to na wynik ani zobowigzania wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
Zmieniony MSR 19 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pozniej.

= Nowa KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
Interpretacja dotyczy podejscia ksiegowego do kosztow ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w
celu uzyskania dostepu do coraz gtebszych poktadéw rudy. Zgodnie z interpretacja koszty te nalezy
aktywowac w podziale na zapas (w czesci przypadajacej na wydobyta przy okazji rude) i aktywa
trwate (w czesci przypadajacej na uzyskanie dostepu do gtebszych poktadow). Obowiazuje ona dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Wejscie w zycie KIMSF 20 nie
wptywa na sprawozdania finansowe Kredyt Inkaso.

= Zmiany MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Zmiany w standardzie przewiduja konieczno$¢ ujawniania informacji na temat aktywow finansowych i
zobowiazan finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sa w kwotach
netto. Jednostki zobowiazane sa ujawni¢ w informacji dodatkowej kwoty netto i brutto aktywow i
zobowiazan, ktore podlegaja kompensacie oraz warunki porozumien ramowych dotyczacych
kompensaty. Zmiany obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub
pozniej. Grupa zaprezentowata odpowiednie ujawnienia w nocie dotyczacej instrumentow
finansowych. /Zmiana nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Kredyt Inkaso.

= Zmiana MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
Zmiana do MSSF 1 zezwala jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy na ujecie istniejacych na
dzien przejscia pozyczek otrzymanych od panstwa na preferencyjnych warunkach wedtug jednej z
dwoch wybranych przez jednostke metod:
o wedtug wartosci wynikajacej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub
o wedtug wartosci wynikajacej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich standardow,
ktore wymagaja szczegdlnego ujecia pomocy rzadowej w sprawozdaniu finansowym (MSR 20
oraz MSSF 9 lub MSR 39) - pod warunkiem, ze istniaty informacje umozliwiajace odpowiednia
wycene na dzien ujecia pozyczki.
Zmiana obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub poézniej. Zmiana
nie miata istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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=  Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl
2009-2011”, ktore wchodza w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej. Poprawki do standardéow obejmuja:

o  MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: uregulowano postepowanie w przypadku, gdyby
spotka stosowata MSSF, nastepnie przeszta na inne zasady rachunkowosci, a potem ponownie
na MSSF. Zgodnie ze zmiang ponowne przejscie na MSSF moze odbyc sie albo na podstawie
MSSF 1 albo MSR 8. Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Kredyt Inkaso.

o MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: zgodnie ze zmiang przy przejsciu na MSSF
spotka moze przyjac¢ na dzien przejscia na MSSF wartos¢ aktywowanych kosztow finansowania
zewnetrznego ustalong zgodnie z wczesniej stosowana polityka rachunkowosci. Po tym dniu
nalezy stosowac¢ MSR 23. Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Kredyt Inkaso.

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: zmiana polega na rezygnacji z wymogu
zamieszczania not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej, ktory prezentowany jest
w sprawozdaniu w przypadku zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedu.
Ponadto trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien rozpoczynajacy poprzedni okres
sprawozdawczy jest wymagany wytacznie wtedy, gdy jednostka dokonata retrospektywnej
zmiany zasad rachunkowosci lub retrospektywnego przeksztatcenia pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej lub reklasyfikacji pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, a zmiany te
maja istotny wptyw na informacje zawarte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczynajacy poprzedni okres sprawozdawczy. Jezeli jednostka prezentuje wiecej niz 2
okresy sprawozdawcze, nie ma potrzeby pokazywania sprawozdania z sytuacji finansowej na
dzien rozpoczynajacy najwczesniejszy okres porownawczy. Poprawka do MSR 1 nie wptyneta
na prezentacje sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso za biezacy okres, gdyz nie dokonano
retrospektywnych zmian, jednak moze wptyna¢ na sprawozdanie w przysztosci. / Poprawka
do MSR 1 wptyneta na sprawozdania finansowe Kredyt Inkaso za biezacy okres w taki sposob,
Zze nie ma koniecznosci prezentacji trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej wraz z
notami mimo wprowadzenia pewnych zmian zasad rachunkowosci opisanych w niniejszej
nocie w sekcji ,,Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci”

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: uszczegotowiono, ze jednostka moze
prezentowac¢ dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard) w sprawozdaniu
finansowym, ale nie musi prezentowac ich wtedy do wszystkich elementéw sprawozdania (na
przyktad moze zaprezentowac tylko dodatkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej bez
dodatkowego sprawozdania z wyniku), musi jednak w informacji dodatkowej zaprezentowad
noty do tego dodatkowego elementu sprawozdania. Zmiana nie wptyneta na sprawozdanie
finansowe Kredyt Inkaso.

o MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”: usunieto niespdjnos¢, ktora powodowata, ze czesc
odbiorcow MSR 16 uwazata, ze czesci zamienne nalezy klasyfikowac jako zapasy. Zgodnie z
poprawionym standardem nalezy je ujmowacl jako srodki trwate lub zapasy zgodnie z
ogélnymi kryteriami okreslonymi dla aktywow w MSR 16. Zmiana nie wptyneta w istotny
sposob na sprawozdanie finansowe Kredyt Inkaso.

o MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegoétowiono, ze skutki podatkowe wyptat
dla wtascicieli i kosztow transakcji kapitatowych powinny by¢ ujmowane zgodnie z MSR 12.
Zmiana nie wptyneta na sprawozdanie finansowe Grupy.

o MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”: ujednolicenie wymogdéw ujawniania
informacji na temat aktywow i zobowiazan segmentow z MSSF 8. Zmiana nie wptyneta na
sprawozdanie finansowe Kredyt Inkaso sporzadzone za caty rok na podstawie MSR 1.

Standardy i interpretacje obowiazujace w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie
Europejska, wykazywane sa ponizej w punkcie dotyczacym standardow i interpretacji, ktore nie weszty w
zycie.

2.2.3.Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wejscia w
zycie

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretacji.
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2.2.4.Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nie weszty w zycie dla
okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku i ich wptyw na
sprawozdanie jednostkowe Kredyt Inkaso

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowiazujace dla okresow rocznych nastepujacych po 2013 roku:

= Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”
Nowy standard ma docelowo zastapi¢ obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas cze$s¢ MSSF 9 zawiera
regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych, usuwania z bilansu aktywow i zobowigzan finansowych oraz rachunkowosci
zabezpieczen. Data wejscia w zZycie nie zostata okreslona, a standard nie zostat do tej pory
zaakceptowany przez Komisje Europejska, Kredyt Inkaso jest jednak w trakcie oceny wptywu
standardu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

=  Nowy MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard zastepuje wieksza czes¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowa definicje kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie
ulegaja zmianie. W ocenie Grupy zmiany moga mie¢ wptyw w odniesieniu do jednostek, dla ktorych
wedtug dotychczasowych regulacji obowiazek konsolidacji nie byt jednoznaczny. Grupa jest w trakcie
oszacowywania wptywu nowych regulacji. Data wejscia w zycie okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013
roku, jednak Komisja Europejska wprowadzita obowigzek stosowania nowego standardu dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej.

= Nowy MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”

MSSF 11 zastepuje MSR 31 ,,Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejscie
ksiegowe do wspolnego ustalenia umownego wynika z jego tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkow
stron. Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwos¢ rozliczania inwestycji we wspolne przedsiewziecia za
pomoca konsolidacji proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczane sa metoda praw wtasnosci w sposob
aktualnie stosowany dla jednostek stowarzyszonych. W ocenie Kredyt Inkaso nowy standard moze miec
wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Kredyt Inkaso jest w trakcie oszacowywania
wptywu nowych regulacji. Data wejscia w zycie okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013 roku, jednak
Komisja Europejska wprowadzita obowiazek stosowania nowego standardu dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej.

=  Nowy MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”

MSSF 12 okresla wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych
jednostkach, w ktérych podmiot sporzadzajacy sprawozdanie posiada znaczace zaangazowanie.
Pozwoli to inwestorom na ocene ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzacy jednostki
specjalnego przeznaczenia i inne podobne struktury. W ocenie Kredyt Inkaso standard wptynie na
rozszerzenie ujawnien prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Data wejscia w
zycie okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013 roku, jednak Komisja Europejska wprowadzita obowiazek
stosowania nowego standardu dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej.

= Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”
Zmiany MSR 27 i 28 sa konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie
dotyczyt wytacznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym
zakresem inwestycje we wspolne przedsiewziecia. Kredyt Inkaso jest w trakcie oszacowywania
wptywu nowych regulacji. Data wejscia w zycie okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013 roku, jednak
Komisja Europejska wprowadzita obowiazek stosowania zmian dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej.

= Zmiana MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: prezentacja”
Zmiana wprowadza szczeg6towe objasnienie stosowania warunkow prezentowania aktywow i
zobowiazan finansowych w kwotach netto. Kredyt Inkaso ocenia, ze zmiana nie bedzie miata istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zmiana obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej.
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=  Zmiana MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”
Zmiany do nowo wydanych standardéow dotyczacych konsolidacji wprowadzaja jasniejsze niz do tej
pory przepisy przejsciowe i pewne zwolnienia w zakresie prezentacji danych poréwnywalnych. Kredyt
Inkaso jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji. Zmiany obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej.

= Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o
udziatach w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z obowiazku konsolidacji przez podmioty inwestycyjne.
Podmiot inwestycyjny to jednostka spetniajaca nastepujaca definicje:

o uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestorow, w celu swiadczenia tym inwestorom
ustug zarzadzania inwestycjami,

o zobowiazuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie
srodkow wytacznie w celu osiagniecia zwrotow ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub
dywidend,

o ocenia efektywnos¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwej.

Kredyt Inkaso jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji. Zmiany obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej.

= Nowa KIMSF 21 ,,Optaty publiczne”
Nowa interpretacja wprowadza zasady okreslajace moment ujecia zobowigzan z tytutu optat i
podatkow naktadanych przez organy panstwowe innych niz podatek dochodowy uregulowany w MSR
12. Interpretacja jest uszczegétowieniem zasad nakreslonych przez MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”. W ocenie Kredyt Inkaso interpretacja nie bedzie miata wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Interpretacja obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej.

=  Zmiana MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”
Wprowadzajac nowy MSSF 13 ,,Ustalanie wartosci godziwej” Rada MSR ustalita dodatkowe ujawnienia
informacji dotyczacych utraty wartosci. Ich zakres zostat jednak zbyt szeroko zdefiniowany, dlatego
wprowadzono kolejna zmiane, ktéra zaweza obowiazek ujawniania wartosci odzyskiwalnej do aktywow
i osrodkow, ktore utracity wartosc. Kredyt Inkaso uznato, ze spowoduje to zmniejszenie ilosci
ujawnien w sprawozdaniu skonsolidowanym. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej.

=  Zmiana MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

Dotychczasowe regulacje MSR 39 powodowaty, ze w przypadku, gdy jednostka wyznaczyta instrument
pochodny jako pozycje zabezpieczajaca, a w wyniku zmiany przepisow druga strona kontraktu
pochodnego zostata zastgpiona tzw. kontrahentem centralnym (np. agencja rozliczeniowa),
powiazanie zabezpieczajace musiato zosta¢ zerwane. Dzieki wprowadzeniu zmiany do standardu,
sytuacje takie nie beda skutkowaty zakonczeniem zabezpieczenia. Kredyt Inkaso uznato, ze zmiana nie
wptynie na jej sprawozdanie skonsolidowane. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

= Zmiana MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”
Zmiany polegaja na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnosza wptaty
na pokrycie kosztow programu okreslonych swiadczen. Grupa uznata, ze zmiana nie wptynie na jej
sprawozdanie skonsolidowane. Zmiany obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 roku lub pdzniej.

= Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajace z ,,Projektu corocznych
poprawek: cykl 2010-2012”, ktore wchodza w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 roku lub pdzniej. Poprawki do standardéow obejmuja:

o MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajac lub wprowadzajac nowe definicje
nastepujacych pojec¢: warunek rynkowy, warunek sSwiadczenia ustug, warunek nabycia
uprawnien, warunek zwiazany z dokonaniami. Kredyt Inkaso ocenia, Ze zmiana nie bedzie
miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byty
zgodne z innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Kredyt
Inkaso ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 8: Rada natozyta na jednostki dokonujace taczenia segmentéw operacyjnych wymog
dodatkowych ujawnien dotyczacych tych potaczonych segmentow i cech gospodarczych, ze
wzgledu na ktdre dokonano taczenia. Kredyt Inkaso jest w trakcie oceny wptywu zmiany na
jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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o MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymog ujawniania uzgodnienia sumy aktywow
segmentow z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowiazkowy tylko, gdy wartosci aktywow
sg ujawniane w podziale na segmenty. Kredyt Inkaso ocenia, ze zmiana nie bedzie miata
wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i
skumulowanego umorzenia Srodka trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku stosowania
modelu wartosci przeszacowanej. Kredyt Inkaso ocenia, Ze zmiana nie bedzie miata wptywu
na sprawozdanie finansowe.

o MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki swiadczace ustugi
kluczowego personelu kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Kredyt Inkaso ocenia, ze
zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe.

= Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2011-2013”, ktore
wchodza w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej. Poprawki
do standardéw obejmuja:

o MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone ze standardu sa transakcje tworzenia wspolnych
ustalen umownych (joint arrangements) w sprawozdaniach tych wspolnych ustalen
umownych. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie
finansowe.

o MSSF 13: Rada doprecyzowata zakres stosowania zwolnienia dotyczacego wyceny portfela
aktywéw i zobowiazan finansowych w kwocie netto. Kredyt Inkaso ocenia, ze zmiana nie
bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe.

o MSR 40: Rada doprecyzowata, ze w przypadku nabycia nieruchomosci inwestycyjnej nalezy
réwniez rozpatrzyc¢, czy jest to nabycie grupy aktywow czy potaczenie przedsiewzieé zgodnie
z zasadami okreslonymi w MSSF 3. Kredyt Inkaso jest w trakcie oceny wptywu zmiany na
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

= Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”

Nowy standard dotyczy wytacznie podmiotow, ktore przechodza na MSSF i prowadza dziatalnos¢ w
branzach, w ktorych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci
czy wody. Standard pozwala na kontynuowanie polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania
przychodow z takiej dziatalnosci stosowanej przed przejsciem na MSSF zaréwno w pierwszym
sprawozdaniu sporzadzonym wg MSSF, jak i pozniej. Nowe regulacje nie wptyng na jednostkowe
sprawozdanie finansowe Kredyt Inkaso. Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej.

Kredyt Inkaso zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje.

2.3 Istotne elementy polityki rachunkowosci

Rok obrotowy Spotki obejmuje okres od 1 kwietnia do 31 marca roku nastepnego.

2.3.1. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodacego - ING Bank Slaski S.A. z pierwszego notowania z dnia
bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wyceniane s wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.
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2.3.2. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne zostaty uznane sktadniki aktywow, ktére wynikaja z tytutow umownych lub innych
tytutow prawnych, bez wzgledu na to, czy sa one zbywalne.

Poczatkowej wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia wynikajacej
z oddzielnej transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych dokonano
w cenie nabycia po pomniejszeniu o umorzenie; czynnikiem pomniejszajacym wycene z zasady jest ponadto
taczna kwota odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Czynnik ten nie wystapit w okresie
sprawozdawczym.

Okres imetoda amortyzacji wartosci niematerialnych z oznaczonym okresem uzytkowania zostaty
zweryfikowane na koniec okresu sprawozdawczego. Zweryfikowany okres uzytkowania wartosci
niematerialnych nie roznit sie od poprzednich szacunkow.

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie metoda liniowa przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegdlnych rodzajow wartosci  niematerialnych,
wykorzystywanych w prezentowanych okresach, wynosi:

- dla oprogramowania systemowego - 30%, 33% lub 50%

- dla oprogramowania produkcyjnego - 30% lub 50%

Stawki amortyzacyjne zastosowane do wartosci niematerialnych w poprzednich okresach nie réznig sie od
tych, ktére zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym. Z tego wzgledu wartosci netto
wartosci niematerialnych wedtug zasad dotychczasowych i wedtug zasad aktualnie obowiazujacych sa takie
same.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity przestanki utraty wartosci innych sktadnikow
wartosci niematerialnych.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje on zbyty lub gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci z jego uzytkowania lub zbycia.

2.3.3. Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate:
v’ ktore sa utrzymywane przez Spotke w celu wykorzystywania ich w dziatalnosci,
v’ ktore maja by¢ wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,
v w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz przyniosa w przysztosci korzysci ekonomiczne,
v ktorych wartos¢ mozna oceni¢ w sposob wiarygodny.
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczono:
v ulepszenia w obcych srodkach trwatych (budynkach),
v' maszyny, urzadzenia,
v inne srodki trwate,
v $rodki trwate w budowie.
Na dzien poczatkowego ujecia srodki trwate zostaty wycenione w cenie nabycia.

W uzytkowanych przez Spoétke srodkach trwatych nie wyrdzniono istotnych czesci sktadowych srodkow
trwatych (komponentéw), ktorych okres uzytkowania roznitby sie od okresu uzytkowania catego srodka
trwatego.

W prezentowanych okresach stosowano metode liniowa amortyzacji srodkow trwatych, wynikajaca
z oczekiwanego zuzycia srodka trwatego, z wyjatkiem notebook’éw amortyzowanych metoda degresywna
przy wspotczynniku degresji rownym 2.
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Podstawa naliczania odpisow amortyzacyjnych srodkdw trwatych w okresie zastosowania MSSF jest wartosc
poczatkowa pomniejszona o wartos¢ koncowa. Stawki amortyzacyjne zastosowane do Srodkow trwatych
w poprzednich okresach nie réznia sie od tych, ktore zweryfikowano i zastosowano w okresie
sprawozdawczym.

Amortyzacji dokonywano z uzyciem stawek wynikajacych z przewidywanych okresow uzytkowania, ktore dla
juz posiadanych srodkow wynosza:

Inwestycje w obce srodki trwate (budynki) - 10%
Komputery (stacje robocze) - 30%
Notebook’i - 30%
Serwery - 30%
Komputerowe urzadzenia specjalistyczne - 30%
Kopiarki i drukarki wysokonaktadowe - 28%
Systemy telekomunikacyjne - 20%
Meble - 20%
Srodki transportu - 20%

Specjalizowane urzadzenia biurowe
(np. kopertownice, niszczarki wysokonaktadowe) - 14%

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, za$ konczy sie dla srodkow
usunietych z ewidencji bilansowej.

2.3.4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Przy wycenie aktywow ztytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku
dochodowego 19%, ktora wedtug najlepszej wiedzy bedzie obowiazywata w roku, w ktérym pozycja aktywow
zostanie zrealizowana.

2.3.5. Naleznosci krétkoterminowe

Do naleznosci krétkoterminowych zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku
dochodowego, naleznosci z zasadzonych kosztow procesu oraz naleznosci pozostate.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisow
aktualizujacych ich wartosci na koniec okresu sprawozdawczego.

Sa to przede wszystkim naleznosci wynikajace z prowadzonej przez spotke dziatalnosci obrotu i zarzadzania
wierzytelnosciami.

Wartos¢ ksiegowa naleznosci odpowiada ich wartosci godziwej.

2.3.6. Wierzytelnosci nabyte

Poczatkowe ujecie nabytego pakietu wierzytelnosci nastepuje wedtug ceny nabycia. Cena nabycia obejmuje
cene zakupu sktadnika aktywow (tj. kwote nalezng sprzedajacemu pomniejszona o podlegajace odliczeniu
podatki: od towaréw i ustug oraz akcyzowy). Rabaty, opusty udzielone przez sprzedajacego oraz inne
podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja cene nabycia sktadnika aktywow.
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Zgodnie z zasada ostroznosci dla wierzytelnosci od podmiotéw upadtych, zlikwidowanych lub innych, od
ktorych Spotka nie spodziewa sie uzyska¢ dodatnich przeptywow pienieznych wartosé¢ poczatkowa ustalana
jest w zerowej wartosci.

Nabyte pakiety wierzytelnosci sa kwalifikowane jako instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest wycena instrumentéow do wartosci godziwej. Wynik
wyceny odnoszony jest rachunek zyskow i strat.

Wartos¢ godziwa kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest przez Kredyt Inkaso S.A. metoda estymacji,
jako wartos¢ biezaca oczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) przeptywow
pienieznych netto (planowane wptywy pomniejszone o planowane koszty bezposrednie windykacji)
generowanych przez portfel wierzytelnosci.

2.3.7. Srodki pieniezne

Na srodki pieniezne sktadaja sie srodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne srodki pieniezne, czyli depozyty
bankowe o okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy. Srodki te zostaty wycenione w wartosci
nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagalnej. Wartos$¢ ksiegowa tych aktywéw odpowiada
ich wartosci godziwej.

2.3.8. Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, tj.
poniesione wydatki dotyczace przysztych okreséow sprawozdawczych oraz odsetki, dotyczace leasingu
finansowego, przypadajace do rozliczenia w ciagu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

2.3.9. Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny Spoétki jest wykazany w wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

2.3.10. Koszty emisji akcji i akcje wtasne

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwiazane z emisja akcji pomniejszaja wartos¢ kapitatu z emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej. Pozostate koszty sa odnoszone w ciezar rachunku zyskow i strat w
momencie poniesienia.

Jezeli Kredyt Inkaso S.A. lub jej spotki zalezne dokonaja zakupu instrumentow kapitatowych Spotki, to kwota
zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom Spotki i jest prezentowana oddzielnie w bilansie jako ,,Akcje wtasne”, do momentu gdy akcje
sa umorzone lub ponownie wyemitowane.

Akcje wtasne sa ujmowane na dzien rozliczenia transakcji.

2.3.11. Kapitat zapasowy (agio)

Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji ponad ich wartos¢ nominalng
pomniejszonej o koszty emisji.

2.3.12. Kapitat z aktualizacji wyceny, kapitat z przeszacowania aktywoéow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Kapitat z aktualizacji wyceny jest tworzony w zwiazku z wycena w wartosciach godziwych instrumentow

finansowych dostepnych do sprzedazy, odnoszone sa tu zarowno przeszacowania zwiekszajace jak
i zmniejszajace wartosc godziwa.

Na moment wytaczenia sktadnika aktywow finansowych z bilansu skumulowane zyski lub straty netto ujete na
kapitale z aktualizacji wyceny odnosi si¢ na wynik finansowy danego okresu.
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2.3.13. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego utworzono w kwocie, ktora w przysztosci spowoduje zwigkszenie
zobowiazania do zaptaty z tytutu podatku dochodowego, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych pomiedzy bilansowa wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa.

Przy wycenie rezerwy ztytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku
dochodowego 19%, ktora wedtug naszej najlepszej wiedzy bedzie obowiazywata w roku, w ktorym rezerwa
zostanie rozwigzana.

Utworzono rezerwe na podatek dochodowy od naleznosci z tytutu kosztow procesu.

2.3.14. Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych, ktore sa
wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Oszacowana kwota rezerwy na Swiadczenia
emerytalne okazata sie kwota nieistotna, dlatego odstapiono od jej ujecia i prezentacji.

2.3.15. Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy sa tworzone gdy na Spotce ciagzy istniejacy obowiazek, wynikajacy ze zdarzen przesztych
oraz prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych i mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania tego zobowiazania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych
w zaleznosci od okolicznosci, z ktorymi wiaze sie przyszte zobowiazanie.

2.3.16. Zobowiazania

Zobowiazania wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaptaty, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu emisji obligacji. Zobowiagzania z tytutu emisji obligacji sa wyceniane na moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien bilansowy wycena
nastapita wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
(w skorygowanej cenie nabycia) i dzielone wg terminu generowanego przeptywu na cze$¢ krotko
i dtugoterminowa.

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty,
z zastosowaniem stawki 19%.

2.3.17. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne sa dokonywane na dzien sprawozdawczy, jesli istnieje taka
koniecznos¢, w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Dotacje ujmowane sa wytacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Spotka spetni warunki
zwigzane z dana dotacja oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychod w sposdb wspotmierny do kosztow,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujaca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana jako przychdd (w pozycji pozostate
przychody) na przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpisow amortyzacyjnych dokonywanych od tego
sktadnika aktywow. Spotka dla celéow prezentacji w bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej
aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okresow w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe”.
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2.3.18. Przychody

Na przychody netto sktadaja sie:

- przychody z nabytych wierzytelnosci (dochodzenie zaptaty wierzytelnosci na wtasne ryzyko i rachunek)
ujmowane w momencie ich otrzymania i w otrzymanej kwocie, pomniejszone o amortyzacje pakietow
przypisana do biezacego okresu i skorygowane o wynik aktualizacji wyceny pakietow.

- inne przychody ujmowane w dacie i kwocie ich wymagalnosci, pomniejszone o odpowiadajace im inne
koszty.

2.3.19. Koszty ogélnego zarzadu

Do kosztow ogolnego zarzadu zalicza sie wszelkie pozostate koszty ponoszone przez Spotke, ktore nie zostaty
zaliczone do kosztu wtasnego przychodow i pozostatych kosztow dziatalnosci podstawowej, a zostaty
poniesione takze w zwiazku z dziatalnoscig operacyjna Spotki.

2.3.20. Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej

Do pozostatych kosztow dziatalnosci podstawowej zalicza sie koszty utrzymania contact center, koszty
obstugi przedprocesowej zakupionych wierzytelnosci iinne koszty zwiazane z zarzadzaniem zakupionymi
wierzytelnosciami, nie ujete w koszcie wtasnym uzyskanego przychodu.

2.3.21. Podatek dochodowy

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy i odroczony. Biezace zobowiazanie
podatkowe obliczono na podstawie wyniku podatkowego danego okresu, w oparciu o obowiazujaca stawke -
19%.

Podatek odroczony zostat wyliczony w oparciu o metode bilansowa jako podatek podlegajacy zwrotowi lub
zaptacie w przysztosci, w oparciu o wystepujace roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi a podatkowymi
aktywow i pasywow.

2.3.22. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych Spdtka sporzadza metoda posrednia. W dziatalnosci operacyjnej
ujawniono przeptywy srodkdow pienieznych zwiazane z wierzytelnosciami uznanymi przez Spotke za
instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

2.4, Korekty btedow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian zasad rachunkowosci,
ktore miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za porownywalne okresy:

Korekta 1) Korekta wynikajaca ze zmiany zasad wyceny pakietow wierzytelnosci oraz prezentacyjna korekta
ujmujaca wszystkie sktadniki wierzytelnosci nabytych w jednej pozycji bilansowej. Wedtug starej polityki
rachunkowosci koszty poniesione w zwiazku z windykowaniem wierzytelnosci do czasu sptaty przez dtuznikéw
zadtuzenia byty aktywowane na naleznosciach pozostatych, naleznosciach z zasadzonych kosztow procesu
oraz rozliczeniach miedzyokresowych.

Korekta 2 ) Korekta wyliczenia aktywow na odroczony podatek dochodowy z tytutu wyemitowanych obligacji.

Korekta 3) Wprowadzenie rezerwy na urlopy, ktére do tej pory nie byty w rozpoznawane.

Korekta 4) Korekta rozliczanych w czasie naktadow, ktore, zgodnie z MSSF, powinny obciazyc¢ spotki zalezne.
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Akt trwal Przed Korekta | Korekta | Korekta | Korekta Po
ywa trwaie (31.03.2013) 1 2 3 4 (31.03.2013)
Wartos¢ firmy - -
Wartosci niematerialne 2231 2231
Rzeczowe aktywa trwate 4 567 4 567
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 66 724 66 724
Naleznosci i pozyczki - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 196 167 196 167
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2858 (1 605) 48 1301
dochodowego
Aktywa trwate 272 547 - (1 605) 48 - 270990
Aktywa obrotowe
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytuhf d_ostaw i ustug oraz 15017 6 436 1565 23019
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku ) )
dochodowego
Wierzytelnosci nabyte 78485 | (33744) 44 741
Naleznosci z zasadzonych kosztéw procesu 4 662 (4 662) -
Pozyczki - 64
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 22 301 22 237
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3849 (930) (1 565) 1354
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5085 5085
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako ) )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 129399 | (32 900) B . B 96 500
Aktywa razem 401947 | (32900) (1 605) 48 - 367 490
Kapitat wlasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom ) )
Jjednostki dominujgcey:
Kapitat podstawowy 12 937 12 937
Akcje wiasne (-) (382) (382)
Kapi_ta{ ze _sprzedaiy akcji powyzej ich wartosci 101 551 101 551
nominalnej
Pozostate kapitaty 22127 | (22127) -
Zyski zatrzymane: 12328 | (10773) (2 828) (203) (1 476)
- zysk (strata) netto z biezgcego okresu (250) (623) (1 223) (203) (2 299)
- zysk (strata) z lat ubiegtych -| (10 150) (1 605) (11 755)
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 12 578 12 578
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom )
jednostki dominujgcej
Udziaty niedajgce kontroli - -
Kapitat wiasny 148561 | (32900) (2 828) (203) - 112 630
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Zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 211 374 211 374
Leasing finansowy 543 543
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2669 1923 3892
dochodowego

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen -
pracowniczych

Pozostate rezerwy diugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe -

Zobowigzania dtugoterminowe 214 585 1223 . ° 215 809

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 31535 31535

6 409 6 409

Leasing finansowy 708 708

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen -
pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 25 250 275

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 124 124

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe 39 051

Zobowigzania razem 38677 1223 250 - 254 861

Pasywa razem 401 947 -32 900 -1 605 48 B 367 490

Korekty:

Z pozycji ,Przychody z wierzytelnosci nabytych” usunieto przychody wykazywane wg. starej polityki
rachunkowosci i wprowadzono pozycje ,,Wptaty dtuznikdéw” - przychody bedace wptatami od dtuznikéw.

Z rachunku wynikéw usunieto pozycje ,,Przychody z zasadzonych kosztow procesu”, ktore byty ujmowane
memoriatowo i odpowiadajace im ,,Koszty procesu”.

Pozycje ,Inne przychody ze sprzedazy” ujeto w pozycji ,,Inne przychody”. Odpowiadajace im to ,,Koszty
wtasne innych przychodow”.

Z pozycji ,Koszty nabycia wierzytelnosci” usunieto amortyzacje pakietow liczong wg. starej polityki
rachunkowosci a do pozycji ,,Amortyzacja pakietow” prowadzono amortyzacje liczona wedtug nowej polityki
rachunkowosci.

Korekta 1) Korekta wynikajaca ze zmiany zasad wyceny pakietow wierzytelnosci oraz prezentacyjna korekta
ujmujaca wszystkie sktadniki wierzytelnosci nabytych w jednej pozycji bilansowej. Wedtug starej polityki
rachunkowosci koszty poniesione w zwiazku z windykowaniem wierzytelnosci do czasu sptaty przez dtuznikow
zadtuzenia byty aktywowane na naleznosciach pozostatych, naleznosciach z zasadzonych kosztow procesu
oraz rozliczeniach miedzyokresowych.
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Aktywa Przed Korekta Po
(31.03.2012) 1 (31.03.2012)
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy ) . -
Wartosci niematerialne 1522 . 1522
Rzeczowe aktywa trwate 3443 B 3443
Nieruchomosci inwestycyjne . . °
Inwestycje w jednostkach zaleznych 48 657 - 48 657
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ) . -
Naleznosci i pozyczki . . B
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 170 001 B 170 001
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe . . °
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1754 ° 1754
Aktywa trwate 225 377 ° 225 377
Aktywa obrotowe
Zapasy . . -
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang . . -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 963 (1 606) 13 357
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 618 . 618
Naleznosci z zasgdzonych kosztéw procesu 4 849 (4 849) -
Wierzytelnosci nabyte 92 805 (36 757) 56 048
Pozyczki . . -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 52 515 - 52515
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2420 (1 058) 1362
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 809 - 22 809
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy B ” -
Aktywa obrotowe 190 979 (44 270) 146 709
Aktywa razem 416 356 (44 270) 372 086
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 12 937 - 12 937
Akcje wiasne (-) . . °
Kapitat z aktualizacji wyceny 32515 (32515)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 101 551 - 101 551
Kapitat z przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ) ) )
Pozostate kapitaty B ° -
Zyski zatrzymane: 12 578 (11 755) 823
- zysk (strata) netto 6 369 (6 150) 219
- zyski (straty) lat poprzednich B (5 605) (5 605)
- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 6 209 - 6 209
- Kapitat rezerwowy utworzony z zysku ) ) .
Kapitat wtasny 159 581 (44 270) 115 311
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Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 217 552 - 217 552
Leasing finansowy 677 . 677
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2122 B 2122
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania dtugoterminowe 220 351 - 220 351

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3572 . 3572
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 31892 B 31892
Leasing finansowy 446 . 446
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 179 " 179
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 335 " 335

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe 36 424 ° 36 424
Zobowigzania razem 256 775 256 775
Pasywa razem 416 356 (44 270) 372 086
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT

od 01.04.2012 do 31.03.2013

Przed Korekty Po
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27 466 (8 818) 18 648
Przychody z wierzytelnosci nabytych 23 209 (23 209) -
Przychody z zasgdzonych kosztow 291 (291) )
procesu
Przychody z ustug prawniczych - - -
Inne przychody ze sprzedazy 4146 (4 146) -
Wohtaty dtuznikow - - -
Inne przychody - - -
Koszt wiasny przychodéw 8 376 (8 376) -
Koszty nabycia wierzytelnosci 7834 (7 834) -
Koszty procesu 332 (332) -
Koszt wtasny ustug prawniczych - - -
Koszty przychodoéw z lokat - - -
Koszty wtasne innych przychodéw 210 (210) -
Amortyzacja pakietow - - -
Aktualizacja wyceny pakietow - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 270 (622) 18 648
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdinego zarzadu 6 240 - 6 240
Pozostate koszty dziatalno$ci podstawowej 10 145 203 10 348
Pozostate przychody operacyjne 437 - 437
Pozostate koszty operacyjne 285 - 286
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek
. 2885 - -
zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 3037 (826) 2211
Przychody finansowe 25 046 - 25 046
Koszty finansowe 28 890 - 28 890
Udziat w zysku (stracie) jednostek )
wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (807) (826) (1 633)
Podatek dochodowy (557) 1223 666
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (250) (2049) (2299)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci ) ) )
zaniechanej
Zysk (strata) netto (250) (2 049) (2 299)
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu (250) (2 049) (2 299)

dominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym
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éﬁgﬁ?STKOWY RACHUNEK ZYSKOW | od 01.04.2011 do 31.03.2012
Przed Korekty Po
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 30 385 30 385
Przychody z wierzytelnosci nabytych 29 038 -
Przychody z zasgdzonych kosztéw procesu 1024 -
Przychody z ustug prawniczych 0 -
Inne przychody ze sprzedazy 324
Woptaty dtuznikéw 30 062
Inne przychody 324
Koszt wiasny przychodéw 11171 17 321
Koszty nabycia wierzytelnosci 10 018 (10 018)
Koszty procesu 1078 (1 078)
Koszt wtasny ustug prawniczych 0
Koszty przychodow z lokat
Koszty wtasne innych przychodéw 75 (75) 75
Amortyzacja pakietow 11 096
Aktualizacja wyceny pakietéw 6150
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 214 13 064
Koszty sprzedazy 0
Koszty ogdlnego zarzadu 4770 4770
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowe;j 4729 4729
Pozostate przychody operacyjne 795 795
Pozostate koszty operacyjne 580 580
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9930 3780
Przychody finansowe 12 092 12 092
Koszty finansowe 16 049 16 049
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5973 a77)
Podatek dochodowy (396) (396)
fgzlt(y(ns:ga\;cvagnrgjetto z dziatalnosci 6 369 219
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto 6 369 219
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3. Wykorzystanie wptywow z emisji papieréw wartosciowych

W dniu 13 stycznia 2014 roku dokonalismy emisji 53 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii W1, o
wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 53 mln PLN oraz 17 000 sztuk
obligacji zwyktych na okaziciela serii W2, o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 17 mln PLN. Srodki finansowe pozyskane z emisji obligacji serii W1 i W2 przeznaczone zostaty na
cele zwiazane z finansowaniem nabycia pakietow wierzytelnosci przez podmioty nalezace do Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso oraz na refinansowanie zadtuzenia Kredyt Inkaso, w postaci przedterminowego
dobrowolnego wykupu obligacji serii S02 w dniu 13 stycznia 2014 r.

4. Oswiadczenie Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. o zgodnosci
Sprawozdania  Finansowego  z obowiazujacymi  zasadami
rachunkowosci

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, Jednostkowe Roczne Sprawozdanie Finansowe Kredyt
Inkaso S.A. za okres od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 31 marca 2014 roku idane porownywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Kredyt Inkaso Spotki Akcyjnej oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji
Kredyt Inkaso Spotki Akcyjnej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez Unie Europejska.

5. Oswiadczenie Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. o wyborze podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania Rocznego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia
31 marca 2014 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

6. Informacje na temat segmentu

Spotka dziata w jednym podstawowym segmencie obejmujacym obrot pakietami wierzytelnosci na rynku
krajowym. Segment ten stanowi podstawowa dziatalnos¢ Spotki, za$ pozostatej dziatalnosci nie mozna
traktowad jak segmenty, poniewaz nie sa spetnione ponizsze kryteria:

1) nie mozna wyodrebnia¢ jako czesci sktadowej innej dziatalnosci, z ktorej pochodzityby przychody i
ktora generowataby koszty, poniewaz cata dziatalnos¢ Spotki jest Scisle zwiazana z obrotem
wierzytelnosciami,

2) nie mozna stwierdzi¢, ze jakakolwiek pozostata dziatalnos¢ mogtaby byc¢ regularnie przegladana przez
organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spétce oraz wykorzystujacych te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu,

3) nie istnieje dziatalnos¢ Spotki nie zwiazana z obrotem wierzytelnosciami, dla ktoérej sa dostepne
oddzielne informacje finansowe.

4) wszystkie przychody realizowane sa na terenie Polski
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NOTY DO BILANSU

7. Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy

7.1.

Pozycja nie wystepuje.

Wartos¢ firmy

7.2. Wartosci niematerialne

Koszty Pozostate UETEE]
rozwojowych | niematerialne wytwarzania
Stan na 31.03.2014
Wartos$¢ bilansowa brutto 393 3814 - 950 111 5268
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujgce (194) (2 435) ) (147) ) (2776)
Warto$¢ bilansowa netto 199 1379 - 803 111 2492
Stan na 31.03.2013
Wartos¢ bilansowa brutto 371 3703 - 6 177 4 257
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujgce (148) (1.877) - (1) - (2 026)
Warto$¢ bilansowa netto 223 1826 - 5 177 2231
Zmiany wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2013 do 31.03.2014
Oprogramo Wartosci
] Koszty Pozostate . "
Wyszczegdlnienie i';ig}”é); kovn:ar:;tizro prac wartosci memt?;iré?ine W1 Razem
! p rozwojowych | niematerialne .
we wytwarzania
za okres od 01.04.2013 roku do
31.03.2014 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.04.2013 roku 223 1826 - 5 177 2231
Nabycie przez potgczenie jednostek ) ) ) ) ) )
gospodarczych
| Zv_wekszenla (nabycie, wytworzenie, 21 112 ) 944 1011 2088
easing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - (1077)| (1077)
Inne zmiany (reklasyfikacje, ) ) ) ) ) )
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej ) ) ) ) ) )
(+/-)
Amortyzacja (-) (45) (559) - (146) - (750)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty ) ) ) ) ) )
wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia ) ) ) ) ) )
()
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2014 roku 199 1379 - 803 111 2 492
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Zmiany wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2012 do 31.03.2013

porownawcze)

(dane

Wyszczegolnienie

Patenty
i licencje

Oprogramo
wanie
komputero
we

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.04.2012 roku do
31.03.2013 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.04.2012 roku

Nabycie przez potgczenie jednostek
gospodarczych

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing)

Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)

Przeszacowanie do wartosci godziwej
(+-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (-)

Odwrocenie odpisow aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia

()

111

140

1370

(1193)

1522

2573

(1 220)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2013 roku

223

1826

177

2231

8. Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Budynki i
budowle

Maszyny
i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate

Rzeczowe

Srodki
trwate

aktywa trwate
w trakcie
wytwarzania

Razem

Stan na 31.03.2014

Wartosc¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce

1461
477)

3807
(2 587)

655
(208)

1772
(853)

7 695
(4 125)

Wartos$¢ bilansowa netto

984

1220

447

919

3570

Stan na 31.03.2013

Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce

1454

(332)

3718

(1 894)

566

(116)

1696

(538)

13

7447

(2 880)

Wartos¢ bilansowa netto

1123

1824

450

1157

13

4 567
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Zmiany w $rodkach trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2013 do 31.03.2014

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Budynki i
budowle

urzadzenia

Maszyny
i

Srodki
transportu

Pozostate
Srodki
trwate

Rzeczowe
aktywa
trwate w
trakcie
wytwarzani
a

Razem

za okres od 01.04 do 31.03.2014 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.04.2013
roku

Nabycie przez potgczenie jednostek
gospodarczych

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia
itp.)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpisow aktualizujgcych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

1123

1157

13

431

(444)

4 567

872

(624)

(1 245)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2014
roku

984

1220

447

919

©)

3570

Zmiany w $rodkach wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2012 do 31.03.2013 (dane poréwnawcze)

Rzeczowe
Budynki | Maszyny 5 . Pozostate aktywa
i : 5 Srodki : B
Wyszczegdlnienie i i Srodki trwate w Razem
._ | transportu .
budowle | urzadzenia trwate trakcie
wytwarzania

za okres od 01.04.2012 roku do 31.03.2013 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.04.2012 roku 712 1719 330 510 172 | 3443

Nabycie przez potgczenie jednostek ) ) ) ) ) )
gospodarczych

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 505 756 271 878 2323| 4733

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - -

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - 6) (105) 9 (2482) | (2 602)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - -

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - -

Amortyzacja (-) (94) (645) (46) (222) -| (1 007)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -

Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2013 roku 1123 1824 450 1157 13| 4567
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo 31.03.2014 31.03.2013
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 0 0
umowy leasingu, w tym:
Srodki trwate wykazane pozabilansowo, razem 0 0
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9. Nieruchomosci inwestycyjne

Pozycja nie wystepuje.

10. Kapitatowe inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych

. 31.03.2014 31.03.2013
Udziat w 5% I
. umulo
Siedziba jednostki Zaleinej pI:)?jF;Itt:\II\?O Cena Skumulowa Cena wana
wym nabycia r\:\?alrjct(;g:? nabycia utrata
wartosci
Eirggt)g nlg.!:l?;zoo:/vany Polska, ul. Rodziny
Sekurytyzacyjny Fundusz U\;szpanskmh 1, 02-685 100% 124 - 124 -
: . arszawa
Inwestycyjny Zamkniety
FINSANO Consumer Finance :
. . - Polska, ul. Domaniewska
Spotka Akcyjna Spoétka 39A, 02-672 Warszawa 100% 3 000 - 990 -
Komandytowa
FINSANO Consumer Finance Polska, ul. Domaniewska o
S.A. 39A, 02-672 Warszawa 100% 10000 -| 10000 .
Kancelaria Forum S.A. ;olska','ul. Okrzei 32, 22-400 100% 5883 - 5883 -
amos¢
Kredyt Inkaso Portfolio -
Investments (Luxembourg) Luksemburg, 47, Cote d'Eich, 100% 42 400 -| 42400 -
s L-1450 Luxembourg
Société Anonyme (S.A.)
Kredyt Inkaso Nieruchomosci Polska, ul. Domaniewska
Sp. zo.0. 39A, 02-672 Warszawa 100% 4085 ) 4085 .
Rumunia, Sector 3, str.
Kredyt Inkaso Invingatorilor, nr 24, etaj 6, 100% 3242 - 3242 -
Investments RO S.A.
Bukareszt
Razem 68 734 66 724
68 734 66 724

Bilansowa wartos¢ inwestycji

" Oprocz bezposredniej inwestycji Spotki, certyfikaty inwestycyjne Kredyt Inkaso | NSFIZ posiada rowniez Kl Luksemburg w

cenie nabycia 180 969 tys. PLN,

2 Certyfikaty inwestycyjne Kredyt Inkaso Il NSFIZ posiada KI Luksemburg w cenie nabycia 54 400 tys. PLN,
3 Prawa do udziatow w zysku w 85% posiada Kancelaria Forum S.A. w cenie nabycia 230 tys PLN,
4 Oprocz bezposredniej inwestycji Spotki prawa do udziatow w zysku posiada rowniez Finsano Consumer Finance S.A.

5> Oprocz bezposredniej inwestycji Spotki, akcje Kredyt Inkaso Investments RO posiada réowniez KI Luksemburg w cenie

nabycia 333 tys. PLN

Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci - nie wystepuja.

Spotki wspotkontrolowane konsolidowane metoda proporcjonalng - nie wystepuja.
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11. Naleznosci i pozyczki

Spotka dla celow prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sa w bilansie w jednej pozycji. W czesci
krotkoterminowej Spotka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

NALEZNOSCI | POZYCZKI

31.03.2014 31.03.2013
Aktywa trwafe:
Naleznosci
Pozyczki - -
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe - -
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 77 889 23019
naleznosci
Pozyczki 64
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 77 889 23083
Naleznosci i pozyczki, w tym: 77 889 23083
naleznosci 77 889 23019
pozyczki - 64

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.03.2014 31.03.2013
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 75944 3270
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 75944 3270

Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwatych

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutlu umoéw o ustuge budowlang
Kaucje wptacone z innych tytutéw - -
Inne naleznosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) - -
Pozostate naleznosci finansowe netto - -
Naleznosci finansowe 75944 3270
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen
Przedptaty i zaliczki - -

Pozostate naleznosci niefinansowe 1945 19749
QOdpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) - -
Naleznosci niefinansowe 1945 19 749
Naleznosci krétkoterminowe razem 77 889 23019

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynika z zawartej z Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg)
Société Anonyme (S.A.) umowy subpartycypacji portfela wierzytelnosci Kredyt Inkaso S.A.
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12. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Spotka prezentuje nastepujace inwestycje:

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Aktywa krotkoterminowe Aktywa dtugoterminowe
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

Aktywa finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:
Dtuzne papiery wartosciowe
skarbowe

Dtuzne papiery wartosciowe
komercyjne

Pozostate - - - -

Aktywa finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:

Akcje spoétek notowanych
Diuzne papiery wartosciowe 75338 22 237 136 689 196 167

Pozostate - - - -

Aktywa finansowe dostepne do 75338 22237 136 689 196 167
sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w
wartos$ci godziwej przez rachunek - - - -
zyskow | strat:

Akcje spoétek notowanych - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Wierzytelno$ci nabyte - 44741 - -

Pozostate - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek - 44 741 - -
zyskow i strat

Pozostate aktywa finansowe
razem

75 338 66 978 136 689 196 167

Spotka dla celow wyceny wyodrebnia nastepujace kategorie aktywow finansowych wg MSR 39:

e  Pozyczki i naleznosci (PiN),

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do
obrotu (MSR 39.9 def. kategorii pkt a) (AWG-0),

e  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 - def. kategorii pkt b) (AWG-W),

e Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS),

e Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ),

e  Aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).
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Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
PIN AWG-O A‘(,VVG' IUTW | ADS |IPZ Mpsoégg Razem

Stan na 31.03.2014
Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - | 205 423 - - - | 205 423
Aktywa obrotowe: - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 75944 - - - - -| 1945 77889
Pozyczki - - - - - - - -
Wierzytelnosci nabyte - - - - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - - -| 75338 - -| 75338
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 296 - - - - - - 7296
Kategoria aktywow finansowych razem 83 240 - - 1205423 | 75338 -| 1945365947
Stan na 31.03.2013
Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - | 262 892 - - - | 262 892
Aktywa obrotowe: - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 3270 - - - - -1 19750 | 23019
Pozyczki 64 - - - - - - 64
Wierzytelnosci nabyte - 44 741 - - - - -| 44741
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - - -| 22237 - -| 22237
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 085 - - - - - - 5085
Kategoria aktywow finansowych razem 8419 44 741 - 1262892 | 22237 -| 19750 | 358 038

12.1. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

a) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng Legal Process Administration Sp. z o.o.

CHARAKTERYSTYKA AKTYWOW FINANSOWYCH - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Termin Wartos¢ Aktywa
Oprocentowanie Data emisji: wymagalno | bilansowa
&ci w PLN dtugotermino | krétkotermino
we we

Stan na 31.03.2014
Obligacje Legal Process zmienne;
Administration Sp. z 0.0. wyptacane co 6 2013-05-24 2016-05-24 -
seria A miesiecy 218 218
Obligacje Legal Process zmienne;
Administration Sp. z 0.0. wyptacane co 6 2013-07-11 2016-07-11 -
seria B miesiecy 353 353

Razem 571 571 -
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b) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezna Kl Nieruchomosci Sp. z o.0.

CHARAKTERYSTYKA AKTYWOW FINANSOWYCH - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Termin Wartos¢ Aktywa
Oprocentowanie Data emisji: | wymagalno | bilansowa [“gtugotermin | krotkotermi
Sci w PLN owe nowe

Stan na 30.09.2013
obligacje Kredyt Inkaso zmienne; wyptacane 2013-01-29 2016-02-28 2 846 2529 317
Nieruchomosci Sp. z 0.0. seriaD  co 6 miesiecy
obligacje Kredyt Inkaso Zmienne: wyptacane
Nieruchomosci Sp. z 0.0. seria e, Wyp 2013-03-13 2016-02-28 757 670 87
E1 co 6 miesiecy
obligacje Kredyt Inkaso Zmienne: wyptacane
Nieruchomosci Sp. z 0.0. seria e, Wyp 2013-05-06 2016-02-28 1816 1611 205
Gl co 6 miesiecy

Razem 5 420 4811 609

Oprocentowanie oparte jest o zmienne stopy procentowe. Sa to stopy WIBOR powiekszone o marze. Marza
odzwierciedla ryzyko zwiazane z finansowaniem. Obligacje sa denominowane w PLN.

c) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezna Kredyt Inkaso Luksemburg

CHARAKTERYSTYKA AKTYWOW FINANSOWYCH - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

. Wartos$¢ Aktywa
Oprocentowanie Data emisji: Ul .. | bilansowa
wymagalnosci - . -
wPLN dtugoterminowe | krétkoterminowe
Stan na 30.09.2013

Obligacje KIL Securization zmienne; wyptacane
Funds seria AO1 co 6 miesiecy 2011-12-09  2014-04-01 15 629 - 15 629
Obligacje KIL Securization zmienne; wyptacane ey A
Funds seria B co 6 miesiecy 2011-12-09  2014-04-01 20 838 - 20 838
Obligacje KIL Securization zmienne; wypfacane ey A
Funds seria C co 6 miesiecy 2011-12-09  2014-04-01 10 419 - 10 419
Obligacje KIL Securization zmienne; wypfacane 19, A
Funds seria D co 6 miesiecy 2011-12-09  2014-04-01 15 629 - 15 629
Obligacje KIL Securization zmienne; wypfacane
Funds seria E co 6 miesiecy 2011-12-09  2015-06-04 41145 37 765 3380
Obligacje KIL Securization zmienne; wyptacane ey s
Funds seria F co 6 miesiecy 2011-12-09  2015-06-04 45 234 41516 3718
Obligacje KIL Securization zmienne; wypfacane e e
Funds seria G co 6 miesiecy 2012-03-05  2015-12-28 35 880 32 667 3213
Obligacje KIL Securization zmienne; wypfacane N2 e
Funds seria H co 6 miesiecy 2012-03-05  2015-12-28 4100 3741 359
Obligacje KIL Securization zmienne; wyptacane
Funds seria | co 6 miesiecy 2012-03-05  2016-04-01 14 112 12 890 1222
Obligacje KIL CEE zZmienne; wyptacane
Portfolio Investment seria c0 6 mieéi }ép 2013-07-31 2015-07-31
P ecy 3051 2728 323
Razem 206 037 131 307 74 730

Oprocentowanie oparte jest o zmienne stopy procentowe. Sa to stopy WIBOR powiekszone o marze. Marza
odzwierciedla ryzyko zwiazane z finansowaniem.

Obligacje sa denominowane w PLN.
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13. Rozliczenia miedzyokresowe

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia krotkoterminowe

Rozliczenia dtugoterminowe

31.03.2014

31.03.2013

31.03.2014

31.03.2013

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu

Pozostate koszty czynne

272

1354

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem

272

1354

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane
Przychody przysztych okreséw

Inne rozliczenia

124

73

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem

124

73

14. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

31.03.2014

31.03.2013

Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

1301
3892

754
2679

Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu

(2 591)

(1 925)

Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Rachunek zyskoéw i strat (+/-)

Inne catkowite dochody (+/-)
Rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych

Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia)

1867

(666)

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym:

(724)

(2591)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

722
1446

1301
3892

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Saldo na

Zmiana stanu:

Tytuly réznic przej$ciowych poczatek

okresu

rachunek
zyskow i
strat

inne
dochod

catkowite

rozliczenie

Y potaczenia

Saldo na
koniec okresu

Stan na 31.03.2014

Aktywa:
Inne aktywa
Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze -
Pozostate rezerwy 52
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

Inne:

Nierozliczone straty podatkowe

363

886

184
(52)

(200)

(511)

375

Razem 1301

(579)

722
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Stan na 31.03.2013
Aktywa:

Inne aktywa - - - - -
Zobowigzania: - - - -

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - - - -

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - -
Pozostate rezerwy 34 18 - - 52
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - - -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 720 (357) - - 363
Inne zobowigzania - - - - -
Inne: - - - -

Nierozliczone straty podatkowe - 886 - - 886
Razem 754 547 - - 1301
15. Zapasy

Pozycja nie wystepuje.

16. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 31.03.2014 31.03.2013
Stan na poczatek okresu 0 618
Zwigkszenia 0 0
Zmniejszenia 0 618

Stan na koniec okresu 0 0

17. Naleznosci krotkoterminowe z zasadzonych kosztéw procesu
od pozostatych jednostek

Pozycja nie wystepuje.
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18. Wierzytelnosci nabyte

Wierzytelnosci nabyte od pozostatych jednostek 31.03.2014 31.03.2013
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 44741
Wierzytelnosci nabyte od pozostatych jednostek, razem - 44 741
Zmiany wartosci wierzytelnoéci nabytych 31.03.2014 31.03.2013
Stan na poczatek okresu 44 741 56 048
Zwiekszenia, w tym: 10 093 -
- Z tytutu zakupu pakietow wierzytelnosci - 4319
- 7 tytutu wyceny do wartosci godziwej 10 093
- inne -
Zmniejszenia, w tym: (44 741) (19 626)
- Z tytutu wyceny do wartosci godziwej - (623)
- Z tytutu ujecia w koszty nabycia wierzytelnosci (4 307) (8 167)
- 7 tytutu umowy subpartycypacyjnej (50 527)
- inne - (6 836)
Stan na koniec okresu - 44 741
19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SRODKI PIENIEzNE | ICH EKWIWALENTY
31.03.2014 31.03.2013
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 7287 5081
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych - -
Srodki pieniezne w kasie 8 3
Depozyty krotkoterminowe - -
Inne - 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 7296 5085
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20. Kapitat wtasny

20.1. Kapitat podstawowy

KAPITAL PODSTAWOWY

30.09.2013 31.03.2013
Liczba akciji 12 936 509 12 936 509
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy 12 936 509 12 936 509
Dk S?":i . . Prawo do
Seria Liczba akcji V:gn‘:'i?":ﬁl se? Sposlfabpﬁzlﬂycm rejeD:ttraacji d({,véigi?ad)y
(tys. PLN)
akcje serii A 3745 000 3745 :p%rtf(zk;ﬁt:yjcn?ia w 2006-12-28 |  2006-12-28
akcje serii B 1250 000 1250 | gotdwka 2007-06-26 2007-06-26
akcje serii C 499 000 499 | gotowka 2008-02-14 2008-02-14
akcje serii E 3 000 000 3000 | gotowka 2010-11-16 2010-11-16
wydanie akcji
akcje serii F 322 009 322 | gratisowych w trybie 2010-10-01 2010-10-01
art. 442 KSH
akcje serii G 352 971 353 | aport 2011-03-07 2011-03-07
akcje serii H 3767 529 3 767 | gotowka 2011-04-11 2011-03-11
Liczba akcji, razem 12 936 509
Kapitat zaktadowy, razem 12937
Wartos$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 1,00

Wszystkie powyzsze serie s to akcje zwykte, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akcji.

Na Dzien Zatwierdzenia kapitat podstawowy Spotki wynosi 12 936 509 PLN.

20.2. Akcje wtasne

AKCJE (UDZIALY) WLASNE POZOSTAJACE W POSIADANIU JEDNOSTKI LUB JEJ

JEDNOSTEK POWIAZANYCH
31.03.2014 31.03.2013
Nabywca (nazwa jednostki) : , Wartosé w Liczba akji Warto$¢ w
Liczba akciji (szt.) . . : .
cenie nabycia (szt.) cenie nabycia
Kredyt Inkaso S.A. 39 145 500 30 566 382
Razem na koniec okresu 39 145 500 30 566 382

W dniu 9 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kredyt Inkaso S.A. podjeto uchwate
upowazniajaca Spotke do skupu 2.587.301 sztuk akcji wtasnych w celu ich umorzenia (,,Program”). Program
bedzie prowadzony do czasu gdy catkowita wysokos¢ srodkéw wykorzystanych na realizacje Programu osiagnie
6 368 768,72 PLN, jednak nie dtuzej niz do 9 lipca 2017 roku. W dniu 27 listopada 2012 roku Zarzad Spotki
okreslit szczegdtowe warunki Programu.
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Jednoczesnie Walne Zgromadzenie w celu sfinansowania realizacji Programu stworzyto specjalny kapitat
rezerwowy ,,Kapitat rezerwowy na nabycie Akcji Wtasnych” w wysokosci 6 368 768,72 PLN.

Utworzenie Kapitatu Rezerwowego nastapito poprzez wydzielenie kwoty 6 368 768,72 PLN ze s$rodkow
zgromadzonych w kapitale zapasowym, pochodzacym z zyskow wypracowanych przez Spotke, ktére mogty byc
przeznaczone do podziatu tj. z kwoty zysku za rok obrotowy 2011/2012.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Grupa nabyta tacznie 39.145 akcji wtasnych, stanowiacych 0,2363% kapitatu
zaktadowego Spotki, za taczna kwote 500 tys. PLN.

20.3. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za rok 2012/2013

W dniu 24 lipca 2013 na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzono Sprawozdanie Finansowe za rok
obrotowy 2012/2013. Nie zostata podjeta uchwata o wyptacie dywidendy. Zostata natomiast podjeta uchwata
pokrycia straty netto Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2012 roku i konczacy sie 31 marca
2013 roku w kwocie 249 688,64 PLN.

20.4. Liczba akcji i zysk na jedna akcje (EPS)
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsce emisja nowych serii akcji.
Na Dzien Zatwierdzenia kapitat podstawowy Spotki wynosi 12 936 509 PLN.

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna akcje zwykta liczony jest w ten sam sposob dla kazdej akcji. Akcje
nie rdznia sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest wptyw skupu akcji wtasnych przez Spotke
dominujaca.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

od 01.04.2013 do od 01.04.2012 do
31.03.2014 31.03.2013

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12937 12 937
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje (500) (382)
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 12437 12 554
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (w tys.) 9635 (2299)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,74 (0.18)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0.77 (0.18)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) : -
Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 9635 (2299)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0.74 (0.18)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0.77 (0.18)
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21. Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

Dywidenda wyptacona w ostatnich 3 latach obrotowych

Rok obrotowy Zysk wypracowany Przei\:lye:;;?;y do W przeliczeniu na 1 akcje
2010/11 4978 tys. PLN 4 139,68 tys. PLN 0,32 PLN
- w tym dywidenda gotéwkowa - 4 139,68 tys. PLN 0,32 PLN
- w tym dywidenda w akcjach - 0 tys. PLN 0 PLN
2011/12 6 368,76 tys. PLN 0 tys. PLN 0 PLN
- w tym dywidenda gotowkowa - - -
- w tym dywidenda w akcjach - - -
2012/13* 19 398 tys. PLN 0 tys. PLN -
- w tym dywidenda gotéwkowa - - -
- w tym dywidenda w akcjach - - -

Polityka Spotki w zakresie dywidendy niezmiennie zaktada uzaleznienie jej wysokosci i wartosci dywidendy
od osiagnietych wynikow finansowych i potrzeb kapitatowych zwiazanych z zakupem kolejnych pakietow
wierzytelnosci, wdrazaniem strategii rozwoju Spotki oraz ze strategicznymi inwestycjami.

Zarzad Spotki wyraza przekonanie, iz w kolejnych latach bedzie mozliwe dokonywanie wyptaty dywidendy w
formie gotowkowej na poziomie co najmniej 1/5 osigganego zysku. Zarzad dopuszcza mozliwos¢ wyptaty
dywidendy takze w formie akcji (zalezne od potwierdzenia mozliwosci formalnych i technicznych),
przyznawanych dotychczasowym akcjonariuszom jako tzw. akcje gratisowe obejmujace czes$¢ zysku
przeznaczonego do podziatu.

W sytuacji podjecia decyzji o wyptacie dywidendy w formie akcji, przyznanie dotychczasowym
akcjonariuszom akcji gratisowych bedzie sie wigzac z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego odbedzie sie dokonywac ze s$rodkéw zgromadzonych na kapitale
rezerwowym Spoétki zawigzanym w celu sfinansowania emisji akcji gratisowych. Jezeli akcjonariuszom
miatyby przypas¢ czesci utamkowe akcji, czesci takie nie beda przystugiwaé akcjonariuszom, natomiast
Spotka wyptaci im roznice miedzy cena emisyjna a wartoscia nominalng przystugujacych im, lecz nie
objetych, czesci utamkowych akcji. Wyptaty te zostana dokonane z kapitatu rezerwowego utworzonego na
sfinansowanie emisji akcji gratisowych. W sytuacji, gdy cena emisyjna akcji gratisowych przewyzszy ich
wartos¢ nominalng, nadwyzka zostanie takze pokryta z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie
emisji akcji gratisowych, poprzez przekazanie rownowartosci kwoty nadwyzki na kapitat zapasowy Spotki.

W rezultacie powyzszych zdarzen na kapitat zaktadowy oraz na kapitat zapasowy Spotki, jak i na wyptate
wynagrodzenia za nieprzystugujace akcjonariuszom czesci utamkowe akcji oraz na ewentualne koszty
zwigzane z emisja zostang przekazane kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji
akcji gratisowych. Akcjonariusze nie zaptaca zatem za akcje ani ich ceny nominalnej ani emisyjnej, gdyz
wptaty te zostang dokonane przez Spotke z kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie
emisji akcji gratisowych. Tym sposobem akcjonariusze otrzymaja cze$¢ zysku, pozostata po wyptacie
dywidendy w formie gotowkowej, w formie akcji gratisowych.

Akcje gratisowe przypadajace akcjonariuszom nie beda wymagaty przez nich objecia (zapisu). Dzien, na
ktory zostanie ustalona lista akcjonariuszy uprawnionych do podziatu zysku, bedzie ten sam dla wyptaty
dywidendy w formie gotowkowej oraz w formie przyznania akcji gratisowych, tym samym krag akcjonariuszy
bedzie ten sam dla obu form.

Historyczne dane nie wptywaja ani nie stanowig zmiany w polityce dywidendy Spotki.
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22. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje
ponizsza tabela:

Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

Zobowigzania finansowe
wyceniane wedfug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezacym

Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe 18 883 31535 222 998 211 374

Zobowigzania finansowe
wyceniane weditug 18 883 31535 222 998 211 374
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe
wyznaczone do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskoéw i
strat:

Kredyty w rachunku kredytowym
Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate
Zobowigzania finansowe
wyznaczone do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i
strat

Kredyty, poiyf:zki, inne 18 883 31535 222998 211 374
instrumenty dtuzne razem

22.1. Kredyty i pozyczki

Pozycja nie wystepuje.

22.2. Wyemitowane obligacje

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktore narazona jest Spotka z tytutu zaciagnietych
kredytéw, pozyczek i innych instrumentow dtuznych prezentuje ponizsza tabela:
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CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG
ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Oprocentowanie Termin SR Wartosé Zobowigzanie
powstania wymagalnosci bilansowa
zobowigzania diugotermino | krétkotermino
we we

Stan na 31.03.2014

SOObSIigaCje serii ;’;ﬁgg’; V"?,’g’g?g&fg; | 2011-04-01 | 2016-04-04 15373 14 066 1307

g&igac}e serii ,7277;'5225 Wé’*&?gﬂfgéj | 2011-12-08 | 2015-06-08 69 250 63 943 5 306

gggigac}e sefii :;Zﬁggf a’/},’g’ggag&fgg | 2011-12-08 | 2016-12-08 18 062 16 497 1564

Obligacie serii zmienne; wyptacane co 6 01 A1

u01g j miosioey, WIBOR 6M+5.5%; | 2012°01-02 | 2016-01-02 35 154 32277 2877

Obligacie serii zmienne; wyptacane co 6 1. 1.

U029 ] miosioey, WIBOR 6M+5.4%; | 2012°01-02 | 2016-01-02 5021 4615 406

Obligacie serii zZmienne; wyptacane co 6

uosg j miosioey. WIBOR 6M+4.79;. | 2012:03-05 | 2016-09-05 29 699 27 167 2532

V‘\J/li”gacie serii mfg;’;’;;?ﬁ%‘gf;%ﬂfﬁ&, 2014-01-13 | 2017-07-13 52 486 48 808 3678

V‘\Jlg”gacie sefii mfg’/:’;;?w,’é‘g‘;’?cgnlwe)rzo&, 2014-01-13 | 2018-01-13 16 839 15 625 1214
Razem wg stanu na dzien 31.03.2014 241 882 222 998 18 883

Wszystkie powyzsze obligacje zostaty wyemitowane przez Jednostke Dominujaca i nie zostaty objete
gwarancjami oraz zabezpieczeniami.

Spotka moze podjaé decyzje o wczesniejszym wykupie w odniesieniu do obligacji serii U01, U02 oraz U03.

W dniu 23 wrzesnia 2013 roku dokonaliSmy wykupu obligacji wtasnych tj. tacznie 9 tysiecy sztuk
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii SO1 o tacznej wartosci nominalnej réwnej 9 mln PLN, tym
samym cata seria SO1 zostata wykupiona.

W dniu 13 stycznia 2014 roku dokonalismy emisji 53 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii W1,
o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 53 mln PLN oraz 17 000 sztuk
obligacji zwyktych na okaziciela serii W2, o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 17 mln PLN. Odsetki od obligacji beda wyptacane w okresach pétrocznych. Dzien wykupu obligacji
serii W1 nastapi w terminie 42 miesiecy od dnia emisji obligacji, a dzien wykupu obligacji serii W2 w
terminie 48 miesigecy od dnia emisji obligacji.

W dniu 13 stycznia 2014 dokonali$my rowniez przedterminowego dobrowolnego wykupu 60.000 zwyktych na
okaziciela niezabezpieczonych zdematerializowanych obligacji serii S02 Wczesniejszy wykup obligacji serii
S02 jest zwiazany z pozyskaniem srodkow pienieznych w wyniku emisji obligacji serii W1 oraz serii W2,
wyemitowanych miedzy innymi w celu refinansowania obligacji.

W okresie sprawozdawczym regularnie wyptaciliSmy odsetki dla posiadaczy obligacji serii S01 S02, SO3,
S04, S05, U01, U02 i U03. taczna kwota wyptaconych odsetek wyniosta ponad 22,5 mln PLN.

Obligacje serii S03, S04, SO05, UO1, U02, UO3, W1 oraz W2 sa notowane na rynku obligacji Catalyst,
prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z
tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkow emisji.
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23. Zobowigzania z tytutu leasingu

WARTOSC BILANSOWA ZOBOWIAZAN Z TYTULULEASINGU FINANSOWEGO

Diugoterminowe 31.03.2014 31.03.2013
Stan na 31.03.2014
Wartos¢ bilansowa brutto 189 543
Odpisy aktualizujgce - -
Wartos¢ bilansowa netto 189 543
Krétkoterminowe 31.03.2014 31.03.2013
Stan na 31.03.2014
Wartos¢ bilansowa brutto 548 708
Odpisy aktualizujgce - -
Wartos¢ bilansowa netto 548 708

Zobowiazania z tytutu zawartych umow najmu lokali biurowych

przypadajace na okres

do 1 roku od 1rokudo5lat| od5do 10 lat
wynajem lokalu w Warszawie - siedziba Spotki 346 1385 1732
wynajem lokalu w Zamosciu - Centrum Operacyjne Spotki 454 1816 2270
wynajem lokalu w Lublinie - Centrum Operacyjne Spotki 128 512 640

24, Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Zmiana stanu: Réznice

rachunek | . dochod i . kursowe
inne dochody | rozliczenie Eie 2

catkowite | pofaczenia | przeliczenia*

Saldo na
koniec
okresu

Saldo na
Tytuly réznic przej$ciowych poczatek TICK
okresu zyskow i
strat

Stan na 31.03.2014
Aktywa:

Wartosci niematerialne R
Rzeczowe aktywa trwate -

Nieruchomosci inwestycyjne -
Pochodne instrumenty finansowe -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug -
Kontrakty budowlane -
Inne aktywa 2245 (2 060) 185
Zobowigzania:
Pochodne instrumenty finansowe -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1647 (386) 1261
Inne zobowigzania -
Razem 3892 (2 446) - - - 1446
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Stan na 31.03.2013
Aktywa:

Wartosci niematerialne - - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - - - - -
Kontrakty budowlane - - - - - R
Inne aktywa 1091 1154 - - - 2245
Zobowigzania: - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - - - -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1588 59 - - - 1647
Inne zobowigzania - - - - - -
Razem 2679 1212 - - - 3892

25. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegolnych okresach przedstawiaty
sie nastepujaco:

POZOSTALE REZERWY

Rezerwy krétkoterminowe Rezerwy dtugoterminowe
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Rezerwy na swiadczenia 1021 275
pracownicze (premie i urlopy)
Rezerwa na badanie - -
Inne rezerwy
Pozostate rezerwy razem 1021 275 - -
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
Rezerwy na:
straty z rezerwy na
sprawy 2 koszty - )
sgdowe bu dgx; Vr:ych restrukturyzacji ;\r,‘;ggv(\:/ﬁ?gzlz fazem
za okres od 01.04.2013 do 31.03.2014
roku
Stan na poczatek okresu 275 275
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w 746 746
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w
okresie (-) - -

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potgczenie jednostek
gospodarczych - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia) - -

Stan rezerw na dzieh 31.03.2014 roku - - - 1021 1021
za okres od 01.04.2012 do 31.03.2013
roku
Stan na poczatek okresu 179 179
ng;kszeme rezerw ujete jako koszt w 251 251
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w
okresie (-) (155) (155)

Wykorzystanie rezerw (-) -
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (r6znice kursowe netto z
przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.03.2013 roku - - - 275 275
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26. Zobowigzania ztytutu dostaw iustug oraz pozostate
zobowigzania
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
31.03.2014 31.03.2013
Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4262 1614
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych -
Inne zobowigzania finansowe -
Zobowigzania finansowe 4 262 1614
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39): -
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen N
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy -
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane -
Inne zobowigzania niefinansowe 1434 4795
Zobowigzania niefinansowe 1434 4795
Zobowigzania krotkoterminowe razem 5 696 6 409
*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-0[ zZWGW | zzK [ IPZ [ Poza MSR39
Stan na 31.03.2014
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -| 222998 - - 222 998
Leasing finansowy - - - - 189 189
Pozostate zobowigzania - - - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe: - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania - - 4 262 - 1435 5696
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 18 883 - - 18 883
Leasing finansowy - - - - 548 548
Kategoria zobowigzan finansowych razem - -| 246 143 - 2171 248 315
Stan na 31.03.2013
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -| 211374 - - 211 374
Leasing finansowy - - - - 544 544
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe: - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania - - 1614 - 4795 6 409
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 31535 - - 31535
Leasing finansowy - - - - 708 708
Kategoria zobowigzan finansowych razem - -| 244523 - 6 046 250 570
27. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 31.03.2014 31.038.2013
Stan na poczatek okresu - -
Zwigkszenia - 88
Zmniejszenia - (88)
Stan na koniec okresu - -
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NOTY DO
CALKOWITYCH

28. Przychody netto

PRZYCHODY NETTO

SPRAWOZDANIA

Z DOCHODOW

od 01.04.2013 do od 01.04.2012 do

30.09.2014 31.03.2013

Przychody Przychody
Woptaty dtuznikow 13021 23500
Amortyzacja pakietow (4 307) (8 167)
Aktualizacja wyceny pakietow 10 093 (623)
Inne przychody 88 803 4147
Koszty innych przychodow (76 031) (209)
Ogoétem 31579 18 648

W innych przychodach oraz w kosztach innych przychodow ujeto umowe subpartycypacji wszystkich
pakietow, ktore znajduja sie w posiadaniu Kredyt Inkaso S.A. z podmiotem powiazanym Kl Luxembourg o

wartosci 71 550 tys. PLN.

Aktualizacja wyceny pakietow jest przeprowadzona do wysokosci wartosci

subpartycypacyjnej.

29. Koszty dziatalnosci

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

ujetych w umowie

od 01.04.2013 od 01.04.2012

do 31.03.2014 do 31.03.2013
Amortyzacja 2092 1693
Zuzycie materiatow i energii 707 741
Ustugi obce 5770 3823
Podatki i optaty 184 172
Wynagrodzenia 8332 7 957
Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 2354 1698
Pozostate koszty rodzajowe 388 504
Koszty wedtug rodzaju razem 19 827 16 588
Koszty ogdinego zarzadu 5937 6 240
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 13 890 10 348
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 19 827 16 588
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30. Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

od 01.04.2013

od 01.04.2012

do 31.03.2014 do 31.03.2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 43 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci } B

niematerialnych
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci finansowych - -
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci niefinansowych - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw - -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - -
Otrzymane kary i odszkodowania - -
Dotacje otrzymane 51 211
Inne przychody 12 226
Pozostate przychody operacyjne razem 106 437
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

od 01.04.2013 od 01.04.2012

do 31.03.2014 do 31.03.2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢é naleznosci finansowych - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasoéw (-) - -
Utworzenie rezerw - -
Zaptacone kary i odszkodowania - N
Inne koszty 139 286
Pozostate koszty operacyjne razem 139 286

31. Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

od 01.04.2013
do 31.03.2014

od 01.04.2012
do 31.03.2013

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)
Pozyczki i naleznosci
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

153

475

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy

153

475

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci

godziwej przez rachunek zyskow i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Akcje spoétek notowanych
Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

18 779

24 527
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Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat

18 779

24 527

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Odwrécenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i pozyczek

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Inne przychody finansowe

116

44

Przychody finansowe razem

19 048

25 046

KOSZTY FINANSOWE

od 01.04.2013
do 31.03.2014

od 01.04.2012 do
31.03.2013

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezagcym

Pozyczki

Dtuzne papiery warto$ciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

22902
63

28 696
120

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

22 965

28 816

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spoétek notowanych

Dtuzne papiery warto$ciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

Straty z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i pozyczek

Odpisy aktualizujgce warto$¢é inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne koszty finansowe

32

73

Koszty finansowe razem

22 999

28 890
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32. Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY

od 01.04.2013

od 01.04.2012

do 31.03.2014 do 31.03.2013
Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy - -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy
Podatek biezgcy - -
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie roéznic przejsciowych (1.867) 666
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych -
Podatek odroczony (1.867) 666
Podatek dochodowy razem (1.867) 666
od 01.04.2013 od 01.04.2012
do 31.03.2014 do 31.03.2013

Wynik przed opodatkowaniem 7768 (1633)
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujaca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 1476 (310)
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:

Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (1 790) (12 736)

Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (+) 648 5592

Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) (334)

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic przejsciowych
)

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+)
Podatek biezgcy 0 0
Zastosowana Srednia stawka podatkowa 0,0% 0%

STAWKI PODATKOWE STOSOWANE PRZEZ SPOLKI GRUPY

od 01.04.2013 | od 01.04.2012 do

do 31.03.2014 31.03.2013
Polska 19% 19%
Rumunia 16% 16%
Butgaria 10% 10%
Luksemburg 28,8% 28,8%
Rosja 20% -
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NOTY DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

33. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywoéw pienieznych

St.rul'(tljlra srodkow pienieznych i ich ekwiwalenty w rachunku przeptywow od 01.04.2013 od 01.04.2012
pienigznych do 31.03.2014 do 31.03.2013
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 7 296 5085
Korekty:

Réznice kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych w walucie
Niezrealizowane odsetki od srodkéw pienieznych (-)

Inne
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywow
pienieznych 7296 5085
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INSTRUMENTY FINANSOWE

34, Instrumenty finansowe

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowiqzarn finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowiagzan finansowych z ich wartoscia godziwa przedstawia
sie nastepujaco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowiazania finansowe, bez wzgledu na to czy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci

godziwej):
31.03.2014 31.03.2013

Klasa instrumentu finansowego e G e bﬁiﬁ%ﬁa Warlosé godziwa b\i/éizg\é/\(/’:a
Aktywa:
Pozyczki - B 64 64
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 75944 75 944 3270 3270
Pochodne instrumenty finansowe - : - N
Papiery dtuzne 212 027 212 027 218 404 218 404
Akcje spoétek notowanych N } i} N
Udzialy, akcje spotek nienotowanych* 68 734 68 734 66 724 66 724
Jednostki funduszy inwestycyjnych - N N -
Wierzytelnosci nabyte - - 44741 44 741
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych - B N -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7296 7296 5085 5085
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym - - - -
Kredyty w rachunku biezacym - - - -
Pozyczki - - - -
Diuzne papiery wartosciowe 241 881 241 881 242 909 242 909
Leasing finansowy 737 737 1251 1251
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4262 4262 1614 1614

*Pozycja nie obejmuje udziatow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci
wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej

34.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych
ujetych w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowiazania finansowe wyceniane przez Spotke w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

= poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow
oraz zobowiazan,

= poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, inne niZ notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

= poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowiazan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzace z aktywnych rynkow.
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AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ WG POZIOMOW
WYCENY

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 | Poziom 2 Poziom 3 wartosc
godziwa

Stan na 31.03.20134

Aktywa:

Wierzytelnosci nabyte
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych - -

Aktywa razem - - - -
Zobowigzania: - -

Kredyty - -
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwe;j (-) - -

Zobowigzania razem (-) - -

Wartos¢ godziwa netto - -
Stan na 31.03.2013
Aktywa:

Wierzytelno$ci nabyte 44 741 44 741

Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych
Aktywa razem - - 44 741 44 741

Zobowigzania:
Kredyty - -
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - -
Zobowigzania razem (-) - ; - -
Wartos$¢ godziwa netto - - 44 741 44 741

*Pozycja nie obejmuje udziatow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci
wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2
wartosci godziwej instrumentow.

34.2. Przekwalifikowanie

Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktore spowodowatoby zmiane zasad
wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscia godziwa a cena nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

34.3. Wytaczenie z bilansu

Na dzien 31.03.2014 Kredyt Inkaso S.A. nie posiadata aktywow finansowych, ktdrych przeniesienia nie
kwalifikuja sie do wytaczenia z bilansu.

34.4. Spos6b wyceny instrumentow finansowych

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sa wyceniane w wartosci godziwej.

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz
o duzej ptynnosci. Wyceniane sa w wartosci nominalnej. Wartos$¢ ksiegowa srodkow pienieznych odpowiada
ich wartosci godziwej.
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Na nabyte wierzytelnosci sktada sie wartos¢ wierzytelnosci zakupionych na wtasne ryzyko i wtasny rachunek,
ktore Spotka kwalifikuje jako instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na kazdy dzien
bilansowy dokonywana jest wycena instrumentow do wartosci godziwej. Wynik wyceny odnoszony jest
rachunek zyskow i strat.

Wartos¢ godziwa kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest przez Kredyt Inkaso S.A. metoda estymacji,
jako wartos¢ biezaca oczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzng stopa zwrotu (IRR) przeptywow
pienieznych netto (planowane wptywy pomniejszone o planowane koszty bezposrednie windykacji)
generowanych przez portfel wierzytelnosci.

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji, kredyty oraz zobowiazania z tytutu leasingu sa wyceniane na
moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien bilansowy
wycena nastapita wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
(w skorygowanej cenie nabycia) idzielone wg terminu generowanego przeptywu na czes¢ krotko
i dtugoterminowa.

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sa wyceniane w wartosci godziwej.

Jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Grupa stosuje
uproszczone metody wyceny aktywow i zobowigzan. Aktywa i zobowiazania finansowe, w odniesieniu do
ktorych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sa W momencie poczatkowego ujecia i w okresie
pozniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, odpowiednio w kwocie wymagalnej lub
wymagajacej zaptaty.

35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

35.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalnos¢ Kredyt Inkaso S.A. zwigzana jest z przejmowaniem ryzyka kredytowego od zbywcow
wierzytelnosci (pierwotnych wierzycieli). Spotka na dzien bilansowy nie posiadata wierzytelnosci nabytych .

W ponizszej tabeli prezentujemy informacje o maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.

31.03.2014 31.03.2013

Pozyczki - 64
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

finansowe 75 944 3270
Pochodne instrumenty finansowe - -
Papiery dtuzne 212 027 218 404
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy - 44 741
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 296 5085
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i

poreczen . R
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 295 267 271 564

Przedstawione informacje na temat ryzyka kredytowego dotycza stanu na dzien 31 marca 2014 roku. Sa one
reprezentatywne dla catego okresu sprawozdawczego.

Systematycznie prowadzimy prace nad udoskonaleniem modelu wyceny wierzytelnosci oraz oceny ryzyka
kredytowego.
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35.2. Ryzyko ptynnosci

Ponizej podajemy wartosci nominalne zobowiazan Spotki na dzien 31 marca 2014 roku w podziale wedtug
terminu zapadalnosci.

kwota wg terminéw ptatnosci
zobowiazania z tytutu do 1 miesiaca | ©d 1 miesiaca | od 3 miesiecy | od 1 roku owvEel 2 lat
a do 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat powyze]
obligacji 0 0 0 109 000 133 000
dostaw i ustug 5 696 0 0 0 0
leasingu finansowego 66 122 473 375 63
RAZEM 5762 122 473 109 375 133 063

Uwaga: kursywa wyrozniono kwoty zobowiazan zalezne od przysztych stop procentowych.

W okresie sprawozdawczym (oraz w poprzednich okresach) Spotka terminowo obstugiwata wszystkie swoje
zobowiagzania. Otrzymujemy przychody z wierzytelnosci od bardzo duzej liczby dtuznikow, co przektada sie
na stabilny i systematyczny naptyw srodkéw pienieznych. Spétka zarzadza ptynnoscia poprzez odpowiednie
lokowanie srodkow pienieznych, tak aby dopasowal strukture lokat do struktury zobowiazan oraz aby
posiada¢ mozliwos¢ skorzystania z wystepujacych na rynku okazji zakupowych.

Dla podniesienia efektywnosci wykorzystania kapitatdw wtasnych wykorzystujemy rowniez finansowanie
zewnetrzne (gtownie emisje obligacji). Obecnie wskaznik ogolnego zadtuzenia wynosi 67,3% aktywow, co jest
powszechnie uwazane za bezpieczny poziom dtugu. W przysztych okresach nadal planujemy korzystac
Z kapitatu obcego, co utatwi dalszy rozwoj dziatalnosci oraz obstuge zobowiazan.

35.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastepujacych instrumentow finansowych Spotki:
v" nabytych wierzytelnosci
v" $rodkéw pienieznych
v' wyemitowanych obligacji
v' zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

W odniesieniu do srodkow pienigeznych oraz zobowiqzan z tytutu leasingu finansowego wptyw zmian stop
procentowych na wynik finansowy lub poziom kapitatow wtasnych Spotki jest nieznaczny. Istotne dla Spétki
ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z wyemitowanymi obligacjami oraz nabytymi wierzytelnosciami.
Ponizej prezentujemy analize wrazliwosci na zmiany stopy procentowej dla tych dwoch grup instrumentéw
finansowych.

Przecietna nominalna wartos¢ obligacji w okresie sprawozdawczym to 241,5 tys. PLN, z tego catos¢ to
nominat obligacji o zmiennym oprocentowaniu (zaleznym od WIBOR 6M). Ewentualna zmiana stopy
procentowej istotnie wptynie na wartos¢ wyptacanych odsetek, a w pewnym stopniu réwniez na ujeta
w bilansie wartos¢ godziwa obligacji, wyznaczong metoda zamortyzowanego kosztu.

Do analizy wrazliwosci przyjelismy, ze maksymalna typowa roczna zmiana poziomu rynkowych stop
procentowych to +/- 150pb. Prezentujemy wptyw takiej wielkosci zmian na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego oraz poziom kapitatow wtasnych w dniu bilansowych., zaktadajac jednoczesny i rowny
wzrost (spadek) wszystkich rynkowych stop procentowych, majacy miejsce na poczatku rocznego okresu
sprawozdawczego.
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Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na zmiane stopy procentowej

.. wzrost o 150 pb spadek o 150 pb
wartosé
faktyczna nowa zmiana nowa. Zmiana
wartosé wartos¢
BILANS: PASYWA
wyemitowane obligacje 241 882 243 819 1937 239 944 -1 938

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

koszty finansowe z tytutu odsetek od obligacji
22 288 24 221 1934 20 354 -1 934

przychody (koszty) finansowe
Z tytutu przeszacowania wartosci godziwej -1 937 1938
wyemitowanych obligacji

zysk netto

(po uwzglednieniu 19% podatku) 9635 6 500 3135 12771 3136

Gdyby w ostatnim roku, poczawszy od dnia 1 kwietnia 2013 roku wystapit wzrost stop procentowych o 150 pb,
utrzymujacy sie przez co najmniej caty 12-miesieczny okres sprawozdawczy, to zysk netto spadtby
0 3 135 tys. PLN. Analogicznie, spadek stop procentowych o 150 pb spowodowatby wzrost zysku netto o 3 136
tysiecy PLN.

35.4. Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stép
procentowych NBP

Oproécz rynkowych stop procentowych istotne znaczenia dla Spotki ma rowniez poziom odsetek ustawowych,
wedtug ktorych naliczane sa odsetki od przeterminowanych wierzytelnosci (w przypadku wierzytelnosci
bankowych wptyw na poziom naliczanych odsetek moze mieé poziom stéop procentowych NBP). Zatem
w dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. mozna wyrdzni¢ specyficzng forme ryzyka stopy procentowej zwiazang ze
zmianami wysokosci odsetek ustawowych, ustalanych administracyjnie rozporzadzeniem Rady Ministrow oraz
stopami ustalanymi przez bank centralny.

Dla Spotki skutkiem wzrostu ustawowej stopy procentowej bedzie wzrost przychoddw oraz podniesienie
wartosci bilansowej nabytych wierzytelnosci (na skutek wzrostu prognozowanych strumieni ptatnosci, na
podstawie ktorych wyceniamy wierzytelnosci). Obnizka stop ustawowych przyniesie efekty przeciwne.
Jednoczesnie mozna zauwazy¢, ze gdy zmiana stop ustawowych jest zgodna ze zmianami stép procentowych
ksztattowanych przez rynek finansowy, to zmianom w poziomie dochodow towarzyszy zgodna co do kierunku
zmiana kosztow finansowania inwestycji w wierzytelnosci, wiec w efekcie wynik finansowy Spétki moze
zmieni¢ sie tylko nieznacznie.

Obserwacje historyczne pokazuja, ze decyzje Rady Ministréw o zmianach stop odsetek ustawowych czesto
nie nadazaja za zmianami zachodzacymi na rynkach finansowych. Zarzadzajac ryzykiem odsetek
ustawowych, staramy sie aktywnie wptywac¢ na proces ich ksztattowania. W marcu 2008 roku, gdy mimo
znacznego wzrostu rynkowych stop rynkowych obowiazywat wciaz ustalony w 2005 roku niski poziom odsetek
ustawowych (11,5%), wystapilismy o wniesienie pod obrady Rady Ministrow wniosku o wydanie nowego
rozporzadzenia w sprawie okreslenia wysokosci odsetek ustawowych (trudno jednak oceni¢ faktyczna site
wptywu tego wniosku na decyzje Rady Ministrow). 15 grudnia 2008 roku weszta w zycie podwyzka
ustawowych stop procentowych do wysokosci 13% (Dz. U. z dnia 12 grudnia 2008 r. Nr 220, poz. 1434).
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35.5. Ryzyko rynkowe: Ryzyko walutowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe.

35.6. Ryzyko rynkowe: Ryzyko zmiany ceny

Jedynym instrumentem finansowym narazonym na ryzyko zmiany ceny jest portfel nabytych wierzytelnosci.
Biezaca ocena ich wartosci zalezy od prognozowanych przysztych przeptywéw. Istotna zmiana warunkow
makroekonomicznych lub regulacji prawnych moze wptynac na poziom sptat dokonywanych przez dtuznikow,
a w zwiazku z tym i na wycene wierzytelnosci.

36. Koszt kapitatu

Jako miare przecietnego kosztu kapitatu Spotka stosuje wskaznik WACC (Sredni wazony koszt kapitatu).
Uzywamy WACC jako czynnika dyskontujacego dla potrzeb obliczania wartosci godziwej wierzytelnosci
nabytych oraz jako element oceny jakosci struktury zrodet finansowania.

WACC jest obliczany jako sredni roczny, wyrazony w procentach wartosci, koszt poszczegoélnych rodzajow
kapitatu, z wagami rownymi wartosciom tych kapitatow. Dla kapitatow obcych ich faktyczny koszt dla Spotki
obliczamy pomniejszajac koszt ptaconych odsetek o oszczednosci na podatku dochodowym zwiazane
z ponoszonym kosztem finansowym (tarcza podatkowa).

koszt kapitatu
Kalkulacja WACC wartos¢ kapitatu : po uwzglednieniu tarczy
ptacony przez Spoétke podatkowej

kapitat wtasny 283 742 11,77% 11,77%
wyemitowane obligacje 242 000 9,14% 7,41%
dtug z transakcji leasingu 735 5,82% 4,71%
dtug nieoprocentowany 8236 0,00% 0,00%
Razem 534713

WACC 9,60%

Jako kapitat wtasny przyjeto wartos¢ gietdowej kapitalizacji Kredyt Inkaso S.A. Oczekiwana przez inwestorow
stopa zwrotu z kapitatu wtasnego zostata obliczona zgodnie z modelem Sharpe’a jako suma stopy wolnej od
ryzyka oraz iloczynu premii za ryzyko rynkowe i wspotczynnika beta. Stope wolng od ryzyka dla inwestycji o
charakterze dtugoterminowym ustalilismy na podstawie danych o rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu
Panstwa. Stosowana przez nas metodologia zaktada odczytywanie tej rentownosci z przetargow Ministerstwa
Finansow. W terminie zblizonym do dnia bilansowego nie wystawiono jednakze do sprzedazy obligacji 10-
letnich, dlatego tez na dzien 31 marca 2014 roku przyjeliSmy do obliczen rentownos¢ obligacji skarbowych
serii DS1023 z terminem wykupu w pazdzierniku 2023 roku wynikajaca z notowan na GPW z dnia 25 marca
2014 roku, podana przez serwis www.bossa.pl - to jest 4,23%. Premia za ryzyko rynkowe dla polskiego rynku
kapitatowego zostata przyjeta na poziomie 6,28% (zgodnie z danymi opublikowanymi przez A. Damodarana na
stronie internetowej http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/). Wspotczynnik beta dla akcji Kredyt Inkaso
S.A. zostat ustalony jako rowny 1,2.

Koszt odsetek od obligacji to srednia wazona aktualnych efektywnych stop oprocentowania obligacji,
stosowanych przy obliczaniu ich wartosci godziwej.
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POZOSTALE UJAWNIENIA

37. Liczba akcji i zysk na jedna akcje (EPS)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsce emisja nowych serii akcji. (patrz: punkt 20.
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Kapitat wtasny).

Na Dzien Zatwierdzenia kapitat podstawowy Spotki wynosi 12 936 509 PLN.

Wyliczenie zysku na jedna akcje 01.04.2013 - 01.04.2012 -
31.03.2014 31.03.2013

A. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 9635 -2 299
B. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9635 -2 299
C. Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy dla celow

wyliczenia zysku podstawowego przypadajacego na jedna akcje (licznik) 9635 -2299
D. Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy dla celow

wyliczenia zysku rozwodnionego przypadajacego na jedna akcje (licznik) 9635 -2299
E. Liczba wyemitowanych akcji 12 936 12 936
F. Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb

wyliczenia zysku podstawowego na jedna akcje (mianownik) (w tys.) 12936 12 936
G. Liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

zysku rozwodnionego na jedna akcje (mianownik) (w tys.) 12 437 12 554
H. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje

podstawowy (w zt) (iloraz B/F) 0,74 -0,18
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje

rozwodniony (w zt) (iloraz B/G) 0,77 -0,18
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy na jedna akcje podstawowy

(w zt) (iloraz C/F) 0,74 -0,18
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy na jedna akcje rozwodniony

(w zt) (iloraz D/G) 0,77 -0,18

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna akcje zwykta liczony jest w ten sam sposob dla kazdej akcji. Akcje

nie rdznia sie miedzy soba prawem udziatu w zysku netto.

38. Wartos¢ przedsiebiorstwa

Wartos¢ przedsiebiorstwa obliczamy z zaleznosci:

wartos¢ przedsiebiorstwa = wartos¢ rynkowa spotki + dtug netto

gdzie przez dtug netto rozumiemy warto$¢ zobowiazan pomniejszong o naleznosci.

Na dzien 31 marca 2014 roku tak okreslona wartos¢ Kredyt Inkaso S.A. wyniosta 456,7 mln PLN, zas na 31

marca 2013 roku wyniosta 410,9 mln PLN.

39. Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

Dywidenda wyptacona w ostatnich 3 latach obrotowych

WWW.KREDYTINKASO.PL

68




RAPORT ROCZNY 2013/14

Rok obrotowy Zysk wypracowany Przei\:lya:;;?;y do W przeliczeniu na 1 akcje
2010/11 4978 tys. PLN 4 139,68 tys. PLN 0,32 PLN
- w tym dywidenda gotéwkowa - 4 139,68 tys. PLN 0,32 PLN
- w tym dywidenda w akcjach - 0 tys. PLN 0 PLN
2011/12 6 368,76 tys. PLN 0 tys. PLN 0 PLN
- w tym dywidenda gotéwkowa - - -
- w tym dywidenda w akcjach - - -
2012/13* 19 398 tys. PLN 0 tys. PLN -
- w tym dywidenda gotéwkowa - - -
- w tym dywidenda w akcjach - - -

Polityka Spotki w zakresie dywidendy niezmiennie zaktada uzaleznienie jej wysokosci i wartosci dywidendy
od osiagnietych wynikow finansowych i potrzeb kapitatowych zwiazanych z zakupem kolejnych pakietow
wierzytelnosci, wdrazaniem strategii rozwoju Spotki oraz ze strategicznymi inwestycjami.

Zarzad Spotki wyraza przekonanie, iz w kolejnych latach bedzie mozliwe dokonywanie wyptaty dywidendy w
formie gotowkowej na poziomie co najmniej 1/5 osiaganego zysku. Zarzad dopuszcza mozliwos¢ wyptaty
dywidendy takze w formie akcji (zalezne od potwierdzenia mozliwosci formalnych i technicznych),
przyznawanych dotychczasowym akcjonariuszom jako tzw. akcje gratisowe obejmujace czes$¢ zysku
przeznaczonego do podziatu.

W sytuacji podjecia decyzji o wyptacie dywidendy w formie akcji, przyznanie dotychczasowym
akcjonariuszom akcji gratisowych bedzie sie wigza¢ z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego odbedzie sie dokonywac ze s$rodkéw zgromadzonych na kapitale
rezerwowym Spoétki zawigzanym w celu sfinansowania emisji akcji gratisowych. Jezeli akcjonariuszom
miatyby przypas¢ czesci utamkowe akcji, czesci takie nie beda przystugiwaé akcjonariuszom, natomiast
Spotka wyptaci im roznice miedzy cena emisyjna a wartoscia nominalng przystugujacych im, lecz nie
objetych, czesci utamkowych akcji. Wyptaty te zostana dokonane z kapitatu rezerwowego utworzonego na
sfinansowanie emisji akcji gratisowych. W sytuacji, gdy cena emisyjna akcji gratisowych przewyzszy ich
wartos¢ nominalnga, nadwyzka zostanie takze pokryta z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie
emisji akcji gratisowych, poprzez przekazanie rownowartosci kwoty nadwyzki na kapitat zapasowy Spotki.

W rezultacie powyzszych zdarzen na kapitat zaktadowy oraz na kapitat zapasowy Spotki, jak i na wyptate
wynagrodzenia za nieprzystugujace akcjonariuszom czesci utamkowe akcji oraz na ewentualne koszty
zwigzane z emisja zostang przekazane kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji
akcji gratisowych. Akcjonariusze nie zaptaca zatem za akcje ani ich ceny nominalnej ani emisyjnej, gdyz
wptaty te zostang dokonane przez Spotke z kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie
emisji akcji gratisowych. Tym sposobem akcjonariusze otrzymaja czes¢ zysku, pozostata po wyptacie
dywidendy w formie gotowkowej, w formie akcji gratisowych.

Akcje gratisowe przypadajace akcjonariuszom nie beda wymagaty przez nich objecia (zapisu). Dzien, na
ktory zostanie ustalona lista akcjonariuszy uprawnionych do podziatu zysku, bedzie ten sam dla wyptaty
dywidendy w formie gotowkowej oraz w formie przyznania akcji gratisowych, tym samym krag akcjonariuszy
bedzie ten sam dla obu form.

Historyczne dane nie wptywaja ani nie stanowig zmiany w polityce dywidendy Spotki.
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40. Wtadze Spétki, kluczowy personel

40.1. Zmiany we wtadzach Spotki

Dnia 24 czerwca 2013 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata na kolejna kadencje dwoch dotychczasowych
cztonkéw Zarzadu.

W sktad Zarzadu na Dzien Zatwierdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego do publikacji

wchodzili:
1) Prezes Zarzadu Pan Pawet Robert Szewczyk

2) Wiceprezes Zarzadu Pan Jan Pawet Lisicki

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na Dzien Zatwierdzenia wchodzili:

1) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Ireneusz Andrzej Chadaj

2) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Misiak
3) Sekretarz Rady Nadzorczej Pan Marek Gabryjelski
4) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Tomasz Mazurczak
5) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Robert Gajor

6) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Andrzej Soczek

40.2. Wynagradzanie

Wynagrodzenie zostato przedstawione w podziale na kategorie okreslone w MSR 24 - Ujawnianie informacji
na temat podmiotéw powiazanych.

40.2.1. Wynagrodzenia Zarzadu

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
Imie i Nazwisko za okres za okres
¢ od 01.04.2013 od 01.04.2012

do 31.03.2014

do 31.03.2013

Pawet Szewczyk 414 302
Jan Pawet Lisicki 370 147
Artur Gornik 0 660
Stawomir Cwik 75 400
Razem 859 1509
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40.2.2. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

Zasady wynagradzania Cztonkow Rady Nadzorczej:

v Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 1/3 przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku (wedtug GUS).

v" Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystuguje dodatek funkcyjny w wysokosci przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku.

v" Pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej przystuguja dodatki:

v' za cztonkostwo w komitecie audytu w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku

v' za petnienie funkcji sekretarza Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku

v' za petnienie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku w okresie gdy
Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie petni funkcji

v Cztonkowi Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie przystuguje, jesli ztozy oswiadczenie o rezygnacji
z wynagrodzenia.

v' Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje w danym miesiacu wynagrodzenie i nalezny dodatek za
petnienie funkcji w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktorych uczestniczyt do
tacznej liczby posiedzen Rady Nadzorczej w danym miesiacu.

v' Cztonkowi Komitetu Audytu przystuguje w danym miesigcu dodatek za cztonkostwo w komitecie
audytu w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktorych uczestniczyt do tacznej
liczby posiedzen Komitetu Audytu w danym miesiacu.

v" Wynagrodzenia i dodatki przystuguja takze w przypadku, gdy w danym miesigcu nie odbyto posiedzen.

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze dla cztonkéw Rady za okres za okres
Nadzorczej od 01.04.2013 od 01.04.2012

do 31.03.2014 do 31.03.2013
Chadaj Ireneusz 56 65
Dtuzniewski Pawet 9 32
Filipiak Tomasz 14 48
Gabryjelski Marek 35 32
Gajor Robert 23 16
Misiak Krzysztof 29 32
Mazurczak Tomasz 14 0
Soczek Andrzej 8

40.2.3. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci, wyptaconych, naleznych
lub potencjalnie naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Nie wystapity poza wyzej wymienionymi wynagrodzeniami.

40.2.4. Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu
kierowniczego

Inne Swiadczenia poza wynagrodzeniami nie wystapity.
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40.3. Umowy zawarte pomiedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Osoby zarzadzajace $wiadcza prace na rzecz Spotki w oparciu o umowe o prace do dnia nastepnego po dniu
zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Ewentualne rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia wynikaja z
postanowien kodeksu pracy. W zawartych umowach nie zostaty okreslone dodatkowe uprawnienia stron nie
wynikajace wprost z postanowien kodeksu pracy.

40.4. Udziat w akcjonariacie i gtosach na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Jeden z cztonkéw Zarzadu jest jednoczesnie akcjonariuszem Spotki. Stan na dzien 31 marca 2014 roku oraz na
Dzien Zatwierdzenia jest nastepujacy:

Stan na 31 marca 2014 Stan na Dzien Zatwierdzenia
Posiadacz akcji
liczba akcji ] gl\c;;;’;r\v N1 liczba akcji & gt\c;jng na

Zarzad:
Pawet Szewczyk 9 543 0,07% 8 543 0,07%
Rada Nadzorcza:
Ireneusz Chadaj (poprzez matzonke Monike Chadaj) 365 515 2,83% 365 515 2,83%
Pozostali akcjonariusze 12 561 451 97,10% 12 562 451 97,11%

40.5. Pozyczki dla kluczowego personelu i powiazanych z nim os6b
Nie wystapity.

40.6. Transakcje z kluczowym personelem

Nie wystapity.

41. Opcje, program akcji pracowniczych

Informacje zostaty umieszczone w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci w punkcie 5.3.
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42. Transakcje z podmiotami powigzanymi

42.1. Kancelaria Prawnicza FORUM Radca Prawny Krzysztof Pilus i S-ka spotka

komandytowa

Transakcje z Kancelarig Prawnicza Forum Radca Prawny Krzysztof Pilus i s-ka spotka komandytowa w roku 2013 /2014 (w tys.

PLN)

transakcje w biezgcym okresie

stan na dzien bilansowy

przychody koszty naleznosci | zobowigzania
honoraria z tytutu statej obstugi prawne;j 0 244 0 0
optaty i koszty 0 617 0 0
honoraria zasgdzone przez sad i wyegzekwowane od diuznikéw 0 1840 0 19
wynajem powierzchni biurowej i rozliczenia z tytutu optat
eksploatacyjnych 297 0 54 0
najem powierzchni biurowej i rozliczenia z tytutu optat 0 0 0 0
eksploatacyjnych

252 0 40

pozostate ustugi

42.2. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme

Transakcje z Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme w roku 2013/2014 (w tys. PLN)

transakcje w biezacym okresie | stan na dzien bilansowy
przychody koszty naleznosci | zobowigzania
objecie wyemitowanych obligacji 24 453 0 251 592 0
umowa subpartycypacyjna 71 550 0 71 550 0
sprzedaz wierzytelnosci 267 0 267 0
42.3. Kredyt |Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety

Transakcje z Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w roku 2013/2014 (w tys.

PLN)
transakcje w biezacym okresie | stan na dzien bilansowy
przychody koszty naleznosci | zobowigzania
objecie wyemitowanych obligacji 2033 0 17 760 0
zarzadzanie pakietami wierzytelnosci 7 986 0 974 0
42.4. Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety

Transakcje z Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w roku 2013/2014 (w tys.

PLN)

transakcje w bi

ezacym okresie

stan na dzien bilansowy

przychody

koszty

naleznosci

zobowigzania

zarzadzanie pakietami wierzytelnosci

168

0

0
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42.5. Kl Nieruchomosci Sp. z o.o0.

Transakcje z KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. w roku 2013/2014 (w tys. PLN)

transakcje w biezagcym okresie

stan na dzien bilansowy

przychody koszty naleznosci | zobowigzania
objecie wyemitowanych obligaciji 656 0 6 130 0
najem powierzchni biurowej i rozliczenia z tytutu optat
eksploatacyjnych 0 134 0 8
pozostate ustugi 18 2

42.6. Kancelaria Forum S.A.

Transakcje z Kancelarig Forum S.A. w roku 2013/2014 (w tys. PLN)

transakcje w biezagcym okresie

stan na dzien bilansowy

przychody koszty naleznosci | zobowigzania
najem powierzchni biurowej i rozliczenia z tytutu optat
eksploatacyjnych 2 0 0 0
pozostate ustugi 46 8

42.7. Legal Process Administration Sp. z o.o0.

Transakcje z Legal Process Administration Sp. z 0.0. w roku 2013/2014 (w tys. PLN)

transakcje w biezagcym okresie

stan na dzien bilansowy

przychody koszty naleznosci | zobowigzania
objecie wyemitowanych obligacji 0 0 530 0
najem powierzchni biurowej i rozliczenia z tytutu optat
eksploatacyjnych 80 0 0 0
pozostate ustugi 64 0 7 0
ustugi informatyczne 0 564 0 42

42.8. Finsano Consumer Finance S.A.

Transakcje z Finsano Consumer Finance S.A.. w roku 2013/2014 (w tys. PLN)

transakcje w biezgcym okresie

stan na dzien bilansowy

przychody koszty naleznosci | zobowigzania
najem powierzchni biurowej i rozliczenia z tytutu optat
eksploatacyjnych 4 0 0 0
pozostate ustugi 33 4

42.9. Finsano Consumer Finance S.A. Spotka komandytowa

Transakcje z Finsano Consumer Finance S.A. Spotka komandytowa w roku 2013/2014 (w tys. PLN)

transakcje w biezgcym okresie

stan na dzien bilansowy

przychody koszty naleznosci | zobowigzania
najem powierzchni biurowej i rozliczenia z tytutu optat
eksploatacyjnych 10 0 0 0
pozostate ustugi 66 0 6 0
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42.10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spoétke z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Spoétce nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

43. Wynagrodzenia audytoréw

Podmiotem uprawnionym do dokonania przegladu Potrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Kredyt Inkaso S.A. oraz Potrocznego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres od 1 kwietnia
2013 roku do dnia 31 marca 2014 roku jest Grant Thornton Frackowiak Sp. z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k. z siedziba w Poznaniu, wybrane przez Rade Nadzorcza.

Stosowna umowa o badanie naszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego zostata zawarta w dniu 9 wrzesnia 2013 roku, a jej przedmiotem jest
przeprowadzenie przegladu poétrocznego i badania rocznego skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy od 1 kwietnia 2013 roku do dnia 31 marca 2014

roku.
Okres zakonczony ,
st marca 04 o | 4% ety
Grant Thornton EUROFIN Sp. 7 0.0
Frackowiak p. z0.0.
Wynagrodzenie w odniesieniu do Jednostki Dominujacej z 47 36.8
tytutu: ’
- badania* 47 36,8
- ustug poswiadczajacych dotyczacych informacji 0.0 0.0
przygotowywanych na potrzeby dokumentu rejestracyjnego ’ ’
Wynagrodzenie z tytutu badania** w odniesieniu do jednostek
. 66,0 78,0
Zaleznych

* Wynagrodzenia z tytutu badania obejmuja kwoty brutto nalezne i wyptacone podmiotowi uprawnionemu do
badania za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej
oraz przeglad srodrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Nie jesteSmy zobowiazani do zaptaty innego wynagrodzenia na rzecz podmiotu dokonujacego badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz przegladu srodrocznych jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki oraz na rzecz podmiotéw dokonujacych badania
sprawozdan finansowych oraz przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych spotek zaleznych za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 marca 2013 roku.

44. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W dniu 23 wrzesnia 2013 roku dokonaliSmy wykupu obligacji wtasnych tj. tacznie 9 tysiecy sztuk
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii SO1 o tacznej wartosci nominalnej réwnej 9 mln PLN, tym
samym cata seria SO1 zostata wykupiona.

W dniu 13 stycznia 2014 roku dokonalismy emisji 53 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii W1,
o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 53 mln PLN oraz 17 000 sztuk
obligacji zwyktych na okaziciela serii W2, o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 17 mln PLN. Odsetki od obligacji beda wyptacane w okresach pétrocznych. Dzien wykupu obligacji
serii W1 nastapi w terminie 42 miesiecy od dnia emisji obligacji, a dzien wykupu obligacji serii W2 w
terminie 48 miesigecy od dnia emisji obligacji.
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W dniu 13 stycznia 2014 dokonalismy rowniez przedterminowego dobrowolnego wykupu 60.000 zwyktych na
okaziciela niezabezpieczonych zdematerializowanych obligacji serii S02 Wczesniejszy wykup obligacji serii
S02 jest zwigzany z pozyskaniem srodkow pienieznych w wyniku emisji obligacji serii W1 oraz serii W2,
wyemitowanych miedzy innymi w celu refinansowania obligacji.

W okresie sprawozdawczym regularnie wyptacilismy odsetki dla posiadaczy obligacji serii S01 S02, S03,
S04, S05, UO1, U02 i U03. Laczna kwota wyptaconych odsetek wyniosta ponad 22,5 mln PLN.

45, Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym, ktére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany
okres sprawozdawczy

W dniu 13 czerwca 2014 r. Kredyt Inkaso S.A. objeta obligacje odsetkowe serii T wyemitowane przez spotke
zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.

Objecie Obligacji nastapito poprzez potracenie wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci Kredyt Inkaso S.A.
i spotki zaleznej, wynikajace z zobowiazania Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A do wykupu
czterech serii obligacji odsetkowych, objetych przez Kredyt Inkaso S.A. w dniu 9 grudnia 2011 roku.

Obligacje na okaziciela serii T o tacznej wartosci nominalnej 62 mln PLN oprocentowane sa wedtug zmiennej
stopy procentowej. Okres odsetkowy obligacji wynosi 4 lata. Obligacje sa niezabezpieczone.

Ponadto w dniu 13 czerwca 2014 r. Kredyt Inkaso S.A. nabyta obligacje odsetkowe serii U wyemitowane przez
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu. Oprocentowanie obligacji
oparte jest o zmienng stope procentowa. Obligacje sa niezabezpieczone i wyemitowane na okres 5 lat, w
ramach emisji prywatnej. Ltaczna wartos¢ nominalna obligacji wynosi 71 mln PLN.

Nabycie aktywow nastgpito poprzez potracenie wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci Kredyt Inkaso S.A. i
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., na podstawie zobowiazania do zaptaty na rzecz
Kredyt Inkaso S.A. ceny wynikajacej z umowy subpartycypacji, zawartej w dniu 30 wrzesnia 2013 roku, ktorej
kwota, odpowiadajac wycenie w wartosci godziwej przedmiotu umowy subpartycypacji, wynosita okoto
71,5 min PLN.

46. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat
ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres

Nie wystapity.

47. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Spotka posiada zobowiazanie warunkowe z tytutu zawarcia umow:

Umowa o wspotpracy z dnia 19 marca 2010 roku z TFI Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(Towarzystwo), na mocy ktérej Strony zobowiazaty sie do wspotpracy w zakresie poszukiwania celow
inwestycyjnych dla Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz realizacji jego inwestycji.

Spotka i Towarzystwo porozumiaty sie takze w zakresie realizacji inwestycji przez Kredyt Inkaso | NSFIZ.
Zobowiazalismy sie art. do poszukiwania i analizowania portfeli wierzytelnosci na potrzeby nabycia ich przez
Kredyt Inkaso | NSFIZ, zapewnienia finansowania inwestycji Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz zapewnienia
finansowania procesu realizacji przychodow z inwestycji. Towarzystwo zobowiazato sie art. do realizowania
inwestycji rekomendowanych przez nas oraz do wypetniania warunkéw proceduralnych koniecznych do
realizacji rekomendowanej inwestycji.
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Umowa nr 05.09-UDA-RPLU.01.03.00-06-157/09 zawarta w dniu 22 kwietnia 2010 roku pomiedzy Spotka
a Wojewodztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul. Graniczna 4,
20-010 Lublin-Instytucja Posredniczaca Il stopnia) na realizacje projektu: ,,Wywotanie efektu synergii dziatan
w wyniku jednoczesnej implementacji trzech innowacyjnych systemow informatycznych: Zabezpieczen
Informatycznych, Rozpoznawania Tresci Dokumentow, Finansowo-Ksiegowego. W zwiazku z zawarta umowa
Spotka powinna otrzymac dofinansowanie w formie dotacji rozwojowej w kwocie 345 672,19 ztotych, co
stanowi 60% catkowitej wartosci projektu. W przypadku stwierdzenia naruszenia postanowien umowy przez
Spotke, bedziemy zobowiazani do zwrotu catosci lub czesci kwoty dofinansowania. Lubelska Agencja
Wspierania Przedsiebiorczosci moze rozwiaza¢ umowe, co moze spowodowac konieczno$¢ zwrotu przez
Spotke kwoty dofinansowania wraz z odsetkami liczonymi jak dla zalegtosci podatkowych. W zwiazku z ta
umowa powinnismy otrzymac ptatnos¢ kwot dofinansowania w roku 2012, po pozytywnym przejsciu kontroli
w grudniu 2011 r. Ostateczna otrzymana kwota dofinansowania wyniosta 257 633,56 ztotych.

Umowa nr 02.10-UDA-RPLU.01.07.00-06-013/10 zawarta w dniu 21 grudnia 2010 roku pomiedzy Spotka
a Wojewodztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul. Graniczna 4,
20-010 Lublin-Instytucja Posredniczaca Il stopnia) na realizacje projektu: ,,Poprawa konkurencyjnosci firmy
Kredyt Inkaso poprzez wdrozenie innowacyjnego systemu zarzadzania wydajnosciag”. W zwiazku z zawarta
umowa Spotka powinna otrzymac dofinansowanie w kwocie 249 368,00 PLN, co stanowi 50% catkowitej
wartosci projektu. W przypadku stwierdzenia naruszenia postanowien umowy przez Spotke, bedziemy
zobowigzani do zwrotu catosci lub czesci kwoty dofinansowania. Lubelska Agencja Wspierania
Przedsiebiorczosci moze rozwigza¢c umowe w przypadkach okreslonych w umowie, co moze spowodowac
koniecznos¢ zwrotu przez Spétke kwoty dofinansowania wraz z odsetkami liczonymi jak dla zalegtosci
podatkowych.

48. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci
zaniechanej

Nie wystapity.

49. Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz o
zabezpieczeniach na majatku Spoétki

Na dzien 31 marca 2014 roku udzielone gwarancje i poreczenia oraz zabezpieczenia na majatku Spotki nie
wystapity.

50. Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki sa istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke

Nie posiadamy zadnych istotnych dla oceny sytuacji Kredyt Inkaso S.A. informacji poza informacjami
ujawnionymi niniejszym sprawozdaniem.
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51. Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub
cyklicznosci dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

Dziatalnos¢ Kredyt Inkaso S.A. nie cechuje sie sezonowoscia. Dziatalnos¢ Kredyt Inkaso S.A. polega na
dochodzeniu zaptaty wierzytelnosci, gtownie na drodze prawnej. Powyzszy model biznesu generuje
przychody w stosunkowo krétkim okresie po zakupie pakietu wierzytelnosci, po6zniej dtugoterminowo
w trakcie wykonywania procedur prawnych dochodzenia naleznosci (gtownie postepowanie komornicze),
takze w wyniku ich wznawiania po okresach przerwy. Jednoczesnie koszty kumulowane sg przede wszystkim
w poczatkowej fazie obstugi nabytych pakietow (przede wszystkim sadowe i wszczecia postepowania
komorniczego).

52. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Skumulowana S$rednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okresdéw objetych niniejszym
sprawozdaniem finansowym nie przekroczyta wartosci 100%, dlatego nie wystapita koniecznosc
przeksztatcenia sprawozdan finansowych o wskaznik zmian cen.

53. Zatrudnienie w Spotce

Zatrudnienie w Spétce, w poszczegoélnych okresach 31.03.2014 31.03.2013

sprawozdawczych, w podziale na grupy zawodowe: p——— w osobach p— w osobach

Przecietne zatrudnienie za 12 miesigcy 178,4 184 178 190
Zatrudnienie na dzien bilansowy, w tym: 171,95 177 190 202
- pracownicy umystowi 169,55 174 186 195
- pracownicy fizyczni 2,4 3 4 7
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54. Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Kredyt Inkaso S.A. zatwierdzit do publikacji niniejsze Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku, wraz z danymi poréwnawczymi,
dnia 16 czerwca 2014 roku (,,Dzien Zatwierdzenia”).

Jeu oézé

Prezes/Zarzadu

/f

Pawet Szewczyk

Wiceprezes Zarzadu

Jan Pawet Lisicki

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych
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Kierowm’k‘iespotu Rachunkowosci Grupy Kapitatowej

Agnieszka Chrzanowska
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