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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

tys. PLN

tys. EUR

od 01.04.2014
do 30.09.2014

od 01.04.2013
do 30.09.2013

od 01.04.2014
do 30.09.2014

od 01.04.2013
do 30.09.2013

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 45 596 43 254 10 919 10 183

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 29 810 30115 7139 7089

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 865 17 615 4039 4147

Zysk (strata) netto 16 311 17 904 3906 4 215

Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom 16 134 17 784 3864 4187
podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) 1,26 1,38 0,30 0,33

Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 1,31 1,44 0,31 0,34

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1758 4,2478

od 01.04.2014 od 01.04.2013 | od 01.04.2014 | od 01.04.2013
do 30.09.2014 do 30.09.2013 | do 30.09.2014 | do 30.09.2013

Rachunek przepfywoéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 317 (19 745) 3189 (4 648)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 967 (9 596) 232 (2 259)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 132 5692 2 905 1340

Zr_nlana ngtto stanu srodkow pienieznych i ich 26 415 (23 649) 6326 (5 567)
ekwiwalentow

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1758 4,2478

30.09.2014 31.03.2014 30.09.2014 31.038.2014

Bilans

Aktywa 541 948 498 214 129 792 119 439

Zobowigzania dtugoterminowe 229 707 247 864 55013 59 421

Zobowigzania krétkoterminowe 105941 60 168 25372 14 424

Kapitat wtasny 206 299 190 183 49 407 45 593

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 189 667 45 470
jednostki dominujgcej 205772 49 281

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1755 4,1713

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:

1. Dla pozycji z Rachunku zyskow i strat oraz Rachunku przeptywéw pienieznych zastosowano kurs

sredni dla danego okresu,

obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw NBP

(tabela A)

obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2014
roku do 30 wrzesnia 2014 roku ta Srednia wynosi 4,1758 PLN/EUR, zas w okresie od 1 kwietnia 2013
roku do 30 wrzesnia 2013 roku 4,2478 PLN/EUR.

2. Dla pozycji z Bilansu zastosowano kurs sredni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest
na dzien 30 wrzesnia 2014 roku kurs 4,1755 PLN/EUR, zas na dzien 31 marca 2014 roku kurs

4,1713 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa | Nota 30.09.2014 31.03.2014
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy 5 10 623 10 623
Wartosci niematerialne 5 3119 3217
Rzeczowe aktywa trwate 6 8 838 10 145
Nieruchomosci inwestycyjne 13195 13 347
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0) -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 502 -
Naleznosci i pozyczki 2002 1724
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 8 - -
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 924 722
Aktywa trwate 39 203 39778
Aktywa obrotowe
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5219 2913
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 106 96
Naleznosci z zasadzonych kosztéw procesu - -
Wierzytelnosci nabyte 429 595 414 017
Pozyczki 3244 3724
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 8 3716 3425
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 589 400
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 275 33860
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 502 745 458 436
Aktywa razem 541 948 498 214
Pasywa Nota 30.09.2014 31.03.2014
Kapitat wlasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 9 12 937 12 937
Akcje wiasne (-) 9 (500) (500)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9 101 551 101 551
Kapitat z przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do ) )
sprzedazy
Pozostate kapitaty 9 (292) (334)
Zyski zatrzymane: 9 92 075 76 013
- 2ysk (strata) netto przypadajacy 16 134 33071
akcjonariuszom jednostki dominujacej
- zyski (straty) lat poprzednich 58 567 28 002
- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 17 374 14 940
- Kapitat rezerwowy utworzony z zysku - -
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 205 772 189 667
Udziaty niedajgce kontroli 527 516
Kapitat wtasny 206 299 190 183
Zobowigzania
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Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11 227 190 245 749
Leasing finansowy 150 211

Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2281 1798

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - -

Pozostate rezerwy diugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 87 107
Zobowigzania dtugoterminowe 229 707 247 864

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6 715 4953
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 94 79
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11 97 894 53299
Leasing finansowy 398 555

Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - -

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 12 698 1186
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 142 95

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -

Zobowigzania krétkoterminowe 105 941 60 168
Zobowigzania razem 335 649 308 032
Pasywa razem 541 948 498 214
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

CALKOWITYCH

Nota 01.04_.2014 01.04_.2013
30.09.2014 30.09.2013
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto 15 45 596 43 254
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 45 596 43 254
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu 3941 3660
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 11748 9 458
Pozostate przychody operacyjne 56 60
Pozostate koszty operacyjne 154 80
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 810 30115
Przychody finansowe 657 752
Koszty finansowe 13 602 13 252
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wlasnosci (+/-) ) )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 865 17 615
Podatek dochodowy 554 (289)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 311 17 904
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 16 311 17904
Zysk (strata) netto przypadajacy: - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 16 134 17784
- podmiotom niekontrolujgcym 177 120
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkow trwatych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 43 15
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek ) )
zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw ) )
wiasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikdw innych dochodéw catkowitych - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 43 15
Catkowite dochody 16 354 17919
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 16177 17 804
177 120

- podmiotom niekontrolujgcym
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SKONSOLIDOWANY
PIENIEZNYCH

RACHUNEK

PRZEPLYWOW

Nota 01.04_.2014 01.04_.2013
30.09.2014 30.09.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 865 17 615
Korekty: - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 800 750
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 503 390
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat (284) (1471)
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikéw 19110 18 091
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety (34 687) (69 726)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty } )
pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (219)
Koszty odsetek 13 602 13237
Przychody z odsetek i dywidend (657) (4 249)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty (915) 498
Korekty razem (2 529) (42 699)
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci (2 306) 14 819
Zmiana stanu zobowigzan 1762 (10 260)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych (189) 946
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych - -
Zmiany w kapitale obrotowym (733) 5505
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (286) (166)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 317 (19 745)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (575) (872)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (438) (894)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 1130 540
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (6 290)
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 872 240
Pozyczki udzielone (793) (949)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych (50 202) (2 000)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych 50 354 -
Whptywy z otrzymanych dotacji rzadowych - 5
Otrzymane odsetki 619 624
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej 967 (9 596)
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Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wtasnych - (117)
Zyski (straty) udziatu niekontrolujacego - -
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 48 569 17 262
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (9 000)
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - 10 090
Sptaty kredytow i pozyczek (25 522) (62)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (296) (371)
Odsetki zaptacone (10 839) (12 009)
Dywidendy wyptacone 220 (102)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 12132 5692
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 26 415 (23 649)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 33 860 42 795
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 60 275 19 146
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.04 DO 30.09.2014 ROKU

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze NI ; f
Akci P e przeszacowania Udziaty | Kapitat
Nota |  Kapitat cle sprzeaazy aktywow Pozostate Zyski niedajace | wiasny
wlasne | akcji powyzej - . Razem | yontroli
podstawowy . s finansowych kapitaty | zatrzymane ontroli razem
) ich wartosci
; s dostepnych do
nominalnej .
sprzedazy
Saldo na dzien 01.04.2014 roku 12 937 (500) 101 551 - (334) 76 013 | 189 667 516 | 190 183
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu
podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 937 (500) 101 551 - (334) 76 013 | 189 667 516 | 190 183
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.04 do 30.09.2014 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Wycena opcji (program pfatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - (163) (163)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - (72) (72) (2) (74)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - (72) (72) (165) (237)
Zysk netto za okres od 01.04 do 30.09.2014 roku - - - - - 16134 | 16134 177 | 16311
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do
30.09.2014 roku - - - - 43 - 43 - 43
Razem catkowite dochody - - - - 43 16 134 | 16177 177 | 16354
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkoéw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2014 roku 12 937 (500) 101 551 - (292) 92 075|205 772 527 | 206 299
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM W OKRESIE OD 01.04 DO 30.09.2013 ROKU

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Kapitat ze Kapitat z : :
Akcie | SPrzedazy | przeszacowania Udzialy | Kapitat
Nota |  Kapitat W'asln . akcji aktywow Pozostate | Zyski - niedajace | wtasny
podstawowy 0 powyzejich | finansowych kapitaty | zatrzymane kontroli razem
wartosci dostepnych do
nominalnej sprzedazy
Saldo na dzien 01.04.2013 roku 12937 | (382) 101 551 326 993 (41) 47 258 | 488 316 262 | 488579
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu
podstawowego - - - (326 993) - (4 285) | (331 278) - [ (331278)
Saldo po zmianach 12937 | (382) 101 551 - (41) 42973 | 157 038 262 | 157 301
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.04 do 30.09.2013 roku
Emisja akcji - (A17) - - - 117 - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Wycena opcji (program pfatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - (166) (166) (134) (300)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - @17 - - - (49) (166) (134) (300)
Zysk netto za okres od 01.04 do 30.09.2013 roku - - - - - 17 784 17 784 120 17 904
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do
30.09.2013 roku - - - - 15 - 15 - 15
Razem catkowite dochody - - - - 15 17 784 17 799 120 17 919
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkoéw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 12937 | (500) 101 551 - (25) 60708 | 174671 248 | 174919
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) jest Kredyt
Inkaso Spotka Akcyjna (,,Jednostka Dominujaca”, ,Emitent”, ,,Spotka”).

Siedziba Spotki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39A

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data rejestracji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

Z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
W okresie od 1 kwietnia 2014 roku do dnia bilansowego sktad Zarzadu Spotki nie ulegat zmianom.

W sktad Zarzadu na Dzien Zatwierdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego do publikacji

wchodzili:
1) Prezes Zarzadu Pan Pawet Robert Szewczyk
2) Wiceprezes Zarzadu Pan Jan Pawet Lisicki

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na Dzien Zatwierdzenia wchodzili:

1) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Ireneusz Andrzej Chadaj
2) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Misiak

3) Sekretarz Rady Nadzorczej Pan Marek Gabryjelski

4) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Tomasz Mazurczak

5) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Robert Gajor

6) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Andrzej Soczek
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1.3. Informacja o Grupie Kapitatowej

Grupe Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. tworza nastepujace podmioty:

1) Kredyt Inkaso S.A., z siedziba w Warszawie, podmiot dominujacy,

2) Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.), z siedziba w Luksemburgu,
L-2557 Luksembourg, 18, rue Robert Stumper, wystepujacy jako podmiot zalezny,

3) Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, z siedziba
w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wystepujacy jako podmiot zalezny,

4) Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonymi
subfunduszami, z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wystepujacy
jako podmiot zalezny,

5) Kancelaria Forum S.A., z siedzibg w Zamosciu, ul. Okrzei 32, 22-400 Zamos¢, wystepujacy
jako podmiot zalezny,

6) Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka komandytowa, z siedziba
w Warszawie, (,,KP Forum”), ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa, wystepujacy jako podmiot
zalezny, ktérej prawo do 85% zysku jest posrednio nalezne Jednostce Dominujacej. 85% prawa do
zysku jest bezposrednio nalezne Kancelarii FORUM S.A.,

7) Kl Nieruchomosci Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa,
wystepujacy jako podmiot zalezny,

8) FINSANO Consumer Finance Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,FINSANO SA”),
ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa, wystepujaca jako podmiot zalezny,

9) FINSANO Consumer Finance S.A. Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie (,,FINSANO SK”),
ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa, wystepujaca jako podmiot zalezny,

10) Legal Process Administration Sp. z o0.0. (,,LPA”) z siedziba w Warszawie, ktora to spotka jest w 100%
podmiotem posrednio zaleznym od Jednostki Dominujacej. LPA jest bezposrednio zalezna
od Kancelarii FORUM S.A.,

11) Kredyt Inkaso Investments RO S.A., z siedziba w Bukareszcie, ktdra to spotka jest w 75% bezposrednio
oraz w 25% posrednio zalezna od Spotki (za posrednictwem spotki zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. z siedziba w Luksemburgu),

12) Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A., z siedziba w Sofii, ktéra to spotka jest w 100% podmiotem
posrednio zaleznym od Spotki, bedac podmiotem bezposrednio zaleznym od spotki zaleznej Kredyt
Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu.

13) Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC), z siedzibg w centrum biznesowym Lotnisko
Szeremietiewo 2, Obwdd Moskiewski w Rosji, wystepujacy jako podmiot zalezny, bedac podmiotem
bezposrednio zaleznym od spotki zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z
siedziba w Luksemburgu.
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Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A.
zostata objeta Jednostka Dominujaca oraz dwanascie spotek zaleznych:

Udziat Grupy w kapitale: Stopien kontroli
Nazwa spotki zaleznej ko?:é?iggcji y :

30.09.2014 31.03.2014 30.09.2014 31.03.2014
Kredyt Inkaso Portfolio Investments o o o o
(Luxembourg) Société Anonyme (S.A.) petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny petna 100% 100% 100% 100%
Zamkniety
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny petna 100% 100% 100% 100%
Zamkniety
Kancelaria Forum S.A. petna 100% 100% 100% 100%
Kancelaria Prawnicza FORUM radca
prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka petna 85% 85% 85% 85%
komandytowa
KI Nieruchomosci Sp. z o.0. petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO Consumer Finance S.A. petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO Consumer Finance Spotka o o
Akcyjna Spotka Komandytowa petna 100% 100% 100% 100%
Legal Process Administration ctna 100% 100% 100% 100%
Sp. z 0.0. P ’ ? ? ?
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability petna 90% 90% 90% 90%
Company (LLC)

W dniu 19 wrzesnia 2014 roku Kancelaria Forum S.A., podmiot zalezny w 100% od Kredyt Inkaso S.A., zawarta
umowe przyrzeczenia nabycia udziatow ze spdtka Kredyt Express Sp. z 0.0. Na mocy umowy do dnia 15
kwietnia 2015 roku Spotka nabedzie 20% udziatéw w spétce Kredyt Express Sp. z 0.0. za kwote 500 tys. PLN.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych
konsolidacja jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest obrot
pakietami wierzytelnosci na rynku krajowym i zagranicznym oraz dziatalnos¢ prawnicza.
Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej, wedtug zapisow z jej statutu, stanowi:
niesklasyfikowana,

a. pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej z wytaczeniem

ubezpieczen i funduszow emerytalnych - w PKD 64.99.Z;
b. leasing finansowy - w PKD 64.91.Z;

c. pozostate formy udzielania kredytéw - w PKD 64.92.Z;
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d. pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen | funduszow
emerytalnych - w PKD 66.19.Z;

e. realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow - w PKD 41.10.Z;

f.  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - w PKD 68.10.Z;

g. wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi - w PKD 68.20.Z;

h. dziatalno$¢ prawnicza, - w PKD 69.10.Z;

i. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania - w PKD 70.22.Z;

j- wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostata specjalistyczna wspomagajaca
prowadzenie biura - w PKD 82.19.Z.;

k. dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe - w PKD 82.91.Z;
. dziatalno$¢ centrow telefonicznych (call center) - w PKD 82.20.Z;
m. pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane - w PKD 85.59.B;

n. dziatalnos¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierdw wartosciowych i towarow gietdowych - w PKD
66.12.7;

0. dziatalnos¢ zwiagzana z zarzadzaniem funduszami - w PKD 66.30.Z.;
p. dziatalnos¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD 69.20.Z;
r. dziatalnos¢ holdingdw finansowych - w PKD 64.20.Z;

s. dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw z wytaczeniem holdingow finansowych -
w PKD 70.10.Z.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki dominujacej dnia 26 listopada 2014 roku.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. obejmuje
okres 6 miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2014 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktore
ujawniane sa w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
2013/2014.

Waluta sprawozdawcza niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srodroczne  skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad Grupy.

Grupa Kapitatowa nazwata ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej” ,,skonsolidowanym
bilansem”.
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2.1.1. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie podjelisSmy decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zmian
standardow i interpretacji MSSF.

2.2. Zmiany istotnych elementow polityki rachunkowosci

W $rodrocznym skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian zasad
rachunkowosci, ktore miatyby wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

2.3. Niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
dominujacej kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktore maja wptyw na
stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiagzan, przychodéw oraz
kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznic sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktore sa znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013/2014 rok.

3. Znaczace zdarzenia i transakcje

W dniu 9 maja 2014 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie dokonata emisji 50 000 zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 50 mln PLN. Data
wykupu obligacji zostata wyznaczona na dzien przypadajacy 36 miesiecy od daty emisji, a odsetki od
obligacji wyptacane beda co 6 miesiecy. Fundusz jest uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji na
jego zadanie.

Obligacje sa zabezpieczone w rozumieniu przepisow ustawy o obligacjach zastawem rejestrowym
ustanowionym na zbiorze wierzytelnosci, ktory Fundusz nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 9
grudnia 2011 roku. Wycena przedmiotu zastawu dokonana przez uprawnionego biegtego, okresla iz
szacunkowa wartosc¢ godziwa przedmiotu zastawu stanowi kwote nie nizsza niz 94 min PLN.

W dniu 26 czerwca 2014 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie zawarta w dniu 25 czerwca 2014 roku umowe przelewu
wierzytelnosci z Getin Noble Bank S.A. z siedziba w Warszawie.

Przedmiotem Umowy byto nabycie portfela wierzytelnosci obejmujacego wierzytelnosci pieniezne Banku
wobec dtuznikow o tacznej wartosci nominalnej 162 294 092,67 PLN za cene w kwocie 17 000 000,00 PLN.

W dniu 27 sierpnia 2014 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z
siedzibg w Luksemburgu otrzymata od Allianz Polska TFI S.A. potwierdzenie wykupu oraz umorzenia
51 certyfikatow inwestycyjnych serii B o wartosci jednostkowej 863 963,24 PLN Kredyt Inkaso |
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Po dokonaniu transakcji
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. posiada nadal 73 certyfikaty inwestycyjne Kl | NSFIZ
serii B oraz 109 certyfikatow inwestycyjnych pozostatych serii tj. 2 certyfikaty inwestycyjne serii A,
105 certyfikatow inwestycyjnych serii L i 2 certyfikaty inwestycyjne serii M, co stanowi 99,45% certyfikatow
inwestycyjnych Kl | NSFIZ oraz upowaznia do 99,45% gtosdéw na Zgromadzeniu Inwestoréw Funduszu. Kredyt
Inkaso S.A. posiada 1 certyfikat inwestycyjny w KI I NS FIZ.
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4. Informacje na temat segmentéw operacyjnych

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy jest alokowana do:

- segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktory obejmuje hurtowy obrdt wierzytelnosciami z tytutu ustug
powszechnych,

- segmentu dziatalnosci prawniczej, ktory obejmuje reprezentowanie spotek Grupy w postepowaniu sadowym
i egzekucyjnym oraz sSwiadczenie ustug podmiotom zewnetrznym w zakresie doradztwa prawnego
i zastepstwa procesowego w sprawach cywilnych i gospodarczych,

- funkcji korporacyjnych (FK), stanowiacych pozycje uzgodnieniowa i obejmujacych dziatalnos¢ zwiazang
z zarzadzaniem i administracja i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostata dziatalno$¢ nieprzypisang do
wyodrebnionych segmentow.

Alokacje spotek Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. do segmentow operacyjnych przedstawia ponizsza
tabela.

Segmenty operacyjne - za okres od 01.04.2014 do 30.09.2014 roku

SEGMENTY OPERACYJNE

Segment obrotu Segment ustug Funkcje Wytgczenia Oudlem
wierzytelnosciami prawniczych korporacyjne | konsolidacyjne 9

za okres od 01.04 do 30.09.2014

roku
Przychody od klientow zewnetrznych 43 693 192 1710 - 45 596
Przychody ze sprzedazy miedzy

segmentami - 3411 8 656 (12 068) -
Przychody ogdtem 43 693 3604 10 366 (12 068) 45 596
Koszty operacyjne ogétem 10 649 2700 14 406 (12 068) 15 688
Pozostate przychody operacyjne 26 7 23 - 56
Pozostate koszty operacyjne 100 1 54 - 154
Wynik operacyjny segmentu 32971 910 (4071) - 29 810
Przychody finansowe 657
Koszty finansowe (-) 13 602
Zysk przed opodatkowaniem 16 865
Podatek dochodowy 554
Zysk netto 16 311

Segment obrotu Segment ustug Funkcje 0ab
. P . . gotem
wierzytelno$ciami prawniczych korporacyjne

Pozostate informacje:
Amortyzacja 800 60 442 1303
Utrata wartosci niefinansowych aktywow

trwatych - - - -
Aktywa segmentu sprawozdawczego 438 847 1839 101 262 541 948
Zobowigzania i kapitat segmentu

sprawozdawczego 534 506 884 6 558 541 948
Nakfady na aktywa trwate segmentu

operacyjnego 155 15 415 585
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Segmenty operacyjne - za okres porownawczy od 01.04.2013 do 30.09.2013 roku

SEGMENTY OPERACYJNE

Segment obrotu Segment ustug Funkcje Wytgczenia 0db
; P ) . ) . gotem
wierzytelnosciami prawniczych korporacyjne | konsolidacyjne

za okres od 01.04 do 30.09.2013

roku
Przychody od klientow zewnetrznych 39 809 192 3252 - 43 254
Przychody ze sprzedazy miedzy

segmentami - 2548 2162 (4 709) -
Przychody ogétem 39 809 2740 5414 (4 709) 43 254
Koszty operacyjne ogotem 15 325 2192 312 (4 709) 13119
Pozostate przychody operacyjne 53 6 1 - 60
Pozostate koszty operacyjne 76 5 0 - 80
Wynik operacyjny segmentu 24 462 550 5103 - 30 115
Przychody finansowe 752
Koszty finansowe (-) 13 252
Zysk przed opodatkowaniem 17 615
Podatek dochodowy (289)
Zysk netto 17 904

Segment obrotu Segment ustug Funkcje 0ab
. P . . gotem
wierzytelnosciami prawniczych korporacyjne

Pozostate informacje:
Amortyzacja 737 52 351 1140
Utrata wartosci niefinansowych aktywow

trwatych - - - -
Aktywa segmentu sprawozdawczego 417 993 1318 53 699 473 010
Zobowigzania i kapitat segmentu

sprawozdawczego 469 930 527 2 554 473 010
Naktady na aktywa trwate segmentu

operacyjnego 924 39 2581 3545

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa. Wartos¢ firmy przyporzadkowano
do segmentow sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela
sie na podstawie przychoddw generowanych przez poszczegolne segmenty sprawozdawcze.

Do segmentdw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowiazania. Zobowiazania przypisane do
réznych segmentéw sprawozdawczych przydziela sie proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentow.

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW
GEOGRAFICZNYCH

od 01.04.2014 do 30.09.2014 od 01.04.2013 do 30.09.2013

Przychody Aktywa trwate Przychody ?rlw(:/);\?lea
Polska 38 989 38 266 41 491 37 461
Rumunia 5700 371 1228 111
Inne kraje 907 566 535 646
Ogoétem 45 596 39 203 43 254 38 218
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5. Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy

5.1.

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. dokonata oceny wartosci ekonomicznej
wartosci firmy zgodnie z wymogami MSR 36 i nie stwierdzita istnienia jakichkolwiek przestanek swiadczacych o
tym, ze wartos¢ firmy mogta utracic¢ catos¢ lub czes¢ swojej wartosci.

Wartos¢ firmy

WARTOSC FIRMY

30.09.2014 31.03.2014

Kancelaria Forum S.A. 5 643 5643
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. 62 62
KI Nieruchomosci Sp. z o.0. 19 19
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company 4899 4899
Razem wartos¢ firmy 10 623 10 623

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI FIRMY

od 01.04.2014 do od 01.04.2013 do
30.09.2014 31.03.2014
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 10 623 5724
Potgczenie jednostek gospodarczych - 4 899
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
R&znice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne korekty - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 10 623 10 623
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
R&znice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne zmiany - -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu - -
Wartos¢ firmy - warto$¢ bilansowa na koniec okresu 10 623 10 623
5.2. Wartosci niematerialne
Patenty Oprogramowanie MO Pozost’al_e ni(e\ernZTgrsi;;ne
i licencje komputerowe . prac . wartos_m w trakcie Razem
ozwojowych | niematerialne wytwarzania

Stan na 30.09.2014
Wartosc¢ bilansowa brutto 1254 3665 - 1012 635 6 566
Skumulowane umorzenie i

odpisy aktualizujgce (415) (2 713) - (319) - (3 447)
Wartos¢ bilansowa netto 839 952 - 693 635 3119
Stan na 31.03.2014
Wartos¢ bilansowa brutto 922 4031 - 950 258 6 161
Skumulowane umorzenie i

odpisy aktualizujgce (316) (2 481) - (147) - (2 944)
Wartos¢ bilansowa netto 606 1550 - 803 258 3217
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Zmiany w wartosciach niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2014 do 30.09.2014

Oprogramo Wartosci
progr: Koszty Pozostate . -
Wyszczegdlnienie [Py warnie prac wartosci nlematenglnew Razem
i licencje | komputero rozwoiowvch | niematerialne trakcie
we Jowy wytwarzania

za okres od 01.04.2014 roku do
30.09.2014 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 606 1550 - 803 258 3217
01.04.2012 roku

Nabycie przez potgczenie jednostek - - - - - -

gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, 332 1234 - 1013 671 3249
leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (1118) - (7117) (294) | (2129

Inne zmiany (reklasyfikacje, - - - - - -
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej - - - - - -
(+-)
Amortyzacja (-) (99) (232) - 172) - (503)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty - - - - - -
wartosci (-)
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych
Roznice kursowe netto z przeliczenia - - - - - -
(+-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 839 952 - 693 635 3119
30.09.2013 roku

Zmiany w wartosciach niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres porownawczy od 01.04.2013 do
31.03.2014

Wartosci
niematerial
ne w trakcie | Razem
wytwarzani
a

Oprogrgmo Koszty Pozostlai_e
wanie wartosci

komputero prac niematerial
rozwoj h
we 0ZWojowyc| ne

Patenty
Wyszczegdlnienie i
licencje

za okres od 01.04.2013 roku do 31.03.2014
roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.04.2013
roku

Nabycie przez potgczenie jednostek
gospodarczych

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 511 315 - 944 1748 3518

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - -

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - (1666) | (1666)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia
itp.)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - -

Amortyzacja (-) (167) (604) - (147) - (918)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -

Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -

Wartosc¢ bilansowa netto na dzieh 31.03.2014
roku

262 1839 - 5 177 2282

606 1550 - 803 258 3217
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6. Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rzeczowe
Budynki i ey Srodki Fonsizlis aktywa trwate
i Srodki " Razem
budowle urzadzenia transportu trwate w trakcie
2 wytwarzania
Stan na 30.09.2014
Wartos¢ bilansowa brutto 5877 5150 1081 2151 100 14 359
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce (583) (3 380) (352) (1 206) - (5 521)
Wartos¢ bilansowa netto 5294 1770 729 945 100 8 838
Stan na 31.03.2014
Wartos¢ bilansowa brutto 5691 4963 1012 2043 1157 14 866
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce (502) (2 956) (256) (1 007) - (4 722)
Warto$¢ bilansowa netto 5189 2007 756 1036 1157 10 145
Zmiany w srodkach trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2014 do 30.09.2014
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH
Rzeczowe
aktywa
Budynki i WS Srodki Pozostale |\ te w
i Srodki : Razem
budowle urzadzenia transportu trwate trakcie
a wytwarzani
a
za okres od 01.04 do 30.09.2014 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.04.2014 5189 2007 756 1036 1157 | 10145
roku
Nabycie przez potgczenie jednostek - - - - - -
gospodarczych
Zwiegkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 186 222 69 111 559 1147
Sprzedaz spotki zaleznej (-) : - ; - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) ) (35) ) @) (1616) | (1654)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia - - - - - -
itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) ) ) ) ) ) )
Amortyzacja (-) (81) (424) (96) (199) - (800)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) ) ) ) ) ) )
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych ) ) ) ) ) )
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) : - ; - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2014 5294 1770 729 945 100 8 838
roku

Zmiany w srodkach trwatych wedtug grup rodzajowych za okres porownawczy od 01.04.2013 do 31.03.2014
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW

TRWALYCH
Rzeczowe
: Pozostat aktywa
Budynki i Maszyny Srodki @ trwate w Razem
budowle i urzadzenia | transportu Srodki trakcie
trwate wytwarzani
a
za okres od 01.04.2013 do 31.03.2014
roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.04.2013 roku 5184 1982 490 1231 5123| 14010
Nabycie przez potgczenie jednostek
gospodarczych - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing) 175 1144 507 293 6 746 8 865
Sprzedaz spotki zaleznej (-) ) ) ) ) ) )
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (59) (101) (19) (10 712) | (10 891)

Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.) - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -

Amortyzacja (-) (170) (1 060) (140) (469) -1 (1839
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
0 - - - - - -
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych - - - - - -

Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2014 roku 5189 2 007 756 1036 1157 10 145

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo 30.09.2014 31.03.2013

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate wykazane pozabilansowo, razem 0 0

7. Wartosc godziwa instrumentéw finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywdw i zobowiqzan finansowych

Poréownanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowiazan finansowych z ich wartoscia godziwa przedstawia
si¢ nastepujaco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowiazania finansowe, bez wzgledu na to czy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci
godziwej):
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30.09.2014 31.03.2014
Klasa instrumentu finansowego T s Wanoéé T gk Waﬂoéé
bilansowa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 5246 5246 3724 3724
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5219 5219 2913 2913
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Papiery dtuzne - - - -
Akcje spétek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Wierzytelnosci nabyte 429 595 429 595 414 017 414 017
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 275 60 275 33 860 33 860
Zobowigzania: - -

Kredyty w rachunku kredytowym 14 402 14 402 39 341 39 341
Kredyty w rachunku biezacym - - - -
Pozyczki - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 310 681 310681 259 706 259 706
Leasing finansowy 548 548 766 766
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 715 6 715 4953 4 953

*Pozycja nie obejmuje udziatow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci
wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej

7.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych
ujetych w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej

Ponizej przedstawiono aktywa oraz zobowiazania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

= poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow
oraz zobowiazan,

= poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

= poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowiazan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzace z aktywnych rynkow.

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej wg pozioméw wyceny:

Wartos¢ godziwa wierzytelnosci wyceniona na poziomie 3 wynosi na koniec okresu sprawozdawczego
429 595 tys. PLN.

Wartos¢ godziwa wierzytelnosci wyceniona na poziomie 3 wynosi na koniec okresu poréwnawczego
414 017 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2
wartosci godziwej instrumentow.
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7.2. Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywow finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywow pomigdzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.

7.3. Wytaczenie z bilansu

Na dzien 30.09.2014 Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujg
sie do wytgczenia z bilansu.

7.4. Sposéb wyceny instrumentéw finansowych
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sa wyceniane w wartosci godziwej.

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty obejmuija $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz
o duzej ptynnosci. Wyceniane sg w wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa srodkéw pienieznych odpowiada
ich wartosci godziwej.

Na nabyte wierzytelnosci sktada sie wartos¢ wierzytelnosci zakupionych na wtasne ryzyko i wtasny rachunek,
ktore Spotka kwalifikuje jako instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na kazdy dzien
bilansowy dokonywana jest wycena instrumentdéw do wartosci godziwej. Wynik wyceny odnoszony jest
rachunek zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest przez Kredyt Inkaso S.A. metoda estymacji,
jako wartos¢ biezaca oczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzng stopa zwrotu (IRR) przeptywow
pienieznych netto (planowane wptywy pomniejszone o planowane koszty bezposrednie windykacji)
generowanych przez portfel wierzytelnosci.

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji, kredyty oraz zobowiazania z tytutu leasingu sa wyceniane na
moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien bilansowy
wycena nastapita wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
(w skorygowanej cenie nabycia) idzielone wg terminu generowanego przeptywu na czes¢ krotko
i dtugoterminowa.

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sa wyceniane w wartosci godziwej.

Jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Grupa stosuje
uproszczone metody wyceny aktywéw i zobowigzan. Aktywa i zobowiazania finansowe, w odniesieniu do
ktorych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sa w momencie poczatkowego ujecia i w okresie
pozniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, odpowiednio w kwocie wymagalnej lub
wymagajacej zaptaty.
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8. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupa prezentuje nastepujace inwestycje:

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Aktywa krotkoterminowe

Aktywa dtugoterminowe

30.09.2014

31.03.2014

30.09.2014

31.03.2014

Aktywa finansowe wyceniane wedfug
zamortyzowanego kosztu:

Dtuzne papiery wartosciowe skarbowe
Dtuzne papiery wartosciowe komercyjne
Pozostate

Aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Akcje spoétek notowanych
Udzialy, akcje spotek nienotowanych

Dtuzne papiery warto$ciowe
Pozostate

3425

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

3425

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez rachunek zyskow i strat:

Akcje spoétek notowanych

Dtuzne papiery warto$ciowe
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Wierzytelnosci nabyte

Pozostate

429 595

414 017

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

429 595

414 017

Pozostate aktywa finansowe razem

433 311

417 442

9. Kapitat wtasny

9.1. Kapitat podstawowy

KAPITAL PODSTAWOWY

30.09.2014

31.03.2014

Liczba akciji
Warto$¢ nominalna akcji (PLN)

12 936 509
1

12 936 509
1

Kapitat podstawowy

12 936 509

12 936 509

WWW.KREDYTINKASO.PL

27




RAPORT ZA PIERWSZE POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2014/15

Wartos¢ serii

wg wartosci Sposob pokrycia Data e ol
Seria Liczba akcji : . : . » dywidendy
nominalnej kapitatu rejestracji (od dnia)
(tys. PLN)
akcje serii A 3 745 000 3 745 | Z Przeksztatcenia w 2006-12-28 |  2006-12-28
spotke akcyjna
akcje serii B 1250 000 1250 | gotowka 2007-06-26 2007-06-26
akcje serii C 499 000 499 | gotowka 2008-02-14 2008-02-14
akcje serii E 3 000 000 3000 | gotowka 2010-11-16 2010-11-16
wydanie akcji
akcje serii F 322 009 322 | gratisowych w trybie 2010-10-01 2010-10-01
art. 442 KSH
akcje serii G 352 971 353 | aport 2011-03-07 2011-03-07
akcje serii H 3767 529 3 767 | gotowka 2011-04-11 2011-03-11
Liczba akcji, razem 12 936 509
Kapitat zaktadowy, razem 12 937
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 1,00

Wszystkie powyzsze serie sa to akcje zwykte, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akcji.

Na Dzien Zatwierdzenia kapitat podstawowy Spotki wynosi 12 936 509 PLN.

9.2. Akcje wtasne

AKCJE (UDZIALY) WLASNE POZOSTAJACE W POSIADANIU JEDNOSTKI LUB JEJ

JEDNOSTEK POWIAZANYCH
30.09.2014 31.03.2014
Nabywca (nazwa jednostki 56 i i Lo
ywea (( ] ) s 7T (540 Wartos¢ w Liczba akcji Wartosc w
cenie nabycia (szt.) cenie nabycia
Kredyt Inkaso S.A. 39 145 500 39 145 500
Razem na koniec okresu 39 145 500 39 145 500

W dniu 9 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kredyt Inkaso S.A. podjeto uchwate
upowazniajaca Spotke do skupu 2.587.301 sztuk akcji wtasnych w celu ich umorzenia (,,Program”). Program
bedzie prowadzony do czasu gdy catkowita wysokos¢ srodkéw wykorzystanych na realizacje Programu osiagnie
6 368 768,72 PLN, jednak nie dtuzej niz do 9 lipca 2017 roku. W dniu 27 listopada 2012 roku Zarzad Spotki
okreslit szczegotowe warunki Programu.

Jednoczesnie Walne Zgromadzenie w celu sfinansowania realizacji Programu stworzyto specjalny kapitat
rezerwowy ,,Kapitat rezerwowy na nabycie Akcji Wtasnych” w wysokosci 6 368 768,72 PLN.

Utworzenie Kapitatu Rezerwowego nastapito poprzez wydzielenie kwoty 6 368 768,72 PLN ze srodkow
zgromadzonych w kapitale zapasowym, pochodzacym z zyskow wypracowanych przez Spotke, ktore mogty byc
przeznaczone do podziatu tj. z kwoty zysku za rok obrotowy 2011/2012.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nabyta tacznie 39.145 akcji wtasnych, stanowiacych 0,2363% kapitatu
zaktadowego Spotki, za taczna kwote 500 tys. PLN.
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9.3. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za rok 2013/2014

W dniu 29 lipca 2014 roku na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzono Sprawozdanie Finansowe za
rok obrotowy 2013/2014. Nie zostata podjeta uchwata o wyptacie dywidendy. Zostata natomiast podjeta
uchwata przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2013 roku i
konczacy sie 31 marca 2014 roku w kwocie 9 635 252,22 PLN w catosci na pokrycie straty z lat ubiegtych.

9.4. Liczba akcji i zysk na jedna akcje (EPS)
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsce emisja nowych serii akcji.
Na Dzien Zatwierdzenia kapitat podstawowy Spotki wynosi 12 936 509 PLN.

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna akcje zwykta liczony jest w ten sam sposob dla kazdej akcji. Akcje
nie rdznia sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest wptyw skupu akcji wtasnych przez Spotke
dominujaca.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

od 01.04.2014 od 01.04.2013

do 30.09.2014 do 30.09.2013
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 12 937 12937
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje (500) (500)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 12 437 12437
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (w tys.) 16 311 17904
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 126 1,38
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 131 144
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) . N
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) ] }
Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 16 311 17904
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 126 1,38
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 131 1,44
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10.Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

W ciagu ostatnich 3 lat Spotka nie wyptacata dywidend.

Polityka Spotki w zakresie dywidendy niezmiennie zaktada uzaleznienie jej wysokosci i wartosci dywidendy
od osiagnietych wynikéw finansowych i potrzeb kapitatowych zwiazanych z zakupem kolejnych pakietow
wierzytelnosci, wdrazaniem strategii rozwoju Spotki oraz ze strategicznymi inwestycjami.

Zarzad Spotki wyraza przekonanie, iz w kolejnych latach bedzie mozliwe dokonywanie wyptaty dywidendy w
formie gotowkowej na poziomie co najmniej 1/5 osigganego zysku. Zarzad dopuszcza mozliwos¢ wyptaty
dywidendy takze w formie akcji (zalezne od potwierdzenia mozliwosci formalnych i technicznych),
przyznawanych dotychczasowym akcjonariuszom jako tzw. akcje gratisowe obejmujace czes¢ zysku
przeznaczonego do podziatu.

W sytuacji podjecia decyzji o wyptacie dywidendy w formie akcji, przyznanie dotychczasowym
akcjonariuszom akcji gratisowych bedzie sie wiaza¢ z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego odbedzie sie dokonywaé ze s$rodkéw zgromadzonych na kapitale
rezerwowym Spoétki zawigzanym w celu sfinansowania emisji akcji gratisowych. Jezeli akcjonariuszom
miatyby przypas¢ czesci utamkowe akcji, czesci takie nie beda przystugiwaé akcjonariuszom, natomiast
Spotka wyptaci im roznice miedzy cena emisyjna a wartoscia nominalng przystugujacych im, lecz nie
objetych, czesci utamkowych akcji. Wyptaty te zostana dokonane z kapitatu rezerwowego utworzonego na
sfinansowanie emisji akcji gratisowych. W sytuacji, gdy cena emisyjna akcji gratisowych przewyzszy ich
wartos¢ nominalna, nadwyzka zostanie takze pokryta z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie
emisji akcji gratisowych, poprzez przekazanie rownowartosci kwoty nadwyzki na kapitat zapasowy Spotki.

W rezultacie powyzszych zdarzen na kapitat zaktadowy oraz na kapitat zapasowy Spotki, jak i na wyptate
wynagrodzenia za nieprzystugujace akcjonariuszom czesci utamkowe akcji oraz na ewentualne koszty
zwiazane z emisjg zostana przekazane kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji
akcji gratisowych. Akcjonariusze nie zaptaca zatem za akcje ani ich ceny nominalnej ani emisyjnej, gdyz
wptaty te zostang dokonane przez Spotke z kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie
emisji akcji gratisowych. Tym sposobem akcjonariusze otrzymaja cze$¢ zysku, pozostata po wyptacie
dywidendy w formie gotowkowej, w formie akcji gratisowych.

Akcje gratisowe przypadajace akcjonariuszom nie beda wymagaty przez nich objecia (zapisu). Dzien, na
ktory zostanie ustalona lista akcjonariuszy uprawnionych do podziatu zysku, bedzie ten sam dla wyptaty
dywidendy w formie gotowkowej oraz w formie przyznania akcji gratisowych, tym samym krag akcjonariuszy
bedzie ten sam dla obu form.

Historyczne dane nie wptywaja ani nie stanowia zmiany w polityce dywidendy Spotki.
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11.Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéow dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe
30.09.2014 31.03.2014 30.09.2014 31.03.2014

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 9 897 32920 4 505 6 421
Kredyty w rachunku biezagcym - - - -

Pozyczki - - - -
Dluzne papiery wartosciowe 87 997 20 379 222 685 239 327
Zobowigzania finansowe wyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu 97 894 53 299 227 190 245 749

Zobowigzania finansowe wyznaczone
do wyceny w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat: - -

Kredyty w rachunku kredytowym - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -

Pozostate - - - -
Zobowigzania finansowe wyznaczone
do wyceny w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat - - - -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne razem 97 894 53 299 227 190 245 749

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu
zaciagnietych kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuja ponizsze tabele:

11.1. Kredyty i pozyczki

Waluta | Oprocentowanie Termin Termin b\ill\;?\r;?:l\(l:a Zobowigzanie
powstania wymagalnosc w w dtugoter | krétkoter
zobowigzania i . - -
walucie | tys.PLN | minowe | minowe

Stan na 30.09.2014

zmienne,

kredyt KI | NS FIZ PLN wyptacane co 3 2013-07-26 2016-07-22 9904 9904 4 505 5399
miesiace
zmienne,

kredyt Kl Il NS FIZ PLN wyptacane co3  2012-03-09 2015-03-31 4460 4498 - 4 498
miesiace

Kredyty i pozyczki

razem 14 402 4 505 9 897

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso opiera swoje finansowanie kredytu o zmienne stopy procentowe. Sa to stopy
WIBOR powigkszone o marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwiazane z finansowaniem Grupy.

Kredyty sa denominowane w PLN.
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wartos¢ kredytu Kl 1l NS FIZ w wysokosci 4,5 mln PLN byta zabezpieczona
aktywami Kl Il NSFIZ, zas wartos¢ kredytu Kl | NS FIZ w wysokosci 10 mln PLN aktywami Kl Il NSFIZ.

W dniu 11 lipca 2014 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zawarta z FM BANK PBP S.A. dziatajacym pod nazwa handlowa BIZ Bank aneks do
Umowy Kredytu Terminowego, zgodnie z ktorym podniesiono maksymalng wysokos$¢ limitu kredytowego o 7
mln PLN (z terminem udostepnienia do 10 grudnia 2014 roku).
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Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z
tytutu kredytow lub naruszenia innych warunkow umoéw kredytowych.

W okresie od dnia 1 kwietnia 2014 roku do dnia 30 wrzesnia 2014 roku sptacono 36 mln PLN z zaciagnietej
kwoty 40,5 mln PLN kredytu KI Il NS FIZ.

11.2. Wyemitowane obligacje

11.2.1.

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG

ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A.

Oprocentowanie Termin ot A Zobowigzanie
Zopboc"l‘\’l‘zg;ﬁia PHMFERMERET | MomITEle: diugotermino | krétkotermino
we we

Stan na 30.09.2014
Shligacie serll mf;“;gg;?ﬁé%ﬁfgm‘éOSp 2011-04-04 | 2016-04-04 15 000 14121 1318
g&iga‘:"e se ngqsii:r(]:;;a\;/\\ll‘IIé%?'\?Zrl\]/icSOp?p. 2011-12-08 | 2015-06-08 69 000 0 69 837
Soligacje seri mfg";é’;;ﬁ,ﬁé%%"gmgopép_ 2011-12-08 | 2016-12-08 18 000 16 572 1565
o1 BN na g o, | 2012:01-02 | 2016:01-02 35 000 32 444 2 867
Obligacie serl mi:gg}‘/’?%’égg%ﬁf;j g.p_ 2012-01-02 | 2016-01-02 5000 4639 405
Sgggaqe serii mlzg;’;”'\alv;’égs%?\;‘f5°$ g.p_ 2012-03-05 | 2016-09-05 30 000 27 298 2481
Obligacie serl mlzgfc’;”\e,v;’é@g%?\;‘f o g_p_ 2014-01-13 | 2017-07-13 53 000 49 026 3642
Obligacje serll mlzgfc’;’”%\/;’%ﬂ:%?\;‘f e g_p_ 2014-01-13 | 2018-01-13 17 000 15 687 1202
Razem wg stanu na dzien 30.09.2014 242 000 159 786 83 317

Wszystkie powyzsze obligacje nie zostaty objete gwarancjami oraz zabezpieczeniami.

Spotka moze podja¢ decyzje o wczesniejszym wykupie w odniesieniu do obligacji serii U01, U02 oraz U03.

W okresie od 1 kwietnia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku nie przypadat termin sptaty obligacji dotychczas
wyemitowanych. taczna kwota wyptaconych przez Kredyt Inkaso S.A. odsetek w okresie sprawozdawczym
wyniosta ponad 9,4 mln. PLN.

Obligacje serii S03, S04, S05, UO1, U03, W1 oraz W2 sg notowane na rynku obligacji Catalyst, prowadzonym
na platformach transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z
tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkow emisji.
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11.2.2. Obligacje wyemitowane przez Kl | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG
ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Oprocentowanie i Zobowigzanie
P ;rv(\elgtg:i - Termin Wartosé 4
pb . . wymagalnosci | nominalna
Zobeiazaie diugotermino | krotkotermi
we nowe
Stan na 30.09.2014
zmienne; wyptacane co 3
o 2013-07-08 2016-01-08 17 736 16 077 1362
Obligacje serii | miesigce; WIBOR 3M+5 p.p.
zmienne; wyptacane co 6
I 2014-05-09 2017-05-09 50 000 46 822 3318
Obligacje serii K | miesiecy; WIBOR 6M+3,85 p.p.
Razem wg stanu na dzien 30.09.2014 67736 62 899 4 680

Powyzsze obligacje objete sa zabezpieczeniami na zbiorze wierzytelnosci nalezacym do Kl | NS FIZ.

Spotka ma prawo dokonania wczesniejszego wykupu obligacji serii | po 12 miesigcach od daty ich emisji oraz
wczesniejszego wykupu obligacji serii K w terminie od trzeciego do piatego okresu odsetkowego wtacznie.

Obligacje serii K sa notowane na rynku obligacji Catalyst, prowadzonym na platformach transakcyjnych
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z
tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkow emisji. taczna kwota wyptaconych przez Kl |

Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety odsetek w okresie sprawozdawczym
wyniosta ponad 600 tys. PLN.

12.Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegélnych
okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

POZOSTALE REZERWY

Rezerwy krétkoterminowe Rezerwy diugoterminowe
30.09.2014 31.03.2014 30.09.2014 31.03.2014
Rezerwa na urlopy 325 586 - -
Rezerwa na program motywacyjny 372 600
Pozostate rezerwy razem 698 1186 - -

WWW.KREDYTINKASO.PL 33



RAPORT ZA PIERWSZE POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2014/15

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

Rezerwy na:
sprawy program q
sadowe urlopy motywacyjny inne razem

za okres od 01.04 do 30.09.2014 roku
Stan na poczatek okresu - 586 600 - 1186
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - - - -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - (260) (228) - (488)
Zwigkszenie przez potgczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.09.2014 roku - 325 372 - 698

za okres od 01.04.2013 do 31.03.2014 roku
Stan na poczatek okresu - 25 - - 25

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - 588 600 - 1188

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - 27) - - 27
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.03.2014 roku - 586 600 - 1186

13.Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Spotka posiada zobowiazanie warunkowe z tytutu zawarcia umow:

Umowa o wspotpracy z dnia 19 marca 2010 roku z TFI Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(Towarzystwo), na mocy ktorej Strony zobowiazaty sie do wspotpracy w zakresie poszukiwania celéw
inwestycyjnych dla Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz realizacji jego inwestycji.

Spotka i Towarzystwo porozumiaty sie takze w zakresie realizacji inwestycji przez Kredyt Inkaso | NSFIZ.
Zobowiazalismy sie art. do poszukiwania i analizowania portfeli wierzytelnosci na potrzeby nabycia ich przez
Kredyt Inkaso | NSFIZ, zapewnienia finansowania inwestycji Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz zapewnienia
finansowania procesu realizacji przychodéw z inwestycji. Towarzystwo zobowiazato sie art. do realizowania
inwestycji rekomendowanych przez nas oraz do wypetniania warunkéw proceduralnych koniecznych do
realizacji rekomendowanej inwestycji.

W okresie sprawozdawczym zakonczyt sie okres trwatosci przedstawionych ponizej projektow: 02.10-WND-
RPLU.01.07.00-06-013/10 i 05.09-WND-RPLU.01.03.00-06-157/09.

Umowa nr 05.09-UDA-RPLU.01.03.00-06-157/09 zawarta w dniu 22 kwietnia 2010 roku pomiedzy Spotka
a Wojewodztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul. Graniczna 4,
20-010 Lublin-Instytucja Posredniczaca Il stopnia) na realizacje projektu: ,Wywotanie efektu synergii dziatan
w wyniku jednoczesnej implementacji trzech innowacyjnych systeméow informatycznych: Zabezpieczen
Informatycznych, Rozpoznawania Tresci Dokumentow, Finansowo-Ksiegowego. W zwiazku z zawarta umowa
Spotka powinna otrzymac dofinansowanie w formie dotacji rozwojowej w kwocie 345 672,19 ztotych, co
stanowi 60% catkowitej wartosci projektu.

Umowa nr 02.10-UDA-RPLU.01.07.00-06-013/10 zawarta w dniu 21 grudnia 2010 roku pomiedzy Spotka
a Wojewodztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul. Graniczna 4,
20-010 Lublin-Instytucja Posredniczaca Il stopnia) na realizacje projektu: ,,Poprawa konkurencyjnosci firmy
Kredyt Inkaso poprzez wdrozenie innowacyjnego systemu zarzadzania wydajnoscia”. W zwiazku z zawarta
umowa Spotka powinna otrzymac dofinansowanie w kwocie 249 368,00 PLN, co stanowi 50% catkowitej
wartosci projektu.
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14.Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci
zaniechanej

Nie wystapity.

15.Przychody netto

Przychody netto

od 01.04.2014 do od 01.04.2013 do

30.09.2014 30.09.2013

Przychody Przychody
Wopiaty dtuznikow 62 803 58 783
Amortyzacja pakietow (19 110) (18 091)
Aktualizacja wyceny pakietéw - -
Inne przychody 3362 4166
Koszty innych przychodéw (1 460) (1 603)
Ogoétem 45 596 43 254

16.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami w Grupie Kapitatowej byty transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawartymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez podmioty w Grupie Kapitatowej.

16.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Jednostke
Dominujaca lub jednostki zalezne z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

17.Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym, ktére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany
okres sprawozdawczy

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z
siedziba w Luksemburgu, zgodnie z potwierdzeniem przydziatu certyfikatow inwestycyjnych serii C z dnia 27
pazdziernika 2014 roku, objeta w drodze przydziatu certyfikaty inwestycyjne serii C w Kredyt Inkaso |l
Niestandaryzowanym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigetym z siedzibg w Warszawie zwigzane z Subfunduszem
KI 2 (KI Il NS FIZ). Spotka zalezna nabyta certyfikaty inwestycyjne serii C w ilosci 2 565 000 , o wartosci 5,50
PLN kazdy i tacznej wartosci 14 107 500,00 PLN, co stanowi 100% wartosci emisji w Kl 1l NS FIZ. Transakcja
nabycia certyfikatow zostata sfinansowana ze srodkow wtasnych spotki zaleznej.
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W dniu 29 pazdziernika 2014 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie Subfundusz KI 2 zawart umowe przelewu
wierzytelnosci z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedziba w Warszawie.

Przedmiotem Umowy byto nabycie portfela wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie obejmujacego
wierzytelnosci pieniezne Banku wobec dtuznikow wyrazone w PLN, CHF, EUR i USD, przeliczone na PLN w
oparciu o sredni kurs NBP z dnia 28 pazdziernika 2014 r. o tacznej kwocie wierzytelnosci (wartosci
nominalnej) 118 218 835,51 PLN za cene w kwocie 26 516 484,81 PLN.

Zaptata ceny nastapita w dniu zawarcia Umowy.

W dniu 28 pazdziernika 2014 r. jednostka zalezna Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie Subfundusz Kl 2 zawart z Agio Wierzytelnosci Plus
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg w Warszawie
umowe subpartycypacji portfela wierzytelnosci hipotecznych. Fundusz zostat wytoniony jako nabywca
portfela wierzytelnosci hipotecznych o wartosci nominalnej okoto 123 mln zt na mocy decyzji Banku
Gospodarki Zywnos$ciowej S.A. z siedziba w Warszawie z dnia 20 pazdziernika 2014 roku.

Przedmiotem umowy byto zbycie przez Kl Il NSFIZ KI2 na rzecz AWP NS FIZ poczawszy od dnia 29 pazdziernika
2014 roku wytacznego prawa do przeptywow pienieznych z wierzytelnosci podlegajacych subpartycypacji
wyrazonych w PLN, CHF, EUR i USD, przeliczonych na PLN w oparciu o sredni kurs NBP z dnia 28 pazdziernika
2014 r. o tacznej kwocie wierzytelnosci (wartosci nominalnej) 62 245 249,65 PLN. Cene subpartycypacji w
kwocie 13 961 609,50 PLN AWP NS FIZ na rzecz KI Il NSFIZ KI2 zaptacit w dniu 29 pazdziernika 2014 r.

0d dnia rozpoczecia subpartycypacji do dnia wygasniecia Umowy, Subpartycypantowi przystuguje wytaczne
prawo do przeptywow pienieznych z wierzytelnosci objetych Umowa, w tym do otrzymywania od Funduszu
wszelkich wptywow tytutem sptaty wierzytelnosci oraz pokrywania obciazen tytutem kosztow i wydatkow.
Fundusz jako Inicjator pozostaje wytacznie uprawnionym do otrzymywania od dtuznikéw sptat wierzytelnosci
podlegajacych subpartycypacji oraz do zarzadzania wierzytelnosciami, w tym do prowadzenia we wtasnym
imieniu i na wtasny rachunek dziatan windykacyjnych za posrednictwem podmiotu zarzadzajacego
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Funduszu, ktorym jest Kredyt Inkaso S.A.

Umowa zawarta zostata na czas okreslony 7 lat.

18.Inne informacje, ktére zdaniem Kredyt Inkaso S.A.
sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego iich zmian, oraz informacje,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowa

Nie posiadamy zadnych istotnych dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej informacji poza informacjami
ujawnionymi niniejszym sprawozdaniem.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

tys. PLN tys. EUR

od 01.04.2014 od 01.04.2013 | od 01.04.2014 | od 01.04.2013

do 30.09.2014 do 30.09.2013 | do 30.09.2014 | do 30.09.2013
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy 8093 23 347 1938 5 496
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j (2 490) 14 508 (596) 3415
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3845 12 784 921 3009
Zysk (strata) netto 3564 13219 854 3112
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom 3564 13 219 854 3112
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,28 1,02 0,07 0,24
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,29 1,02 0,07 0,24
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1758 4,2478

od 01.04.2014

od 01.04.2013

od 01.04.2014

od 01.04.2013

do 30.09.2014 | do 30.09.2013 | do 30.09.2014 | do 30.09.2013

Rachunek przepfywoéw pienieznych

. L ) . e 63 773 5619 15 272 1323
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

. . . o e (59 436) 14 078 (14 234) 3314
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

. . ) . . (9 691) (21 236) (2 321) (4 999)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich (5 354) (1 538) (1282) (362)

ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1758 4,2478
30.09.2014 31.03.2014 30.09.2014 31.03.2014

Bilans

Aktywa 375 489 373 002 89 927 89 421
Zobowigzania diugoterminowe 161 863 224 706 38 765 53 870
Zobowigzania krétkoterminowe 87914 26 148 21 055 6 269
Kapitat wtasny 125712 122 148 30 107 29 283
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 125 712 122 148 30 107 29 283
jednostki dominujgcej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1755 4,1713

1. Dla pozycji z Rachunku zyskow i strat oraz Rachunku przeptywéw pienieznych zastosowano kurs

sredni dla danego okresu,

obliczony jako s$rednia arytmetyczna kursow NBP

(tabela A)

obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2014
roku do 30 wrzesnia 2014 roku ta Srednia wynosi 4,1758 PLN/EUR, zas w okresie od 1 kwietnia 2013
roku do 30 wrzesnia 2013 roku 4,2478 PLN/EUR.
2. Dla pozycji z Bilansu zastosowano kurs sredni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest na
dzien 30 wrzesnia 2014 roku kurs 4,1755 PLN/EUR, zas na dzien 31 marca 2014 roku Kkurs

4,1713 PLN/EUR.
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BILANS

Aktywa Nota 30.09.2014 31.03.2014
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne 294 2492
Rzeczowe aktywa trwate 3062 3570
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 69 235 68 734
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki 1 - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 2 176 085 136 689
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 924 722
Aktywa trwate 249 600 212 207
Aktywa obrotowe

Zapasy -
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 12 050 77 889
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Naleznosci z zasadzonych kosztéw procesu - -
Wierzytelnosci nabyte - -
Pozyczki - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 111 713 75 338
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 184 272
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1942 7 296
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 125 889 160 795
Aktywa razem 375 489 373002
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Pasywa | Noty | 30.09.2014 31.03.2014
Kapitat wlasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgceyj:
Kapitat podstawowy 12 937 12 937
Akcje wiasne (-) (500) (500)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 101 551
Kapitat z przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych do ) )
sprzedazy
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane: 11724 8 160
- Zysk (s'grata) netto przypadajqcy_ ) 3564 9635
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

- zyski (straty) lat poprzednich (4 418) (14 053)

- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 12 578 12 578

- Kapitat rezerwowy utworzony z zysku - -
Kapitat wtasny 125712 122 148
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3 159 786 222 998
Leasing finansowy 95 189
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1929 1446
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 53 73
Zobowigzania dtugoterminowe 161 863 224 706
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3700 5696
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3 83 317 18 883
Leasing finansowy 365 548
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 533 1021
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -
Zobowigzania krétkoterminowe 87914 26 148
Zobowigzania razem 249 777 250 854
Pasywa razem 375 489 373 002
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

01.04.2014 | 01.04.2013

Nota = o

30.09.2014 | 30.09.2013
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody netto 4 8 093 23 347
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 093 23 347
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu 3692 2718
Pozostate koszty dziatalno$ci podstawowe;j 6818 6103
Pozostate przychody operacyjne 26 39
Pozostate koszty operacyjne 98 57
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 490) 14 508
Przychody finansowe 16 999 10079
Koszty finansowe 10 664 11 803
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (+/-) i i
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3845 12 784
Podatek dochodowy 281 (436)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 564 13219

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 3564 13219
Inne catkowite dochody

Przeszacowanie srodkéw trwatych - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienigznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych - -

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg - -
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych - -

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikdw innych dochodéw catkowitych - -

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -

Catkowite dochody 3 564 13 219

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 3564 13 219
- podmiotom niekontrolujgcym
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.04.2014 01.04.2013
Nota o o

30.09.2014 30.09.2013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3845 12784
Korekty: -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 657 675
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 279 355
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk_ (st_rata) z aktywow (zobowiq;ah) finans. wycenianych w wartosci R (10 773)
godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikéw - 4288
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety - 50 902
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz R R
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Koszty odsetek 10 664 11803
Przychody z odsetek i dywidend (16 999) (10 079)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty 13864 -
Korekty razem (3534) 47 171
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu naleznosci 65 839 (54 876)
Zmiana stanu zobowigzan (1 996) (2 069)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (381) 2610
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych - -
Zmiany w kapitale obrotowym 63 462 (54 335)
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 63 773 5619
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - (537)
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 1835 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (141) (135)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (500) -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - -
Pozyczki udzielone - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych (71 000) (8 080)
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 400 15474
Whptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki 7 242 7 319
Otrzymane dywidendy 2727 37
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (59 436) 14 078
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Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akc;ji - -
Nabycie akcji wtasnych - (117)

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli -
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup diuznych papieréw wartogciowych - (9 000)
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - -
Sptaty kredytéw i pozyczek - -

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (289) (371)
Odsetki zaptacone (9 401) (11 747)
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 691) (21 236)

(5 354) (1538)

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7296 5085
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1942 3547
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.04 DO 30.09.2014 ROKU
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze Kapitat
sprzedazy Efpliziz . : .
Akcie akaii przeszacowania Udzialy | Kapitat
Nota Kapitat w}asjn o ow ]z o aktywow Pozostate Zyski Razem niedajace | wiasny
podstawowy 0 P ic)rlm ! finansowych kapitaty | zatrzymane kontroli | razem
wartosci do:t?;)gggz e
nominalnej P Y
Saldo na dzien 01.04.2014 roku 12 937 (500) 101 551 - - 8160 | 122 148 -1 122 148
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz korekta btedu
podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 937 (500) 101 551 - - 8 160 | 122 148 - | 122 148

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.04 do 30.09.2014 roku - - - - - - - R
Emisja akcji - - - - - - - - R
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - R

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) - - - - - - - - R

Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - -

Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - - - R
Zysk netto za okres od 01.04 do 30.09.2014 roku - - - - - 3564 3564 - 3564

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do
30.09.2014 roku - - - - - - - - -

Razem catkowite dochody - - - - - 3564 3564 - 3564
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

Srodkow trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2014 roku 12 937 (500) 101 551 - - 11724125712 - 1125712
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM W OKRESIE OD 01.04 DO 30.09.2013 ROKU

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze

sprzedaz Al . .
Akcie P akai Y| przeszacowania Udziaty | Kapitat
Nota |  Kapitat W'asln = | oo JZ o aktywow Pozostate | Zyski Razerm | Niedaiace | wiasny
podstawowy 0 P mq g finansowych kapitaly | zatrzymane kontroli | razem
2 dostepnych do
wartosci .
) ; sprzedazy
nominalnej

Saldo na dzien 01.04.2013 roku 12 937 (382) 101 551 22 127 - 12 328 | 148 561 -| 148 561
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz korekta btedu
podstawowego - - - (22 127) - (13 804) | (35931) - 1(35931)
Saldo po zmianach 12 937 (382) 101 551 - - (1476) | 112 630 -] 112 630
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.04 do 30.09.2013 roku
Emisja akcji - (117) - - - - (117) - (117)
Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - (117) - - - - (117) - (117)
Zysk netto za okres od 01.04 do 30.09.2013 roku - - - - - 13219 | 13219 -] 13219
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do
30.09.2013 roku - - - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - - 13219 | 13219 -| 13219
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkéw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 12 937 (500) 101 551 - - 11744 | 125 732 -1 125732
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Naleznosci i pozyczki

Spotka dla celow prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sa w bilansie w jednej pozycji. W czesci
krotkoterminowej Spotka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

NALEZNOSCI | POZYCZKI

30.09.2014 31.03.2014
Aktywa trwafte:
Naleznosci
Pozyczki - -
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe - -
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 050 77 889
naleznosci
Pozyczki - -
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 12 050 77 889
Naleznosci i pozyczki, w tym: 12 050 77 889
naleznosci 12 050 77 889
pozyczki - -

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

30.09.2014 31.03.2014

Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6093 75944
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 6 093 75 944

Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwatych
Kaucje wptacone z innych tytutéw - -
Inne naleznosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) - -
Pozostate naleznosci finansowe netto - -
Naleznosci finansowe 6 093 75 944
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39): - -

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen
Przedptaty i zaliczki - -
Pozostate naleznosci niefinansowe 5957 1945
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) - -
Naleznosci niefinansowe 5957 1945
Naleznosci krétkoterminowe razem 12 050 77 889

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresie porownywalnym wynika z zawartej z Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.) umowy subpartycypacji portfela wierzytelnosci Kredyt
Inkaso S.A.
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2. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Spotka prezentuje nastepujace inwestycje:

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Aktywa krotkoterminowe Aktywa dtugoterminowe
30.09.2014 31.03.2014 30.09.2014 31.03.2014

Aktywa finansowe wyceniane - R _ R
wedtug zamortyzowanego kosztu:
Dtuzne papiery wartosciowe
skarbowe

Dtuzne papiery wartoSciowe
komercyjne

Pozostate : - :

Aktywa finansowe wyceniane ; - - R
wedtug zamortyzowanego kosztu:
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:

Akcje spétek notowanych
Udziaty, akcje spotek ) )
nienotowanych 69235

Pozostate - - -
Aktywa finansowe dostgpne do 111713 75 338 245 320 136 689
sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez rachunek - - - -
zyskow i strat:
Akcje spoétek notowanych - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Wierzytelnosci nabyte - - - -

Pozostate - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek - - - -
zyskow i strat

Pozostate aktywa finansowe
razem

111713 75 338 245 320 136 689

2.1. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

a) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezna Legal Process Administration Sp. z o.o.

CHARAKTERYSTYKA AKTYWOW FINANSOWYCH - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Termin Wartos¢ Aktywa
Oprocentowanie Data emisji: wymagalno | nominalna
&ci w PLN dtugotermino | krétkotermino
we we

Stan na 30.09.2014
Obligacje Legal Process state; wyptacane na
Administration Sp. z 0.0. koniec okresu 2013-05-24 2016-05-24 200 229 -
seria A odsetkowego
Obligacje Legal Process state; wyptacane na
Administration Sp. z 0.0. koniec okresu 2013-07-11 2016-07-11 330 370 -
seria B odsetkowego

Razem 599 599 -
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b) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezna Kl Nieruchomosci Sp. z o.o.

CHARAKTERYSTYKA AKTYWOW FINANSOWYCH - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Termin Wartos¢ Aktywa
Oprocentowanie Data emisji: | wymagalno | nominalna diugotermin | krotkotermi
Sci w PLN owe nowe
Stan na 30.09.2014
obligacje Kredyt Inkaso Zmienne; wypacane  5013.01.29 2016-02-28 2 820 2534 471
Nieruchomosci Sp. z 0.0. seriaD  co 6 miesiecy
obligacje Kredyt Inkaso Zmienne: wvolacane
Nieruchomosci Sp. z 0.0. seria S Wyp 2013-03-13  2016-02-28 750 672 129
E1 co 6 miesiecy
obligacje Kredyt Inkaso Zmienne: wvolacane
Nieruchomosci Sp. z 0.0. seria e, Wyp 2013-05-06 2016-02-28 1 400 1256 249
Gl co 6 miesiecy
Razem 5670 4462 849
Oprocentowanie oparte jest o zmienne stopy procentowe. Sa to stopy WIBOR powiekszone o marze. Marza

odzwierciedla ryzyko zwiazane z finansowaniem. Obligacje sa denominowane w PLN.

c) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezna Kredyt Inkaso Luksemburg

CHARAKTERYSTYKA AKTYWOW FINANSOWYCH - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

: _ Termin DU Aktywa
Oprocentowanie Data emisji: wymagalnosci nominalna
WPLN | glugoterminowe | krétkoterminowe
Stan na 30.09.2013

Obligacje KIL Securization zmienne,; wyptacane 2011-12-09 2015-06-04 40 000 ) 41 450
Funds seria E co 6 miesiecy
Obligacje KIL Securization zmienne,; wyptacane 2011-12-09 2015-06-04 44000 ) 45 580
Funds seria F co 6 miesiecy
Obligacje KIL Securization zmienne,; wyptacane 2012-03-05 2015-12-28 35 000 32 107 3920
Funds seria G co 6 miesiecy
Obligacje KIL Securization zmienne; wypfacane 2012-03-05 2015-12-28 4000 3670 448
Funds seria H co 6 miesiecy
Obligacje KIL Securization zmienne; wyptacane 2012-03-05 2016-04-01 13 500 12 744 1517
Funds seria | co 6 miesiecy
Obligacje KIL CEE zZmienne; wyptacane
Portfolio Investment seria o 2013-07-31 2015-07-31 3000 - 3053
P co 6 miesiecy
Obligacje KIL Securization zmienne,; wyptacane 2014-06-13 2018-06-13 62 000 57 107 6 944
Funds seria T co 6 miesiecy
Obligacje KIL Portfolio  zmienne; wyplacane 5014.06.13 2019-06-13 71 000 65 397 7952
Investment seria U co 6 miesiecy
Razem 305 000 171 024 110 864

Oprocentowanie oparte jest o zmienne stopy procentowe. Sa to stopy WIBOR powiekszone o marze. Marza
odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem.

Obligacje sa denominowane w PLN.
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3. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartosc kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje
ponizsza tabela:

Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe
30.09.2014 31.03.2014 30.09.2014 31.03.2014

Zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym N N - N
Kredyty w rachunku biezacym

Pozyczki B B - N
Diuzne papiery wartosciowe 83317 18 883 159 786 222 998

Zobowigzania finansowe
wyceniane wediug 83 317 18 883 159 786 222 998
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe
wyznaczone do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskoéw i
strat:

Kredyty w rachunku kredytowym
Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate
Zobowigzania finansowe
wyznaczone do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i
strat

) Kredyty, poiyf:zki, inne 83 317 18 883 159 786 222 998
instrumenty dtuzne razem

3.1. Kredyty i pozyczki

Pozycja nie wystepuje.

3.2. Wyemitowane obligacje

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktore narazona jest Spotka z tytutu zaciagnietych
kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych prezentuje ponizsza tabela:
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CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG

ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Oprocentowanie Termin e Warioce Zobowigzanie
powstania o .
. ._ | wymagalnosci | nominalna
zobowigzania diugotermino | krétkotermino
we we

Stan na 30.09.2014
Obligacje serii zmienne; wyptacane co 6 A A
S03 miesigcy; WIBOR 6M+6 p.p. 2011-04-04 2016-04-04 15 000 14121 1318
Obligacje serii zmienne; wypfacane co 6 19, e
S04 miesigcy; WIBOR 6M+5 p.p. 2011-12-08 2015-06-08 69 000 0 69 837
Obligacje serii zmienne; wypfacane co 6 19, Y
S05 miesiecy; WIBOR 6M+6 p.p. 2011-12-08 2016-12-08 18 000 16 572 1 565
Obligacje serii zmienne; wyptacane co 6
uo1 miesiecy; WIBOR 6M+5.5 p.p. 2012-01-02 2016-01-02 35000 32444 2 867
Obligacje serii zmienne; wyptacane co 6 1. 1.
U02 miesigcy; WIBOR 6M+5.4 p.p. 2012-01-02 2016-01-02 5000 4 639 405
Obligacje serii zmienne; wyptacane co 6 N2 N0
U03 miesigcy; WIBOR 6M+5.7 p.p. 2012-03-05 2016-09-05 30 000 27 298 2481
Obligacje serii zmienne; wypfacane co 6 P 7
W1 miesiecy; WIBOR 6M+4.2 p.p. 2014-01-13 2017-07-13 53 000 49 026 3642
Obligacje serii zmienne; wyptacane co 6
W2 miesiecy; WIBOR 6M+4.4 p.p. 2014-01-13 2018-01-13 17 000 15 687 1202

Razem wg stanu na dzien 30.09.2014 242 000 159 786 83 317

Wszystkie powyzsze obligacje nie zostaty objete gwarancjami oraz zabezpieczeniami.

Spotka moze podjaé decyzje o wczesniejszym wykupie w odniesieniu do obligacji serii U01, U02 oraz U03.

W okresie od 1 kwietnia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku nie przypadat termin sptaty obligacji dotychczas
wyemitowanych. taczna kwota wyptaconych przez Kredyt Inkaso S.A. odsetek w okresie sprawozdawczym
wyniosta ponad 9,4 mln. PLN.

Obligacje serii S03, S04, S05, UO1, U03, W1 oraz W2 sa notowane na rynku obligacji Catalyst, prowadzonym

na platformach transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z
tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkow emisji.

4. Przychody netto

Przychody netto

od 01.04.2014 od 01.04.2013
do 30.09.2014 do 30.09.2013
Przychody Przychody

Whtaty dtuznikow 13021
Amortyzacja pakietow (4 288)
Aktualizacja wyceny pakietéw 10 093
Inne przychody 8 268 80 381
Koszty innych przychodéw (175) (75 860)
Ogoétem 8 093 23 347
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5. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

. 30.09.2014
Udziat w
Siedziba jednostki zaleznej kapitale Cena | Skumulowan
podstawowym | nabycia GG
wartosci
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany . . L
. . Polska, ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
Sekury_tyzacyjny Fundusz Inwestycyjny 02-685 Warszawa 0,55% 124
Zamkniety
FINSANO Consumer Finance Spétka Polska, ul. Domaniewska 39A, 02- 99% 3500
Akcyjna Spotka Komandytowa 672 Warszawa ?
FINSANO Consumer Finance S.A. Polska, ul. Domaniewska 394, 02- 100% 10 000
672 Warszawa
Kancelaria Forum S.A. Polska, ul. Okrzei 32, 22-400 Zamos¢ 100% 5883
Kredyt Inkaso Portfolio Investments Luksemburg, 47, Cote d’Eich, L-1450 100% 42 400
(Luxembourg) Société Anonyme (S.A.) Luxembourg °
Kredyt Inkaso Nieruchomosci Sp. z 0.0. Polska, ul. Domaniewska 39A, 02- 100% 4085
672 Warszawa
Rumunia, Sector 3, str. Invingatorilor, o
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. nr 24, etaj 6, Bukareszt 75% 3242
Razem 69 235 -
Bilansowa wartos¢ inwestycji 69 235

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

wartos¢ w biezacym okresie

Sprzedaz 6 884
Zakupy 1310
Przychody finansowe 15123
Koszty finansowe 0
stan na koniec biezgcego okresu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8125
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1787

6.1.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spoétke z

podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Spotce nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzit do publikacji niniejsze Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzadzone za okres od 1 kwietnia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku, wraz z danymi
poréwnawczymi, dnia 26 listopada 2014 roku (,,Dzien Zatwierdzenia”).

) M@é/é JOua | C;MBIG[I/\[

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Pawet Szewczyk Jan Pawet Lisicki
Podpis osoby odpowiedzialnej za Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie
sporzadzenie sprawozdania finansowego: ksiag rachunkowych:
\ / \ N nd N L" L= N L..—’-\_; L—
%@?@W ﬁ;@,\u - oA neu
Piotr Podtowski v Agnieszka Chrzanowska

Dyrektor Dziatu Rachunkowosci, Budzetowania  Szef Zespotu Rachunkowosci Grupy Kapitatowej
i Raportowania Finansowego
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