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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IIl KWARTAL 2015/16

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

tys. PLN

tys. EUR

od 01.04.2015
do 31.12.2015

od 01.04.2014
do 31.12.2014

od 01.04.2015
do 31.12.2015

od 01.04.2014
do 31.12.2014

Rachunek zyskéw i strat

Przychody netto 76 412 73012 18 208 17 429
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 50 272 48708 11979 11 627
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31584 28 959 7526 6913
Zysk (strata) netto 29 443 28 494 7016 6 802
Zys.k (strata) ngtto przypadajgcy akcjonariuszom 29 200 28358 6958 6768
podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) 2,28 2,20 0,54 0,53
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 2,28 2,21 0,54 0,53
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1967 4,1892

od 01.04.2015
do 31.12.2015

od 01.04.2014
do 31.12.2014

od 01.04.2015
do 31.12.2015

od 01.04.2014
do 31.12.2014

Rachunek przepfywoéw pienieznych

. . ) . o 44 055 15 848 10 497 3783
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (18 337) (17 279) (4 369) (4 125)
inwestycyjnej
. . . . . 19 053 9 457 4540 2258
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 44 771 8 026 10 668 1916
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1967 4,1892
31.12.2015 31.03.2015 31.12.2015 31.03.2015
Bilans
Aktywa 685 438 593 856 160 844 145 233
Zobowigzania dtugoterminowe 240 582 188 073 56 455 45 995
Zobowigzania krétkoterminowe 185 826 176 167 43 606 43083
Kapitat wtasny 259 030 229 615 60 784 56 154
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 258 477 229 403 60 654 56 102
jednostki dominujgcej
X X 4,2615 4,0890

Kurs PLN / EUR na koniec okresu

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:
1. Dla pozycji z Rachunku zyskow i strat oraz Rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni

dla danego okresu, obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow NBP (tabela A) obowiazujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2015 do 31 grudnia 2015

roku ta srednia wynosi 4,1967 PLN/EUR, zas w okresie od 1 kwietnia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

4,1892 PLN/EUR.

2. Dla pozycji z Bilansu zastosowano kurs $redni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest
na dzien 31 grudnia 2015 roku kurs 4,2615 PLN/EUR, za$ na dzien 31 marca 2015 roku kurs 4,0890

PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IIl KWARTAL 2015/16

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa 31.12.2015 31.03.2015
Aktywa trwate
Wartosc¢ firmy 10 623 10 623
Warto$ci niematerialne 3510 3212
Rzeczowe aktywa trwate 9672 8146
Nieruchomosci inwestycyjne 14 567 15621
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 725 295
Naleznosci i pozyczki 3016 4 826
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 61152 33328
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2651 1437
Aktywa trwate 105917 77 488
Aktywa obrotowe
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 56 855 3942
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 34
Naleznosci z zasadzonych kosztéw procesu - -
Wierzytelnosci nabyte 415 087 446 470
Pozyczki 7429 6 784
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 3425
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1227 1660
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98 923 54 053
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 579 521 516 367
Aktywa razem 685 438 593 856
31.12.2015 31.03.2015
Pasywa
Kapitat wlasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 12 937 12 937
Akcje wiasne (-) (500) (500)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 101 551 101 551
Kapitat z przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Pozostate kapitaty (669) (542)
Zyski zatrzymane: 145 157 115 957
- 2ysk (strata) nefto przypadajacy 29 200 40293
akcjonariuszom jednostki dominujacej

- zyski (straty) lat poprzednich 98 583 58 290

- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 17 374 17 374

- Kapitat rezerwowy utworzony z zysku - -
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 258 477 229 403
Udziaty niedajgce kontroli 553 213
Kapitat wiasny 259 030 229 615
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Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 235 375 185 867
Leasing finansowy 261 116
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4925 2037

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych - -

Pozostate rezerwy diugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 54
Zobowigzania dtugoterminowe 240 582 188 073

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 38 391 16 358
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 72 81
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 143 890 154 876
Leasing finansowy 137 182
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - 67
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1810 3233
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1526 1371

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -

Zobowigzania kréotkoterminowe 185 826 176 167
Zobowigzania razem 426 409 364 240
Pasywa razem 685 438 593 856
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

CALKOWITYCH

3 kwartaty
3 kwartat . kwar!a’fy 3'kwarta+ narastajgco
narastajaco | poréwnawczy ;
(poréwnawcze)
01.10.2015 | 01.04.2015 | 01.10.2014 | 01.04.2014
Nota = = - -
31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody netto XXI 26 835 76 412 27 416 73 012
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 835 76 412 27 416 73012
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdinego zarzadu 3034 8 032 2180 6121
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 6 539 18 806 6316 18 063
Pozostate przychody operacyjne 384 1067 45 101
Pozostate koszty operacyjne 111 369 66 220
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 534 50 272 18 898 48 708
Przychody finansowe 200 608 366 1024
Koszty finansowe 6 107 19 296 7171 20773
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11627 31 584 12 093 28 959
Podatek dochodowy 206 2141 (89) 465
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11421 29 443 12182 28 494
Dziatalno$é zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 11421 29 443 12 182 28 494
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 11 266 29 200 12219 28 353
- podmiotom niekontrolujacym 156 242 (37) 140
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
3 kwartaty
Wyszczegdlnienie 3 kwartat e kwart_a&y 3’kwarta’r narastajgco
narastajgco poréwnawczy :
(poréwnawcze)
01.10.2015 01.04.2015 01.10.2014 01.04.2014
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Z dziatalno$ci kontynuowanej
- pOdStaWOWy 0,88 2,28 0,94 2,20
- rozwodniony 0,89 2,28 0,94 2,21
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,88 2,28 0,94 2,20
- rozwodniony 0,89 2,28 0,94 2,21
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3 kwart
3 kwartaly 3 kwartat wartaty
3 kwartat . . narastajgco
narastajgco | poréwnawczy ;
(poréwnawcze)
01.10.2015 | 01.04.2015 01.10.2014 01.04.2014
31.12.2015 | 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Zysk (strata) netto 11 421 29 443 12 182 28 494
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkéw trwatych - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - - - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach ) ) ) )
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow } ) ) }
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach ) ) ) ;
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - -
- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej pozyciji ) ) ) )
zabezpieczanych
Rc_>zn|ce kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za (58) ©) 1 a4
granica
Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - ) 3 ) }
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek ) ) ) ;
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow ) ) ) )
innych dochodow catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (58) 9) 1 44
Catkowite dochody 11 364 29433 12183 28 538
Catkowite dochody przypadajace: - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 11 208 29191 12 220 28 398
- podmiotom niekontrolujacym 156 242 37) 140
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

3 kwartat
3 kwartaty 3 kwartat W . i
3 kwartat . . narastajgco
narastajgco poréwnawczy .
(poréwnawcze)
01.10.2015 01.04.2015 01.10.2014 01.04.2014
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11627 31584 12093 28 959
Korekty: - - - -
f\nr;ac;retyzaqa i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 349 1160 352 1152
A_mortyze_xcla i odpisy aktualizujgce wartosci 305 868 235 738
niematerialne
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci ) ) ) ;
inwestycyjnych
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek (5 195) (7 515) (842) (1 126)
zyskow i strat
W|erzytel_nosa nabyte - am_prtyzaCJa z rachunku 12 970 39 657 7553 26 663
wynikow i skutki aktualizacji wyceny
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety 34 827 (8 274) (26 626) (61 314)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow 8 421 250 250
trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych ) ) ) )
(innych niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
Koszty finansowe 6 107 19 296 7171 20773
Przychody finansowe (200) (608) (366) (1 024)
Inne korekty (242) (363) (424) (1339)
Korekty razem 48 929 44 641 (12 697) (15 226)
Zmiana stanu zapasow - - N -
Zmiana stanu naleznos$ci (48 770) (52 879) 3902 159
Zmiana stanu zobowigzan 31362 21 966 (581) 1181
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 35 (868) 6 (183)
Zmiany w kapitale obrotowym (17 372) (31 780) 3327 2594
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw ) ) ) )
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - - N -
Zaptacony podatek dochodowy (165) (389) (193) (479)
43 019 44 055 2531 15 848

Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
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Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (440) (1 166) (330) (905)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych B - B B
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (766) (2 356) (101) (539)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych N - - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (647) (987) (240) (240)
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 495 1950 335 1465
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (21 960) (22 930) - -
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych N - - -
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 5541 8712 1060 1932
Pozyczki udzielone (3442) (12 380) (1591) (2 385)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - (8 000) (17 863) (68 065)
}/I\r/gr)gvg/ Wzyi r?przedazy pozostatych aktywow 8 134 18 034 ) 50 354
Whptywy z otrzymanych dotacji rzadowych : - - -
Otrzymane odsetki 255 786 484 1103
Otrzymane dywidendy B - - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12 830) (18 337) (18 246) (17 279)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Whplywy netto z tytutu emisji akcji B - N N
Nabycie akcji wtasnych B - N N
Zyski (straty) udzia%y piekontrolujqce.go' : - - -
vaapr*t}(l)v;'%i(z)vt/{/tg:]u emisji dluznych papierow 38 408 106 191 ) 48 569
Wykup diuznych papierow wartosciowych - (69 000) - -
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek - 19 850 7000 7000
Sptaty kredytow i pozyczek (13 470) (20 562) (978) (26 500)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (61) (229) (152) (448)
Odsetki zaptacone (5 525) (16 919) (8 115) (18 954)
Dywidendy wyptacone (203) (278) (430) (210)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 19148 19053 (2674) 9 457
z:'\“il?vr\;:lgﬁ::’:\)'vstanu srodkéw pienigznych i ich 49 338 44 771 (18 389) 8026
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 49 683 54 053 60 275 33 860
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (98) 100 111 111
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 98 923 98 923 41997 41 997
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

. Kapitat z
| Kapitatze | o zacowania Udzialy | Kapitat
8 Akcje sprzedazy p n iedai k
Kapitat wiasne | akcii powvzei aktywow Pozostate Zyski Razem niedajace | wrasny
podstawowy 0 ichJ V\F/)ar\:\c,)yécij finansowych kapitaty | zatrzymane kontroli | razem
nominalnej SlEEIEN oo
sprzedazy
Saldo na dzien 01.04.2015 roku 12937 | (500) 101 551 (542) 115 957 | 229 403 213 | 229 615
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 937 (500) 101 551 (542) 115 957 | 229 403 213 | 229615
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.04 do 31.12.2015 roku
Emisja akcji - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Wycena opc;ji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami ) ) ) ) ) ) ) )
niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - - -
Pozostate - - - (117) - (117) 98 (29)
Razem transakcje z wtascicielami - - - (117) - (117) 98 (29)
Zysk netto za okres od 01.04 do 31.12.2015 roku - - - - 29200 | 29200 242 | 29443
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do ) ) ) ) ) ©) ) ©)
31.12.2015 roku
Razem catkowite dochody - - - 9) 29200 | 29191 242 | 29433
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych ) ) ) ) ) ) ) )
Srodkow trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 12937 | (500) 101 551 (669) 145 157 | 258 477 553 | 259 030
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA Ill KWARTAL 2015/16

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze e Udzialy | Kapitat
. Akcje sprzedazy przeszacowania _ ALPAL
Kapitat | oo | ki powvei aktywow Pozostate Zyski F— niedajace | wiasny
podstawowy 0 ichJ vfar\g)yécij finansowych kapitaly | zatrzymane kontroli | razem
nominalnej dostepnych do
sprzedazy
Saldo na dzien 01.04.2014 roku 12937 | (500) 101 551 - (334) 76 013 | 189 667 516 | 190 183
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12937 | (500) 101 551 - (334) 76 013 | 189 667 516 | 190 183
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.04 do 31.12.2014 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program pfatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - (163) (163)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - (1967) | (1967) (2)| (1969
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - (1967) | (1967) (165) | (2132
Zysk netto za okres od 01.04 do 31.12.2014 roku - - - - - 28353 | 28353 140 | 28494
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do
31.12.2014 roku - - - - 44 - 44 - 44
Razem catkowite dochody - - - - 44 28353 | 28398 140| 28538
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkéw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 12937 | (500) 101 551 - (290) 102 399 | 216 098 491 | 216 588

WWW.KREDYTINKASO.PL
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DODATKOWE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Podstawa prawna dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso
S.A.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) jest Kredyt Inkaso
S.A. (,,Spotka”, ,.Jednostka Dominujaca”) z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39.

Kredyt Inkaso S.A. zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000270672, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 28 grudnia 2006 roku.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Dom Obrotu Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso sp. z o.0. sp.
komandytowa w spotke akcyjna. Spotka Dom Obrotu Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso sp. z 0.0. sp. k. zostata
zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000007605, na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
z dnia 19 kwietnia 2001 roku.

Wykaz jednostek objetych konsolidacja metoda petna oraz zmiany w strukturze Grupy zostaty przedstawione
w punkcie VII.

Spotka od 2007 roku notowana jest na GPW. Dziata na rynku ustug finansowych, specjalizuje sie w inwestowaniu
w portfele wierzytelnosci z sektora telekomunikacyjnego i bankowego.

Il. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

Il.1. Podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2015 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sa w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2014/2015.

Waluta sprawozdawcza niniejszego sSrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejq
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad Grupy.

Grupa Kapitatowa nazwata ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej” ,,skonsolidowanym
bilansem”.

WWW.KREDYTINKASO.PL
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1.1l Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie podjelismy decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zmian standardow
i interpretacji MSSF.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji niniejszego skréconego
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.
Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
jest przedmiotem prowadzonych analiz.

I, Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu s$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
dominujacej kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na
stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow oraz
kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznic sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktore sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014/2015 rok.

I.1v. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian zasad rachunkowosci, ktore
miatyby wptyw na dane finansowe prezentowane za porownywalne okresy.

lll. Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub
cyklicznosci dziatalnosci w okresie sréodrocznym.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie cechuje sie istotna sezonowoscia. Dziatalnos¢ Grupy polega na dochodzeniu
zaptaty wierzytelnosci, gtownie na drodze prawnej. Powyzszy model biznesu generuje przychody
w stosunkowo krétkim okresie po zakupie pakietu wierzytelnosci, pozniej dtugoterminowo w trakcie
wykonywania procedur prawnych dochodzenia naleznosci (gtownie postepowanie komornicze), takze
w wyniku ich wznawiania po okresach przerwy. Jednoczesnie koszty kumulowane sa przede wszystkim
w poczatkowej fazie obstugi nabytych pakietdéw (przede wszystkim sa to koszty sadowe i koszty postepowania
komorniczego).

IV. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok,
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Na Dzien Zatwierdzenia niniejszego Skroconego Kwartalnego Sprawozdania Finansowego nie publikowalismy
prognoz wynikow na rok obrotowy 2015/2016.

WWW.KREDYTINKASO.PL
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V. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogoélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu

kwartalnego
Posiadacz akcji liczba akcji % gtosow na WZA
Krzysztof Borusowski (za posrednictwem BEST S.A.) 4268 134 32,99%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 1948 562 15,06%
Aviva Investors 1155 294 8,93%
Pozostali akcjonariusze 5564 519 43,01%

Stan na 31 grudnia 2015 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia.

% gtosow na WZA

B Krzysztof Borusowski (za
posrednictwem BEST S.A.)

Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny

Aviva Investors

15,06%

B Pozostali akcjonariusze

8,93%
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VI. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w obrebie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b

Wedtug naszej wiedzy sposrdd osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Kredyt Inkaso S.A. nastepujace osoby
posiadaty nasze akcje i opcje na nasze akcje:

Stan na 31 grudnia 2015 Stan na Dzien Zatwierdzenia
Posiadacz akcji

liczba akeji | * gl\‘,’jSX’ "3\ liczba akeji | * g*\afé’xv na
Zarzad:
Pawet Szewczyk 9543 0,07% 9543 0,07%
Rada Nadzorcza:
Ireneusz Chadaj (poprzez matzonke Monike Chadaj) 365 515 2,83% 365 515 2,83%
Tomasz Mazurczak 3000 0,02% 3000 0,02%
Pozostali akcjonariusze 12 558 451 97,08% 12 558 451 97,08%

Stan na 31 grudnia 2015 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia.

% gtosow na WZA

2,83% 0,07%
0,02%
B Monika Chadaj

97,08%
B Pawet Szewczyk

Tomasz Mazurczak

Pozostali akcjonariusze
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VII.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Grupa Kapitatowa obejmuje Kredyt Inkaso S.A. jako Jednostke Dominujaca oraz jednostki zlokalizowane
na terenie Polski, Luksemburga, Rumunii, Butgarii, Chorwacji i Rosji.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupe Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. tworza nastepujace podmioty:

1)
2)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

Kredyt Inkaso S.A., z siedzibg w Warszawie, podmiot dominujacy,

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.), z siedziba w Luksemburgu,
L-1450 Luksembourg, 47, Cote d’Eich, wystepujacy jako podmiot zalezny,

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, z siedzibg w
Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wystepujacy jako podmiot zalezny,

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonymi
subfunduszami, z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wystepujacy jako
podmiot zalezny,

Kancelaria Forum S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wystepujacy
jako podmiot zalezny,

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka komandytowa, z siedzibg w
Warszawie, (,,KP Forum”), ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wystepujacy jako podmiot zalezny,

KI Nieruchomosci Sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa,
wystepujacy jako podmiot zalezny,

FINSANO Consumer Finance Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,FINSANO SA”), ul. Domaniewska
39, 02-672 Warszawa, wystepujaca jako podmiot zalezny,

FINSANO Consumer Finance S.A. Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie (,,FINSANO SK”), ul.
Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wystepujaca jako podmiot zalezny,

Legal Process Administration Sp. z o0.0. (,,LPA”) z siedzibg w Warszawie, ktdra to spotka jest w 100%
podmiotem posrednio zaleznym od Jednostki Dominujacej. LPA jest bezposrednio zalezna od
Kancelarii FORUM S.A.,

Kredyt Inkaso Investments RO S.A., z siedziba w Bukareszcie, ktora to spotka jest w 75% bezposrednio
oraz w 25% posrednio zalezna od Spotki (za posrednictwem spotki zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu),

Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A., z siedziba w Sofii, ktora to spotka jest w 100% podmiotem
posrednio zaleznym od Spotki, bedac podmiotem bezposrednio zaleznym od spotki zaleznej Kredyt
Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu.

Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC), z siedziba w centrum biznesowym Lotnisko
Szeremietiewo 2, Obwdd Moskiewski w Rosji, wystepujacy jako podmiot zalezny, bedac podmiotem
bezposrednio zaleznym od spotki zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z
siedziba w Luksemburgu.

RNG DEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie
jest w 100% podmiotem posrednio zaleznym od Spotki, bedac podmiotem bezposrednio zaleznym od
spotki zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedziba w Luksemburgu.

Kredyt Inkaso RECOVERY EOQOD z siedziba w Sofii jest w 100% podmiotem posrednio zaleznym od Spotki,
bedac podmiotem bezposrednio zaleznym od spotki zaleznej Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A., z
siedziba w Sofii.

Kredyt Inkaso d.o.0. za usluge, z siedzibg w Zagrzebiu.

WWW.KREDYTINKASO.PL
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Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A.:
©
Schemat organizacyjny Kredyt Inkaso KREDYT INKASO SA

100% «  Zarzadzanie portfolio
100%

# (udziaty) — +  Zarzadzanie korporacyjne o,
+ Inwestowanie w niesekurytyzowane pakiety wierzytelnosci (;?(Zjﬁ) (udziaty) 1

100% (akcie) ¥

100%
(akcje)
FINSANO Consumer Finance S.A. 99 :4’ A 100%
* Zarzadzanie dziatalnoscig consumer < (udziat w zysku) (udzialy)
finance Grupy Kapitatowej Kredyt 75% 0.55%
Inkaso (akcje) (certyfikaty | PIYYS=WITY
1% 99% inwestycyjne) | EIINY N (or4Nze 01 ]
(udziat w zysku) (udziat w zysku)y 25% RADCA PRAWNY LEGAL PROCESS
0% 99.45% - ADMINISTRATION SP.
- (akcje) KRZYSZTOF PILUS 200
FINSANO CONSUMER FINANCE SPOLKA (udzialy) (certyfikaty | S.KA o —
AKCYJNASPK 100% inwestyeyjae) ERUOMANDYTOWA s
*  Sprzedaz produktow typu consumer finance v (akcje) + Ustugi prawnicze w S
100% Zzakresie masowegol biurowych
KREDYT INKASO INVESTMENTS RO S.A. (certyfikaty AhEoae
z siedziba w Bukareszcie inwestycyjne) wierzytelnosci
» 7 v
100%

KREDYT INKASO | NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUI
KREDYT INKASO RUS (LLC) z siedziba w Moskwie (certyfikaty INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
Dokonywanie transakcji polegajacych na nabywaniu aktywow w postaci inwestycyjne) v «  Inwestowanie w sekurytyzowane wierzytelnosci
portfeli wierzytelno:

—— - 100% KREDYT INKASO Il NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUI
KREDYT INKASO INVESTMENTS BG EAD z siedziba w Sofii (udziaty) INWESTYCYJNY ZAMKNIETY (z subfundus: ubfundusz KI 1 i sul
«  Dokonywanie transakcji polegajacych na nabywaniu aktywow w postaci portfeli «  Inwestowanie w sekurytyzowane wierzytelno:
wierzytelnosci v

RNG DEBT
NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
* Inwestowanie w sekurytyzowane wierzytelnosci

KREDYT INKASO RECOVERY EOOD z siedziba w Sofii

Zarzadzanie i obstuga portfeli wierzytelnosci

Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. zostata
objeta Jednostka Dominujaca oraz pietnascie spotek zaleznych:

Udziat Grupy w kapitale: Stopien kontroli
Nazwa spotki zaleznej Metqda s 2 & 2
konsolidacji
31.12.2015 31.03.2015 31.12.2015 | 31.03.2015
Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) Société Anonyme (S.A.) petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny petna 100% 100% 100% 100%
Zamkniety
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny petna 100% 100% 100% 100%
Zamkniety
Kancelaria Forum S.A. petna 100% 100% 100% 100%
Kancelaria Prawnicza FORUM radca
prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka petna 85% 85% 85% 85%
komandytowa
KI Nieruchomosci Sp. z o.0. petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO Consumer Finance S.A. petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO Consumer Finance Spotka
Akcyjna Spotka Komandytowa petna 100% 100% 100% 100%
Is_egal Process Administration petna 100% 100% 100% 100%
p. z 0.0.
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. petna 100% 100% 100% 100%
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ErAedyt Inkaso Investments BG EAD petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability 5

Company (LLC) petna 90% 90% 90% 90%
RNG DEBT Niestandaryzowany

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny petna 100% 100% 100% 100%
Zamkniety

Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso d.o.0. za usluge petna 100% - 100%

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych
konsolidacja jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest obroét pakietami
wierzytelnosci na rynku krajowym oraz dziatalnosc¢ prawnicza.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej, wedtug zapiséw z jej statutu, stanowi:
a. pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych - w PKD 64.99.Z;

b. leasing finansowy - w PKD 64.91.Z;
c. pozostate formy udzielania kredytow - w PKD 64.92.Z;

d. pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen | funduszow
emerytalnych - w PKD 66.19.Z;

e. realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow - w PKD 41.10.Z;

f.  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - w PKD 68.10.Z;

g. wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi - w PKD 68.20.Z;

h. dziatalno$¢ prawnicza, - w PKD 69.10.Z;

i. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania - w PKD 70.22.Z;

j-  wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna wspomagajaca
prowadzenie biura - w PKD 82.19.Z.;

k. dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe - w PKD 82.91.Z;
I.  dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) - w PKD 82.20.Z;
m. pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane - w PKD 85.59.B;

n. dziatalnos¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierow wartosciowych i towarow gietdowych - w PKD
66.12.7;

0. dziatalnos¢ zwiagzana z zarzadzaniem funduszami - w PKD 66.30.Z.;
p. dziatalnos¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD 69.20.Z;
g. dziatalnos¢ holdingéw finansowych - w PKD 64.20.Z;

r. dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytaczeniem holdingéw finansowych -
w PKD 70.10.Z.
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VIIl. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa,
zobowiazania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw.

Nie wystapity zdarzenia i kwoty nietypowe.

IX. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych w okresie
sprawozdawczym

a. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na . . . . . Stan na koniec
Zwiekszenia Zmniejszenia
poczatek okresu okresu
1437 1214 2 651
b. rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na . . - . Stan na koniec
Zwiekszenia Zmniejszenia
poczatek okresu okresu
2 037 2 888 4925
a) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Stan na . . . . . Stan na koniec
Zwiekszenia Zmniejszenia
poczatek okresu okresu
b) rezerwy na zobowiazania
Stan na . . . . . Stan na koniec
Zwiekszenia Zmniejszenia
poczatek okresu okresu
3233 671 2 094 1810

X. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 27 kwietnia 2015 roku Kredyt Inkaso S.A. wyemitowata 69 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
serii X, o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 69 000 000,00 PLN.
Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu
(zdematerializowane) i sa zarejestrowane w ewidencji prowadzonej przez Erste Securities Polska S.A., a
nastepnie beda przeniesione do systemu rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Obligacje moga zosta¢ wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez BondSpot S.A. lub Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Wysokos$¢ oprocentowania obligacji jest zmienna (stata w okresie odsetkowym) i stanowi sume WIBOR6M oraz
marzy odsetkowej w wysokosci 3,6% w skali roku. W przypadku, gdy wzrost wskaznika zadtuzenia finansowego
pomniejszonego o stan Srodkow pienieznych wykazanego w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta do kapitatdbw wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta wykazanych w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta przekroczy 200%, marza zostanie zwiekszona o 25
punktow bazowych w skali roku. Podwyzszona marza bedzie miata zastosowanie do ustalenia stopy
procentowej dla okresow odsetkowych przypadajacych bezposrednio po okresie odsetkowym, w ktorym poziom
wskaznika finansowego przekroczyt 200 procent. Podwyzszona marza nie bedzie podstawa do ustalania stopy
procentowej dla okresow odsetkowych przypadajacych bezposrednio po okresie odsetkowym, w ktorym poziom
wskaznika finansowego zostat obnizony do co najwyzej 200 procent. W przypadku opdznienia w ptatnosci
odsetek wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek narastajacych po dniu ptatnosci odsetek (wliczajac ten
dzien), w ktorym miata nastapi¢ ptatnosc¢ odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.
Okres zapadalnosci Obligacji wynosi trzy lata i sze$¢ miesiecy, a dzien wykupu Obligacji nastapi 29 pazdziernika
2018 roku. Odsetki od Obligacji beda wyptacane w okresach pétrocznych (27 pazdziernika 2015 roku, 27
kwietnia 2016 roku, 27 pazdziernika 2016 roku, 27 kwietnia 2017 roku, 27 pazdziernika 2017 roku, 27 kwietnia
2018 roku, 29 pazdziernika 2018 roku).

Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji w catosci lub czesci na jego zadanie nie
wczesniej jednak niz w piatym okresie ptatnosci odsetek. W takim wypadku premia dla Obligatariusza wyniesie:
0,5 procent wartosci nominalnej jednej Obligacji (jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu nastapi 27
pazdziernika 2017 roku) oraz 0,25 procent wartosci nominalnej jednej Obligacji (jesli dzien takiego
wczesniejszego wykupu nastapi 27 kwietnia 2018 roku).

Celem emisji obligacji serii X byto pozyskanie srodkéw na zrefinansowanie czesci zadtuzenia finansowego
Spotki, w tym wyemitowanych przez Spétke obligacji.

W dniu 8 czerwca 2015 roku dokonalismy terminowego wykupu obligacji serii S04. Warto$¢ nominalna
wykupionych obligacji wyniosta 69 mln PLN.

W dniu 21 grudnia 2015 roku Spétka Kredyt Inkaso S.A. wyemitowata 40 000 sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela serii Y, o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 40 000 000 PLN.
Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu
(zdematerializowane).

Wysokos¢ oprocentowania obligacji jest zmienna i stanowi sume WIBOR 6M oraz marzy odsetkowej w wysokosci
3,95% w skali roku. W przypadku, gdy wzrost wskaznika zadtuzenia finansowego pomniejszonego o stan srodkow
pienieznych wykazanego w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta do kapitatow
wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta przekroczy 200%, marza zostanie zwiekszona o 25 punktow bazowych w skali roku. Podwyzszona
marza bedzie miata zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla okresow odsetkowych przypadajacych
bezposrednio po okresie odsetkowym, w ktorym poziom wskaznika finansowego przekroczyt 200 procent.
Podwyzszona marza nie bedzie podstawa do ustalania stopy procentowej dla okresow odsetkowych
przypadajacych bezposrednio po okresie odsetkowym, w ktorym poziom wskaznika finansowego zostat
obnizony do co najwyzej 200 procent. W przypadku opdznienia w ptatnosci odsetek wysokos¢ stopy
procentowej dla odsetek narastajacych po dniu ptatnosci odsetek (wliczajac ten dzien), w ktorym miata
nastapi¢ ptatnosc¢ odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

Okres zapadalnosci Obligacji wynosi trzy lata i szes¢ miesiecy, a dzien wykupu Obligacji nastapi 21 czerwca
2019 roku. Odsetki od Obligacji beda wyptacane w okresach potrocznych (21 czerwca 2016 r., 21 grudnia 2016
r., 21 czerwca 2017 r., 21 grudnia 2017 r., 21 czerwca 2018 r., 21 grudnia 2018 r., 21 czerwca 2019 r.).
Emitent moze dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed data
wczesniejszego wykupu. Wczesniejszy wykup Obligacji moze nastapi¢ w nastepujacych Dniach Ptatnosci
Odsetek: 21 czerwca 2018 r. lub 21 grudnia 2018 r. W takim wypadku premia dla Obligatariusza wyniesie: 0,5
procent wartosci nominalnej jednej Obligacji (jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu nastapi 21 czerwca
2018 r.) oraz 0,25 procent wartosci nominalnej jednej Obligacji (jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu
nastapi 21 grudnia 2018 r.).

Obligacje serii Y nie sa zabezpieczone. Celem emisji Obligacji serii Y jest pozyskanie srodkow na
zrefinansowanie czesci zadtuzenia finansowego Spotki, obligacji wyemitowanych przez Kredyt Inkaso |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz na zakup portfeli wierzytelnosci.
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Ponadto w okresie sprawozdawczym regularnie wyptacilismy odsetki dla posiadaczy obligacji serii S03, S04,
S05, U01, U02, U03, W1, W2 oraz X wyemitowanych przez Kredyt Inkaso S.A oraz serii | oraz K wyemitowanych
przez spotke zalezng Kredyt Inkaso FIZ I. Ltaczna kwota wyptaconych odsetek wyniosta ponad 15,4 mln PLN
(11,7 mln PLN odsetek obligacji Kredyt Inkaso S.A. oraz 3,7 mln PLN odsetek obligacji Kredyt Inkaso FIZ I).
Wszystkie obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A. sa notowane na rynku obligacji Catalyst,
prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

Po okresie sprawozdawczym Kredyt Inkaso S.A dokonata terminowego wykupu obligacji serii U01 oraz serii U02
w tacznej kwocie nominalnej 40 mln PLN, a takze wyemitowanych przez spotke zalezng Kredyt Inkaso FIZ |
obligacji serii | w kwocie nominalnej 17 736 tys. PLN.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty
odsetek z tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkow emisji.

Xl. Wyptacone dywidendy (tacznie lub w przeliczeniu na jedna
akcje), z podziatem na akcje zwykte i pozostate akcje.

W ciagu ostatnich 3 lat Spdtka nie wyptacata dywidend.

Polityka Spotki w zakresie dywidendy niezmiennie zaktada uzaleznienie jej wysokosci i wartosci dywidendy od
osiagnietych wynikow finansowych i potrzeb kapitatowych zwigzanych z zakupem kolejnych pakietow
wierzytelnosci, wdrazaniem strategii rozwoju Spotki oraz ze strategicznymi inwestycjami.

Zarzad Spotki wyraza przekonanie, iz w kolejnych latach bedzie mozliwe dokonywanie wyptaty dywidendy
w formie gotowkowej na poziomie co najmniej 1/5 osigganego zysku. Zarzad dopuszcza mozliwos¢ wyptaty
dywidendy takze w formie akcji (zalezne od potwierdzenia mozliwosci formalnych i technicznych),
przyznawanych dotychczasowym akcjonariuszom jako tzw. akcje gratisowe obejmujace czes¢ zysku
przeznaczonego do podziatu.

W sytuacji podjecia decyzji o wyptacie dywidendy w formie akcji, przyznanie dotychczasowym akcjonariuszom
akcji gratisowych bedzie sie wiaza¢ z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego odbedzie sie dokonywac ze srodkow zgromadzonych na kapitale rezerwowym Spétki zawiazanym
w celu sfinansowania emisji akcji gratisowych. Jezeli akcjonariuszom miatyby przypas¢ czesci utamkowe akcji,
czesci takie nie beda przystugiwac akcjonariuszom, natomiast Spotka wyptaci im réznice miedzy ceng emisyjna
a wartoscia nominalng przystugujacych im, lecz nie objetych, czesci utamkowych akcji. Wyptaty te zostana
dokonane z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akcji gratisowych. W sytuacji, gdy
cena emisyjna akcji gratisowych przewyzszy ich warto$¢ nominalna, nadwyzka zostanie takze pokryta
z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akcji gratisowych, poprzez przekazanie
réwnowartosci kwoty nadwyzki na kapitat zapasowy Spotki.

W rezultacie powyzszych zdarzen na kapitat zaktadowy oraz na kapitat zapasowy Spotki, jak i na wyptate
wynagrodzenia za nieprzystugujace akcjonariuszom czesci utamkowe akcji oraz na ewentualne koszty zwiazane
Z emisja zostana przekazane kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akcji
gratisowych. Akcjonariusze nie zaptaca zatem za akcje ani ich ceny nominalnej ani emisyjnej, gdyz wptaty te
zostana dokonane przez Spotke z kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akcji
gratisowych. Tym sposobem akcjonariusze otrzymaja czes¢ zysku, pozostata po wyptacie dywidendy w formie
gotowkowej, w formie akcji gratisowych.

Akcje gratisowe przypadajace akcjonariuszom nie beda wymagaty przez nich objecia (zapisu). Dzien, na ktory
zostanie ustalona lista akcjonariuszy uprawnionych do podziatu zysku, bedzie ten sam dla wyptaty dywidendy
w formie gotdwkowej oraz w formie przyznania akcji gratisowych, tym samym krag akcjonariuszy bedzie ten
sam dla obu form.

Historyczne dane nie wptywaja ani nie stanowig zmiany w polityce dywidendy Spotki.
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Xll. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu
Srédrocznego, ktére nie zostaty odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rodroczny.

W dniu 7 stycznia 2016 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. (Société
Anonyme) z siedziba w Luksemburgu zawarta umowe nabycia przez TRIGON PROFIT IX wytacznego prawa do
przeptywow pienieznych przystugujacych jednostce zaleznej wobec dtuznikow obejmujace wierzytelnosci z
tytutu pozyczek bankowych niezabezpieczonych dla klientéw indywidualnych z rynku rumunskiego o wartosci
nominalnej wynoszacej okoto 31,92 mln RON (wg. kursu sredniego NBP z dnia 7 stycznia 2016 roku 30,65 mln
zt) za kwote rozliczenia okoto 8,47 mln RON (wg. kursu sredniego NBP z dnia 7 stycznia 2016 roku 8,13 mln
PLN).

Umowa zostata zawarta na okres 10 lat bez opcji odkupu wierzytelnosci przez subpartycypanta. W tym okresie
subpartycypantowi przystuguje wytaczne prawo do przeptywow pienieznych z wierzytelnosci objetych umowa
(w tym wptywow tytutem sptaty wierzytelnosci oraz obciazen tytutem kosztow i wydatkow) wraz z przejeciem
ryzyka niewyptacalnosci dtuznikow oraz ryzyka terminu i wysokosci przeptywow.

W dniu 7 stycznia 2016 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. (Société
Anonyme) z siedzibg w Luksemburgu zawarta umowe nabycia przez TRIGON PROFIT X wytacznego prawa do
przeptywow pienieznych przystugujacych jednostce zaleznej wobec dtuznikow obejmujace wierzytelnosci z
tytutu pozyczek bankowych niezabezpieczonych dla klientéw indywidualnych z rynku rumunskiego o wartosci
nominalnej wynoszacej okoto 32,39 mln RON (wg. kursu s$redniego NBP z dnia 7 stycznia 2016 roku
31,10 mln PLN) za kwote rozliczenia okoto 8,47 mln RON (wg. kursu Sredniego NBP z dnia 7 stycznia 2016 roku
8,13 mln PLN). Umowa zostata zawarta na okres 10 lat bez opcji odkupu wierzytelnosci przez subpartycypanta.
W tym okresie subpartycypantowi przystuguje wytaczne prawo do przeptywow pienieznych z wierzytelnosci
objetych umowa (w tym wptywow tytutem sptaty wierzytelnosci oraz obciazen tytutem kosztow i wydatkow)
wraz z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci dtuznikow oraz ryzyka terminu i wysokosci przeptywow.

W dniu 8 stycznia 2016 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedziba
w Luksemburgu podpisata umowe przelewu wierzytelnosci z Idea Bank S.A. z siedziba w Bukareszcie w Rumunii.
Przedmiotem umowy jest nabycie przez jednostke zalezng pakietu wierzytelnosci w szczegolnosci
obejmujacego wierzytelnosci pieniezne zbywcy wobec dtuznikéw - podmiotow gospodarczych i przedsiebiorstw
z tytutu uméw pozyczek niezabezpieczonych i zabezpieczonych, w tym hipotecznie, o tacznej wartosci
nominalnej okoto 77 mln RON za cene okoto 24 mln RON. Przeliczajac w/w wartosci wg Sredniego kursu NBP
obowiagzujacego na dzien wystapienia zdarzenia taczna wartos¢ nominalna nabytego pakietu wierzytelnosci
wynosi okoto 74 mln PLN, za$ cena okoto 23 mln PLN. Nabycie aktywow sfinansowane zostato ze $rodkéw
witasnych.

W dniu 30 stycznia 2016 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. (Société
Anonyme) z siedziba w Luksemburgu zawarta umowe subpartycypacji z Trigon Profit IX Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie, w wyniku czego taczna wartosé
zawartych umoéw w okresie ostatnich 12 miesiecy osiagneta wartosc¢ 18,42 min PLN.

Ponadto w dniu 30 stycznia 2016 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.
(Société Anonyme) z siedzibg w Luksemburgu zawarta umowe subpartycypacji z Trigon Profit X
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, w wyniku czego
taczna wartosc¢ zawartych uméw w okresie ostatnich 12 miesiecy osiagneta wartos¢ 22,15 mln PLN.
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Xlll. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktéore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

W okresie od 1 kwietnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 nie wystapity zmiany zobowiazan lub aktywow
warunkowych.

XIV. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Postepowania sadowe i egzekucyjne

Model biznesu Kredyt Inkaso S.A. zaktada zakupy pakietow wierzytelnosci z ustug powszechnych (po kilka lub
kilkanascie tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty na drodze sadowej.

Stad tez naturalnym dla naszej dziatalnosci jest prowadzenie wielkiej liczby spraw sadowych i przed organami
egzekucyjnymi. Jednakze ze wzgledu na stosunkowo niewielkie wielkosci dtugéw nie istnieje ryzyko
koncentracji (jednego lub kilku ztych dtugéw tj. o charakterystyce znaczaco gorszej od kalkulowanej).

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w ramach prowadzonej dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. jest m.in. strona w blisko

78 tysiacach postepowan przed sadami o tacznej wartosci przedmiotu sporu ponad 850 milionéw PLN i w prawie
197 tysiacach postepowan egzekucyjnych o tacznej wartosci ponad 1 371 milionow PLN.

Postepowania podatkowe

W okresie objetym sprawozdaniem w Spétce nie byty prowadzone kontrole podatkowe.

XV. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli sa one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktore bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Nie wystapity.
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XVIl. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Informacje zwigzane z zadtuzeniem Grupy Kapitatowej

W dniu 17 kwietnia 2015 roku zostat spetniony warunek zawieszajacy wyptaty drugiej transzy kredytu
zaciagnietego przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedziba w Luxemburgu z Getin
Noble Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Warunkiem uruchomienia Il transzy kredytu w wysokosci
19 849 677,29 PLN byto dostarczenie do Banku zaswiadczenia z TFl zarzadzajacego funduszem
potwierdzajacego, iz Kredytobiorca jest posiadaczem 26 667 Certyfikatow Inwestycyjnych Serii C,
emitowanych przez OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety o tacznej wartosci emisyjnej 32 720 409,00 PLN w catosci optaconych.

Wobec powyzszego zgodnie z umowa z dnia 25 lutego 2015 roku uruchomiono catos¢ kredytu na kwote 35 mln
ztotych. Okres kredytowania przewidziano do dnia 1 kwietnia 2019 roku.

Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostana przeznaczone i wykorzystane na sfinansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej. Oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M,
powiekszonej o marze i ptatne w okresach jednomiesiecznych.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

(@) zastaw rejestrowy ustanowiony przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. na
pakietach wierzytelnosci oraz zastaw zwykty i rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych Serii C,
wyemitowanych przez OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, w ilosci: 26 667,

(b)  petnomocnictwo do rachunkéw biezacych prowadzonych przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A.w Getin Noble Bank S.A;

(c) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.;

(d) poreczenie Kredyt Inkaso S.A. do kwoty 15 000 000,00 ztotych, wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji.

W/w zabezpieczenia zostaty w dniu 25 lutego 2015 r. ustanowione.

W dniu 15 maja 2015 roku do rejestru zastawow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy, XI
Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow, wpisano zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych
nalezacych do jednostki zaleznej, tj. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w
Luxemburgu, bedacych zabezpieczeniem kredytu obrotowego na kwote 35 mln PLN zawartego z Getin Noble
Bank Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie dnia 25 lutego 2015 roku.

Zgodnie z umowa kredytu zabezpieczeniem kredytu jest m.in. zastaw rejestrowy ustanowiony przez jednostke
zalezna na certyfikatach inwestycyjnych Serii C - imiennych, niepodzielnych i nie majacych formy dokumentu,
wyemitowanych przez OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, w ilosci: 26 667 sztuk. W celu ustanowienia zastawu rejestrowego Kl LUX zawarta z bankiem w dniu
25 lutego 2015 roku umowe zastawu zwyktego i rejestrowego na certyfikatach, przy czym zastaw zwykty wygast
automatycznie z chwila wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow.

Zastaw rejestrowy na Certyfikatach zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia stanowiacej
35 min. PLN. Wartos¢ ewidencyjna Certyfikatow w ksiegach rachunkowych jednostki zaleznej wynosi
32 720 409,00 ztotych.

Zgodnie z umowa kredytu zabezpieczeniem kredytu jest ponadto zastaw rejestrowy ustanowiony przez
jednostke zalezng na prawach w postaci zbioru praw - wierzytelnosci przystugujacych zastawcy o tacznej
wartosci wedtug stanu na 31 stycznia 2015 roku 48 772 550,92 PLN. Zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci
zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia tj. kwoty 43 783 538,01 PLN. Wartos¢ ewidencyjna
zbioru wierzytelnosci w ksiegach rachunkowych jednostki zaleznej wynosi 63 382 786,52 PLN. Wpisu zastawu
rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci do rejestru zastawow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.ST.
Warszawy, XI Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow dokonano w dniu 28 maja 2015 roku.
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W dniu 22 maja 2015 roku Zarzad Kredyt Inkaso S.A. z siedziba w Warszawie podjat uchwate wprowadzajaca
do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 69.000 obligacji na okaziciela serii X spotki Kredyt Inkaso S.A.,
o tacznej wartosci nominalnej 69.000.000 PLN. Decyzja Zarzadu z dnia 27 maja 2015 roku pierwszym dniem
notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji serii X zostat 29 maja 2015 roku.

W dniu 22 maja 2015 roku oraz w dniu 1 lipca 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie zawarta z FM Bank PBP Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie ANEKS NR 2 oraz ANEKS NR 3 do umowy kredytowej z dnia 25 lipca 2013 roku.
Strony postanowity o zmniejszeniu marzy pobieranej przez bank, bedacej sktadnikiem oprocentowania kredytu
oraz o wytaczenia z zastawu rejestrowego na rzecz banku na zabezpieczenie sptaty kredytu ustalonego zbioru
wierzytelnosci i zmniejszeniu sumy zabezpieczenia zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach Kl NS FIZ.

W dniu 27 listopada 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety dokonata wczesniejszej sptaty kredytu zaciagnietego w FM Bank PBP Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie w wysokosci nominalnej 9,1 mln PLN, tym samym catos¢ pozostatej czesci kredytu
zaciagnietego w dniu 26 listopada 2013 roku zostata sptacona.

Informacje zwigzane ze struktura wtasnosciowa Grupy Kapitatowej

W dniu 25 marca 2015 roku Zarzad Kredyt Inkaso S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu procesu pozyskiwania
strategicznego inwestora dla Kredyt Inkaso S.A. W ocenie Zarzadu w interesie Kredyt Inkaso S.A. lezy
zapewnienie Spotce stabilnej struktury wtasnosciowej, bedacej wsparciem w jej dalszym rozwoju
oraz gwarantujacej dostep do finansowania na warunkach poréwnywalnych z warunkami na jakich dostep
do finansowania maja konkurenci Kredyt Inkaso S.A.. Zarzad Kredyt Inkaso S.A. przeprowadzit analize branzy
ze szczegoblnym naciskiem na rynek miedzynarodowy oraz rozwazyt mozliwe scenariusze rozwoju Kredyt Inkaso
S.A. z uwzglednieniem mozliwosci pozyskania inwestora kapitatowego na korzystnych dla Spétki i jej
akcjonariuszy warunkach.

Majac na wzgledzie powyzsze Zarzad Kredyt Inkaso S.A. przy udziale profesjonalnych doradcow zidentyfikowat
potencjalnych inwestoréow zainteresowanych w/w wspotpraca i prowadzit negocjacje w celu uzyskania ofert
w przedmiocie nabycia akcji Kredyt Inkaso S.A.. Intencja Zarzadu byto zaaprobowanie oferty w oparciu
o nastepujace preferencje: kryterium ceny za akcje Kredyt Inkaso S.A. oraz kryterium struktury nabycia akcji
umozliwiajacej zbycie akcji Kredyt Inkaso S.A. wszystkim dotychczasowym akcjonariuszom na rownych
warunkach.

W dniu 18 wrzesnia 2015 roku Zarzad Kredyt Inkaso S.A. powziat decyzje o zakonczeniu negocjacji. W wyniku
prowadzonego procesu nie doszto do wytonienia strategicznego inwestora dla Kredyt Inkaso S.A.

W dniu 8 wrzesnia 2015 roku Gamex sp. z o. 0. nabyta od Agio RB Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
z siedziba w Warszawie tytutem wktadu na pokrycie udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Gamex
sp. z 0. 0. akcje Spotki Kredyt Inkaso S.A. w ilosci 3.807.218 sztuk, ktore stanowia 29,43% udziatow w kapitale
zaktadowym, na ktére przypada 3.807.218 gtosdw, co stanowi 29.43% gtosow w ogdlnej liczbie gtosow.
Ponadto BEST S.A. nabyt na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie 460.916 sztuk akcji Kredyt Inkaso S.A., ktore stanowia 3,56% udziatow w kapitale zaktadowym, na
ktore przypada 460.916 gtosow, co stanowi 3,56% gtosow w ogolnej liczbie gtoséw. W dniu 28 wrzesnia 2015
r. Spotka podpisata umowe, zgodnie z ktora Spotka i BEST S.A. rozpoczety negocjacje w sprawie potaczenia
Kredyt Inkaso S.A. z BEST S.A. oraz Gamex sp. z 0.0. oraz ustality zasady wspotpracy w zwiazku z zamierzonym
potaczeniem.

Potaczenie miato zostac¢ przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku Spotki oraz catego majatku Gamex sp. z 0.0. jako spotek przejmowanych na BEST
S.A. jako spotke przejmujaca (potaczenie przez przejecie).

Szczego6towe warunki potaczenia miaty zostac ustalone w wyniku prac i analiz podjetych w wyniku zawarcia
Umowy o Wspétpracy.
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W dniu 19 listopada 2015 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na dokonanie
koncentracji, polegajacej na potaczeniu BEST S.A. oraz Kredyt Inkaso S.A.

Po odbytych negocjacjach i majac na uwadze przewidywany harmonogram planowanego potaczenia, Zarzad
Kredyt Inkaso S.A. nie osiagnat z BEST S.A. konsensusu w zakresie ustalenia szczegotowych warunkow
potaczenia, w szczegolnosci w przedmiocie ustalenia parytetu wymiany akcji Kredyt Inkaso na akcje BEST.
Wobec powyzszego w dniu 5 stycznia 2016 roku Zarzad Kredyt Inkaso S.A. podjat decyzje o zakonczeniu
negocjacji w sprawie potaczenia Kredyt Inkaso S.A. z BEST S.A. i Gamex Sp. z 0.0. i wypowiedziat Umowe o
Wspotpracy zawartej z Best S.A.

Aktualnie BEST S.A. posiada, bezposrednio oraz posrednio poprzez ACTINIUM Inwestycje sp. z 0.0. i Gamex
Inwestycje sp. z 0.0. w organizacji (bedacych w posiadaniu po 50% akcji GAMEX sp. z 0.0.), 4.268.134 sztuk
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Kredyt Inkaso S.A. reprezentujacych 32,99% kapitatu
zaktadowego Kredyt Inkaso, uprawniajacych do wykonywania 32,99% ogélnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. BEST S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym ACTINIUM Inwestycje sp. z o.o0.
oraz Gamex Inwestycje sp. z 0.0. w organizacji Gamex sp. z 0.0., uprawniajacych do wykonywania 100% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow Gamex sp. z 0.0., posiadajacej 3.807.218 sztuk akcji Kredyt Inkaso S.A., ktére
stanowia 29,43% ogolnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Bezposrednio BEST S.A. posiada 460.916
akcji Spotki, ktore stanowia 3,56% ogolnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spétki, i ktore uprawniaja do
wykonywania 460.916 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 3,56% ogolnej liczby gtosdéw w Spotce.
Podmiotem dominujacym wobec BEST S.A. jest Krzysztof Borusowski, ktory posiada akcje Spotki za
posrednictwem podmiotow opisanych powyzej.

Informacje zwigzane z Radg Nadzorcza

W dniu 19 wrzesnia 2015 roku Zarzad Spoétki zwotat na dzien 20 pazdziernika 2015 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. w celu okreslenie liczebnosci Rady Nadzorczej oraz zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej. W dniu 20 pazdziernika 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. okreslito
liczbe cztonkoéw Rady Nadzorczej Kredyt Inkaso S.A. na 6 oséb, natomiast nie dokonato zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej. Ponadto dokonano zmian w Statucie Spétki ustanawiajac, ze do sktadania oswiadczen w imieniu
Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z
prokurentem zamiast kazdego z cztonkow Zarzadu samodzielnie. Na dzien zatwierdzenia pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego liczba cztonkéw Rady Nadzorczej Kredyt Inkaso S.A. wynosita 4
osoby, wobec czego nie byta zdolna do podejmowania uchwat.

W dniu 28 pazdziernika 2015 roku Zarzad Spotki ponownie zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt
Inkaso S.A. na dzien 30.11.2015 roku w celu okreslenie liczebnosci Rady Nadzorczej oraz uzupetnienia sktadu
Rady Nadzorczej. Na skutek wnioskdw akcjonariuszy z dnia 09.11.2015 roku i 10.11.2015 roku, porzadek obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie zostat uzupetniony o punkty dotyczace zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej, podjecia uchwaty w sprawie akceptacji/zatwierdzenia emisji obligacji, przedstawienia przez
Zarzad Spétki informacji i rekomendacji na temat strategii dziatania w zakresie wykupu obligacji
wyemitowanych przez Spétke z terminem zapadalnosci do konca | potrocza 2016 r. oraz podjecie przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji i zmian w Statucie
Spotki.

W dniu 30 listopada 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. okreslito liczbe cztonkow
Rady Nadzorczej Kredyt Inkaso S.A. na 7 osob oraz uzupetnito sktad Rady Nadzorczej o 3 cztonkéw: Pana
Mariusza Banaszuka, Pana Mirostawa Gronickiego oraz Pana Piotra Urbanczyka, wobec czego Rada Nadzorcza
uzyskata petny sktad i zdolnos$¢ do podejmowania uchwat. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt
Inkaso S.A. postanowito zaniechac rozpatrywania sprawy dotyczacej akceptacji/zatwierdzenia planowanej
emisji obligacji oraz przedstawienia przez Zarzad Spotki informacji i rekomendacji na temat strategii dziatania
w zakresie wykupu obligacji wyemitowanych przez Spotke z terminem zapadalnosci do konca | potrocza 2016
roku.

W dniu 16 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Kredyt Inkaso S.A. dokonata wyboru Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, ktorym zostat Pan Mirostaw Gronicki. Natomiast w sktad Komitetu Audytu powotano Pana Piotra
Urbanczyka.
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Informacje zwiazane z inwestycjami Grupy Kapitatowej

W dniu 22 kwietnia 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety na rzecz Subfunduszu Kl 1 i Getin Noble Bank S.A. z siedziba w Warszawie zawarta
rozporzadzajaca umowe przelewu wierzytelnosci (cesji). Umowa powyzsza zostata zawarta w wykonaniu
zobowiazania wynikajacego z zawartej w dniu 8 marca 2012 roku zobowiazujacej umowy cesji.

Przedmiotem umowy jest nabycie przez Kl Il NS FIZ wierzytelnosci objetych zawarta pomiedzy tymi samymi
stronami w dniu 8 marca 2012 roku umowa subpartycypacji, ktore w dacie wygasniecia umowy subpartycypacji,
tj. w dniu 8 marca 2015 roku pozostaty niezaspokojone w jakikolwiek sposob. taczna wartos¢ nominalna
przelewanych wierzytelnosci wynosi ok. 307 mln PLN. KI Il NS FIZ nabyt przedmiot przelewu za cene ok. 29 mln
PLN, przy czym cena ta zostata juz zaptacona tytutem zaliczki w terminie 3 dni od dnia zawarcia
zobowiazujacej umowy cesji, tj. w dniu 12 marca 2012 roku.

Umowa nie zawiera zapisow dotyczacych kar umownych, nie jest rowniez zawarta z zastrzezeniem warunku
ani terminu.

W dniu 17 lipca 2015 jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedziba
w Luksemburgu wygrata licytacje, prowadzona w trybie licytacji elektronicznej, na zakup pakietu
wierzytelnosci oferowanego do sprzedazy przez POLKOMTEL Sp. z o.o0. z siedzibg w Warszawie. Umowa
zwiazana z wygrana licytacja zostata zawarta w dniu 28 sierpnia 2015 roku. Przedmiotem Umowy jest nabycie
portfela wierzytelnosci obejmujacego wierzytelnosci pieniezne zbywcy wobec dtuznikéow z tytutu umow
o swiadczenie ustug telekomunikacyjnych o tacznej wartosci nominalnej 72 425 559,47 PLN za cene w kwocie
17 997 751,53 PLN.

Zaptata ceny nastgpita w dniu zawarcia Umowy. Umowa przewiduje, ze otrzymane przez nabywce dane
i dokumenty, w szczegoélnosci dane osobowe nie moga zosta przekazane poza granice Rzeczypospolitej
Polskiej bez zgody Zbywcy. W przypadku naruszenia tego obowiazku nabywca zaptaci kare umowna w wysokosci
100 % ceny. Ponadto umowa przewiduje, ze nabywca zobowiazuje sie nie zadac i nie dochodzi¢ od dtuznikow
zadnych dodatkowych naleznosci zwiazanych z prowadzeniem pozasadowych dziatan windykacyjnych
lub z innych tytutéw nie wskazanych w umowie, a za naruszenie tego obowiazku przewidziana jest kara umowna
w wysokosci 5 000,00 PLN za kazdy przypadek naruszenia.

W dniu 27 pazdziernika 2015 roku jednostka zalezna Spétki Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg)
S.A. z siedzibq w Luksemburgu wygrata licytacje, prowadzona w trybie licytacji elektronicznej, na zakup
pakietu wierzytelnosci o wartosci nominalnej okoto 44 mln PLN oferowanego do sprzedazy przez POLKOMTEL
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Umowa przelewu wierzytelnosci zostata zawarta w dniu 25 listopada 2015
roku. Przedmiotem umowy jest nabycie portfela wierzytelnosci obejmujacego wierzytelnosci pieniezne zbywcy
wobec dtuznikéw z tytutu umow o Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych o tacznej wartosci nominalnej 43
059 541,74 PLN za cene w kwocie okoto 15,37 mln PLN.

W dniu 20 listopada 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zawarta dwie umowy subpartycypacji. Umowy zostaty zawarte z TRIGON PROFIT VI
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie oraz TRIGON
PROFIT VII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, a ich
przedmiotem byto nabycie przez TRIGON PROFIT VI i TRIGON PROFIT VII wytacznego prawa do przeptywow
pienieznych z wyodrebnionych subpakietow wierzytelnosci subpartycypowanych, tj. zbioru praw tworzacego
catos¢ gospodarcza, ztozonych odpowiednio z 12 813 sztuk i 12 752 sztuk wymagalnych zabezpieczonych
wierzytelnosci wynikajacych z czynnosci bankowych o wartosci nominalnej wedtug stanu na dzien 16
pazdziernika 2015 roku wynoszacych odpowiednio 165 174 109,52 PLN i 168 427 906,41 PLN. Kwoty rozliczenia
otrzymane w wyniku subpartycypacji wyniosty odpowiednio 17 593 883,00 PLN i 17 619 471,00 PLN. Obydwie
umowy zawarte zostaty na czas okreslony 10 lat.

0Od dnia rozpoczecia subpartycypacji, tj. od dnia 20 listopada 2015 roku do dnia wygasniecia umowy,
Subpartycypantowi przystuguje wytaczne prawo do przeptywdw pienieznych z wierzytelnosci objetych umowa,
w tym wptywow tytutem sptaty wierzytelnosci oraz obciazen tytutem kosztéw i wydatkow. Podmiotem
zarzadzajacym wierzytelnosciami jest Kredyt Inkaso S.A., ktory bedzie w toku subpartycypacji nadal zarzadzat
wierzytelnosciami.
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W dniu 18 grudnia 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z
siedziba w Luksemburgu zawarta umowe przelewu wierzytelnosci z UNICREDIT BANK S.A. z siedzibg w
Bukareszcie w Rumunii. Przedmiotem umowy jest nabycie przez jednostke zalezna pakietu wierzytelnosci
obejmujacego wierzytelnosci pieniezne zbywcy wobec dtuznikow - podmiotéw gospodarczych w tym matych i
srednich przedsiebiorstw z tytutu umoéw pozyczek niezabezpieczonych i zabezpieczonych, w tym hipotecznie,
o tacznej wartosci nominalnej okoto 340 mln euro za cene w kwocie 28 mln euro. Zaptata ceny nastapi nie
pozniej niz w ciggu 3 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Pozostate informacje

W dniu 28 sierpnia 2015 roku zatozona zostata spotka zalezna Kredyt Inkaso d.o.o. za usluge, z siedziba
w Zagrzebiu w celu ekspansji na rynku chorwackim.

W dniu 16 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Kredyt Inkaso S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru spotki
Grant Thornton Frackowiak spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Poznaniu, ul. Abpa
Antoniego Baraniaka 88 E, 61-130 Poznan jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2015/16 rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015
roku a konczacy sie 31 marca 2016 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2015/16 rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 roku a konczacy sie 31 marca
2016 roku.

Emitent korzystat w przesztosci z ustug spotki Grant Thornton Frackowiak spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Poznaniu.

W/w audytor dokonat badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2013/14 rozpoczynajacy sie
1 kwietnia 2013 roku a konczacy sie 31 marca 2014 roku, przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki oraz potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt
Inkaso S.A. za | potrocze roku obrotowego 2013/14 rozpoczynajacego sie 1 kwietnia 2013 roku a konczacego
sie 31 marca 2014 roku.

Ponadto w/w audytor dokonat rowniez badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2014/15
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2014 roku a konczacy sie 31 marca 2015 roku, przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz podtrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za | potrocze roku obrotowego 2014/15 rozpoczynajacego
sie 1 kwietnia 2014 roku a konczacego sie 31 marca 2015 roku.

XVIIl. Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie emitenta beda miaty
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Zaréwno w biezacym jak i w poprzednim roku obrotowym zainwestowalismy srodki w pakiety wierzytelnosci,
kupujac je od bankow. Powiekszenie portfela wierzytelnosci zwiekszy osiagane przez Spotke przychody.

Ponadto Grupa zwiekszy przychody poprzez podjeta wspotprace z nowymi zewnetrznymi funduszami, dla
ktorych zarzadza pakietami wierzytelnosci, osiagajac prowizje z tytutu serwisu.

Wzrostu skali dochoddw spodziewamy sie rowniez wskutek dalszej ekspansji zagranicznej.
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XIX. Informacje na temat segmentu

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy jest alokowana do:

- segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktory obejmuje hurtowy obrét wierzytelnosciami z tytutu ustug
powszechnych,

- segmentu dziatalnosci prawniczej, ktdry obejmuje reprezentowanie spotek Grupy w postepowaniu sagdowym
i egzekucyjnym oraz swiadczenie ustug podmiotom zewnetrznym w zakresie doradztwa prawnego i zastepstwa
procesowego w sprawach cywilnych i gospodarczych,

- funkcji korporacyjnych (FK), stanowiacych pozycje uzgodnieniowa i obejmujacych dziatalnos¢ zwiazana
z zarzadzaniem i administracjg i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalnos¢ nieprzypisang do
wyodrebnionych segmentow.

Alokacje spotek Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. do segmentéw operacyjnych przedstawia ponizsza

tabela.
Nazwa spotki Segment operacyjny
Kredyt Inkaso S.A. obrdt wierzytelnosciami, FK

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme
(S.A.)

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

obrodt wierzytelnosciami

obrodt wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

Kancelaria Forum S.A. FK

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka

spbtka komandytowa dziatalnos¢ prawnicza

KI Nieruchomosci Sp. z o.o. FK
FINSANO Consumer Finance Spotka Akcyjna FK
FINSANO Consumer Finance S.A. Spotka Komandytowa FK
Legal Process Administration Sp. z o.0. FK
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) obrot wierzytelnosciami

RNG DEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny obrét wierzytelnosciami

Zamkniety
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso d.o.o0. za usluge obrot wierzytelnosciami
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Segmenty operacyjne - za okres od 01.04.2015 do 31.12.2015 roku

SEGMENTY OPERACYJNE

Segment obrotu S(lejgsmgnt Funkcje Wytgczenia Ogétem
wierzytelnosciami prawniczych korporacyjne | konsolidacyjne
za okres od 01.04 do 31.12.2015 roku
Przychody od klientdw zewnetrznych 65 762 2354 8 296 - 76 412
Przychody ze sprzedazy miedzy ) 5182 17 337 (22 519) )
segmentami
Przychody ogétem 65 762 7 536 25 633 (22 519) 76 412
Koszty operacyjne ogétem 37 948 4928 6 481 (22 519) 26 838
Pozostate przychody operacyjne 332 11 724 - 1067
Pozostate koszty operacyjne 349 - 20 - 369
Wynik operacyjny segmentu 27 797 2619 19 857 - 50 272
Przychody finansowe 608
Koszty finansowe (-) 19 296
Zysk przed opodatkowaniem 31584
Podatek dochodowy 2141
Zysk netto 29 443
Segment obrotu Segment ustug Funkcje o
. P . . gotem
wierzytelnosciami prawniczych korporacyjne
Pozostate informacje:
Amortyzacja 1 056 116 855 2 027
Utrata wartosci niefinansowych aktywow ) B ) )
trwatych
Aktywa segmentu sprawozdawczego 424 406 4569 256 463 685 438
Zobowigzania i kapitat segmentu 645 780 1413 38 245 685 438
sprawozdawczego
Nak}a_dy na aktywa trwate segmentu 1294 205 767 2356
operacyjnego
Segmenty operacyjne - za okres poréownawczy od 01.04.2014 do 31.12.2014 roku
SEGMENTY OPERACYJNE
Segment obrotu UG Funkcje Wytaczenia "
. P ustug . : : Ogotem
wierzytelnosciami A korporacyjne | konsolidacyjne
prawniczych
za okres od 01.04 do 31.12.2014 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 67 069 303 5 640 73012
Przychody ze sprzedazy miedzy
segmentami - 5124 16 496 (21 620) -
Przychody ogdétem 67 069 5426 22 136 (21 620) 73 012
Koszty operacyjne ogétem 36 288 4353 5162 (21 620) 24 184
Pozostate przychody operacyjne 63 15 24 - 101
Pozostate koszty operacyjne 152 12 56 220
Wynik operacyjny segmentu 30 692 1075 16 941 48 708
Przychody finansowe 1024
Koszty finansowe (-) 20773
Zysk przed opodatkowaniem 28 959
Podatek dochodowy 465
Zysk netto 28 494
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Segment obrotu Segment ustug Funkcje Ogblem
wierzytelnosciami prawniczych korporacyjne 9

Pozostate informacje:
Amortyzacja 1070 85 735 1890
Utrata wartosci niefinansowych aktywow

trwatych - - -
Aktywa segmentu sprawozdawczego 457 218 994 100 278 558 491
Zobowigzania i kapitat segmentu

sprawozdawczego 551 610 972 5908 558 491
Naktady na aktywa trwate segmentu

operacyjnego 182 46 462 690

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa. Wartos¢ firmy przyporzadkowano do
segmentow sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na
podstawie przychodow generowanych przez poszczegblne segmenty sprawozdawcze.

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowiazania. Zobowiazania przypisane do
réznych segmentow sprawozdawczych przydziela sie proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentow.

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW
GEOGRAFICZNYCH

od 01.04.2015 od 01.04.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2014
Przychody Aktywa trwate Przychody Aktywa trwate
Polska 64 416 104 541 63 039 57 313
Rumunia 8236 333 8 449 358
Inne kraje 3760 1043 1524 155
Ogétem 76 412 105 917 73 012 57 826
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
DOCHODOW CALKOWITYCH

XX. Przychody netto

Przychody netto

3 kwartaty
3 kwartat : kwar?aiy 3’kwarta+ narastajgco
narastajgco poréwnawczy i
(poréwnawcze)
01.10.2015 01.04.2015 01.10.2014 01.04.2014
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Przychody Przychody Przychody Przychody
Wohtaty dtuznikéw 36 183 105 419 33072 95 875
Amortyzacja pakietow (12 970) (39 657) (9 697) (28 806)
Aktualizacja wyceny pakietéw - - 2143 2143
Inne przychody 8614 24 454 2 263 5626
Koszty innych przychodéw (4 993) (13 803) (367) (1827)
Ogoétem 26 835 76 412 27 416 73012
Aktualizacja wyceny pakietéw
k
3 kwartaty 3 kwartat 3 warFaly
3 kwartat . . narastajgco
narastajgco poréwnawczy 5
(poréwnawcze)
01.10.2015 01.04.2015 01.10.2014 01.04.2014
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Weryfikacja prognozy - - (6 479) (6 479)
Zmiana wynlkajaca ze zmiany stopy ) ) 8 622 8 622
dyskontowej
Ogotem - - 2143 2143

W okresie porownawczym dokonalismy aktualizacji wyceny pakietow. Z 4,14% do 3,14% zmniejszeniu ulegta
stopa wolna od ryzyka, bedaca czescia sktadowa stopy dyskontowej. Zmniejszenie wynika z faktu, iz z uwagi
na spadek stop procentowych spada rentownosc¢ 10 letnich obligacji Skarbu Panstwa, ktore stanowia stope
wolng od ryzyka. Jednoczesnie zweryfikowalismy sprawy, ktorych nie mozemy dochodzi¢ w toku
podstepowania przed sadem elektronicznym. DokonaliSmy odpisu wartosci tych spraw, w ktorych
przewidywane naktady przekroczytyby planowane odzyski z tych wierzytelnosci.
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Grupa Kapitatowa
Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna
w Warszawie

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA
KREDYT INKASO S.A.

Warszawa, luty 2016
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

tys. PLN

tys. EUR

od 01.04.2015
do 31.12.2015

od 01.04.2014
do 31.12.2014

od 01.04.2015
do 31.12.2015

od 01.04.2014
do 31.12.2014

Rachunek zyskow i strat

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Przychody netto 20 846 13 263 4967 3166
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 131 (3784) 31 (903)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5051 5134 1203 1226
Zysk (strata) netto 3641 5183 868 1237
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom 3641 5183 868 1237
podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) 0,28 0,40 0,07 0,10
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,28 0,42 0,07 0,10

X X 4,1967 4,1892

od 01.04.2015
do 31.12.2015

od 01.04.2014
do 31.12.2014

od 01.04.2015
do 31.12.2015

od 01.04.2014
do 31.12.2014

Rachunek przepfywow pienieznych

Kurs PLN / EUR na koniec okresu

. . . . o (2 477) 69 367 (590) 16 559
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 16 267 (56 008) 3876 (13 370)
inwestycyjnej
. . ) . . 24 424 (15 583) 5820 (3720)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich 38 215 (2 224) 9106 (531)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1967 4,1892
31.12.2015 31.03.2015 31.12.2015 31.03.2015
Bilans
Aktywa 431 809 388 953 101 328 95 122
Zobowigzania dtugoterminowe 172 042 125706 40371 30 742
Zobowigzania krétkoterminowe 126 027 133 147 29573 32562
Kapitat wiasny 133 740 130 099 31383 31817
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 133 740 130 099 31383 31817
jednostki dominujgcej
X X 4,2615 4,0890

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:
1. Dla pozycji z Rachunku zyskow i strat oraz Rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni

dla danego okresu, obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow NBP (tabela A) obowiazujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2015 do 31 grudnia 2015

roku ta srednia wynosi 4,1967 PLN/EUR, zas w okresie od 1 kwietnia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

4,1892 PLN/EUR.

2. Dla pozycji z Bilansu zastosowano kurs $redni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest
na dzien 31 grudnia 2015 roku kurs 4,2615 PLN/EUR, za$ na dzien 31 marca 2015 roku kurs 4,0890

PLN/EUR.
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JEDNOSTKOWY BILANS

31.12.2015 31.03.2015

Aktywa
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - -
Wartosci niematerialne 83 198
Rzeczowe aktywa trwate 2106 2531
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 71727 73235
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 293 293
Naleznosci i pozyczki 345 150
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 121 202 136 476
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2293 1272
Aktywa trwate 198 050 214 154
Aktywa obrotowe
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 566 9674
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Naleznosci z zasadzonych kosztéw procesu - -
Wierzytelnosci nabyte - -
Pozyczki - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 176 547 160 523
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 546 716
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 100 3885
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 233759 174 798
Aktywa razem 431 809 388 953
Pasywa 31.12.2015 31.03.2015
Kapitat wlasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcey:
Kapitat podstawowy 12 937 12 937
Akcje wiasne (-) (500) (500)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 101 551 101551
Kapitat z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Pozostate kapitaty - R
Zyski zatrzymane: 19 752 16 111
- zy;k (st.rata) ngtto przypadaja.)cy‘ ‘ 3641 7951
akcjonariuszom jednostki dominujacej

- zyski (straty) lat poprzednich - (4 418)

- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 16 111 12 578

- Kapitat rezerwowy utworzony z zysku - -
Kapitat wtasny 133 740 130 099
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Zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 167 744 123 830
Leasing finansowy 94 70
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4204 1773

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - -

Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe - 33
Zobowigzania dtugoterminowe 172 042 125 706

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8 876 10 939

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 115 459 120 058
Leasing finansowy 51 152
Pochodne instrumenty finansowe - -

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych - -

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1628 1999
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 -

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -

Zobowigzania krotkoterminowe 126 027 133 147
Zobowiagzania razem 298 069 258 853
Pasywa razem 431 809 388 953
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JEDNOSTKOWE
CALKOWITYCH

SPRAWOZDANIE

Z

DOCHODOW

3 kwartaty
3 kwartat 9 kwar@a’fy 3'kwarta# narastajgco
narastajgco | poréwnawczy .
(poréwnawcze)
01.10.2015 01.04.2015 01.10.2014 01.04.2014
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto 6 622 20 846 5170 13 263
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 622 20 846 5170 13 263
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogoinego zarzadu 2448 6 764 2053 5745
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 5154 13 936 4395 11213
Pozostate przychody operacyjne 1 332 36 62
Pozostate koszty operacyjne 107 349 51 149
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 086) 131 (1 294) (3 784)
Przychody finansowe 8 805 19011 7 900 24 899
Koszty finansowe 4 472 14 091 5318 15982
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3248 5051 1289 5134
Podatek dochodowy (56) 1410 (330) (49)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 304 3641 1619 5183
Dziatalno$é zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 3304 3641 1619 5183
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
3 kwarta
Wyszczegdlnienie 3 kwartat SLUETE el nara\:‘;ta' 2,0
¥ 9 narastajgco poréwnawczy ) 13
(poréwnawcze)
01.10.2015 01.04.2015 01.10.2014 01.04.2014
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
- pOdStaWOWy 0,26 0,28 0,13 0,40
- rozwodniony 0,26 0,28 0,13 0,42
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,26 0,28 0,13 0,40
0,26 0,28 0,13 0,42

- rozwodniony
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3 kwartat

3 kwartaty
narastajgco

3 kwartat
poréwnawczy

3 kwartaty

narastajgco

(poréwnaw-
cze)

01.10.2015

31.12.2015

01.04.2015

31.12.2015

01.10.2014

31.12.2014

01.04.2014

31.12.2014

Zysk (strata) netto

3304

3641

1619

5183

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozyciji
zabezpieczanych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego
- sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodoéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

3304

3641

1619

5183

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- podmiotom niekontrolujgcym

3304

3641

1619

5183
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

3 kwartat
3 kwartat IITENE ] nar.':;ta' g,o
3 kwartat aty poréwnaw- X ja
narastajgco czy (poréwnaw-
cze)
01.10.2015 | 01.04.2015 | 01.10.2014 | 01.04.2014
31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3248 5051 1289 5134
Korekty: B - N -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 244 793 269 926
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 41 133 70 350
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych B - N -
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w ) ) ) )
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikow i ) } ) }
skutki aktualizacji wyceny
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety B - B -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych } N i} N
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych } N i} N
Koszty finansowe 4 472 14 091 5318 15982
Przychody finansowe (8 805) (19 011) (7 900) (24 899)
Inne korekty 325 325 1866 3730
Korekty razem (3723) (3 669) (377) (3912)
Zmiana stanu zapaséw B - - -
Zmiana stanu nalezno$ci (993) (2 984) 48 65 887
Zmiana stanu zobowigzan 611 (2 063) 4162 2 166
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 1571 1188 473 91
Zmiany w kapitale obrotowym 1189 (3 859) 4 682 68 144
Zaptacony podatek dochodowy B - B -
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 714 (2477) 5594 69 367
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - (18) - -
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - - 1835
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (232) (369) @7 (168)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - - - -
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (937) (2 000) (2 500)
Whplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - - - -
Pozyczki udzielone - - - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - - (293) (71 293)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 3600 13500 - 400
Otrzymane odsetki - 4025 5786 13028
Otrzymane dywidendy 1 66 (37) 2690
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3379 16 267 3428 (56 008)
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z tytutu emisji akcji - - - -
Nabycie akcji wiasnych - - - -
Zyski (straty) udziatu niekontrolujgcego N - - B
Whplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 38 408 106 191 - -
Wykup diuznych papierow warto$ciowych - (69 000) - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - - - -
Sptaty kredytéw i pozyczek - - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (22) (159) (140) (430)
Odsetki zaptacone (4 023) (12 607) (5 752) (15 153)
Dywidendy wyptacone - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 34 362 24 424 (5892) (15 583)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 38 455 38 215 3130 (2 224)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3645 3885 1942 7296
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych B - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 42100 42 100 5072 5072
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ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze

SRk Kapitat z : :

- P e Y | przeszacowania Udzialy Kapitat

Kapitat wlasjn ol bow jz o aktywow Pozostate Zyski Razem niedajace |  wiasny

podstawowy 0 P ic¥1 g finansowych kapitaty | zatrzymane kontroli razem

wartosci dostepnyct_’n e
nominalnej SIEIZEREE

Saldo na dzien 01.04.2015 roku 12 937 (500) 101 551 - - 16 111 130 099 - 130 099
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 937 (500) 101 551 - - 16 111 130 099 - 130 099

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.04 do 31.12.2015 roku
Emisja akcji - - - - - R - R
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Wycena opc;ji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - R

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - - - - ;
Pozostate - - - - - - - R

Razem transakcje z wta$cicielami - - - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.04 do 31.12.2015 roku - - - - - 3641 3641 - 3641

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do
31.12.2015 roku

Razem catkowite dochody - - - - - 3641 3641 - 3641
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych R R R - - - - ) -
$rodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2015 roku 12937 | (500) 101 551 - - 19 752 133 740 - 133 740
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM W OKRESIE OD 01.04 DO 31.12.2014 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze .
sprge dazy Kapitat z . .
Akcie kil przeszacowania Udziaty Kapitat
Kapitat W'asln o JZ o aktywéw | Pozostate |  Zyski Razem |Miedajace | wiasny
podstawowy 0 p icﬁ ! finansowych kapitaty | zatrzymane kontroli razem
N dostepnych do
nominalnej sprzedazy
Saldo na dzien 01.04.2014 roku 12937 | (500) 101 551 - - 8 160 122 148 - 122 148
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12937 | (500) 101 551 - - 8 160 122 148 - 122 148

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.04 do 31.12.2014 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program pfatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) - - - - - - - - -

Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - -

Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.04 do 31.12.2014 roku - - - - - 5183 5183 - 5183

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do
31.12.2014 roku - - - - - - - - -

Razem catkowite dochody - - - - - 5183 5183 - 5183
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

$rodkéw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 12937 | (500) 101 551 - - 13 343 127 331 - 127 331
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Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Kredyt Inkaso S.A. zatwierdzit do publikacji niniejsze Srodroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. wraz z Kwartalna Informacja
Finansowa Kredyt Inkaso S.A. od 1 kwietnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wraz z danymi
poréwnawczymi, dnia 12 lutego 2015 roku (,,Dzien Zatwierdzenia”).

.‘ | ﬁz(///é o 0 C;b;(g(i GL/\f

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Pawet Szewczyk Jan Pawet Lisicki
Podpis osoby odpowiedzialnej za Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie
sporzadzenie sprawozdania finansowego: ksiag rachunkowych:
vt lo. Hosomal
G (oo Movie. Ho=
Dyrektor Pionu Finansowego / CFO Marta Woszczak
Piotr Podtowski Kierownik Zespotu Rachunkowosci Grupy
Kapitatowej
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