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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

tys. PLN tys. EUR

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2015
do 30.06.2015

Rachunek zyskéw i strat

Przychody netto 23032 24 646 5229 5983
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13472 15530 3058 3770
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7988 8702 1813 2112
Zysk (strata) netto 6 626 8726 1504 2118
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 6 265 8717 1422 2116
podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) 0,51 0,67 0,12 0,16
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,51 0,68 0,12 0,16

X X 4,4051 4,1194

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2015
do 30.06.2015

Rachunek przepfywoéw pienieznych

. . ) . o 7 863 2771 1785 673

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (10 384) (1342) (2 357) (326)

inwestycyjnej

. . . . . (27 081) 8170 (6 148) 1983

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Zmiana netto stanu Srodkow pienigznych

ich ekwiwalentow (29 602) 9599 (6 720) 2330

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,4051 4,1194
30.06.2016 31.03.2016 30.06.2016 31.03.2016

Bilans

Aktywa 641 055 660 837 144 855 154 821

Zobowigzania dtugoterminowe 232 260 269 502 52 482 63 139

Zobowigzania krotkoterminowe 134175 120 875 30319 28319

Kapitat wtasny 274 621 270 460 62 054 63 363

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 273 150 269 114 61 722 63 048

jednostki dominujgcej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4255 4,2684

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:

1. Dla pozycji z Rachunku zyskow i strat oraz Rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni
dla danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow NBP (tabela A) obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2016 do 30 czerwca 2016
roku ta srednia wynosi 4,4051 PLN/EUR, zas w okresie od 1 kwietnia 2015 do 30 czerwca 2015 roku
4,1194 PLN/EUR.

2. Dla pozycji z Bilansu zastosowano kurs $redni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest
na dzien 30 czerwca 2016 roku kurs 4,4255 PLN/EUR, zas na dzien 31 marca 2016 roku kurs
4,2684 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa 30.06.2016 31.03.2016
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy 10 623 10 623
Wartosci niematerialne 3837 3372
Rzeczowe aktywa trwate 9 696 9 684
Nieruchomosci inwestycyjne 17 048 16 296
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 237
Naleznosci i pozyczki 2 661 2425
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 83 140 93 484
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3670 3965
Aktywa trwate 130 673 140 086
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 33144 15908
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Naleznosci z zasadzonych kosztéw procesu - -
Wierzytelnosci nabyte 426 298 422 599
Pozyczki 10 544 12 325
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 360 360
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1368 1289
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 668 68 270
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 510 381 520 751
Aktywa razem 641 055 660 837
Pasywa 30.06.2016 31.03.2016
Kapitat wlasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcey: - -
Kapitat podstawowy 12 937 12 937
Akcje wiasne (-) (500) (500)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 101 551
Kapitat z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 4926 6 250
Pozostate kapitaty (1 088) (395)
Zyski zatrzymane: 155 324 149 271
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 6 265 35687
- zyski (straty) lat poprzednich 127 066 91 691
- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 21993 21893
- Kapitat rezerwowy utworzony z zysku - -
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 273 150 269 114
Udziaty niedajgce kontroli 1471 1346
Kapitat wtasny 274 621 270 460

WWW.KREDYTINKASO.PL
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Zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 224 666 262 669
Leasing finansowy 250 235

Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 337 6 591

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych - -

Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 7
Zobowigzania dtugoterminowe 232 260 269 502

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 032 28771
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 202 1131
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 107 259 88 311
Leasing finansowy 156 141

Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych - -

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1723 2162
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 803 361

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -

Zobowigzania kréotkoterminowe 134 175 120 875
Zobowiagzania razem 366 435 390 378
Pasywa razem 641 055 660 837
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

CALKOWITYCH

1. kwartat
1. kwartat ; warta
(poréwnawczy)
01.04.2016 01.04.2015
Nota - -
30.06.2016 30.06.2015
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto XX 23 032 24 646
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23032 24 646
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu 3464 2113
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 6 008 7103
Pozostate przychody operacyjne 163 154
Pozostate koszty operacyjne 251 54
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13472 15 530
Przychody finansowe 385 211
Koszty finansowe 5869 7 039
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7988 8 702
Podatek dochodowy 1362 (25)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 626 8726
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 6 626 8726
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6 265 8 717
- podmiotom niekontrolujgcym 361 9
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
Wyszczegdlnienie 1. kwartat 1. kwartat
(poréwnawczy)
01.04.2016 01.04.2015
30.06.2016 30.06.2015
PLN / akcje PLN / akcje
z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 0,51 0,67
- rozwodniony 0,51 0,68
z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,51 0,67
- rozwodniony 0,51 0,68
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1. kwartat

1. kwartat
(poréwnawczy)

01.04.2016

30.06.2016

01.04.2015

30.06.2015

Zysk (strata) netto

6 626

8726

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek

zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw

wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow innych dochodow
catkowitych

(1324)

357

99

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

(967)

99

Catkowite dochody

5659

8 825

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym

5298
361

8 816
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

1. kwartat 1. kwartat (poréwnawczy)
01.04.2016 01.04.2015
30.06.2016 30.06.2015
Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7988 8702
Korekty: - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 543 400
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 362 277
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk (stfat.a) z a}(ty\(\/éw (zobowigzan) fina'nstl)wych wycenianych 372 (1714)
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikow 12 183 13 806
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety (15 882) (8 910)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - 26
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych B R
(innych niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Koszty finansowe 5869 7 039
Przychody finansowe (385) (211)
Inne korekty 275 (98)
Korekty razem 3338 10617
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu nalezno$ci 1028 (7 462)
Zmiana stanu zobowigzan (3088) (8314)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (74) (692)
Zmiany w kapitale obrotowym (2135) (16 467)
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych N N
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (1328) (81)
7 863 2771

WWW.KREDYTINKASO.PL
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Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (827) (306)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (555) (727)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - B
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (751) (363)
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 125
Wydatki netto na nabycie dtugoterminowych aktywoéw finansowych (11 388) -
Whptywy netto ze sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych 2000 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 2000 1821
Pozyczki udzielone (714) (3728)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych - (8 000)
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 237 9625
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (771) -
Otrzymane odsetki 385 211
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 384) (1342
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wiasnych - -
Zyski (straty) udziatu niekontrolujgcego B .
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 67783
Wykup diuznych papierow wartosciowych (23 700) (69 000)
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 7361 19 850
Sptaty kredytow i pozyczek (4 392) (4 185)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (44) (88)
Odsetki zaptacone (6 028) (6 139)
Dywidendy wyptacone (277) (51)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (27 081) 8170
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (29 602) 9599
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 68 270 54053
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 3 60
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 38 668 63712

WWW.KREDYTINKASO.PL
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
SKargg(aj;zze Kapitat z : .

Akcie P ke Y| przeszacowania Udziaty | Kapitat

Kapitat w}asjn - oo Jz oi aktywow Pozostate Zyski Razem niedajace | wiasny

podstawowy 0 P \I?r; / finansowych kapitaty | zatrzymane kontroli | razem

- dostepnych
war_tosm .| do sprzedazy
nominalnej
Saldo na dzien 01.04.2016 roku 12 937 (500) 101 551 6 250 (395) 149 271 | 269 114 1346 | 270 460
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 937 (500) 101 551 6 250 (395) 149 271 | 269 114 1346 | 270 460
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.04 do 30.06.2016 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Wycena opc;ji (program ptatnosci akcjami) - - - (1 324) - -1 (1324) - (1324)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - -
Pozostate - - - -| (@050 (212) | (1 262) (236) | (1 498)
Razem transakcje z wtascicielami - - - (1 324) (1 050) (212) | (2587) (236) | (2822)
Zysk netto za okres od 01.04 do 30.06.2016 roku - - - - - 6 265 6 265 361 6 626
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do 30.06.2016 roku - - - - 357 - 357 - 357
Razem catkowite dochody - - - - 357 6 265 6 623 361 6 984
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéow ) ) ) ) ) ) ) ) )
trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2016 roku 12 937 (500) 101 551 4926 (1 088) 155 324 | 273 150 1471|274 621

WWW.KREDYTINKASO. PL
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
sKarggz*azze Kapitat z . .

Akcie P akcii Y| przeszacowania Udzialy | Kapitat

Kapitat wlasjn -| oo Jz o aktywow Pozostate |  Zyski I niedajace | wiasny

podstawowy 0 P :’3’1 J finansowych | kapitaty | zatrzymane kontroli | razem

o dostepnych
wanftosm .| do sprzedazy
nominalnej
Saldo na dzien 01.04.2015 roku 12937 | (500) 101 551 - (542) 115 957 | 229 403 213|229 615
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12937 | (500) 101 551 - (542) 115 957 | 229 403 213|229 615
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.04 do 30.06.2015 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program pfatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Wycena opc;ji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujacymi) - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - (249) (249) - (249)
Pozostate - - - - - - - 94 94
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - (249) (249) 94 (155)
Zysk netto za okres od 01.04 do 30.06.2015 roku - - - - - 8717 8717 9 8726
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do 30.06.2015 roku - - - - 99 - 99 - 99
Razem catkowite dochody - - - - 99 8 717 8 816 9 8 825
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $srodkéw ) ) ) ) ) ) ) ) )
trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2015 roku 12937 | (500) 101 551 - (443) 124 425 | 237 970 316 | 238 285

WWW.KREDYTINKASO.PL
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DODATKOWE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Podstawa prawna dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso
S.A.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) jest Kredyt Inkaso
S.A. (,,Spotka”, ,.Jednostka Dominujaca”) z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39.

Kredyt Inkaso S.A. zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000270672, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 28 grudnia 2006 roku.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Dom Obrotu Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso sp. z o.o.
sp. komandytowa w spotke akcyjna. Spotka Dom Obrotu Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso sp. z o.0. sp. k.
zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000007605, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 19 kwietnia 2001 roku.

Wykaz jednostek objetych konsolidacja metoda petna oraz zmiany w strukturze Grupy zostaty przedstawione
w punkcie VII.

Spétka od 2007 roku notowana jest na GPW. Dziata na rynku ustug finansowych, specjalizuje sie w inwestowaniu
w portfele wierzytelnosci z sektora telekomunikacyjnego i bankowego.

Il. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

Il.1. Podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2016 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa.

Srodroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji,
ktore ujawniane sa w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
2015/2016.

Waluta sprawozdawcza niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad Grupy.

Grupa Kapitatowa nazwata ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej” ,,skonsolidowanym
bilansem”.

WWW.KREDYTINKASO.PL
13



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2016/17

1.1l Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie podjelismy decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zmian standardow
i interpretacji MSSF.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji niniejszego skréconego
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.
Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
jest przedmiotem prowadzonych analiz.

I, Niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
dominujacej kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére maja wptyw
na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow
oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga roznic sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktore sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015/2016 rok.

I.1v. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian zasad rachunkowosci,
ktore miatyby wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

lll. Komentarz objasniajacy, dotyczacy Sezonowosci
lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie srédrocznym.

Dziatalnosc¢ Grupy Kapitatowej nie cechuje sie sezonowoscia. Dziatalnos¢ Grupy polega na dochodzeniu zaptaty
wierzytelnosci, gtownie na drodze prawnej. Powyzszy model biznesu generuje przychody
w stosunkowo krotkim okresie po zakupie pakietu wierzytelnosci, pozniej dtugoterminowo w trakcie
wykonywania procedur prawnych dochodzenia naleznosci (gtownie postepowanie komornicze), takze
w wyniku ich wznawiania po okresach przerwy. Jednoczesnie koszty kumulowane sa przede wszystkim
w poczatkowej fazie obstugi nabytych pakietéw (przede wszystkim sadowe i wszczecia postepowania
komorniczego).

IV. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok,
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Na Dzien Zatwierdzenia niniejszego Skroconego Kwartalnego Sprawozdania Finansowego nie publikowalismy
prognoz wynikow na rok obrotowy 2016/2017.

WWW.KREDYTINKASO.PL
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V.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogélnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne powyzej 5% ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Licsba Udziat | Liczba gtosow wL(J)dgf')llar:ej
q q : w kapitale wynikajacych NN
Akcjonariusz p051ada.r_1ych zakladowym | z posiadanych llcgble
akcji Spotki akcii gtosow na
P ) WZA Spotki
Borusowski Krzysztof za posrednictwem BEST S.A. 4268 134 32,99% 4268 134 32,99%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 2 114 456 16,34% 2 114 456 16,34%
Aviva Inyestors Fupdusz Inwestycyjny 0twart¥ 1114 168 8,61% 1114 168 8,61%
oraz Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pozostali akcjonariusze 5 439 751 42,06% 5439 751 42,06%
o V 4
% glosow na WZA
B Krzysztof Borusowski (za
posrednictwem BEST S.A.)
42,06%
y 32,99%

Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny

Aviva Investors

16,34%
B Pozostali akcjonariusze

8,61%

Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A. na Dzien Zatwierdzenia
Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne powyzej 5% ogoélnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki na Dzien Zatwierdzenia

Liczba Udziat
Li Udziat gtosow w ogolnej

ezl w kapitale | wynikajacych | liczbie

Akcjonariusz p051aa|<(1§?ych zaktadowym 5 gloséw

] Spotki posiadanych | na WZA

akgcji Spotki
Borusowski Krzysztof za posrednictwem BEST S.A. 4268 134 32,99% 4268 134 32,99%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 2 114 456 16,34% 2 114 456 16,34%
Aviva Inyestors Fupdusz Inwestycyjny Otwart){ 1114 168 8,61% 1114 168 8,61%

oraz Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

QUERCUS Parasolowy SFIO oraz QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ 653 280 5,05% 653 280 5,05%
Pozostali akcjonariusze 4786 471 37,01% 4786 471 37,01%
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% gtosow na WZA

B Krzysztof Borusowski (za
posrednictwem BEST S.A.)

Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny

Aviva Investors

Quercus TFI SA

5,05%

16,34%

B Pozostali akcjonariusze
8,61%

VI. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w obrebie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie

dla kazdej z os6b

Wedtug naszej wiedzy sposrdd osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Kredyt Inkaso S.A. nastepujace osoby
posiadaty nasze akcje i opcje na nasze akcje:

Stan na 30 czerwca 2016 Stan na Dzien Zatwierdzenia
wartosc¢ wartosc
Posiadacz akcji nominalna % glosow na nominalna % gtosow
. e . 0 . .. . 0
liczba akcji wszyst.lqch WZA liczba akcji wszyst!glch na WZA
akcji akcji
(w PLN) (w PLN)
Zarzad:
Pawet Szewczyk 9593 9593 0,07% 9593 9593 0,07%
Rada Nadzorcza:
Tomasz Mazurczak* 3000 3000 0,02% 3 000 3000 0,02%
Karol Szymanski* 1 1 0,00% 1 1 0,00%
Pozostali akcjonariusze 12923916 12923 916 99,91% 12923 915 12923 915 99,91%

* dane aktualne na dzien ztozenia oéwiadczenia tj. 8 sierpnia 2016 r.
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Ponizszy wykres obrazuje stan na 30 czerwca 2016

% gtosow na WZA
0,07% 0,02%
, ()
W Pawet Szewczyk
B Tomasz Mazurczak
Karol Szymanski
99,91%

Pozostali akcjonariusze

Ponizszy wykres obrazuje stan na Dzien Zatwierdzenia:

% gtosdw na WZA

0,07% 0,02%

) (]

B Pawet Szewczyk
B Tomasz Mazurczak
Karol Szymanski

99,91%

Pozostali akcjonariusze
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VIl. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Grupa Kapitatowa obejmuje Kredyt Inkaso S.A. jako Jednostke Dominujaca oraz jednostki zlokalizowane
na terenie Polski, Luksemburga, Rumunii, Butgarii, Rosji i Chorwacji.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupe Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. tworza nastepujace podmioty:

1) Kredyt Inkaso S.A., z siedzibg w Warszawie, podmiot dominujacy,

2) Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.), z siedziba w Luksemburgu,
2, place de Strasbourg, L-2562 Luxembourg, wystepujacy jako podmiot zalezny,

3) Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, z siedziba
w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wystepujacy jako podmiot zalezny,

4) Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonymi
subfunduszami, z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wystepujacy jako
podmiot zalezny,

5) Kancelaria Forum S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wystepujacy
jako podmiot zalezny,

6) Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka komandytowa, z siedziba
w Warszawie, (,,KP Forum”), ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wystepujacy jako podmiot zalezny,

7) Kl Nieruchomosci Sp. z o0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa,
wystepujacy jako podmiot zalezny,

8) FINSANO Consumer Finance Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,,FINSANO SA”), ul. Domaniewska
39, 02-672 Warszawa, wystepujaca jako podmiot zalezny,

9) FINSANO S.A (dawniej FINSANO Consumer Finance Spotka Akcyjna sp. k.),z siedziba w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wystepujaca jako podmiot zalezny,

10) Legal Process Administration Sp. z o.0. (,,LPA”) z siedzibg w Warszawie, ktora to spotka jest w 100%
podmiotem posrednio zaleznym od Jednostki Dominujacej. LPA jest bezposrednio zalezna od Kancelarii
FORUM S.A.,

11) Kredyt Inkaso Investments RO S.A., z siedziba w Bukareszcie, ktora to spotka jest w 75% bezposrednio
oraz w 25% posrednio zalezna od Spétki (za posrednictwem spotki zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu),

12) Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A., z siedziba w Sofii, ktéra to spotka jest w 100% podmiotem
posrednio zaleznym od Spétki, bedac podmiotem bezposrednio zaleznym od spotki zaleznej Kredyt
Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu,

13) Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC), z siedzibg w centrum biznesowym Lotnisko
Szeremietiewo 2, Obwodd Moskiewski w Rosji, wystepujacy jako podmiot zalezny, bedac podmiotem
bezposrednio zaleznym od spotki zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.
z siedziba w Luksemburgu,

14) Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD z siedziba w Sofii jest w 100% podmiotem posrednio zaleznym od Spétki,
bedac podmiotem bezposrednio zaleznym od spotki zaleznej Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A.,
z siedziba w Sofii,

15) Kredyt Inkaso d.o.o. za usluge, z siedzibg w Zagrzebiu, wystepujaca jako podmiot zalezny.
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Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A.:

¢
Schemat organizacyjny Kredyt Inkaso KREDYT INKASO SA
100%

+— (udzighy)

Zarzadzanie portfolic
Zarzadzanie korporacyjne
Inwestowanie w niesekurytyzowane pakiety wierzytelnosci

100%

(udziafy) 1

100%
(akcje)

100% (akcje] w
100%
(akije)
5oz .
FINSANO Consumer Finance 5 A fdﬁ‘: A 166:%
Zarzadzanie dzizlalnoscia consumer — | , (wdziat w Zysku) (wdzizty)
:ir;an-:e Grupy Kapitaiowej Kredyt . u._.iﬁ%
nkaso (certyfikaty
253 75% 99% inwestycyjne) KANCELARIA
e (akgje, P
(akcje) w (aksje) (udziaty) 99.45% PRAWNICZA FORUM (Ml | EGAL PROCESS
FINSAND 5.A. [dawniej FIN SANO CONSUMER | (certyfiksty :"‘RZDYC;Z';E:‘::L 5
FINANCE SPOLKA AKCY.JNA SP.K) 25% imvestycyjne)
i 2

| SPOLKA SPK.

= Ushugi pravmicze w

KREDYT INKA 50 INVESTMENT 5 BG EAD z siedziba w Sofii r " zakresi
Diokonywanie transakcji polegajgcych na nabywaniu aktywdw w . 5
postaci portieli wierzytelnosci

Sprzedaz produkicdw typu consumer finance (akcje)

KREDYT INKA 50 RECOVERY EQOD z siedzibg w Sofii
Zarzadzanie i obsiuga portfeli wierzytelnosci

KREDYT INKASO | NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ
KREDYT INKA 50 INVESTMENT S RO 5.A. INWESTYCY.JNY ZAMKNIETY
z siedzibg w Bukareszci - Inwestowanie w sekurytyzowane wierzytelnosei

Dokonywanie legajacych na nabywaniu aktywow w postaci portfeli wierzytelnos

HKREDYT INKA S0 RUS (LLC) w Moskwie
Drokonywanie tral ji polegajacych na nabywaniu aktywdw w postaci portfieli wisrzytelnosci

nie w sekurytyzowane wierzytelnosci

Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. zostata
objeta Jednostka Dominujaca oraz czternascie spotek zaleznych:

Metoda Udziat Grupy w kapitale: Stopien kontroli

Nazwa spotki zaleznej sl

30.06.2016 31.03.2016 30.06.2016 31.03.2016

Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) petna 100% 100% 100% 100%
Société Anonyme (S.A.)
Kredyt Inkaso |
Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Kredyt Inkaso Il
Niestandaryzowany petna 100% 100% 100% 100%
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

petna 100% 100% 100% 100%

Kancelaria Forum S.A. petna 100% 100% 100% 100%

Kancelaria Prawnicza FORUM
radca prawny Krzysztof Pilus petna 85% 85% 85% 85%
i spotka spotka komandytowa

KI Nieruchomosci Sp. z o.0. petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO Consumer Finance S.A. petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO Spétka Akcyjna petna 100% 100% 100% 100%
'S'ngil :‘;‘fcess Administration petna 100% 100% 100% 100%

Kredyt Inkaso

Investments RO S.A petna 100% 100% 100% 100%
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Kredyt inkaso Investments BG petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso RUS Limited 5 5
Liability Company (LLC) petna 99% 90% 99% 90%
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso d.o.0. za usluge petna 100% 100% 100% 100%

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych
konsolidacja jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest obrot pakietami
wierzytelnosci na rynku krajowym oraz dziatalno$¢ prawnicza.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej, wedtug KRS, stanowi:
a) pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych - w PKD 64.99.Z

b) pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych - w PKD 66.19.Z

c) dziatalnosc centrow telefonicznych (call center) - w PKD 82.20.Z

d) dziatalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami - w PKD 66.30.Z.;

e) dziatalnosc rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD 69.20.Z
f)  dziatalnos¢ holdingéw finansowych - w PKD 64.20.Z

g) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytaczeniem holdingéw finansowych
- w PKD 70.10.Z.

h)  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania - w PKD 70.22.Z

VIll. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa,
zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

Nie wystapity zdarzenia i kwoty nietypowe.

IX. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych w okresie
sprawozdawczym

a. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na . . .. . Stan na koniec
Zwiekszenia Zmniejszenia
poczatek okresu okresu
3965 601 896 3670
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b. rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na . . . . . Stan na koniec
Zwiekszenia Zmniejszenia
poczatek okresu okresu
6 591 992 246 7 337
a) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Stan na . . . . . Stan na koniec
Zwiekszenia Zmniejszenia
poczatek okresu okresu
b) rezerwy na zobowiazania
Stan na . . . . . Stan na koniec
Zwiekszenia Zmniejszenia
poczatek okresu okresu
2 162 19 458 1723

X. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

4 kwietnia 2016 roku nastapit planowy wykup obligacji serii SO3 o wartosci nominalnej 15 mln PLN.

8 kwietnia 2016 roku Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
z siedzibg w Warszawie poinformowat o obnizeniu wartosci aktywow brutto Funduszu, ktory to stan faktyczny
zostat spowodowany przez realizacje zadania czesciowego wczesniejszego wykupu Obligacji serii K o sume
7 500 000,00 ztotych i terminowy wykup obligacji serii | (nienotowanych na ASO) o wartosci nominalnej
17 736 000, 00 zt. Oba zdarzenia rozpatrywane tacznie z zaptaconymi odsetkami obnizyty aktywa brutto
Funduszu o kwote 25 702 852,56 ztotych (czyli kwote wskazang w punkcie 13.14 Warunkéw Emisji jako limit).
Poniewaz rownoczesnie obnizyta sie o te sama kwote wartos$¢ zobowiazan Funduszu zmiana nie spowodowata
obnizenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i pozostaje bez wptywu na wyptacalno$¢ Funduszu.

31 maja 2016 roku Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
z siedziba w Warszawie na podstawie zadania wczesniejszego wykupu obligatariuszy wykupit obligacje serii K
o tacznej wartosci nominalnej 8 700 000,00 PLN Zdarzenie to, tacznie z naleznymi odsetkami, obnizyto wartos¢
aktywow funduszu o 8 729 319,00 PLN. Zadanie wczesniejszego wykupu mozliwe byto w wyniku wycofania
przez Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety srodkoéw z rachunku
celowego w kwocie 14 000 000,00 PLN w dniu 13 maja 2016 roku.

Xl. Wyptacone dywidendy (tacznie lub w przeliczeniu na jedna
akcje), z podziatem na akcje zwykte i pozostate akcje.

Polityka Spotki w zakresie dywidendy niezmiennie zaktada uzaleznienie jej wysokosci i wartosci dywidendy
od osiagnietych wynikdow finansowych i potrzeb kapitatowych zwiazanych z zakupem kolejnych pakietow
wierzytelnosci, wdrazaniem strategii rozwoju Spotki oraz ze strategicznymi inwestycjami.

Historyczne dane nie wptywaja ani nie stanowia zmiany w polityce dywidendy Spotki.
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Dywidenda wyptacona w ostatnich 3 latach obrotowych

Rok obrotowy Zysk wypracowany Przeznaczony do wyptaty W przeliczeniu na 1 akcje

2013/14 33374 tys. PLN 0 tys. PLN 0 tys. PLN
- w tym dywidenda gotéwkowa - - -
- w tym dywidenda w akcjach - - -
2014/15 40 142 tys. PLN 0 tys. PLN 0 tys. PLN
- w tym dywidenda gotéwkowa - -
- w tym dywidenda w akcjach - -
2015/16 0 tys. PLN 0 tys. PLN 0 tys. PLN
- w tym dywidenda gotéwkowa - - -
- w tym dywidenda w akcjach - - -

Zarzad Spotki wyraza przekonanie, iz w kolejnych latach bedzie mozliwe dokonywanie wyptaty dywidendy
w formie gotowkowej na poziomie co najmniej 1/5 osiaganego zysku. Zarzad dopuszcza mozliwos¢ wyptaty
dywidendy takze w formie akcji (zalezne od potwierdzenia mozliwosci formalnych i technicznych),
przyznawanych dotychczasowym akcjonariuszom jako tzw. akcje gratisowe obejmujace czes$¢ zysku
przeznaczonego do podziatu.

W sytuacji podjecia decyzji o wyptacie dywidendy w formie akcji, przyznanie dotychczasowym akcjonariuszom
akcji gratisowych bedzie sie wiaza¢ z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego odbedzie sie dokonywac ze srodkow zgromadzonych na kapitale rezerwowym Spotki zawigzanym
w celu sfinansowania emisji akcji gratisowych. Jezeli akcjonariuszom miatyby przypas¢ czesci utamkowe akcji,
czesci takie nie beda przystugiwac akcjonariuszom, natomiast Spotka wyptaci im réznice miedzy cena emisyjna
a wartoscia nominalng przystugujacych im, lecz nie objetych, czesci utamkowych akcji. Wyptaty te zostana
dokonane z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akcji gratisowych. W sytuacji, gdy cena
emisyjna akcji gratisowych przewyzszy ich wartos¢ nominalng, nadwyzka zostanie takze pokryta z kapitatu
rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akcji gratisowych, poprzez przekazanie rownowartosci
kwoty nadwyzki na kapitat zapasowy Spétki.

W rezultacie powyzszych zdarzen na kapitat zaktadowy oraz na kapitat zapasowy Spotki, jak i na wyptate
wynagrodzenia za nieprzystugujace akcjonariuszom czesci utamkowe akcji oraz na ewentualne koszty zwiazane
z emisja zostana przekazane kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akcji
gratisowych. Akcjonariusze nie zaptaca zatem za akcje ani ich ceny nominalnej ani emisyjnej, gdyz wptaty
te zostana dokonane przez Spotke z kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akcji
gratisowych. Tym sposobem akcjonariusze otrzymaja czes¢ zysku, pozostata po wyptacie dywidendy w formie
gotowkowej, w formie akcji gratisowych.

Akcje gratisowe przypadajace akcjonariuszom nie beda wymagaty przez nich objecia (zapisu). Dzien, na ktory
zostanie ustalona lista akcjonariuszy uprawnionych do podziatu zysku, bedzie ten sam dla wyptaty dywidendy
w formie gotowkowej oraz w formie przyznania akcji gratisowych, tym samym krag akcjonariuszy bedzie ten
sam dla obu form.

Xll. Istothe zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu
Sréodrocznego, ktore nie zostaty  odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.

W dniu 26 lipca 2016r. WPEF VI Holding V B.V. (,,Wzywajacy”) - podmiot zalezny od Waterland Private Equity
Investments - ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki (,,Wezwanie”, ,,Akcje”).

Zgodnie z trescia Wezwania, zostato ono ogtoszone na podstawie art. 73 ust. 1 Ustawy o ofercie, a jego
przedmiotem jest 8.538.095 Akcji, ktore reprezentuja 66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki i taki sam udziat w kapitale zaktadowym Spotki. W wyniku Wezwania Wzywajacy, jako jedyny podmiot
nabywajacy Akcje w ramach Wezwania, zamierza uzyska¢ powyzsza liczbe Akcji i wynikajacych z nich gtosow,
osiagajac tym samym status wiekszosciowego (dominujacego) akcjonariusza Spotki, tj. posiadajacego Akcje
uprawniajace do 66% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Jednoczesnie, Wzywajacy
zobowiazat sie do nabycia Akcji w Wezwaniu jezeli w zapisami w Wezwaniu objete zostanie co najmniej
7.761.906 Akcji uprawniajacych do takiej samej liczby gtosow, co stanowi ponad 60% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki.
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Akcje beda nabywane w ramach Wezwania w okresie: (i) od dnia 16 sierpnia 2016 r. do dnia 23 sierpnia 2016
r. wtacznie - po cenie za jedna Akcje wynoszacej 22,00 zt, (ii) od dnia 24 sierpnia 2016 r. do dnia 29 sierpnia
2016 r. wtacznie - po cenie za jedna Akcje wynoszacej 20,00 zt (,,Cena Akcji w Wezwaniu”). Podmiotem
dominujacym wobec Wzywajacego jest spotka Waterland Private Equity Investments B.V. z siedzibg w Bossum,
Holandia.

Wezwanie zostato ogtoszone pod warunkiem uzyskania bezwarunkowych zgdd wtasciwych organow
antymonopolowych na nabycie Akcji. Uzyskanie powyzszych zgod oczekiwane jest najpozniej w ostatnim dniu
przyjmowania zapisow w ramach Wezwania, tj. nie pozniej niz w dniu 29 sierpnia 2016 r., ktory to termin
moze zostac¢ przedtuzony do dnia 13 grudnia 2016 r. (o ile powyzsze zgody nie zostang uzyskane we wskazanym
terminie). Niezaleznie od tego, Wzywajacy zastrzegt prawo podjecia decyzji o nabyciu akcji Spotki objetych
zapisami w ramach Wezwania na podstawie art. 98 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
i konsumentow (Dz. U. z 2015 r., poz. 184, ze zm.) pomimo niespetnienia sie powyzszego warunku prawnego
w danym terminie.

W dniu 4 sierpnia 2016r. Zarzad Spotki, dziatajac na podstawie art. 80 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382 ze zm.) [,,Ustawa o Ofercie”], przedstawit swoje
stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz zdematerializowanych akcji zwyktych na
okaziciela Spotki, ogtoszonego w dniu 26 lipca 2016 r. przez spotke WPEF VI Holding V B.V. z siedziba w Bossum,
Holandia (,,Wezwanie”, ,,Akcje”, ,,Wzywajacy”), prezentujace opinie dotyczaca wptywu Wezwania na interes
Spotki, w tym zatrudnienie w Spétce, strategicznych planéw Wzywajacego wobec Spétki i ich prawdopodobnego
wptywu na zatrudnienie w Spotce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

Zgodnie z tresciag Wezwania:

»Zamiarem wzywajacego jest wspieranie rozwoju Spotki z wykorzystaniem wszystkich zrédet kapitatu bedacych
w jej dyspozycji, w tym miedzy innymi poprzez reinwestowanie zysku oraz finansowanie dtuzne. Rozwoj Spotki
jest planowany poprzez wzrost organiczny jak réwniez poprzez nabywanie nowych podmiotéow na rynkach,
na ktorych Spétka jest juz obecna, jak tez poprzez ekspansje na nowe rynki.

W celu zapewnienia wdrozenia strategii rozwoju Wzywajacy zamierza zwiekszy¢ w wyniku Wezwania swdj
udziat w Spotce do 66% oraz osiagnac pozycje dominujaca w Spotce, zwiekszajac swoja reprezentacje w Radzie
Nadzorczej Spotki.”.

W opinii Zarzadu Spotki, powyzsze stwierdzenie wyraza intencje Wzywajacego $wiadczace o jego woli
korzystnego oddziatywania na dziatalnos¢ Spotki w kierunku umozliwiajacym jej optymalny rozwdj i ekspansje,
co jest zbiezne z wizja prezentowana w tym zakresie przez Zarzad. Realizacja tych zamierzen jest
warunkowana uzyskaniem w wyniku Wezwania, przez Wzywajacego, statusu akcjonariusza dominujacego
w Spotce.

Wzywajacy nie przedstawit w Wezwaniu informacji wskazujacych na mozliwy wptyw Wezwania na zatrudnienie
w Spotce. Wzywajacy poza powyzszej przytoczonym stwierdzeniem, nie przedstawit w Wezwaniu innych
informacji, ktorych tres¢ odnositaby sie do strategicznych plandw Wzywajacego wobec Spotki i ich
prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spoétce oraz na lokalizacje prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.
W opinii Zarzadu, opierajac sie na tresci Wezwania, nie ma podstaw by twierdzi¢, iz Wezwanie wptynie
w okreslony sposdb na lokalizacje prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez Spotke lub na zatrudnienie
w Spotce.

W zwiazku z tym, zdaniem Zarzadu powyzsze informacje pozwalaja uzna¢, ze Wezwanie nie wptynie
negatywnie na interes Spoétki tak w aspekcie jej biezacej dziatalnosci, jak i lokalizacji tej dziatalnosci,
realizowanej strategii czy poziomu zatrudnienia.

Zarzad Spotki uwaza zaproponowana w Wezwaniu Cene Akcji, obowiazujaca:

a) w okresie od dnia 16 sierpnia 2016 r. do dnia 23 sierpnia 2016 r. wtacznie, uwzgledniajac obecna sytuacje
Spotki, za odzwierciedlajaca wartos¢ godziwa Spotki.

b) w okresie od dnia 24 sierpnia 2016 r. do dnia 29 sierpnia 2016 r. wtacznie, uwzgledniajac obecna sytuacje
Spotki, za nie odzwierciedlajaca wartosci godziwej Spotki.

WWW.KREDYTINKASO.PL
23



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2016/17

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie
(,,KI I NS FIZ”) zawarta w dniu 10 sierpnia 2016 roku umowy przelewu wierzytelnosci (,,Umowa Cesji 1”7, ,,Umowa
Cesji 2”, ,Umowa Cesji 3”) z AGIO Wierzytelnosci PLUS 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie (,,AWP 2 NS FIZ").

Przedmiotem Umowy Cesji 1 byto zbycie przez Kl | NS FIZ pakietu wierzytelnosci, obejmujacego wierzytelnosci
pieniezne Kl | NS FIZ wobec dtuznikdw, o tacznej wartosci nominalnej okoto 87 mln zt (,,Pakiet Wierzytelnosci
1") za cene okoto 10,4 mln zt (,,Cena").

Pakiet Wierzytelnosci 1 bedacy przedmiotem Umowy Cesji 1 byt objety subpartycypacja na mocy umowy
o subpartycypacje zawartej pomiedzy Kl | NS FIZ a AWP 2 NS FIZ dnia 9 pazdziernika 2015 roku (,,Umowa
o Subpartycypacje 1”). Wobec tego obowiazek zaptaty Ceny zostat zrealizowany w ten sposob, ze na poczet
Ceny zaliczono kwote rozliczenia rowna wartosci Ceny, uiszczong przez AWP 2 NS FIZ na podstawie Umowy
Subpartycypacji 1. Umowa Subpartycypacji 1 zostata rozwigzana w dacie Umowy Cesji 1 na podstawie
pisemnego porozumieniem Stron.

Przedmiotem Umowy Cesji 2 byto zbycie przez Kl I NS FIZ pakietu wierzytelnosci, obejmujacego wierzytelnosci
pieniezne Kl | NS FIZ wobec dtuznikéw, o tacznej wartosci nominalnej okoto 61,6 mln zt (,,Pakiet Wierzytelnosci
2") za cene okoto 1,8 mln zt (,,Cena”).

Pakiet Wierzytelnosci 2 bedacy przedmiotem Umowy Cesji 2 byt objety subpartycypacja na mocy umowy
o subpartycypacje zawartej pomiedzy Kl | NS FIZ a AWP 2 NS FIZ dnia 6 pazdziernika 2015 roku (,Umowa
o Subpartycypacje 2”). Wobec tego obowiazek zaptaty Ceny zostat zrealizowany w ten sposob, ze na poczet
Ceny zaliczono kwote rozliczenia rowna wartosci Ceny, uiszczong przez AWP 2 NS FIZ na podstawie Umowy
Subpartycypacji 2. Umowa Subpartycypacji 2 zostata rozwigzana w dacie Umowy Cesji 2 na podstawie
pisemnego porozumieniem Stron.

Przedmiotem Umowy Cesji 3 byto zbycie przez Kl | NS FIZ pakietu wierzytelnosci, obejmujacego wierzytelnosci
pieniezne Kl | NS FIZ wobec dtuznikow, o tacznej wartosci nominalnej okoto 59,4 mln zt (,,Pakiet Wierzytelnosci
3") za cene okoto 1,9 mln zt (,,Cena").

Pakiet Wierzytelnosci 3 bedacy przedmiotem Umowy Cesji 3 byt objety subpartycypacja na mocy umowy
o subpartycypacje zawartej pomiedzy Kl | NS FIZ a AWP 2 NS FIZ dnia 6 pazdziernika 2015 roku (,,Umowa
o Subpartycypacje 3”). Wobec tego obowiazek zaptaty Ceny zostat zrealizowany w ten sposéb, ze na poczet
Ceny zaliczono kwote rozliczenia rowna wartosci Ceny, uiszczong przez AWP 2 NS FIZ na podstawie Umowy
Subpartycypacji 3. Umowa Subpartycypacji 3 zostata rozwigzana w dacie Umowy Cesji 3 na podstawie
pisemnego porozumieniem Stron.

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie,
Subfundusz KI2 (,,KI Il NS FIZ") zawarta w dniu 10 sierpnia 2016 roku umowe przelewu wierzytelnosci (,,Umowa
Cesji 4”) z AGIO Wierzytelnosci PLUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
z siedzibg w Warszawie (,,AWP NS FIZ").

Przedmiotem Umowy Cesji 4 byto zbycie przez Kl II NS FIZ pakietu wierzytelnosci, obejmujacego wierzytelnosci
pieniezne KI II NS FIZ wobec dtuznikéw, o tacznej wartosci nominalnej okoto 54,4 mln zt (,,Pakiet Wierzytelnosci
4") za cene okoto 14 mln zt (,,Cena”).

Pakiet Wierzytelnosci 4 bedacy przedmiotem Umowy Cesji 4 byt objety subpartycypacja na mocy umowy
o subpartycypacje zawartej pomiedzy Kl Il NS FIZ a AWP NS FIZ dnia 29 pazdziernika 2014 roku (,Umowa
o Subpartycypacje 4”), o ktorej Emitent informowat dnia 29 pazdziernika 2014 roku w raporcie biezacym
nr 39/2014. Wobec tego obowiazek zaptaty Ceny zostat zrealizowany w ten sposob, ze na poczet Ceny zaliczono
kwote rozliczenia rowng wartosci Ceny, uiszczona przez AWP NS FIZ na podstawie Umowy Subpartycypacji
4. Umowa Subpartycypacji 4 zostata rozwigzana w dacie Umowy Cesji 4 na podstawie pisemnego
porozumieniem Stron.

Zbycie w/w Pakietow Wierzytelnosci jest skutkiem rozwiazania przez TFl AgioFunds S.A., podmiot ktory
zarzadza AWP 2 NS FIZ i AWP NS FIZ, umoéw o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosci tych funduszy
zawartych z Emitentem. Rozwiazanie umow o zarzadzanie jest spowodowane sporem korporacyjnym trwajacym
pomiedzy Best S.A. a Emitentem, ktory rodzi ryzyko przejecia kontroli nad Emitentem przez Best S.A.,
co w przypadku gdyby aktywa tych funduszy, w tym aktywa subpartycypowane, znajdowaty si¢ nadal
w zarzadzaniu Emitenta, mogtoby skutkowaé dla TFI AgioFunds S.A. ryzykiem utraty kontroli nad aktywami
wskazanych funduszy inwestycyjnych.

Emitent ocenia, iz w skutek zawarcia w/w Umow Cesji, rozwigzania w/w Umow Subpartycypacji oraz
zaprzestania zarzadzania aktywami AWP 2 NS FIZ i AWP NS FIZ nie uzyska przysztych dochodow, z tytutu
wynagrodzenia za zarzadzanie tymi Funduszami. Emitent szacuje, Ze utracone korzysci z tytutu dochodow
Z wynagrodzenia za okres 10 lat moga wynosic¢ okoto 30,6 mln zt.
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Xlll. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktéore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

W okresie od 1 kwietnia 2016 roku do 30 czerwca 2016 nie wystapity zmiany zobowiazan lub aktywow
warunkowych.

XIV. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Postepowania sadowe i egzekucyjne

Model biznesu Kredyt Inkaso S.A. zaktada zakupy pakietow wierzytelnosci z ustug powszechnych (po kilka
lub kilkanascie tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty na drodze sadowej.

Stad tez naturalnym dla naszej dziatalnosci jest prowadzenie wielkiej liczby spraw sadowych i przed organami
egzekucyjnymi. Jednakze ze wzgledu na stosunkowo niewielkie wielkosci dtugdéw nie istnieje ryzyko
koncentracji (jednego lub kilku ztych dtugéw tj. o charakterystyce znaczaco gorszej od kalkulowanej).

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w ramach prowadzonej dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. oraz jednostki od niej
zalezne sa m.in. strong w ponad 86 tysiacach postepowan przed sadami o tacznej wartosci przedmiotu sporu
ponad 803 miliondw PLN i w blisko 197 tysigcach postepowan egzekucyjnych o tacznej wartosci ponad
1,5 miliarda PLN.

Na Dzien Zatwierdzenia nie tocza sie postepowania z udziatem Kredyt Inkaso jak i podmiotow z Grupy
o wartosci przedmiotu sporu przekraczajacej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

Postepowania podatkowe

W okresie objetym sprawozdaniem w Spotce nie byty prowadzone postepowania kontrolne ani istotne kontrole
podatkowe.

XV. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli s one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystapity transakcje z podmiotami powiazanymi, ktore bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Nie wystapity.
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XVIl. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

5 kwietnia 2016 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. Podjeto na nim uchwaty
m.in.:

- wyboru na cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji nastepujacych oséb: Ireneusza Chadaja, Andrzeja
Soczka, Marka Gabryjelskiego, Tomasza Mazurczaka, Karola Szymanskiego (wybor nastapit w trybie gtosowania
grupami przez grupe utworzong przez akcjonariusza Gamex sp. z 0.0.), Piotra Urbanczyka (wybor nastapit
w trybie gtosowania grupami przez grupe utworzona przez akcjonariusza Gamex sp. z 0.0.) oraz Piotra
Wozniaka. Ponadto akcjonariusz Gamex sp. z o0.0. gtosujacy w ramach grupy oddelegowat Pana Piotra
Urbanczyka do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

W dniu 11 kwietnia 2016 spotka zalezna Kredyt Inkaso Porftolio Investments (LUX) S.A. zawarta umowy zastawu
rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z funduszami Trigon Profit NS FIZ o numerach od VI do X oraz
XIl. Umowa przewiduje, ze Kredyt Inkaso Porftolio Investments (LUX) S.A. jako Zastawca ustanowi zastaw
rejestrowy na rzecz danego funduszu (wystepujacego jako Zastawnik). Najwyzsza suma zabezpieczenia
posiadanych certyfikatow wynosi do 10 mln PLN. Umowy zastawu rejestrowego zostaty zawarte w celu
zabezpieczenia kar umownych, o ktérych mowa w Statucie danego funduszu.

18 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Kredyt Inkaso ukonstytuowata sie w sposob nastepujacy:
Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostat Pan Ireneusz Chadaj, Wiceprzewodniczacym Pan Andrzej Soczek,
Sekretarzem Pan Marek Gabryjelski. Natomiast w sktad Komitetu Audytu powotano Pana Marka Gabryjelskiego,
Pana Piotra Wozniaka oraz Pana Tomasza Mazurczaka, zas funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu
powierzono Panu Markowi Gabryjelskiemu.

18 kwietnia 2016 Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
Subfundusz KI 1 spetnito ostatni warunek zawieszajacy wskazany w Umowie tj.: ustanowienie zabezpieczenia
poprzez ztozenie o$wiadczenia o przelewie wierzytelnosci na zabezpieczenie na rzecz ING Bank Slaski S. A.
z siedzibg w Katowicach uruchamiajac niniejszym linig¢ kredytowa.

W dniu 27 kwietnia 2016 r. powzieto informacje, ze Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (sygn. akt GD.VIII NS-REJ.KRS/7707/16/30) dokonat w dniu
22 kwietnia 2016 r. rejestracji potaczenia BEST S.A. (spotka przejmujaca) z Gamex sp. z 0.0., Gamex
Inwestycje sp. z 0.0. i Actinium Inwestycje sp. z 0.0. (spotki przejmowane). Potaczenie zostato dokonane na
podstawie art. 492 § 1 ust. 1 Kodeksu spétek handlowych tj. przez przeniesienie catego majatku spotek
przejmowanych na spétke przejmujaca. W wyniku opisanego powyzej zdarzenia na BEST S.A. zostaty
przeniesione akcje Spotki w tacznej liczbie 3.807.218, ktdre stanowia 29,43% ogdlnej liczby akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, uprawniajacych do wykonywania 3.807.218 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki,
co stanowi 29,43% ogdlnej liczby gtosow w Spotce. Podmiotem dominujacym wobec BEST S.A. jest Krzysztof
Borusowski. Sposob posiadania (struktura podmiotowa) przez niego akcji Spotki ulegt zmianie w sposob opisany
w niniejszym punkcie. Zmiana ta obejmuje wytacznie zmiane podmiotéw za posrednictwem ktorych Krzysztof
Borusowski posiada akcje Spotki, a nie zmiane liczby posiadanych akcji Spotki lub ich udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki.

W dniu 10 maja 2016 roku dokonano wykreslenia RNG DEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z rejestru sadowego.

W dniu 30 maja 2016 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedziba
w Luksemburgu zawarta z GetBack S.A. z siedzibg we Wroctawiu znaczaca umowe zbycia certyfikatow
inwestycyjnych.
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Przedmiotem Umowy jest zbycie przez Zbywce nizej wymienionych zdematerializowanych, imiennych,
podporzadkowanych, w petni optaconych certyfikatow inwestycyjnych (,,Certyfikaty Inwestycyjne"),
stanowiacych jednoczesnie aktywa o znacznej wartosci:

1) 42 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B wyemitowanych przez Trigon Profit XIV Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Trigon Profit XIV NS FIZ", ,,Fundusz");

2) 37 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B wyemitowanych przez Trigon Profit XV Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Trigon Profit XV NS FIZ", ,,Fundusz");

3) 34 sztuki Certyfikatow Inwestycyjnych serii B wyemitowanych przez Trigon Profit XVI Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Trigon Profit XVI NS FIZ", ,,Fundusz").

Zbywca zbyt 100% Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore posiadat w danych Funduszach.

Podporzadkowanie Certyfikatow Inwestycyjnych polega na tym, ze:

1) moga by¢ wykupione przez Fundusz wytacznie po wykupieniu przez Fundusz wszystkich wyemitowanych
certyfikatow inwestycyjnych serii A i serii C (o ile emisja C zostanie przeprowadzona);

2) w przypadku likwidacji Funduszu, wyptata przez Fundusz uzyskanych w wyniku czynnosci likwidacyjnych
srodkow pienieznych z tytutu umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi po wyptatach z tytutu umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych serii A oraz serii C (o ile emisja serii C zostanie przeprowadzona).

Certyfikaty inwestycyjne serii A sg wtasnoscig podmiotow innych niz Zbywca, Emitent oraz jednostki zalezne
Emitenta. Podporzadkowanie stuzy umozliwieniu realizacji praw z certyfikatow inwestycyjnych serii A przez
innych uczestnikow Funduszy przed realizacja praw ze zbywanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

taczna Cena sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych jest rowna wartosci ewidencyjnej zbytych aktywow
w ksiegach rachunkowych Zbywcy z dnia 29 kwietnia 2016 roku i wynosi 20 263 885,71 PLN (stownie:
dwadziescia miliondw dwiescie sze$cdziesiat trzy tysiace osiemset osiemdziesiat pie¢ i 71/100 ztotych)
(,Cena") i jest ptatna w ratach: (i) | rata 2 000 000 (stownie: dwa miliony ztotych) zaptacona zostata do dnia
zawarcia Umowy (ii) Il rata 18 263 885,71 PLN (stownie: osiemnascie milionéw dwiescie szesc¢dziesiat trzy
tysiace osiemset osiemdziesiat pie¢ i 71/100 ztotych) (,,Drugiej Raty Ceny") plus oprocentowanie od Drugiej
Raty Ceny wedtug stawki WIBOR 3M + 400 bps, liczac od dnia podpisania Umowy, ptatne do dnia 31 sierpnia
2016 roku. Zaptata Drugiej Raty Ceny podlega zabezpieczeniu w ten sposob, ze Nabywca w dniu zawarcia
Umowy poddat sie dobrowolnie egzekucji w zakresie zaptaty Drugiej Raty Ceny wraz z naleznymi odsetkami
poprzez ztozenie oswiadczenia w formie aktu notarialnego na podstawie art. 777 ust. 1. pkt 5 KPC.

Wtasnos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych przeszta na Nabywce w dniu 30 maja 2016 roku z chwila dokonania
w ewidencjach uczestnikow Funduszy prowadzonych przez Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Warszawie, wpisow wskazujacych Nabywce oraz liczbe, rodzaj i serie nabytych Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Zbycie certyfikatow inwestycyjnych wynikato z uprzedniego wypowiedzenia przez Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie trzech uméw o zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami zawartych przez Trigon Profit XIV NS FIZ, Trigon Profit XV NS FIZ i Trigon Profit XVI NS FIZ
ze Spotka, ktdre ulegty rozwiazaniu w dniu 30 maja 2016 roku. Wraz ze zbyciem certyfikatow i wraz
Z rozwigzaniem umow o zarzadzanie z w/w funduszami Trigon doszto réwniez do przeniesienia praw,
a w szczegolnosci obowiazkow podmiotow z grupy kapitatowej Spotki z umow gwarancyjnych i uméw o zastaw
rejestrowy na zbytych certyfikatach, ktorych strona byty trzy fundusze Trigon.

W dniu 30 maja 2016 roku Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Subfundusz KI 1 wykorzystat otwarta linie kredytowa w ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach
zaciagajac kredyt w wysokosci 7 360 978,66 ztotych.

W dniu 2 czerwca 2016 r. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu
odkupita od udziatowca mniejszosciowego 9% akcji spotki zaleznej Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company
(LLC). W wyniku transakcji zmienit sie poziom zaangazowania Kredyt Inkaso S.A. w spotce rosyjskiej
z dotychczasowych 90% na 99%. Transakcja zostata zawarta na warunkach rynkowych.
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W dniu 30 czerwca 2016 roku nastagpita terminowa sptata raty kredytu zaciagnietego przez Kredyt Inkaso I
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Subfundusz KI 1 w ING Bank Slaski S.A.
z siedziba w Katowicach w wartosci nominalnej 566 229,13 PLN.

W dniu 30 czerwca 2016 roku ulegty rozwiazaniu dwie umowy o zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami zwarte ze Spotka przez AGIO Wierzytelnosci PLUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie (,,AWP NS FIZ") oraz AGIO Wierzytelnosci PLUS 2
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie (,,AWP 2 NS FIZ").
Umowy te wypowiedziato TFI AgioFunds S.A., podmiot ktdry zarzadza AWP 2 NS FIZ i AWP NS FIZ. Rozwiazanie
umow o zarzadzanie jest spowodowane sporem korporacyjnym trwajacym pomiedzy Best S.A. a Emitentem,
ktory rodzi ryzyko przejecia kontroli nad Emitentem przez Best S.A., co w przypadku gdyby aktywa tych
funduszy, w tym aktywa subpartycypowane, znajdowaty sie nadal w zarzadzaniu Emitenta, mogtoby skutkowac
dla TFI AgioFunds S.A. ryzykiem utraty kontroli nad aktywami wskazanych funduszy inwestycyjnych. Emitent
w dacie wypowiedzenia i rozwiazania umoéw o zarzadzanie dotyczacych AWP 2 NS FIZ i AWP NS FIZ
nie identyfikowat tego zdarzenia jako samoistnej informacji poufnej.

XVIIl. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

W dniu 28 wrzesnia 2015 r., biorac pod uwage odbywajacy sie na rynku proces konsolidacji oraz spodziewany
efekt synergii wynikajacy z potaczenia, podpisalismy umowe, zgodnie z ktora wspdlnie z BEST S.A.
rozpoczeliSmy negocjacje w sprawie potaczenia Kredyt Inkaso S.A. z BEST S.A. oraz Gamex sp. z 0.0. Strony
ustality zasady wspoétpracy w zwiazku z zamierzonym potaczeniem, ktére miato zostac przeprowadzone
na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Kredyt Inkaso
S.A. oraz catego majatku Gamex sp. z 0.0. jako spotek przejmowanych na BEST S.A. jako spotke przejmujaca
(potaczenie przez przejecie).

Celem potaczenia byto doprowadzenie do zwiekszenia skali dziatania i udziatu w rynku, a w konsekwencji
wzmocnienia pozycji na europejskim rynku windykacji naleznosci. Dodatkowym celem potaczenia miata by¢
rowniez optymalizacja zrodet pozyskiwania kapitatu, wzmocnienie oferty skierowanej do wierzycieli
i dtuznikow (w szczegolnosci dotyczy to wierzytelnosci pozabankowych) oraz udoskonalenie procesow
windykacji.

Po odbytych negocjacjach i majac na uwadze przewidywany harmonogram planowanego potaczenia, Zarzad
Kredyt Inkaso S.A. nie osiagnat z BEST S.A. konsensusu w zakresie ustalenia szczegotowych warunkow
potaczenia, w szczegolnosci w przedmiocie ustalenia parytetu wymiany akcji Kredyt Inkaso na akcje BEST.
Wobec powyzszego w dniu 5 stycznia 2016 roku Zarzad Kredyt Inkaso S.A. podjat decyzje o zakonczeniu
negocjacji w sprawie potaczenia Kredyt Inkaso S.A. z BEST S.A. i Gamex Sp. z o0.0. i wypowiedziat umowe
0 wspotpracy w zwiazku z potaczeniem zawarta z Best S.A.

Best S.A. jako najwiekszy akcjonariusz Spotki deklaruje dalsze dazenie do potaczenia ze Spotka, jednak
ze wzgledu na wypowiedzenie w/w umowy o wspotprace, bez udziatu Zarzadu Spotki.

Jednakze konsekwencja wypowiedzenia umowy o wspotpracy byta proba dokonania przez BEST S.A.
destabilizacji wtadz Spotki. Pomimo odbytego w dniu 5 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Inwestorow, w trakcie ktoérego doszto do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji, przy czym w sktad
Rady Nadzorczej wchodzi dwoch cztonkow wybranych w drodze gtosowania grupami, wytonionych przez grupe
utworza wytacznie przez Best S.A., akcjonariusz nadal podejmuje dziatania majace na celu dyskredytacje
organow Spotki.
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Dalsze trwanie sporu jak rowniez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji dotyczacych Spotki moze
negatywnie wptynac rowniez na postrzeganie Spotki przez kontrahentow i inwestorow, co przetozyé sie moze
w szczegolnosci na trudnosci w pozyskiwaniu kapitatu na zakup nowych pakietow wierzytelnosci, utrzymaniu
obecnych zlecen na swiadczenie ustug windykacji wierzytelnosci jak i pozyskiwaniu nowych zlecen, co moze
mieé¢ wptyw na biezace jak i przyszte przychody oraz osiaggany zysk, w szczegolnosci na utrate przysztych
dochodow, z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami sekurytyzacyjnymi oraz z tytutu wynagrodzenia
jednostek zaleznych za obstuge prawnga funduszy sekurytyzacyjnych.

Ze wzgledu na powyzsze okolicznosci, doszto do rozwiagzania umow o zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami zawartych ze Spotka przez AGIO Wierzytelnosci PLUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie (,,AWP NS FIZ") oraz AGIO Wierzytelnosci PLUS 2
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie (,,AWP 2 NS FIZ"),
Spotka utracita jedno ze zrodet dochodow. Spotka nie osiagnie dochodow z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie
portfelami wierzytelnosci tych funduszy. Wynagrodzenie to stanowito systematyczny dochdd Spotki
otrzymywany od AWP NS FIZ poczawszy od IV kwartatu 2013 roku oraz otrzymywany od AWP 2 NS FIZ poczawszy
od Il kwartatu 2015 roku. W zwiazku z powyzszym, Spotka rozwaza wystapienie na droge sadowa przeciwko
Best S.A. celem dochodzenia stosownych roszczen odszkodowawczych, gdyz w ocenie Spotki Best S.A. ponosi
odpowiedzialnos¢ za doprowadzenie do sytuacji, w ktorej doszto do wypowiedzenia tych umow oraz umow
z funduszami: Trigon Profit XIV NS FIZ, Trigon Profit XV NS FIZ i Trigon Profit XVI NS FIZ, a tym samym
za spowodowanie utraty przez Spotke korzysci finansowych z tytutu dochodéw m.in. z wynagrodzenia
za zarzadzanie portfelami wierzytelnosci.

Spor z Best S.A. moze rowniez wptyna¢ na sytuacje kadrowa Spétki, skutkujac zwiekszeniem rotacji
pracownikdow na roznych szczeblach organizacji lub zmianami w obrebie kluczowej kadry menadzerskiej,
w tym zmianami w sktadzie organdw Spotki.

Tres¢ Wezwania WPEF VI Holding V B.V. z dnia 26 lipca 2016r. w opinii Zarzadu Spétki, wyraza intencje
Wzywajacego $wiadczace o jego woli korzystnego oddziatywania na dziatalnos¢ Spétki w kierunku
umozliwiajacym jej optymalny rozwdj i ekspansje, co jest zbiezne z wizja prezentowana w tym zakresie przez
Zarzad. Realizacja tych zamierzen jest warunkowana uzyskaniem w wyniku Wezwania, przez Wzywajacego,
statusu akcjonariusza dominujacego w Spoétce tj. nabedzie co najmniej 7.761.906 Akcji uprawniajacych
do takiej samej liczby gtosow, co stanowi ponad 60% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.
Wzywajacy nie przedstawit w Wezwaniu informacji wskazujacych na mozliwy wptyw Wezwania na zatrudnienie
w Spotce. Wzywajacy poza powyzszej przytoczonym stwierdzeniem, nie przedstawit w Wezwaniu innych
informacji, ktorych tres¢ odnositaby sie do strategicznych plandéw Wzywajacego wobec Spotki i ich
prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.
W opinii Zarzadu, opierajac sie na tresci Wezwania, nie ma podstaw by twierdzi¢, iz Wezwanie wptynie
w okreslony sposob na lokalizacje prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez Spotke lub na zatrudnienie
w Spotce.

W zwiazku z tym, zdaniem Zarzadu powyzsze informacje pozwalaja uzna¢, ze Wezwanie nie wptynie
negatywnie na interes Spotki tak w aspekcie jej biezacej dziatalnosci, jak i lokalizacji tej dziatalnosci,
realizowanej strategii czy poziomu zatrudnienia.

Ponadto WPEF VI Holding V B.V. wskazat, iz zamiarem wzywajacego jest wspieranie rozwoju Spotki
z wykorzystaniem wszystkich zrodet kapitatu bedacych w jej dyspozycji, w tym miedzy innymi poprzez
reinwestowanie zysku oraz finansowanie dtuzne. Rozwoj Spotki jest planowany poprzez wzrost organiczny jak
roéwniez poprzez nabywanie nowych podmiotdw na rynkach, na ktorych Spotka jest juz obecna, jak tez poprzez
ekspansje na nowe rynki.

W opinii Zarzadu Spétki, powyzsze stwierdzenie wyraza intencje Wzywajacego Swiadczace o jego woli
korzystnego oddziatywania na dziatalnos¢ Spotki w kierunku umozliwiajacym jej optymalny rozwoj i ekspansje,
co jest zbiezne z wizja prezentowana w tym zakresie przez Zarzad. Realizacja tych zamierzen jest
warunkowana uzyskaniem w wyniku Wezwania, przez Wzywajacego, statusu akcjonariusza dominujacego
w Spotce.
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XIX. Informacje na temat segmentu

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy jest alokowana do:

- segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktory obejmuje hurtowy obrét wierzytelnosciami z tytutu ustug
powszechnych,

- segment zarzadzania wierzytelnosciami, ktory obejmuje obstuge portfeli wierzytelnosci i windykacje
wierzytelnosci, zarowno tzw. Windykacje miekka, jak i twarda czyli obstuge prawna wykonywana przez nasza
kancelarie,

- funkcji korporacyjnych (FK), stanowiacych pozycje uzgodnieniowa i obejmujacych dziatalno$¢ zwigzana
z zarzadzaniem i administracja i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostata dziatalnos¢ nieprzypisana
do wyodrebnionych segmentow.

Alokacje spotek Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. do segmentow operacyjnych przedstawia ponizsza

tabela.

Nazwa spotki Segment operacyjny
Kredyt Inkaso S.A. zarzadzanie wierzytelnosciami, FK
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.) obrot wierzytelnosciami

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny obrét wierzytelnosciami

Zamkniety

Kredytllnkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny obrét wierzytelnosciami
Zamkniety

Kancelaria Forum S.A. FK

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka

spétka komandytowa zarzadzanie wierzytelnosciami

KI Nieruchomosci Sp. z o0.0. FK
FINSANO Consumer Finance Spotka Akcyjna FK
FINSANO S.A. FK
Legal Process Administration Sp. z o.0. FK
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso d.o.o. za usluge. obrot wierzytelnosciami
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Segmenty operacyjne - za okres od 01.04.2016 do 30.06.2016 roku

SEGMENTY OPERACYJNE

Segment obrotu S(lejgsmgnt Funkcje Wytaczenia Ogétem
wierzytelnosciami prawniczych korporacyjne | konsolidacyjne

za okres od 01.04 do 30.06.2016 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 21958 2167 (1 093) - 23032
Przychody ze sprzedazy miedzy ) 4949 5 295 (10 174) )

segmentami
Przychody ogétem 21 958 7115 4133 (10174) 23 032
Koszty operacyjne ogétem 13 443 2378 3824 (10 174) 9472
Pozostate przychody operacyjne 88 7 68 - 163
Pozostate koszty operacyjne - - 251 - 251
Wynik operacyjny segmentu 8 602 4744 126 - 13472
Przychody finansowe 385
Koszty finansowe (-) 5869
Zysk przed opodatkowaniem 7988
Podatek dochodowy 1362
Zysk netto 6 626
Segment obrotu Segment ustug Funkcje .
. P . . Ogodtem
wierzytelnosciami prawniczych korporacyjne

Pozostate informacje:

Amortyzacja 210 313 383 906
Utrata wartosci niefinansowych aktywow ) B ) )
trwatych

Aktywa segmentu sprawozdawczego 428 766 22 868 189 421 641 055
Zobowigzania i kapitat segmentu 336 503 289 518 15 035 641 055
sprawozdawczego

Nakiady_ na aktywa trwate segmentu 249 a4 889 1382
operacyjnego
Segmenty operacyjne - za okres poréownawczy od 01.04.2015 do 30.06.2015 roku

SEGMENTY OPERACYJNE
Segment obrotu S Es Funkcje Wytgczenia 7
. PP ustug . ) : Ogotem
wierzytelnosciami A korporacyjne | konsolidacyjne
prawniczych

za okres od 01.04 do 30.06.2015 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 20 920 380 3345 - 24 646
Przychody ze sprzedazy miedzy ) 1688 7659 (9 347) )
segmentami

Przychody ogétem 20 920 2068 11 004 (9 347) 24 646
Koszty operacyjne ogétem 15 318 1485 1759 (9 347) 9216
Pozostate przychody operacyjne 113 2 39 - 154
Pozostate koszty operacyjne 51 - 3 - 54
Wynik operacyjny segmentu 5663 585 9281 - 15 530
Przychody finansowe 211
Koszty finansowe (-) 7 039
Zysk przed opodatkowaniem 8702
Podatek dochodowy (25)
Zysk netto 8726
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Segment obrotu Segment ustug Funkcje Ogblem

wierzytelnosciami prawniczych korporacyjne 9
Pozostate informacje:
Amortyzacja 361 27 289 678
Utrata wartosci niefinansowych aktywow ) ) ) )
trwatych
Aktywa segmentu sprawozdawczego 449 645 2768 156 128 608 541
Zobowigzania i kapitat segmentu 508 674 1373 8 494 608 541
sprawozdawczego
Nak’fady_ na aktywa trwate segmentu 108 168 152 428
operacyjnego

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa. Wartosc firmy przyporzadkowano
do segmentow sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie
na podstawie przychodéw generowanych przez poszczegolne segmenty sprawozdawcze.

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowiazania. Zobowigzania przypisane
do roznych segmentow sprawozdawczych przydziela sie proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentow.

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH

od 01.04.2016 od 01.04.2015

do 30.06.2016 do 30.06.2015
Przychody Aktywa trwate Przychody Aktywa trwate
Polska 13 904 129 129 19 549 77 200
Rumunia 6 699 347 3695 570
Inne kraje 2 429 299 1402 141
Ogoétem 23 032 129 774 24 646 77911

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z DOCHODOW CALKOWITYCH

XX. Przychody netto

Przychody netto

S (po1r6\|fvvr\1lgcvi*zy)
od 01.04.2016 od 01.04.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2015
Przychody Przychody
Whptaty dtuznikow 34 141 34726
Amortyzacja pakietow (12 183) (13 806)
Aktualizacja wyceny pakietow - -
Inne przychody 8 681 6 852
Koszty innych przychodéw (7 607) (3127)
Ogétem 23032 24 646
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Grupa Kapitatowa
Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna
w Warszawie

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA
KREDYT INKASO S.A.

Warszawa, sierpien 2016
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

tys. PLN

tys.

EUR

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2015
do 30.06.2015

Rachunek zyskow i strat

Przychody netto 8 622 7395 1957 1795
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 709 1886 161 458
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3151 3489 715 847
Zysk (strata) netto 2392 3 489 543 847
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 2392 3 489 543 847
podmiotu dominujacego

Zysk na akcje (PLN) 0,18 0,27 0,04 0,07
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,19 0,27 0,04 0,07

X X 4,4051 4,194

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2015
do 30.06.2015

Rachunek przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 31331 (5 285) 756 (1283)

operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 2172 8 559 493 2078

inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (19 370) (5 059) (4 397) (1228

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych (13 867) (1785) (3148) (433)

i ich ekwiwalentow

$redni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,4051 4,1194
30.06.2016 31.03.2016 30.06.2016 31.03.2016

Bilans

Aktywa 426 260 437 301 96 319 102 451

Zobowiazania dtugoterminowe 212 986 212185 48 127 49 711

Zobowiazania krotkoterminowe 76 938 91 171 17 385 21 360

Kapitat wtasny 136 336 133 944 30 807 31 380

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4255 4,2684

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:

1. Dla pozycji z Rachunku zyskow i strat oraz Rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni
dla danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow NBP (tabela A) obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2016 do 30 czerwca 2016
roku ta srednia wynosi 4,4051 PLN/EUR, zas w okresie od 1 kwietnia 2015 do 30 czerwca 2015 roku
4,1194 PLN/EUR.

2. Dla pozycji z Bilansu zastosowano kurs $redni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest
na dzien 30 czerwca 2016 roku kurs 4,4255 PLN/EUR, zas na dzien 31 marca 2016 roku kurs
4,2684 PLN/EUR.
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JEDNOSTKOWY BILANS

Aktywa 30.06.2016 31.03.2016

Aktywa trwate

Wartosc¢ firmy

Wartosci niematerialne 52 63

Rzeczowe aktywa trwate 1874 1966

Nieruchomosci inwestycyjne - -

Inwestycje w jednostkach zaleznych 75169 75 169

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 235

Naleznosci i pozyczki 195 195

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 142 980 145 630

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1252 1208

Aktywa trwate 221522 224 465

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 672 16 272

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Naleznosci z zasadzonych kosztow procesu

Wierzytelnosci nabyte

Pozyczki - -

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 186 793 179 376

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 611 659

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 662 16 529

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe 204 738 212 835

Aktywa razem 426 260 437 301

Pasywa 30.06.2016 31.03.2016

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqgcej:

Kapitat podstawowy 12 937 12 937

Akcje wtasne (-) (500) (500)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 101 551

Kapitat z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -

Pozostate kapitaty -

Zyski zatrzymane: 22 348 19 956
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2392 3 845
- zyski (straty) lat poprzednich 3845 -
- kapitat zapasowy utworzony z zysku 16 111 16 111
- kapitat rezerwowy utworzony z zysku -

Kapitat wtasny 136 336 133 944
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Zobowiqzania

Zobowiqzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 205 752 205 784
Leasing finansowy 113 84
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowiazania -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7121 6318

Zobowiazania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych -

Pozostate rezerwy dtugoterminowe -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -
Zobowiagzania dtugoterminowe 212 986 212 185

Zobowiqzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 13 834 11 808

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 1113
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 61 391 76 152
Leasing finansowy 68 52
Pochodne instrumenty finansowe - -

Zobowiazania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych - -

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1426 1862
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 220 184

Zobowiazania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -

Zobowiagzania krotkoterminowe 76 938 91 171
Zobowigzania razem 289 924 303 356
Pasywa razem 426 260 437 301
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW
CALKOWITYCH

1. kwartat
1. kwartat .
(poréwnawczy)
01.04.2016 01.04.2015
30.06.2016 30.06.2015
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody netto 8622 7 395
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8622 7 395
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu 2126 1268
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 5540 4302
Pozostate przychody operacyjne 4 113
Pozostate koszty operacyjne 250 51
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 709 1886
Przychody finansowe 7098 6 853
Koszty finansowe 4 656 5251
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3151 3489
Podatek dochodowy 759 -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2392 3489
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 2392 3489
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
Wyszczegdlnienie 1. kwartat 1', kwartal
(poréwnawczy)
od 01.04 do od 01.04 do
30.06.2016 30.06.2015
PLN / akcje PLN / akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,18 0,27
- rozwodniony 0,19 0,27
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,18 0,27
- rozwodniony 0,19 0,27
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1. kwartat

1. kwartat
(poréwnawczy)

01.04.2016

30.06.2016

01.04.2015

30.06.2015

Zysk (strata) netto

2392

3489

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie srodkoéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozyciji zabezpieczanych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego
- sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikdw innych dochodéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

2392

3489

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym

2392

3489
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

s bty (po1rc'|1(v\y:ar\?ézy)
01.04.2016 01.04.2015
30.06.2016 30.06.2015
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3151 3489
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 238 275
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci niematerialne 12 49
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych N
Zysk (strata) z aktywow (zobowiazan) finansowych i
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikow -
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych N
Koszty finansowe 4 656 5251
Przychody finansowe (7 098) (6 853)
Inne korekty 212 (505)
Korekty razem (1 980) (1784)
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu naleznosci 1600 (2 249)
Zmiana stanu zobowiazan 2025 (4 432)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (352) (308)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych B
Zmiany w kapitale obrotowym 3273 (6 989)
Zaptacony podatek dochodowy (1113) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3331 (5 285)
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (15)

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (98) (33)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych ’
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 235

Otrzymane odsetki 2035 8 567
Otrzymane dywidendy - 60
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2172 8559

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Zyski (straty) udziatu niekontrolujacego
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - 67783
Wykup dtuznych papieréw wartoéciowych (15 000) (69 000)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (29) (70)
Odsetki zaptacone (4341) (3772)
Dywidendy wyptacone -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (19 370) (5 059)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (13 867) (1785)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 529 3886

Zmiana stanu z tytutu roznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2662 2100
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ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

s z'e Kapitat z
Akcie spr;lt(ag?zy przeszacowania Udziaty Kapitat
Kapitat wlasjn ol bow jz o aktywow Pozostate Zyski Razem niedajace |  wiasny
podstawowy 0 P ic¥1 ! finansowych kapitaty | zatrzymane kontroli razem
- dostepnych
wal_tosm .| do sprzedazy
nominalnej
Saldo na dzien 01.04.2016 roku 12937 | (500) 101 551 - - 19 956 133944 - 133944
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12937 | (500)| 101551 - - 19956 | 133944 - 133 944

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.04 do 30.06.2016 roku
Emisja akcji - - - - - - R R i
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - R
Wycena opc;ji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - - -

Razem transakcje z wta$cicielami - - - - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.04 do 30.06.2016 roku - - - - - 2392 2392 2392

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do
30.06.2016 roku

Razem catkowite dochody - - - - - 2392 2392 - 2392
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych R R R - - - - - -
$rodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2016 roku 12937 | (500) 101 551 - - 22 348 136 336 - 136 336
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM W OKRESIE OD 01.04 DO 30.06.2015 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze

sprzedaz Al 2 . .
Akcie P kil Y | przeszacowania Udziaty Kapitat
Kapitat ] . aktywow Pozostate |  Zyski niedajace |  wiasny
wiasne | powyzej ) . Razem Kkontroli
podstawowy A ich finansowych kapitaty | zatrzymane ontroli razem
wartosci Eles e
nominalnej il sk iy
Saldo na dzien 01.04.2015 roku 12937 | (500) 101 551 - - 16 111 130 099 - 130 099
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12937 | (500) 101 551 - - 16 111 130 099 - 130 099

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.04 do 30.06.2015 roku
Emisja akcji - - - - - R _ R
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - R

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

DyWidendy - - - - - - - -
Pozostate - - B - - B - -

Razem transakcje z wta$cicielami - - - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.04 do 30.06.2015 roku - - - - - 3489 3489 - 3489

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do
30.06.2015 roku

Razem catkowite dochody ) ) - - - - - - 3489
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych R R R R R - - ) -
$rodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2015 roku 12937 | (500) 101551 - - 19 600 133 588 - 133 588
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Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Kredyt Inkaso S.A. zatwierdzit do publikacji niniejsze Srdédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. wraz z Kwartalng Informacja
Finansowa Kredyt Inkaso S.A. od 1 kwietnia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, wraz z danymi
poréwnawczymi, dnia 12 sierpnia 2016 roku (,,Dzien Zatwierdzenia”).

Pawet Szewczyk Wiceprezes Zarzadu

/,/

/ / ‘Prezes Zar

/f

adu

Jan Pawet Lisicki

Podpis osoby odpowiedzialnej za
sporzadzenie sprawozdania finansowego:

Qo ot

Dyrektor Pionu Finansowego / CFO
Piotr Podtowski
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