Odpowiedzi na pytania do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt
Inkaso SA i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt
Inkaso za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 roku i konczacy sie 31 marca
2016 roku, zgtoszone na ZWZ Kredyt Inkaso SA w dniu 29 wrze$nia 2016 roku.

1. Odpowiedzi na pytania dotyczace kompletnosci ujecia istotnych transakgji.

Nr pytania: Pytanie 1 a)

Tres¢ pytania: Dlaczego w Sprawozdaniu z dziatalnosci wskazuje sie zakupy wierzytelnosci za ponad
174 min PLN, podczas gdy w Sprawozdaniu Finansowym niecate 33 min PLN.

Tres$é odpowiedzi:

Dziatalnos¢ GK KISA obejmuje dwa gtéwne obszary:

e Nabywanie i dochodzenie wierzytelnosci na rachunek wtasny,
e Zarzgdzanie wierzytelnosciami funduszy zewnetrznych.

Zgodnie ze stosowanymi przepisami rachunkowosci finansowej Grupa KISA prezentuje w sprawozdaniu
finansowym zakupy wierzytelnosci dokonywanych na rachunek wtasny. Prezentowana w sprawozdaniu
finansowym kwota 33 min PLN obejmuje zakupy netto, tj. zakupy wierzytelnosci na rachunek wtasny
pomniejszone o sprzedaz wtasnych pakietow wierzytelnosci oraz kapitalizowane koszty.

Prezentowana w Sprawozdaniu Zarzqdu kwota 174 min PLN obejmuje zakupy wierzytelnosci kupionych
na rachunek wtasny oraz na zlecenie partneréw biznesowych, aby pokazac potencjat zakupowy GK
KISA.

Specyfika dziatalnosci w obszarze zarzgdzania wierzytelnosciami wigze sie z nabywaniem przez GK KISA
portfeli wierzytelnosci dla partnerow biznesowych, za otrzymane od nich na ten cel srodki finansowe.
W rezultacie GK KISA wystepuje w transakcjach sprzedazy pakietow wierzytelnosci jako nabywca,
kupujgc pakiety wierzytelnosci na zlecenie partneréw biznesowych (nabycie moze podlegac¢ pod
obowigzek raportowy). Finansowanie transakcji realizowane jest ze Ssrodkéw finansowych
przekazanych uprzednio przez partneréow biznesowych. Nabycie pakietéw na zlecenie realizowane sg
zgodnie z umowami zawartymi przez KISA i partnerédw biznesowych, ktdre szczegdéfowo regulujg
obowigzki stron. Zgodnie z zawieranymi umowami, nabyte pakiety wierzytelnosci odsprzedawane sq
niezwfocznie partnerom biznesowym okreslonym w umowie (w praktyce transakcje te odbywajq sie w
ciggu 1 dnia) (sprzedaz ta, jezeli odbywa sie do kilku partneréw, moze nie podlegac¢ pod obowigzek
raportowania, nawet jezeli zakup portfela podlegat pod obowiqgzek raportowania). W zwigzku z tym GK
KISA:

e nie ma kontroli nad nabytymi pakietami wierzytelnosci (zgodnie z zawieranymi umowami nie
ma do nich praw), oraz

e nie ma praw do przysztych korzysci ekonomicznych, jakie bedg generowaé w przysztosci
nabyte portfele wierzytelnosci.

W zwiqgzku z powyzszym nabywane na zlecenie portfele wierzytelnosci nie spetniajq definicji aktywow
zgodnej z MSR/MSSF ani art. 3 ust. 1 pkt 12 Ustawy o rachunkowosci i nie mogq by¢ rozpoznawane
w bilansie Grupy. Prezentowane podejscie rownoczesnie w zaden sposob nie znieksztatca obrazu
sytuacji majgtkowo-finansowej Grupy.

PowyzZsza kwota 174 min PLN dotyczy zakupu pakietow, ktore podlegaty obowigzkowi raportowemu,
zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi spotki notowane na GPW.

Stronalz8



Nr pytania: Pytanie 1 b)

Tres¢ pytania: Dlaczego w Sprawozdaniu z dziatalnosci wskazuje sie sprzedaz wierzytelnosci za co
najmniej 88,4 min PLN, podczas gdy w Sprawozdaniu finansowym brak jest informacji na temat
sprzedazy.

Tres$é odpowiedzi:

Sprzedaz portfeli wykazana w Sprawozdaniu z dziatalnosci obejmuje wierzytelnosci kupione na zlecenie
partnerdw biznesowych. Grupa nie prezentuje w sprawozdaniu finansowym informacji w zakresie
pakietow wierzytelnosci zakupionych na rzecz partneréw biznesowych aby nie znieksztatcac¢ obrazu
sytuacji majgtkowo-finansowej Grupy (zgodnie z nadrzednq zasadgq istotnosci).

Zgodnie z nadrzedng zasadq istotnosci oraz ze stosowanymi przepisami rachunkowosci finansowej
Grupa KISA prezentuje w sprawozdaniu finansowym wartos¢ zakupionych i sprzedanych portfeli
wtasnych per saldo.

Rownoczesnie, prezentowana w sprawozdaniu zarzqdu z dziatalnosci Grupy kwota 88,4 min PLN
prezentuje wartos¢ pakietow wierzytelnosci zakupionych i nastepnie odsprzedanych, zgonie z zasadg
opisang w punkcie 1a, przez GK KISA na rzecz partnerdw biznesowych.

Powyisza kwota 88,4 min PLN dotyczy sprzedazy pakietow, ktére podlegaty obowigzkowi
raportowemu, zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi spotki notowane na GPW.

Nr pytania: Pytanie 1 c)

Tres¢ pytania: Dlaczego w Sprawozdaniu z dziatalnosci wskazuje sie umowy subpartycypacji na co
najmniej 110,4 min PLN, podczas gdy w Sprawozdaniu finansowym brak jest informacji na ten
temat.

Tre$é odpowiedzi:

Umowy subpartycypacji w swojej istocie powodujq utrate kontroli i przysztych korzysci ekonomicznych
z pakietow, ktore polegajq pod te umowy. W zwigzku z powyiszym, zgodnie ze stosowanymi
MSR/MSSF, umowy te nie wptywajq na bilans i rachunek wynikéw GK KISA.

Prezentowanie ich w sprawozdaniu finansowym znieksztatcatoby obraz sytuacji majgtkowo-finansowej
Grupy i wptywatoby negatywnie na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego, w szczegdlnosci na
wiernie odzwierciedlenie.

Nr pytania: Pytanie 2

Tres¢ pytania: Dlaczego brakuje jakichkolwiek informacji na temat osiggnietych wynikéw na
powyzszych transakcjach?

Tres$é odpowiedzi:

Zgodnie z modelem biznesowym GK KISA marza operacyjna Grupy generowana jest na obstudze
pakietdw wierzytelnosci wtasnych i zleconych. W rezultacie transakcje zwigzane nabywaniem pakietow
wierzytelnosci na zlecenie partnerdw biznesowych sq realizowane z minimalng marzq, pozwalajgcq na
uzasadnienie ekonomiczne przeprowadzonych transakcji. Jednostkowe marze generowane na
pojedynczych transakcjach oraz ich sumaryczna wartosc nie sq istotne z punktu widzenia przychodow
oraz wynikow osigganych przez Grupe. Brak oddzielnej prezentacji tych danych nie znieksztatca obrazu
sytuacji majgtkowo-finansowej Grupy.
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W zwigzku z powyZiszym GK KISA nie prezentuje w sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniu
zarzgdu wyodrebnionej informacji w powyzszym zakresie, zgodnie z nadrzedngq zasadq istotnosci.

Nr pytania: Pytanie 3

Tres¢ pytania: Dlaczego brakuje jakiejkolwiek informacji dot. ryzyka podatkowego zwigzanego
z transakcjg subpartycypacji z 30 wrze$nia 2013?

Tre$é odpowiedzi:

Spdtka otrzymata opinie podatkowq przygotowangq przez zewnetrznego doradce Spotki — Ernst & Young
Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. w zakresie aspektow podatkowych zwigzanych z zawarciem przez
KISA umowy zbycia wytgcznego prawa do przeptywdw pienieznych z posiadanego portfela
wierzytelnosci na rzecz Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.

Z otrzymanej opinii wynika, iz z uwagi na brak jasnych uregulowan w tym zakresie oraz brak utrwalonej
praktyki, nie mozna catkowicie wykluczy¢ ryzyka przyjecia odmiennego podejscia przez organy
podatkowe, niz podejscie Spotki, ktéra rozpoznata w tym samym momencie przychody oraz koszty
z tytutu zawarcia Umowy.

Rownie prawdopodobnym podejsciem organéw podatkowych moze by¢ uznanie przychodow
podatkowych z umowy w roku podatkowym 2014/2015 oraz kosztow podatkowych w okresie
przekazywania przeptywow z umowy na rzecz Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.

Przy tym podejsciu skutki finansowe dla Spotki dotyczqg jedynie odsetek szacownych przez Spétke na
kwote ok. 1.3 min PLN.

Teza stawiana przez przedstawicieli Best SA, wedtug ktorej Spotka bedzie zobowigzana zaptacic¢
podatek, wraz z odsetkami, od przychodu z umowy subpartycypacji za rok podatkowy 2013/2014 oraz
w ogdle nie rozpoznac kosztu podatkowego z umowy subpartycypacji, nie ma zadnego oparcia ani
w przepisach podatkowych, interpretacjach indywidualnych, praktyce organdw skarbowych ani
w rzetelnych i niezaleznych opiniach profesjonalnych doradcow.

Biorgc pod uwage kwote realnego ryzyka podatkowego wazone prawdopodobieristwem materializacji
tego ryzyka, nie zostato ono przedstawione w sprawozdaniu finansowym, gdyz oszacowana kwota nie
wpfywa istotnie na bilans i rachunek wynikow GK KISA i nie prezentowanie jej w sprawozdaniu
finansowym nie znieksztatca obrazu sytuacji majgtkowo-finansowej Grupy.

2. Odpowiedzi na pytania dotyczace rzetelnosci ujecia istotnych transakcji lub informaciji.

Nr pytania: Pytanie 1

Tresc pytania: Prosze o wyjasnienie dlaczego tak istotna pozycja jak ,,Wierzytelnosci nabyte”
(wartos¢ w bilansie 422,6 min PLN) raz klasyfikowana jest jako ,,aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy” a w innym miejscu ,,aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy”.

Tre$é odpowiedzi:

Zgodnie ze stosowanymi przepisami rachunkowosci nabyte pakiety wierzytelnosci kwalifikowane sg
jako instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na kazdy dzienn bilansowy
dokonywana jest wycena instrumentdéw do wartosci godziwej a wynik wyceny odnoszony jest w ciezar
rachunku zyskow i strat. Taka klasyfikacja i wycena wierzytelnosci nabytych zawarta jest w cafym
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sprawozdaniu z dziatalnosci oraz sprawozdaniu finansowym i wynika wprost z opisanych zasad wyceny
wierzytelnosci nabytych w polityce rachunkowosci, ktdre sq czescig sprawozdania finansowego.

Wystepujgca w jednej tabeli (na stronie 57 Sprawozdania finansowego GK KISA) oczywista omytka
pisarska wystepujgca w nazwie linii w tabeli ,,aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy”, nie powinna prowadzi¢ profesjonalnego inwestora do wniosku, iz wierzytelnosci
nabyte sq odmiennie klasyfikowane w zaleznosci od noty i czesci sprawozdania finansowego.

Potwierdzeniem tego jest fakt, iz pomytka ta wystepuje rowniez we wczesniejszych sprawozdaniach
finansowych w tym samym miejscu i Zzaden z dotychczasowych interesariuszy Spotki, bedgcych
profesjonalnymiinwestorami, nie zinterpretowat tego jako odmienne klasyfikacje tego samego aktywa
w dwojaki sposéb w tym samym sprawozdaniu.

Tym samym, zgodnie z zasadqg przewagi tresci nad formg, oczywista omytka prezentacyjna nie ma
wpfywu na rzetelnos¢ ujecia istotnych transakcji lub informacji ani osiggniete przez Grupe wyniki lub
sytuacje majgtkowo-finansowq prezentowang w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
2015/2016.

Nr pytania: Pytanie 2

Tres¢ pytania: Prosze o wyjasnienie dlaczego wyemitowane obligacje (wartos¢ pozycji ,,Dituine
papiery wartosciowe” w bilansie 324,9 min PLN) raz klasyfikowane s3 jako ,,zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy” a w innym miejscu jako ,,zobowigzania finansowe
wyceniane w zamortyzowanym koszcie”.

Tres$é odpowiedzi:

Zgodnie ze stosowanymi przepisami rachunkowosci zobowigzania finansowe wyceniane sq wedfug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zyski i straty z wyceny zobowiqzan finansowych ujmowane sq
w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowej.

Zaprezentowana na stronie 72 Sprawozdania finansowego Grupy informacja dotyczy kosztow odsetek
z tytutu dtuinych papierow wartosciowych (24.956 tys. PLN), ktdre Spdtka wycenia wedfug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Oczywista omytka prezentacyjna w jednej nocie nie ma wptywu ani na obraz sytuacji majgtkowo-
finansowej ani na osiggniete przez Grupe wyniki prezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2015/2016.

Nr pytania: Pytanie 3

Tres¢ pytania: Prosze o wyjasnienie dlaczego jako stope dyskontowa wykorzystywang do wyceny
wierzytelnosci (wartos¢ w bilansie 422,6 min PLN) raz podaje sie WACC (Sredni wazony koszt
kapitatu) a w innym miejscu podaje sie IRR (wewnetrzna stopa zwrotu).

Tre$¢ odpowiedzi:

Wartos¢ godziwa kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest przez Kredyt Inkaso S.A. metodqg
estymacji, jako wartosc¢ biezgcq oczekiwanych przeptywdw pienieznych netto (planowane wptywy
pomniejszone o planowane koszty bezposrednie windykacji) generowanych przez portfel
wierzytelnosci, zdyskontowanych wewnetrznqg stopqg zwrotu (IRR). Taka informacja znajduje sie
w sprawozdaniu rocznym w rozdziatach:
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e 2.3.9. Wierzytelnosci nabyte,
e 2.3.25. Subiektywne oceny Zarzqgdu oraz niepewnosc szacunkow,
e 33.4. Sposdb wyceny instrumentow finansowych.

Nigdzie w sprawozdaniu finansowym nie ma informacji, jakoby stopg dyskontowq wykorzystywang do
wyceny wierzytelnosci byt WACC.

Pytanie to wynika najprawdopodobniej z niezrozumienia przez autora pytania celu i zasadnosci
umieszczania w sprawozdaniu finansowym noty dotyczqcej kosztow kapitatu.

WACC wystepuje w rozdziale:

e 34.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej oraz
e 34. Koszt kapitatu

Sredni wazony koszt kapitatu — WACC wykorzystywany jest przy analizie wptywu zmiany stopy
procentowej na wartosc¢ bilansowq nabytych wierzytelnosci.

Do analizy wrazliwosci wartosci godziwej wierzytelnosci na zmiane stopy procentowej przyjeto, ze
maksymalna typowa roczna zmiana poziomu rynkowych stop procentowych to +/- 150pb. Wartos¢
wierzytelnosci nabytych wyliczonej czynnikiem dyskontujgcym rownym WACC porownywana jest
Z wartosciq wierzytelnosci nabytych wyliczonej czynnikiem dyskontujgcym WACC po uwzglednieniu
zmiany rynkowych stép procentowych o +/- 150pb i na tej podstawie szacowane jest ryzyko stopy
procentowe;.

Podejscie takie (stosowanie w analizie WACC zamiast IRR) uzasadnione jest brakiem mozliwosci
jednoznacznego okreslenia wartosci wptywu zmiany stopy procentowej na rentownosc¢ obligacji
(o ktérg modyfikowany jest IRR do aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci) i w konsekwencji
prawidtowego oszacowania wptywu zmiany stopy procentowej na wartosc nabytych portfeli.

Rentownos¢ obligacji oznacza bowiem zysk, jakiego inwestor oczekuje z zakupionych obligacji.
Rentownos¢ obligacji zalezy zaréwno od wysokosci kuponu (oprocentowania) jak réwniez ceny, po
jakiej kupiono obligacje. Do tej wartosci nalezy doliczy¢ takze nalezne dla sprzedajgcego odsetki do dnia
transakcji. Jezeli oprocentowanie spada, to rentownosc¢ obligacji takze spada, jednak wzrasta ich cena.
Taka witasciwos¢ wynika z formuty wyceny obligacji opartej na wartosci pienigdza w czasie. Do
ustalenia aktualnej ceny obligacji inwestor dyskontuje wszystkie pozostate ptatnosci z obligacji, stqd im
nizsze stopy procentowe, tym nizsze dyskonto ptatnosci, a tym samym cena samej obligacji wzrasta
i odwrotnie.

W konsekwencji na zmiane rentownosci obligacji wptywa wiecej czynnikéw niz sama zmiana stop
procentowych. Z punktu widzenia Spotki, przy analizie wrazliwosci wartosci godziwej wierzytelnosci na
zZmiane stopy procentowej znacznie lepszym rozwigzaniem jest analizowanie wptywu zmian stop
procentowych z poziomu Sredniowazonego kosztu kapitatu niz wewnetrznej stopy zwrotu z inwestycji.
Taki zabieg pozwala w wiekszym stopniu odwzorowac rentownos¢ papierdw wartosciowych do
aktualnej sytuacji rynkowej, poniewaz zaktualizowany WACC odzwierciedla doktadny wptyw zmiany
stop procentowych na wartos¢ wycenianych aktywow.

Nr pytania: Pytanie 4

Tres¢ pytania: Prosze o wyjasnienie dlaczego w notach zgodnych z pozycja bilansowg , Kredyty,
pozyczki i inne instrumenty dtuzne” nie ujeto wartosci ,,Zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek”
zaciggnietych przez podmioty z grupy kapitatowej w obcych walutach.
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Tre$é odpowiedzi:

W sprawozdaniu finansowym w pozycji , Kredyty, poZyczki i inne instrumenty dfuzne” zostaty
przedstawione wszystkie zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentdw dtuznych
zaciggnietych przez Grupe Kapitatowq. Zgodnie z powszechni obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, réwniez zawartych w MSR/MSSF, ze skonsolidowanego bilansu wytgczane sq wszystkie
transakcje wewngtrzgrupowe (w tym wewngtrzgrupowe kredyty i pozyczki, ale rowniez wzajemne
rozrachunki, wewngtrzgrupowe przychody i koszty itd.). Wytgczenie to dotyczy rowniez
wewngtrzgrupowych ,zobowiqgzan z tytutu kredytow i pozyczek” niezaleznie, czy zostaly zaciggniete
w ztotéwkach czy w walutach obcych.

,Zobowiqgzania z tytutu kredytow i pozyczek” zaciggniete przez podmioty z GK KISA w obcych walutach
zostaty wytgczone, poniewaz sq to zobowigzania wewngqtrzgrupowe.

Dlatego tez noty, ktdre powinny sie uzgadniac¢ ze skonsolidowanym bilansem (w ktérym dokonano
wigczen konsolidacyjnych), nie prezentujq informacji, ktére nie powinny sie w nim znalezc.

Informacja o posiadanych wewngtrzgrupowych kredytach i pozyczkach w walutach obcych jest
natomiast istotna z punktu widzenia ryzyka walutowego. Dane w zakresie ekspozycji Grupy na ryzyko
walutowe zostaty zatem przedstawione w nocie 34.5 sprawozdania finansowego. W nocie
zaprezentowano wszystkie zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek w walutach obcych, w tym
wewngtrzgrupowych. Na ryzyko zmiany walut narazone sq bowiem wszystkie posiadane w walutach
obcych sktadniki aktywdw i pasywdw, co moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Grupe Kapitafowg.

Potrzeba odpowiedzi autorowi pytania, dlaczego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty wytgczone wewngtrzgrupowe zobowigzania finansowe budzi duze zdumienie Spoftki.

Nr pytania: Pytanie 5

Tres¢ pytania: Prosze o wyjasnienie przyczyn braku uzgodnienia podatku dochodowego
w odniesieniu do catego (tj. czesci biezacej i odroczonej) podatku dochodowego.

Tre$é odpowiedzi:

Uzgodhnienie podatku dochodowego w odniesieniu do catego (tj. czesci biezgcej i odroczonej) podatku
dochodowego znajduje sie w nocie 31 na stronie 73 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JeZeli intencjq autora pytania jest zapytanie, dlaczego tabela nie wyglgda doktadnie tak jak
w sprawozdaniu Best SA, to wynika to z konstrukcji MSR/MSSF.

Zgodnie z zapisami MSR 12 sprawozdanie finansowe powinno prezentowac okreslone dane w zakresie
podatku dochodowego zaréwno w czesci biezqcej i odroczonej. Rdwnoczesnie MSR 12 (jak i kazdy inny
MSR/MSSF) nie wskazuje na zaden konkretny format prezentacji danych w tym zakresie. Grupa K|
prezentuje informacje w obszarze podatku dochodowego w zakresie, w jakim jest to potrzebne do
pokazania obrazu sytuacji majgtkowo-finansowej Grupy w podobnym uktadzie od lat.

Jezeli interesariusz chciatby, aby Spdtka ujawnita w sprawozdaniu finansowym dane w dodatkowym
uktadzie, moze to zgtosic¢ poprzez strone relacji inwestorskich. Petnomocnik akcjonariusza, posiadajgcy
do tej pory swoich dwdch cztonkéw w Radzie Nadzorczej, mogt rowniez zgtosi¢ swoje oczekiwania
w tym zakresie rowniez poprzez Rade Nadzorczq. Spotka jest na to otwarta i zawsze z uwagq analizuje
wszelkie tego typu sugestie i propozycje pod kqtem polepszenia jakosci prezentowanego sprawozdania
finansowego, mimo, iz nie zawsze moze przychylic¢ sie do propozycji.
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Nr pytania: Pytanie 6

Tre$¢ pytania: Prosze o wyjasnienie przyczyn braku jakichkolwiek informacji na temat odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ udzielonych pozyczek.

Tre$é odpowiedzi:

Zgodnie z zasadq istotnosci, Grupa prezentuje w sprawozdaniu finansowych wszystkie zdarzenia
wplywajgce znaczqco na dziatalnos¢ i sytuacje majgtkowo-finansowgq.

Z uwagi na fakt, iz udzielone pozyczki stanowig 2,2% sumy bilansowej pozycja ta jest nieistotna z punktu
widzenia skali prowadzonej przez Grupe dziatalnosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych
poZyczek stanowiq utamek procenta sumy bilansowej.

Informacja w tym zakresie nie zostata wyodrebniona w sprawozdaniu finansowym, poniewaZz nie
znieksztafca to obrazu sytuacji majgtkowo-finansowej Grupy i rownoczesnie zwieksza czytelnosc
sprawozdania finansowego.

Nr pytania: Pytanie 7

Tres¢ pytania: Prosze o wyjasnienie dlaczego niektére noty do sprawozdania wykazujg istotne
wartosci (od 80% do nawet 100% wartosci danej noty) jako ,,pozostate” lub ,inne”.

Tres$é odpowiedzi:

Brak wiekszej analityki dla wskazanych w sprawozdaniu pozycji wynika z:

1) Wskazane w notach kwoty sq niematerialne z punktu widzenia skali dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i zgodnie z zasadq istotnosci nie sq prezentowane w wiekszym rozbiciu

2) Na prezentowane kwoty skfada sie bardzo duzo pozycji z ktérych nie moZna wyodrebnic
pojedynczych sktadnikow o znaczqgcym udziale w catosci, a przytaczanie ich wszystkich nie
zwiekszytoby przydatnosci informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

3) W przypadku pozycji , Przychody netto” — strona 69 nota 27 sprawozdania finansowego —
analityka dla pozycji ,,Inne przychody” (39.458 tys. PLN) oraz , Koszty innych przychodow”

(27.805 tys. PLN) zostata zaprezentowana w prezentacji wynikowej za rok obrotowy 2015/2016

opublikowanej na stronie internetowej Kl pod adresem:

http.//relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/uploads/Prezentacje/Prezentacja wynikowa%20R

%202015-16.pdf

Akcjonariusz posiadajgcy do tej pory swoich dwdch cztonkdw w Radzie Nadzorczej, mogt zgtosic swoje
oczekiwania w tym zakresie rowniez poprzez Rade Nadzorczq. Zgtaszanie takich uwag w dniu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego na WZA, w sytuacji, gdy dane noty w podobnym uktadzie sq
prezentowane od lat jest niezrozumiate i moze prowadzi¢ do wniosku o dziataniu ukierunkowanym na
kreowaniu fatszywego obrazu o rzekomej nierzetelnosci sprawozdan finansowych spotki .

Sprawozdanie finansowe Spotki zawiera wszystkie istotne informacje o dziatalnosci Spotki i jej sytuacji
materialno-finansowej. Zawarte sq one miedzy innymi w bardzo duzej liczbie not dodatkowych.
Dodawanie nieistotnych pozycji, nie zwiekszatoby wartosci i jakosci sprawozdania finansowego, a tylko
utrudniatoby odbiorcy zrozumienie sprawozdania oraz sytuacji majgtkowo-finansowej Spotki.

Przytoczone przez akcjonariusza pozycje, np.:
a) ,Pozostate koszty czynne” o wartosci 1,2 min PLN stanowig 0,19% sumy bilansowej

b) ,Inne przychody finansowe” o wartosci 589 tys. PLN stanowig 0,55% przychoddéw netto.
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Stanowisko Zarzadu w odniesieniu do pytan akcjonariusza.

Zadawanie takich pytan nie ma zadnej podstawy merytorycznej biorgc pod uwage zaréwno forme jak
i tresé sprawozdan KISA a kreowanie postawionych pytan w trakcie WZ jako istotnego zarzutu wobec
Zarzadu Spétki uznane byé powinno za Swiadome dziatanie majgce na w celu wystawienie na szwank
reputacji Spotki i Zarzadu a tym samym pogorszenia wiarygodnosci spoétki jako emitenta obligacji
i konkurenta dla Best SA, szczegdlnie w kontekscie publikacji raportu o emisji planowanej emisji
obligacji poprzedzajgcego termin WZ.

Powyzszy wniosek uzasadnia fakt, iz Best SA chcac aby Spdtka ujawnita w sprawozdaniu finansowym
jakiekolwiek dane w dodatkowym uktadzie, mogt zgtosic taki wniosek poprzez swoich dwdéch cztonkdéw
zasiadajgcych w Radzie Nadzorczej. Mogt rowniez zgtosi¢ swoje oczekiwania w tym zakresie réwniez
poprzez catg Rade Nadzorczg. Spdtka zawsze z uwagg analizuje wszelkie sugestie i propozycje pod
katem polepszenia jakosci prezentowanego sprawozdania finansowego.”
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