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WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EUR O     

  

tys. PLN tys. EUR 

 01.04.2016 
 - 30.09.2016 
(niebadane) 

01.04.2015 
 - 30.09.2015 
(niebadane) 

 01.04.2016 
 - 30.09.2016 
(niebadane) 

01.04.2015 
 - 30.09.2015 
(niebadane) 

Skonsolidowane sprawozdanie z ca
kowitych dochodów 

Przychody ze sprzeda� y 33 561  45 852  7 671 11 013  

Zysk (strata) z dzia
alno� ci operacyjnej 12 501  27 332 2 857 6 565  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 466                     14 247 792 3 422  

Zysk (strata) netto  2 318                    15 308 530 3 677  
Zysk (strata) netto przypadaj� cy 

akcjonariuszom podmiotu dominuj� cego 1 551 15 221   
355 3 656 

Zysk na akcj�   (PLN) 0,18                          1,19 0,04                    0,34 

Rozwodniony zysk na akcj�  (PLN) 0,18                          1,19 0,04                    0,34 

� redni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3752 4,1633 

  
 01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane) 

01.04.2015 
 - 30.09.2015 
(niebadane) 

 01.04.2016 
 - 30.09.2016 

(niebadane)  

01.04.2015 
 - 30.09.2015 
(niebadane) 

Skonsolidowane sprawozdanie z przep
ywów pieni �� nych  

� rodki pieni�� ne netto z dzia
alno� ci 
operacyjnej 16 270                             96 

 
3 719 23  

� rodki pieni�� ne netto z dzia
alno� ci 
inwestycyjnej 

9 978                     (4 568) 
 

2 281                (1 907) 

� rodki pieni�� ne netto z dzia
alno� ci 
finansowej (59 068) (95)  

 
(13 501) (23)  

Zmiana netto stanu � rodków pieni�� nych i 
ich ekwiwalentów (32 820) (4 567)  

 
(7 501) (1 097)  

� redni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3752 4,1633 

  
30.09.2016 

(niebadane) 31.03.2016 30.09.2016 
(niebadane)  31.03.2016 

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji 
finansowej 

  
 

  
 

Aktywa 591 271   665 295  137 122 155 865  

Zobowi� zania d
ugoterminowe 176 074  269 502 40 833 63 139  

Zobowi� zania krótkoterminowe 155 350  130 375  36 027 30 544 

Kapita
 w
asny 259 848             265 418 60 262 62 182  

Kapita
 w
asny przypadaj� cy akcjonariuszom 
jednostki dominuj� cej 

 
257 940  264 072  59 819 61 867 

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3120 4,2684 
�

���!$%��! %'� '�	�����"� ' ��&� '#,4(*.2�+�#(�#�?@�

�/  7$'� (��+�.%� �� #"� #�$%��&' !3�� #(�'&���' %'� �� �'-"� &%,+�A� ���A���&� ��'�� #"� #�$%��&' !3��
#(�'&���' %'���(��!(-+&�&�(%! %4B +�A��'#,�#�&' ��" *�#�5�!� %��$'��' !3���"�!#*=��?$%��� +�.'"��
5�!� %'� '�+,<!,+�� '� "*�#�&�1���C,'?!$'� �D� �?�&%2�* .2�+�A�  '� �#,', %� ��%!E� "'B�!3��<%!#%2�'�&�
�' +<��"�!#%!/�
��"�!#%!������"&%!, %'��������"*��� �:��&��!5 %'��������"*�,'�5�!� %'�&+ �#%�;=:�>��
�01�	��=��'5�&��"�!#%!������"&%!, %'����>���"*����: ��&��!5 %'����>���"*�;=��::��01�	��/�

�/  7$'�(��+�.%���#"� #�$%��&' !3��#(�'&���' %'���#+,*' �.%�F% ' #�&!.��'#,�#�&' ��"*�#�5�!� %�1���
C,'?!$'��D� '��#,', %���%!E��"�!#*=�,��.!#,� '���%! E�:��&��!5 %'��������"*�"*�#�;=:�����01�	��=��'5�
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Aktywa Nota 30.09.2016 
(niebadane) 

31.03.2016  
po korektach 

Aktywa trwa
e         

Warto��  firmy 5.1 10 623  10 623 

Warto� ci niematerialne 5.2 4 019  3 372 

Rzeczowe aktywa trwa
e 6 10 265  9 684 

Nieruchomo� ci inwestycyjne 7 13 859  16 296 
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 9 40 612 237 
Nale� no� ci i po� yczki 10.1 2 293  2 425 

Pozosta
e d
ugoterminowe aktywa finansowe 10 33 564 93 484 

Aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 22 5 899  8 423 

Aktywa trwa
e  121 133  144 544 
Aktywa obrotowe     
Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug oraz pozosta
e nale� no� ci   12 944  15 908 
Nale� no� ci z tytu
u bie�� cego podatku dochodowego  -   - 

Wierzytelno� ci nabyte 
11 
 410 748 422 599 

Po� yczki 10.1 
 7 804  12 325 

Pozosta
e krótkoterminowe aktywa finansowe  360  360 

Krótkoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe  1 311  1 289 

� rodki pieni�� ne i ich ekwiwalenty  35 450  68 270 
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda� y 8 1 521  - 
Aktywa obrotowe   470 137                520 751  
Aktywa razem  591 271               665 295 

�

Pasywa Nota 
30.09.2016 

(niebadane) 
31.03.2016  

po korektach 

Kapita
 w
asny       

Kapita
 w
asny przypadaj� cy akcjonariuszom jednostki dominuj� cej:      

Kapita
 podstawowy 13.1 12 937  12 937 

Akcje w
asne (-) 13.2 (500) (500) 

Kapita
 ze sprzeda� y akcji powy� ej ich warto� ci nominalnej 13.4 101 551  101 551 

Kapita
 z przeszacowania aktywów finansowych dost� pnych do 
sprzeda� y  (73) 6 250 

Pozosta
e kapita
y  (1 482) (395) 

Zyski zatrzymane:  145 506  144 228 

- zysk (strata) netto przypadaj� cy 
akcjonariuszom jednostki dominuj� cej  1 551  39 938 

- zyski (straty) lat poprzednich  119 797  82 398  

- kapita
 zapasowy utworzony z zysku  24 157 21 893  
Kapita
 w
asny przypadaj� cy akcjonariuszom jednostki dominuj� cej  257 940  264 072  
Kapita
y akcjonariuszy niekontroluj� cych  1 908                    1 346  

Kapita
 w
asny  259 848                265 418 

Zobowi � zania      

Zobowi � zania d
ugoterminowe      
Kredyty, po� yczki, inne instrumenty d
u� ne 15 171 339   262 669 
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Leasing finansowy  284  235 

Rezerwa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 22 4 444  6 591 

D
ugoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe  7                           7 

Zobowi� zania d
ugoterminowe  176 074  269 502 

Zobowi � zania krótkoterminowe     

Zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug oraz pozosta
e zobowi� zania  22 085  29 519  

Zobowi� zania z tytu
u bie�� cego podatku dochodowego  203  9 883       

Kredyty, po� yczki, inne instrumenty d
u� ne 15 130 134  88 311  

Leasing finansowy  188  141  

Pozosta
e rezerwy krótkoterminowe 16 1 572  2 162  

Krótkoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe  1 167  361  

Zobowi� zania krótkoterminowe  155 350  130 375  

Zobowi � zania razem  331 424  399 878  

Pasywa razem  591 271  665 295  

�

�

�� #� %�� ��#$� �&��� "��#�$� "� !�+� ��*)!9�
� !9 �����

  Nota 

�
01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane)  

�
01.04.2015 

 - 30.09.2015 
(niebadane)  

Dzia
alno ��  kontynuowana   
  

Przychody netto     19 33 561  45 852  

Zysk (strata) brutto ze sprzeda � y   33 561  45 852 

Koszty ogólnego zarz� du   6 493  6 498  

Pozosta
e koszty dzia
alno� ci podstawowej  14 636  12 447  

Pozosta
e przychody operacyjne  330  683  

Pozosta
e koszty operacyjne  261  258  

Zysk (strata) z dzia
alno � ci operacyjnej  12 501  27 332  

Przychody finansowe 21 1 237                      407  

Koszty finansowe 21 11 507  13 492  

Udzia
 w zysku (stracie) jednostek wycenianych metod�  praw w
asno� ci (+/-)  1 235  -   

Zysk (strata) przed opodatkowaniem  
3 466  14 247  

Podatek dochodowy 22 1 148                 (1 061) 

Zysk (strata) netto z dzia
alno � ci kontynuowanej  2 318  15 308  

Zysk (strata) netto  2 318  15 308  

Zysk (strata) netto przypadaj � cy:    

- akcjonariuszom podmiotu dominuj� cego   1 551  15 221  

- akcjonariuszom niekontroluj� cym   767                       87  
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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Inne ca
kowite dochody 

�
01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane)  

�
01.04.2015 

 - 30.09.2015 
(niebadane)  

Zysk netto z dzia
alno� ci kontynuowanej  2 318  15 308  

Aktywa finansowe dost� pne do sprzeda� y:    

- dochody (straty) uj� te w okresie w innych dochodach ca
kowitych  (6 323) 4 286  

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego  -   -   

Ró� nice kursowe z wyceny jednostek dzia
aj� cych za granic�   (37)   48  

Podatek dochodowy odnosz� cy si�  do sk
adników innych dochodów 
ca
kowitych  

- -   

Inne ca
kowite dochody po opodatkowaniu  (6 359) 4 335  

Ca
kowite dochody  (4 041) 19 643  

Ca
kowite dochody przypadaj � ce:    

- akcjonariuszom podmiotu dominuj� cego  (4 808) 19 556  

- akcjonariuszom niekontroluj� cym  767  87  

� �
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 Nota 

�
01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane)  

�
01.04.2015 

 - 30.09.2015 
(niebadane)  

Przep
ywy � rodków pieni �� nych z dzia
alno � ci operacyjnej 
  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem   3 466  14 247  

Korekty:     

Amortyzacja i odpisy aktualizuj� ce rzeczowe aktywa trwa
e  888  811  

Amortyzacja i odpisy aktualizuj� ce warto� ci niematerialne  683  562  

Zysk (strata) z aktywów (zobowi� za� ) finansowych wycenianych w warto� ci 
godziwej przez rachunek zysków i strat   

2 441  (2 320) 

Wierzytelno� ci nabyte - amortyzacja z rachunku wyników   24 160  26 687  

Wierzytelno� ci nabyte - zakupy i nak
ady na pakiety 
  

(24 910) (43 101) 

Wierzytelno� ci nabyte-aktualizacja wyceny   12 600  -   

Zysk (strata) ze sprzeda� y niefinansowych aktywów trwa
ych   (66) 413  

Koszty odsetek   11 507  13 492  

Przychody z odsetek i dywidend   (1 237) (407) 

Udzia
 w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych   (1 235) -   

Inne korekty/ korekty b
� du na podatku   (762) 4 166  

Korekty razem   24 069  302  

Zmiana stanu nale� no� ci   2 964  (4 109) 

Zmiana stanu zobowi� za�    (3 919) (9 216) 

Zmiana stanu rezerw i rozlicze�  mi� dzyokresowych   (552) (903) 

Zmiana stanu z tytu
u umów budowlanych   -   -   

Zmiany w kapitale obrotowym   (1 507) (14 229) 

Zap
acony podatek dochodowy   (9 758) (225) 

� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno � ci operacyjnej   16 270  96  

Przep
ywy � rodków pieni �� nych z dzia
alno � ci inwestycyjnej 

Wydatki na nabycie warto� ci niematerialnych   (1 329) (726) 

Wp
ywy ze sprzeda� y warto� ci niematerialnych   -   -   

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwa
ych   (1 469) (1 590) 

Wp
ywy ze sprzeda� y rzeczowych aktywów trwa
ych   -   -   

Wydatki na nabycie nieruchomo� ci inwestycyjnych   (512) (341) 

Wp
ywy ze sprzeda� y nieruchomo� ci inwestycyjnych   970  1 455  

Wydatki netto na nabycie d
ugoterminowych aktywów finansowych  (11 388) (970) 

Wp
ywy netto ze sprzeda� y certyfikatów inwestycyjnych  20 533  -   

Otrzymane sp
aty po� yczek udzielonych  4 237  3 170  

Po� yczki udzielone   (1 295) (7 998) 

Wydatki na nabycie pozosta
ych aktywów finansowych   - (8 000) 

Wp
ywy ze sprzeda� y pozosta
ych aktywów finansowych   237  9 900  

Wydatki na nabycie udzia
ów w jednostkach zale� nych   (771) -   

Otrzymane odsetki   765  531  

Otrzymane dywidendy   -   -   

� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno � ci inwestycyjnej   9 978  (4 568) 

�

Przep
ywy � rodków pieni �� nych z dzia
alno � ci finansowej  

Wp
ywy z tytu
u emisji d
u� nych papierów warto� ciowych   -   67 783  
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Wykup d
u� nych papierów warto� ciowych   (53 700) (69 000) 

Wp
ywy z tytu
u zaci� gni� cia kredytów i po� yczek   14 478  19 850  

Sp
aty kredytów i po� yczek   (9 072) (7 092) 

Sp
ata zobowi� za�  z tytu
u leasingu finansowego   (121) (168) 

Odsetki zap
acone   (10 096) (11 394) 

Dywidendy wyp
acone   (557) (74) 

� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno � ci finansowej   (59 068) (95) 

Zmiana netto stanu � rodków pieni �� nych i ich ekwiwalentów   (32 820) (4 567) 

� rodki pieni�� ne i ich ekwiwalenty na pocz� tek okresu   68 270  54 053  

Zmiana stanu z tytu
u ró� nic kursowych   -   197  

� rodki pieni �� ne i ich ekwiwalenty na koniec okresu   35 450  49 683  

�

�

�

�
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W	ASNYM  W OKRESIE OD 01.04 DO 30.09.2016 ROKU  

  Not
a 

Kapita
 przypadaj� cy akcjonariuszom jednostki dominuj� cej 

Kapita
y 
akcjonariuszy 
niekontroluj� c

ych 

Kapita
 
w
asny 
razem 

Kapita
 
podstawow

y 

Akcje 
w
asn

e  
(-) 

Kapita
 ze 
sprzeda�

y akcji 
powy� ej 

ich 
warto� ci 
nominaln

ej 

Kapita
 z 
przeszacowani

a aktywów 
finansowych 

dost� pnych do 
sprzeda� y 

Pozosta

e 

kapita
y 

Zyski 
zatrzyman

e 
Razem 

Saldo na dzie �  01.04.2016 roku   12 937  (500) 101 551  6 250  (395) 149 271  269 114  1 346  270 460  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowo� ci oraz korekta b
� du    -   -   -   -   -   (5 042) (5 042) -   (5 042)   

Saldo po zmianach   12 937  (500) 101 551  6 250  (395) 144 228  264 072  1 346  265 418 

Zmiany w kapitale w
asnym w okresie od 01.04 do 30. 09.2016 roku          

Emisja akcji   -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Emisja akcji w zwi� zku z realizacj�  opcji (program p
atno� ci 

akcjami)   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Wycena opcji (program p
atno� ci akcjami)  -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Zmiana struktury grupy kapita
owej (transakcje z podmiotami 
niekontroluj� cymi)  -   -   -   -   (932) -   (932) -   (932) 

Dywidendy  -   -   -   -   -   -   -   (397) (397) 

Przekazanie wyniku finansowego na kapita
  -   -   -   -   (118) (274) (392) 193  (199) 

Razem   -   -   -   -   (1 050) (274) (1 324) (204) (1 528) 

Zysk netto   -   -   -   -   -   1 551  1 551 767  2 318  

Inne ca
kowite dochody po opodatkowaniu   -   -   -   (6 323) (37) -   (6 359) -   (6 359) 

Razem ca
kowite dochody  -   -   -   (6 323) (37) 1 551  (4 808) 767  (4 041) 

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzeda�  
przeszacowanych � rodków trwa
ych)   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Saldo na dzie �  30.09.2016 roku   12 937  (500) 101 551  (73) (1 482) 145 506  257 940  1 908  259 848  
�

�

�



�

������������	�
��	���
����	������������
	���������� �

�

�




/��	78��1����/ �0 �

�

�

�

�; �

�

�

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W	ASNYM  W OKRESIE OD 01.04 DO 30.09.2015 ROKU  

  Nota 

Kapita
 przypadaj� cy akcjonariuszom jednostki dominuj� cej 
Kapita
y 
akcjona
riuszy 

niekontr
oluj� cyc

h 

Kapita
 
w
asny 
razem 

Kapita
 
podstawowy 

Akcje 
w
asne  

(-) 

Kapita
 ze 
sprzeda� y 

akcji 
powy� ej ich 

warto� ci 
nominalnej 

Kapita
 z 
przeszacowa
nia aktywów 
finansowych 
dost� pnych 

do sprzeda� y 

Pozosta
e 
kapita
y 

Zyski 
zatrzymane Razem 

Saldo na dzie �  01.04.2015 roku   12 937  (500) 101 551  (542) 115 957 229 403 213 229 615 

Zmiany zasad (polityki) rachunkowo� ci oraz korekta b
� du            

Saldo po zmianach   12 937  (500) 101 551  (542) 115 957 229 403 213 229 615 

Zmiany w kapitale w
asnym w okresie od 01.04 do 30. 09.2015 roku          

Emisja akcji   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Emisja akcji w zwi� zku z realizacj�  opcji (program p
atno� ci akcjami)   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Wycena opcji (program p
atno� ci akcjami)  -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Zmiana struktury grupy kapita
owej (transakcje z podmiotami 
niekontroluj� cymi)  -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Dywidendy  -   -   -   -   -       

Przekazanie wyniku finansowego na kapita
  -   -   -   -   (55)   53 (2) 98 96 

Razem   -   -   -   -   (55)   53 (2) 98 96 

Zysk netto   -   -   -   -   -   15 221 15 221 87 15 308 

Inne ca
kowite dochody po opodatkowaniu   -   -   -   4 286   48  4 335  4 335 

Razem ca
kowite dochody  -   -   -   4 286   48 15 221 19 556 87 19 643 

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzeda�  przeszacowanych 
� rodków trwa
ych)   -   -   -   -   -   - - - - 

Saldo na dzie �  30.09.2015 roku   12 937 (500) 101 551 4286   (549) 131 231 248 957 398 249 354 
� �
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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ G RUPY NA DZIE�  31.03.2016 ROKU�
�

 AKTYWA 

31.03.2016 
przed 

korektami 
korekta nr 1 korekta nr 2 korekta nr 3 31.03.2016 

po korektach 

Aktywa trwa
e   �� �� �� �� ��
Warto��  firmy 10 623  -   -   -   10 623  

Warto� ci niematerialne 3 372  -   -   -   3 372  

Rzeczowe aktywa trwa
e 9 684  -   -   -   9 684  

Nieruchomo� ci inwestycyjne 16 296  -   -   -   16 296  

Inwestycje w jednostkach zale� nych -   -   -   -   -   

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 237  -   -   -   237  

Nale� no� ci i po� yczki 2 425  -   -   -   2 425  

Pochodne instrumenty finansowe -   -   -   -   -   

Pozosta
e d
ugoterminowe aktywa finansowe 93 484  -   -   -   93 484  

D
ugoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe -   -   -   -   -   

Aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 3 965  -   4 458  -   8 423  

Aktywa trwa
e 140 086  -   4 458  -   144 544  

Aktywa obrotowe      

Zapasy - -   -   -   - 

Nale� no� ci z tytu
u umów o us
ug�  budowlan�  -         -   

Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug oraz pozosta
e 
nale� no� ci 

15 908  -   -   -   15 908  

Nale� no� ci z tytu
u bie�� cego podatku dochodowego -         -   

Nale� no� ci z zas� dzonych kosztów procesu -         -   

Wierzytelno� ci nabyte 422 599        422 599  

Po� yczki 12 325        12 325  

Pozosta
e krótkoterminowe aktywa finansowe 360        360  

Krótkoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe 1 289        1 289  

� rodki pieni�� ne i ich ekwiwalenty 68 270        68 270  

Aktywa trwa
e zaklasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzeda� y 

-         -   

Aktywa obrotowe 520 751  -   -   -   520 751  

Aktywa razem 660 837  -   4 458  -   665 295  

      
� �
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31.03.2016 
przed 

korektami 

korekta nr 
1 

korekta nr 
2 

korekta nr 
3 

31.03.2016 
po korektach  

Kapita
 w
asny          

Kapita
 podstawowy 12 937  -   -   -   12 937  

Akcje w
asne (-) (500) -   -   -   (500) 

Kapita
 ze sprzeda� y akcji powy� ej ich warto� ci 
nominalnej 

101 551  -   -   -   101 551  

Kapita
 z przeszacowania aktywów finansowych 
dost� pnych do sprzeda� y 

6 250  -   -   -   6 250  

Pozosta
e kapita
y (395) -   -   -   (395) 

Zyski zatrzymane: 149 271  (8 752) 4 458  (748) 144 228  

- zysk (strata) netto przypadaj� cy 
akcjonariuszom jednostki dominuj� cej 

35 687  559  3 931  (240) 39 938  

- zyski (straty) lat poprzednich 91 691  (9 311) 527  (509) 82 398  

- kapita
 zapasowy utworzony z zysku 21 893  -   -   -   21 893  

Kapita
 w
asny przypadaj� cy akcjonariuszom jednostki 
dominuj� cej 

269 114  (8 752) 4 458  (748) 264 072  

Kapita
 akcjonariuszy niekontroluj� cych 1 346  -   -   -   1 346  

Kapita
 w
asny 270 460  (8 752) 4 458  (748) 265 418  

Zobowi � zania          

Zobowi � zania d
ugoterminowe          

Kredyty, po� yczki, inne instrumenty d
u� ne 262 669  -   -   -   262 669  

Leasing finansowy 235  -   -   -   235  

Pochodne instrumenty finansowe -   -   -   -   -   

Pozosta
e zobowi� zania -   -   -   -   -   

Rezerwa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 6 591  -   -   -   6 591  

Zobowi� zania i rezerwy z tytu
u � wiadcze�  
pracowniczych 

-   -   -   -   -   

Pozosta
e rezerwy d
ugoterminowe -   -   -   -   -   

D
ugoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe 7  -   -   -   7  

Zobowi� zania d
ugoterminowe 269 502  -   -   -   269 502  

Zobowi � zania krótkoterminowe           
Zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug oraz pozosta
e 
zobowi� zania 

28 771  -   -   748  29 519  

Zobowi� zania z tytu
u bie�� cego podatku 
dochodowego 

1 131  8 752  -   -   9 883  

Kredyty, po� yczki, inne instrumenty d
u� ne 88 311  -   -   -   88 311  

Leasing finansowy 141  -   -   -   141  

Pochodne instrumenty finansowe -   -   -   -   -   

Zobowi� zania i rezerwy z tytu
u � wiadcze�  
pracowniczych 

-   -   -   -   -   

Pozosta
e rezerwy krótkoterminowe 2 162  -   -   -   2 162  

Krótkoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe 361  -   -   -   361  

Zobowi� zania zwi� zane z aktywami trwa
ymi 
przeznaczonymi do sprzeda� y 

-   -   -   -   -   

Zobowi � zania krótkoterminowe 120 875  8 752  -   748  130 375  

Zobowi � zania razem 390 378  8 752  -   748  399 878  

Pasywa razem 660 837  -   4 458  -   665 295  

�

 
 
 
 
 
 
 
 
 



�

������������	�
��	���
����	������������
	���������� �

�

�

�

�������� !��"���� !��"� #�$%��&' !��(�'&���' %!�)% ' #�&!���*(+��'(%,'-�&!.���!�+,�� "'#���/� �&�,+#/��01 �

1�,+�#,' �&%2�% ,!3�'$ 2���456���������� !3���"����  !3���"� #�$%��&' !3���(�'&���' %'�)% ' #�&!3�/�




/��	78��1����/�0�

�

�> �

�

 
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CA	KOWITYCH DOCHODÓW ZA OKRES OD 01.04 DO 30.09.2015 ROKU  

  

01.04.2015   
-30.09.2015 

przed 
korektami 

korekta 1 korekta 2 korekta 3 korekta 4 korekt
a 5 

01.04.2015   
-30.09.2015 

 po korektach 

Dzia
alno ��  kontynuowana               

Przychody netto 
49 578  -   -   -   (2 786) (940) 45 852  

Zysk (strata) brutto ze 
sprzeda � y 

49 578  -   -   -   (2 786) (940) 45 852  

Koszty sprzeda� y 
(0) -   -   -   -   -   - 

Koszty ogólnego zarz� du 
4 998  -   -   -   1 500  -   6 498  

Pozosta
e koszty dzia
alno� ci 
podstawowej 

12 267  -   -   180  -   -   12 447  

Pozosta
e przychody 
operacyjne 

683  -   -   -   -   -   683  

Pozosta
e koszty operacyjne 
258  -   -   -   -   -   258  

Zysk (strata) ze sprzeda� y 
jednostek zale� nych (+/-) 

-   -   -   -   -   -   -   

Zysk (strata) z dzia
alno � ci 
operacyjnej 

32 738  -   -   (180) (4 286) (940) 27 332  

Przychody finansowe 
 

407  
-   -   -   -   -    

407  

Koszty finansowe 
 

13 189  
 

304  
 

-   
    

-   
 

-   
 

13 492  
Udzia
 w zysku (stracie) 
jednostek wycenianych 
metod�  praw w
asno� ci (+/-) 

 
-   

 
-   

 
-   

 
-   

 
-   

 
-   

 
-   

Zysk (strata) przed 
opodatkowaniem 

19 957  (304) -   (180) (4 286) (940) 14 247  

Podatek dochodowy 
1 935  -   (2 997) -   -   -   (1 061) 

Zysk (strata) netto z 
dzia
alno � ci kontynuowanej  

18 021  (304) 2 997  (180) (4 286) (940) 15 308  

Zysk (strata) netto z 
dzia
alno� ci zaniechanej 

-   -   -   -   -   -   -   

Zysk (strata) netto 
18 021  (304) 2 997  (180) (4 286) (940) 15 308  

Zysk (strata) netto 
przypadaj � cy: 

-   -   -   -   -   -   -   

- akcjonariuszom podmiotu 
dominuj� cego 

17 935  (304) 2 997  (180) (4 286) (940) 15 221  

- akcjonariuszom 
niekontroluj� cym 

87  -   -   -   -   -   87  

�

INNE CA	KOWITE DOCHODY ZA OKRES OD 01.04 DO 30.09.2 015 ROKU 
�

  

01.04.2015  
-

30.09.2015 
przed 

korektami 

korekta 1 korekta 2 korekta 3 korekta 4 korekta 5 

01.04.2015  
-

30.09.2015 
 po 

korektach 

Zysk (strata) netto 18 021  (304) 2 997  (180) (4 286) (940) 15 308  

Przeszacowanie � rodków trwa
ych -   -   -   -   -   -   -   

  -   -   -   -   -   -   -   

Aktywa finansowe dost� pne do 
sprzeda� y: 

-   -   -   -   -   -   -   

- dochody (straty) uj� te w okresie w 
innych dochodach ca
kowitych 

-   -   -   -   4 286  -   4 286  

- kwoty przeniesione do wyniku 
finansowego 

-   -   -   -   -   -   -   

  -   -   -   -   -   -   -   
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Ró� nice kursowe z wyceny 
jednostek dzia
aj� cych za granic�  

48  -   -   -   -   -   48  

  -   -   -   -   -   -   -   

Podatek dochodowy odnosz� cy si�  
do sk
adników innych dochodów 
ca
kowitych 

-   -   -   -   -   -   -   

Inne ca
kowite dochody po 
opodatkowaniu 

48  -   -   -   4 286  -   4 335  

Ca
kowite dochody 18 070  (304) 2 997  (180) -   (940) 19 643  

Ca
kowite dochody 
przypadaj � ce: 

-   -   -   -   -   -   -   

- akcjonariuszom podmiotu 
dominuj� cego 

17 983  -   -   -   -   (940) 19 556  

- akcjonariuszom niekontroluj� cym 87  -   -   -   -   -   87  

�

�

 
SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z PRZEP	YWÓW PIENI �	 NYCH ZA OKRES OD 01.04 DO 30.09.2015 ROKU 
(METODA PO� REDNIA) 

  

od 
01.04.2015 

do 
30.09.2015 

korekta 1 korekta 2 korekta 3 korekta 4 korekta 5 

od 
01.04.2015 

do 
30.09.2015 

Zysk (strata) przed 
opodatkowaniem 

19 957  (304) -   (180) (4 286) (940) 14 247  

Korekty: -   -   -   -   -   -   -   

Amortyzacja i odpisy aktualizuj� ce 
rzeczowe aktywa trwa
e 

811  -   -   -   -   -   811  

Amortyzacja i odpisy aktualizuj� ce 
warto� ci niematerialne 

562  -   -   -   -   -   562  

Zmiana warto� ci godziwej 
nieruchomo� ci inwestycyjnych 

-   -   -   -   -   -   -   

Zysk (strata) z aktywów (zobowi� za� ) 
finansowych wycenianych w warto� ci 
godziwej przez rachunek zysków i 
strat 

(2 320) -   -   -   -   -   (2 320) 

Wierzytelno� ci nabyte - amortyzacja 
z rachunku wyników 

26 687  -   -   -   -   -   26 687  

Wierzytelno� ci nabyte - zakupy i 
nak
ady na pakiety 

(43 101) -   -   -   -   -   (43 101) 

Zysk (strata) ze sprzeda� y 
niefinansowych aktywów trwa
ych 

413  -   -   -   -   -   413  

Zysk (strata) ze sprzeda� y aktywów 
finansowych (innych ni�  instrumenty 
pochodne) 

-   -   -   -   -   -   -   

Zyski (straty) z tytu
u ró� nic 
kursowych 

-   -   -   -   -   -   -   

Koszty odsetek 13 189  304  -   -   -   -   13 492  

Przychody z odsetek i dywidend (407) -   -   -   -   -   (407) 

Koszt p
atno� ci w formie akcji 
(programy motywacyjne) 

-   -   -   -   -   -   -   

Udzia
 w zyskach (stratach) jednostek 
stowarzyszonych 

-   -   -   -   -   -   -   

Inne korekty (121) -   -   -   4 286  -   4 166  

Korekty razem (4 288) 304  -   -   4 286  -   302  

Zmiana stanu zapasów -   -   -   -   -   -   -   

Zmiana stanu nale� no� ci (4 109) -   -   -   -   -   (4 109) 

Zmiana stanu zobowi� za�  (9 396) -   -   180 -   -   (9 216) 

Zmiana stanu rezerw i rozlicze�  
mi� dzyokresowych 

(903) -   -   -   -   -   (903) 

Zmiana stanu z tytu
u umów 
budowlanych 

-   -   -   -   -   -   -   

Zmiany w kapitale obrotowym (14 408) -   -   180  -   -   (14 229) 
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Wp
ywy (wydatki) z rozliczenia 
instrumentów pochodnych 

-   -   -   -   -   -   -   

Zap
acone odsetki z dzia
alno� ci 
operacyjnej 

-   -   -   -   -   -   -   

Zap
acony podatek dochodowy (225) -   -   -   -   -   (225) 

� rodki pieni �� ne netto z 
dzia
alno � ci operacyjnej 

1 036  -   -   -   -   (940) 96  

Wydatki na nabycie warto� ci 
niematerialnych 

(726) -   -   -   -   -   (726) 

Wp
ywy ze sprzeda� y warto� ci 
niematerialnych 

-   -   -   -   -   -   -   

Wydatki na nabycie rzeczowych 
aktywów trwa
ych 

(1 590) -   -   -   -   -   (1 590) 

Wp
ywy ze sprzeda� y rzeczowych 
aktywów trwa
ych 

-   -   -   -   -   -   -   

Wydatki na nabycie nieruchomo� ci 
inwestycyjnych 

(341) -   -   -   -   -   (341) 

Wp
ywy ze sprzeda� y nieruchomo� ci 
inwestycyjnych 

1 455  -   -   -   -   -   1 455  

Wydatki netto na nabycie certyfikatów (970) -   -   -   -   -   (970) 

Wp
ywy netto ze sprzeda� y jednostek 
zale� nych  

-   -   -   -   -   -   -   

Otrzymane sp
aty po� yczek 
udzielonych 

3 170  -   -   -   -   -   3 170  

Po� yczki udzielone (8 938) -   -   -   -   940   (7 998) 

Wydatki na nabycie pozosta
ych 
aktywów finansowych 

(8 000) -   -   -   -   -   (8 000) 

Wp
ywy ze sprzeda� y pozosta
ych 
aktywów finansowych 

9 900  -   -   -   -   -   9 900  

Wp
ywy z otrzymanych dotacji 
rz� dowych 

-   -   -   -   -   -   -   

Otrzymane odsetki 531  -   -   -   -   -   531  

Otrzymane dywidendy -   -   -   -   -   -   -   

� rodki pieni �� ne netto z 
dzia
alno � ci inwestycyjnej 

(5 508) -   -   -   -   940   (4 568) 

Wp
ywy netto z tytu
u emisji akcji -   -   -   -   -   -   -   

Nabycie akcji w
asnych -   -   -   -   -   -   -   

Zyski (straty) udzia
u 
niekontroluj� cego 

-   -   -   -   -   -   -   

Wp
ywy z tytu
u emisji d
u� nych 
papierów warto� ciowych 

67 783  -   -   -   -   -   67 783  

Wykup d
u� nych papierów 
warto� ciowych 

(69 000) -   -   -   -   -   (69 000) 

Wp
ywy z tytu
u zaci� gni� cia 
kredytów i po� yczek 

19 850  -   -   -   -   -   19 850  

Sp
aty kredytów i po� yczek (7 092) -   -   -   -   -   (7 092) 

Sp
ata zobowi� za�  z tytu
u leasingu 
finansowego 

(168) -   -   -   -   -   (168) 

Odsetki zap
acone (11 394) -   -   -   -   -   (11 394) 

Dywidendy wyp
acone (74) -   -   -   -   -   (74) 

� rodki pieni �� ne netto z 
dzia
alno � ci finansowej 

(95) -   -   -   -   -   (95) 

Zmiana netto stanu � rodków 
pieni �� nych i ich ekwiwalentów 

(4 567) -   -   -   -   -   (4 567) 

� rodki pieni�� ne i ich ekwiwalenty na 
pocz� tek okresu 

54 053  -   -   -   -   -   54 053  

Zmiana stanu z tytu
u ró� nic 
kursowych 

197  -   -   -   -   -   197  

� rodki pieni �� ne i ich ekwiwalenty 
na koniec okresu 

49 683  -   -   -   -   -   49 683  

�

� �



�

������������	�
��	���
����	������������
	���������� �

�

�

�

�������� !��"���� !��"� #�$%��&' !��(�'&���' %!�)% ' #�&!���*(+��'(%,'-�&!.���!�+,�� "'#���/� �&�,+#/��01 �

1�,+�#,' �&%2�% ,!3�'$ 2���456���������� !3���"����  !3���"� #�$%��&' !3���(�'&���' %'�)% ' #�&!3�/�




/��	78��1����/�0�

�

�G�

�

/-L-  #	���
��CO���������
� � �

���+� #(���2��' %*� 5������� !3�� #"���� !3�� #"� #�$%� �&' !3�� #(�'&���' %'� F% ' #�&!3�� �'��2�� �(�-"%�
��<% *.2�!.� "%!�*.!� #%4� �#2�!<� (��+� ��"� +&' %*� $%� � +�A� #�'�* "�&� %� �'-�B!E=� ",��!� <'.2� &(-+&�  '�
#,�#�&' !� �'#'�+� �'�A* "�&�5�%� ��'�� (�!�! ,�&' !� &' �,�5�%� '",+&�&=� ��?�&%2�'E=� (��+�A���&�
��'��"�#�,�&/�)'",+�� %!���!'$%��&' !�&'�,�5�%�<�32 ���B %6�#%4����#�'��&' +�A�(��!���'��2�/��

� F��<'�.!� �� ��"� ' +�A� #�'�* "'�A� %� �'-�B! %'�A=� " ,��!� #2� � '��2�!� �$'� #"� #�$%��&' !3�� #(�'&���' %'�
F% ' #�&!3�=���#,'-+��'(�!�! ,�&' !�(� %B!./�

 ���������	����
	����!����
	�"��������������������

�'��2�� �(�-"%� ��<% *.2�!.� ��"� *.!� ������ !.� &!�+F% "'�.%� �"�!#�&� !"� �<%�� !.� *B+,!�� �5�%� '",+&�&�
,�&'-+�A=�(��$!3'.2�+�A�'<��,+�'�.%���'��%�A�!&! ,* '$ !.�*,�',+�&'�,�5�%� '�"� %!��"'B�!3������ !3���" �!#*�
#(�'&���'&��!3�/��'��2����! %-=�B!��"�!#+�*B+,!�� � 5�%�'",+&�&�(��+.4,!�(��!����*(4��$'��!$�&�'<��,+�' �.%�
���&%!��%!�$'.2����!"%&' +��"�!#�(��+ �#�! %'�"���+ 5�%�!"� �<%�� +�A�(��!��,!�'",+&'�&�(��+#�-�5�%���' �� %!�
 '#,2(%-'� %�A� ,�&'-'� *,�','� &'�,�5�%/� I!� '"B!� F'", +�� !� �"�!#+� (��+ �#�! %'� "���+5�%� (��!�� ,!� '",+&'� &�
(��+#�-�5�%�<�32���B %6�#%4�����'"-'�' +�A=�&�,+<�� �& %!B��!�&�3$4�*� '�,!�A %�� !�#,'��! %!�#%4�<'.2, "*/�

'�,�56�?%$' #�&'�'",+&�&�,�&'-+�A�(��$!3'.2�+�A�'< ��,+�'�.%�(�!�! ,�&' '�.!#,�&� �,'�A� ��>�%��/�

#������	����
������
���
�	��

��'&��(���?%!E#,&�� ���$%��! %'� #"-'� %"'� '",+&�&� �� ,+,*-*� (��',"*� ������� !3�� �� (��+#�-+<%� �+#"'<%�
(��',"�&+<%��(%!�'�#%4� '�?*�B!,'�A�#(�-!"���*(+��' ,&%!���� +�A�(��!���'��2���(�-"%���<% *.2�!./�I!B!$ %�
(��3 ���&' !� &+ %"%� F% ' #�&!� &#"'�*.2=� B!� #(�-"%� � �*(+� �#%23 2� ���A��� ��� �(��',"�&' %'=� '",+&'�  '�
(��',!"�������� +�*.<�&' !�#2�&�(!- !.�&+#�"�5�%/��

#��������	�	�����

1'?+,!� ('"%!,+� &%!��+,!$ �5�%� &+�! %' !� #2�  %!� ��'� �%!.�  %B�  '� "� %!�� "'B�!3�� "&'�,'-*/� 
+ %"� &+�! +�
�� �#�� +� .!#,� �'�A* !"� �+#"�&�%�#,�',/� 
'�,�56� 3�� �%&'� "'B�!3�� �� ('"%!,�&�&%!��+,!$ �5�%� *#,'$' '� .!# ,�
(��!����!�+,�� "'#���/�/�<!,��2�!#,+<'�.%=�.'"��&'� ,�56�?%!B2�'����!"%&' +�A���+#"� ,�&' +�A�&!& 4,�� 2�
#,�(2� �&��,*� C���D� (��!(-+&�&� (%! %4B +�A�  !,,�� C($ ' �&' !� &(-+&+� (�< %!.#�� !� �� ($' �&' !� "�#�,+�
?!�(�5�!� %!�&% �+"'�.%D�3! !��&' +�A�(��!��(��,F!$ �&%!��+,!$ �5�%/�

��*('� ��"� *.!� !#,+<'�.%�($' �&' +�A� ���+#"�&�&� �(' ��%*� �� �' !�A%#,��+�� !� �� (��!(-+&'�A�(%! %4B +�A�
3! !��&' +�A�(��!��('"%!,+�&%!��+,!$ �5�%/�


��('��%*����' !�A%#,��+�� !�?*��&' !�#2����4? !�"� �+&!�#(-'�'$ �5�%��$'��' !3��,+(*�&%!��+,!$ �5�%/��

�'"%!,� &%!��+,!$ �5�%� ��%!$� +� .!#,�  '� 3�*(+=� &� ",� �+�A� � '.�*.2� #%4� A�<�3! %�� !� &%!��+,!$ �5�%� C(���
&�3$4�!<��'�A�&' %'��-*B %"�&�%�(��F%$%�#(-'�'$ �5� %D�%� '�(��#,'&%!�(��+��& ' %'�&+���4? %� +�A�3�*(� ���
(�#���!3�$ +�A� "��+&+�A� �$'� �' !3�� ,+(*� &%!��+,!$ � 5�%� ?*��&' '� .!#,� "��+&'� #(-'�'$ �5�%� �$'� �'-!3��
('"%!,*/�

���+&'�($' �&' +�A�"�#�,�&�&% �+"'�.%�?!�(�5�!� %!. �(�&#,'.!� '�(��#,'&%!�($' *�$%"&%�'�.%�(��,F!$'=�. !.�
���"-'�� %� "&�,+� &+ %"'.2� �� ($' �&' +�A� "� "�!, +�A� ��%'-'E=� ",��!� ?4�2� (��!.<�&' !� &� "�$!. +�A�
<%!#%2�'�A�$%"&%�'�.%�(��,F!$'/��


+�! '�(��,F!$%���#,'-'�(��!�#,'&%� '�&� ��%!���C
% !��+,!$ �5�%� '?+,!D/�

� �



�

������������	�
��	���
����	������������
	���������� �

�

�

�

�������� !��"���� !��"� #�$%��&' !��(�'&���' %!�)% ' #�&!���*(+��'(%,'-�&!.���!�+,�� "'#���/� �&�,+#/��01 �

1�,+�#,' �&%2�% ,!3�'$ 2���456���������� !3���"����  !3���"� #�$%��&' !3���(�'&���' %'�)% ' #�&!3�/�




/��	78��1����/�0�

�

�H�

�

/-2-  �����@	������


� ��*(%!� �'(%,'-�&!.� I!� �#,"'� 7�<% *.2�'� ��'�� .!� �#,"%� �'$!B !@� ��!�+,� � "'#�� ���,F�$%�� � O!#,<! ,#�
C0*"#!<?�*�3D� �/�/=� �' �!$'�%'� )��*<� �/�/=� ��� 1%!�* �A�<�5�%� �(/� �� �/�/=� )�1��1�� �� #*<!�� )% ' �!� �/�/=�
)�1��1���/�/=�0!3'$�����!##���<% %#,�',%� ��(/����/ �/=� #(���2��'.2�#(�'&���' %'�F% ' #�&!��3�� %!����'#'�' <%�
�'�A* "�&�5�%� &+ %"'.2�+<%� ��9��)� �',&%!���� +<%� (� �!�� � %4� 	*��(!.#"2� %� ��"� �?��,�&+� &+<%! %� +�A�
.!� �#,!"��?!.<*.!��"�!#������"&%!, %'���"*�(�(��!�  %!3�����:��<'��'���"*� '#,4( !3�/� �

�' �!$'�%'� ��'& %��'� )���9� �'��'� (�'& +� ���+#�,�F� � %$*5� %� #(�-"'� #(�-"'� "�<' �+,�&'=�
��!�+,�� "'#����1%!#,' �'�+��&' +� �!"*�+,+�'�+. +� ) * �*#�� � &!#,+�+. +� �'<" %4,+� ��'��
��!�+,�� "'#�����1%!#,' �'�+��&' +� �!"*�+,+�'�+. +� )* �*#�� � &!#,+�+. +� �'<" %4,+�(��&'��2�#&�.!� "#%43 %�
�'�A* "�&!��3�� %!���(�$%,+"2�C�'#'�'<%D��'�A* "�&� 5�%��"�!5$� +<%�(��!��(�$#"2�*#,'&4����'�A* "�&�5�% �%�
&+�' +<%�  '� .!.� (��#,'&%!� (��!(%#'<%� &+"� '&��+<%=� '� (� '�,�� %�A� ��"%!<� �?��,�&+<� .!#,� ��"�
"'$! �'���&+/�7$',!3��#"� #�$%��&' !�#(�'&���' %!�F % ' #�&!��'&%!�'���(�&%!� %!�(��!"#�,'-�! %'�&��!$* �
��(��&'��! %'� #(�'&���' %'� F% ' #�&!3�� ,!3�� (��<%�, *� ��� �3�� �5�%� �� �'#'�'<%� #,�#�&' +<%� (��!��
.!� �#,"4���<% *.2�2/�


+-2��! %*��� �?�&%2�"*�"� #�$%�'�.%�<�32�(��$!3'6�# (�-"%=�",��+�A�#(�'&���' %'�F% ' #�&!�#2� %!%#,�, ! � ��
(* ",*� &%��! %'� #"� #�$%��&' !3�� #(�'&���' %'� F% ' #�&!3�� ��*(+� �'(%,'-�&!./� � &!#,+�.!� &� #(�-"'�A�
�'$!B +�A��'"$'#+F%"�&' !�.'"��(��!� '��� !����#(�� !�'B+�*.<*.!�#%4��3�� %!���9��)�>/�

�(�-"%��'$!B !��?!.<�&' !�#2�"� #�$%�'�.2�<!,��2�(! - 2/�

,�����
�	���@�H���

I!� �#,"%��'$!B !�#2�,��.!� �#,"%=�&�,+<�.!� �#,"%�  %!�?4�2�!�#(�-"'<%�A' �$�&+<%�C (/�#(�-"'��+&%$ 'D =�",��!�
#2� "� ,��$�&' !� (��!�� ��*(4/� ���+.<*.!� #%4=� B!� ��*( '� #(�'&*.!� "� ,��$4�  '�� .!� �#,"2=� .!B!$%� (�#%'�'�
���$ �56����"%!��&' %'�(�$%,+"2�F% ' #�&2�%��(!�'�+ . 2�.!� �#,"%=�&��!$*��#%23 %4�%'�"���+5�%���.!.��� %'-'$ �5�%/�
�(�-"%��'$!B !��?!.<�&' !�#2�"� #�$%�'�.2�<!,��2�(! - 2/�

I!� �#,"%�#,�&'��+#�� !�

� &!#,+�.'�&�.!� �#,"'�A�#,�&'��+#�� !�,��% &!#,+�. '=�&�",��!.�% &!#,���&+&%!�'�� '��2�+�&(-+&�%�",��' � %!�
.!#,�' %�.!� �#,"2��'$!B 2����% &!#,��'=�' %�&#(�$ +<�(��!�#%4&�%4�%!<�% &!#,��'/�

� '��2�+�&(-+&@�

I!B!$%�% &!#,���(�#%'�'�?!�(�5�!� %��$*?�(�5�!� %�� C (/�(�(��!��.!� �#,"%��'$!B !D����R�$*?�&%4�!.�3-� #�&�&�
.!� �#,�!=�&�",��!.� ��"� '-�% &!#,+�.%=�,�� �'"-'�'� #%4=�B!�% &!#,���&+&%!�'� � '��2�+�&(-+&� '� .!� �#," 4=�
�A+?'�B!�<�B '�&�#(�#�?����+&%#,+�&+"'�'6=�B!�,'"� %!�.!#,/�1',�<%'#,�.!5$%�% &!#,���(�#%'�'�?!�(�5�!�  %��
$*?�(�5�!� %��C (/�(�(��!��.!� �#,"%��'$!B !D�< %!. � %B����R�3-�#�&�&�.!� �#,�!=�&�",��!.���"� '-�% &! #,+�.%=�
,��<�B '��'-�B+6=�B!� %!�&+&%!�'�� � '�,4�.!� �#,"4 �� '��2�!3��&(-+&*=��A+?'�B!�<�B '�&�#(�#�?����+&%# ,+�
,'"%�&(-+&�&+"'�'6/���#%'�' %!�"� ,��$ !3��('"%!,*� $*?�� '��2�!.���45�%�*��%'-�&�(��!��%  !3��% &!#,�� '� %!�
&+"$*��'�<�B$%&�5�%�&+&%!�' %'�� '��2�!3��&(-+&*�(� �!���' !3��% &!#,��'/�

��� '��2�+�&(-+&�% &!#,��'� '�.!� �#,"4��&+"$!�(��+ ?%!�'�.!� 2�$*?�"%$"'��� '#,4(*.2�+�A�F��<@�

'D� �'#%'�' %!�&��'��2��%!�$*?���& ���4� +<���3' %!� �'��2��'.2�+<�.!� �#,"2=�&�",��!.�% &!#,�����"� '-�
% &!#,+�.%V�

?D� *��%'-�&�,&���! %*�(�$%,+"%�.!� �#,"%=�&�,+<�*�� %'-�&�(��!.<�&' %*��!�+�.%�&�#(�'&%!��+&%�! ��$*?�
%  +�A�<!,���(���%'-*��+#"*V�

�D� %#,�, !�,�' #'"�.!�(�<%4��+�% &!#,��!<�'�.!� �#, "2=�&�",��!.���"� '-�% &!#,+�.%V�

�D� &�'.!< '�&+<%' '�(!�#� !$*�"%!��& %��!3�V�$*?�

!D� *��#,4( %' %!�% F��<'�.%�,!�A %�� +�A����'#'� %� �+<�� '��! %*/�

�

� &!#,+�.!�&�.!� �#,"'�A�#,�&'��+#�� +�A�&+�! %' !� #2�<!,��2�(�'&�&-'# �5�%/�



�

������������	�
��	���
����	������������
	���������� �

�

�

�

�������� !��"���� !��"� #�$%��&' !��(�'&���' %!�)% ' #�&!���*(+��'(%,'-�&!.���!�+,�� "'#���/� �&�,+#/��01 �

1�,+�#,' �&%2�% ,!3�'$ 2���456���������� !3���"����  !3���"� #�$%��&' !3���(�'&���' %'�)% ' #�&!3�/�




/��	78��1����/�0�

�

:� �

�

�3�� %!���(��+.4,2�<!,��2�% &!#,+�.'�&�.!� �#,�!�#, �&'��+#�� !.�.!#,�*.<�&' '�(���2,"�&��&!�-*3��! +�
 '?+�%'=�'�&'�,�56�?%$' #�&'�.!#,�(�&%4"#�' '�$*?�( �< %!.#�' '�&��!$*�*.4�%'�*��%'-�&�% &!#,��'�&��+#" '�A�
$*?�#,�','�A�.!� �#,"%=�&�",��!.���"� '-�% &!#,+�.% =��' �,�&' +�A�(��!�� %2�(���'�%!� '?+�%'/����%'-�%  &!#,��'�
&� �+#"*� $*?� #,�'�%!� .!� �#,"%=� &� ",��!.� ��"� '-� % & !#,+�.%=� &+"'�*.!� #%4� &� �+#"*� $*?� #,�'�%!� % &!#,��' /�
�,��+<' !�&+(-',+����+#"*�&+(�'��&' !3��(��!��.!� � #,"4=�&�",��!.���"� ' ��% &!#,+�.%=��? %B'.2�&'�,�5 6�
?%$' #�&2�% &!#,+�.%/�

&��������������@	��������

���+�#(���2��' %*�#"� #�$%��&' !3��#(�'&���' %'�F% ' #�&!3�� -2��+�#%4�#(�'&���' %'�F% ' #�&!� I!� �#,"% �
7�<% *.2�!.���'��.!� �#,!"��'$!B +�A�(�(��!���#*<�& ' %!�(���? +�A�(��+�.%�'",+&�&=���?�&%2�'E=�"'(%,'- *�
&-'# !3�=� (��+�A���&� ��'�� "�#�,�&/� 
� �!$*� �'(!& %! %'� (�!�! ,'�.%� &� #"� #�$%��&' +<� #(�'&���' %*�
F% ' #�&+<� % F��<'�.%� F% ' #�&+�A�  '� ,!<',� 3�*(+� "' (%,'-�&!.� &� ,'"%� #(�#�?=� .'"� 3�+?+� #,' �&%-'� � '�
(�.!�+ ��2�.!� �#,"4�3�#(��'���2=� '$!B+�(��.26� '# ,4(*.2�!�"��"%@�

'D���"� '6�&+-2��! %'�&'�,�5�%�?%$' #�&!.�% &!#,+�. %�I!� �#,"%�7�<% *.2�!.�&�"'B�!.���.!� �#,!"��'$!B +�A�
��'�� ,!.� ��45�%� "'(%,'-*� &-'# !3�� "'B�!.� �� .!� �#,! "� �'$!B +�A=� ",��'� ��(�&%'�'� *��%'-�&%� I!� �#,"%�
7�<% *.2�!.�%�*.<�&' '�.!#,�&'�,�56�F%�<+�$*?��+#"� �3�� %!���9��)�:=�

?D��%�! ,+F%"�&'6� %!"� ,��$*.2�+�*��%'-�&��+#"'�A� %�#,�','�A�#"� #�$%��&' +�A�.!� �#,!"��'$!B +�A��'� �' +�

�"�!#�#(�'&���'&��+=���'��

�D��%�! ,+F%"�&'6� %!"� ,��$*.2�+�*��%'-�&�'",+&'�A � !,,��#"� #�$%��&' +�A�.!� �#,!"��'$!B +�A�����%!$  %!�
���*��%'-*�&-'# �5�%�&!3��I!� �#,"%�7�<% *.2�!.�&�, +�A�'",+&'�A� !,,�/����%'-� %!"� ,��$*.2�+�&�'",+&' �A�
 !,,���?!.<*.!@�

�D�&'�,�56�*��%'-�&� %!"� ,��$*.2�+�A���� %'�(%!�&� , !3��(�-2��! %'=��?$%��� 2��3�� %!���9��)�:=���'��

�D��<%' +�&�"'(%,'$!�&-'# +<�(��+('�'.2�!� '�*��%'- � %!"� ,��$*.2�+�(���2&#�+����� %'�(�-2��! %'/�


�(��+('�"*�&+#,4(�&' %'�(�,! �.'$ +�A�(�'&�3-�#*=� (��(���.!�(���%'-*��+#"�&�%�#,�',���'���<%' �&�"'(% ,'$!�
&-'# +<� (�<%4��+� I!� �#,"4� 7�<% *.2�2� '� *��%'-�  %!" � ,��$*.2�+� *#,'$'� #%4�  '� (��#,'&%!� %#, %!.2�+�A�
*��%'-�&�&-'# �5�%�&+�A=� %!�*&�3$4� %'.2��<�B$%&�5 �%��!'$%�'�.%�$*?��'<%' +�(�,! �.'$ +�A�(�'&�3-�#*/ �

���%'-+�  %!�'.2�!� "� ,��$%� &+"'�+&' !� #2� &� ���4? !. � (��+�.%� "'(%,'-�&� &-'# +�A� %� �!(�!�! ,*.2� ,4� ��456 �
���A���&� �'-"�&%,+�A� ��'�� '",+&�&�  !,,��#(�-!"� �'$! B +�A=�",��!� (��+('�'.2�  '� (��<%�,+�%  !�  %B�#(�-"% �
��*(+� �'(%,'-�&!./� ��*('� '$�"*.!� ���A��+� �'-"�&%,!� #(�-!"� �'$!B +�A� (�<%4��+� '"�.� '�%*#�+� �(�-"%�
��<% *.2�!.���'��(��<%�,+� %!"� ,��$*.2�!� '�(��#,' &%!�%�A�*��%'-*�&!�&-'# �5�%/��

7�� �� #,+�� %'� ����� ��"*�  '�&+B"'� #,�',� (��+('�'.2�+ �A�  '� '"�.� '�%*#�+�  %!(�#%'�'.2�+�A� "� ,��$%� (� '� �
&'�,�56�*��%'-�&� %!�'.2�+�A�"� ,��$%=��?�%2B'-'��( �-"4���<% *.2�2/��3�� %!���9��)������*('� %!���"� + &'-'�
�!,��#(!",+& !3��(��!"#�,'-�! %'���"� ' !.�'$�"'�.% �#,�',=�#,2���+#"%�#(�-!"��'$!B +�A=��#%23 %4,!�&�� "�!#'�A�
(�N %!.#�+�A=� ���$%��� !� ?4�2� &� (%!�&#�!.� "�$!. �5� %�  '� �(�-"4� ��<% *.2�2� ��� <�<! ,*� (�"�+�%'� #,�',�
*(��!� %��(��!.4,+�A����< %!.#��5�%/�

��' #'"�.!���(��<%�,'<%� %!"� ,��$*.2�+<%=�",��!� % !�#"*,"*.2�*,�',2�"� ,��$%�(��!���(�-"4���<% *.2�2= ���*('�
,�'",*.!�.'"�,�' #'"�.!�"'(%,'-�&!@��

�  #(��!�'B���45�%�&'�*��%'-�&� '���!���(��<%�,�&� %!" � ,��$*.2�+�A�L���B %�'�(�<%4��+��! 2�#(��!�'B+�
'� &'�,�5�%2� ?%$' #�&2� '",+&�&�  !,,�� #(�-"%� �'$!B !. =� (��+('�'.2�+�A�  '� *��%'-+� #(��!�' !�
'"�.� '�%*#��<� %!"� ,��$*.2�+<=�*.<�&' '�.!#,�?!�( �5�!� %��&�"'(%,'$!�&�(��+�.%��+#"%��',��+<' !/��

�   '?+�%!� *��%'-�&� ��� (��<%�,�&�  %!"� ,��$*.2�+�A� L� � �B %�'� (�<%4��+� �! 2�  '?+�%'� '� &'�,�5�%2�
?%$' #�&2� '",+&�&�  !,,��  '?+,+�A� ��� (��<%�,�&�  %!"�  ,��$*.2�+�A� *.<�&' '� .!#,� ?!�(�5�!� %�� &�
"'(%,'$!�&�(��+�.%��+#"%��',��+<' !/���

��-2��! %'�.!� �#,!"�3�#(��'���+�A�

��' #'"�.!� (�-2��! %'� .!� �#,!"� 3�#(��'���+�A=� &�A� ��2�!� &� �'"�!#� 9��)� :=� ���$%��' !� #2� <!,��2�
(��!.4�%'/�
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1'���%!E��?.4�%'�"� ,��$%�'",+&'�%�('#+&'�.!� �#,"% �(��!.<�&' !.�#2�&+�! %' !��'#'� %����&!�-*3�&'�,�5 �%�
3���%&!.���'���3�� %!���9��)�:�%�! ,+F%"�&' !�#2�'" ,+&'�%���?�&%2�' %'=�?!��&�3$4�*� '�,����+�?+-+�� ! �
*.'& %' !�&�#(�'&���' %*�F% ' #�&+<�(��!.<�&' !.�.! � �#,"%�(��!��(��!.4�%!</�

�'(-','� (��!"'�' '� &� �'<%' � �'� "� ,��$4� �?!.<*.!� &+ �' !� '",+&'=� �'�%23 %4,!� ��?�&%2�' %'� ��'��
&+!<%,�&' !� % #,�*<! ,+� "'(%,'-�&!=� &+�! %� !� &� &'� ,�5�%� 3���%&!.�  '� ��%!E� (��!.4�%'/� 	$!<! ,!<�
�'(-',+� .!#,� ��& %!B� &'�* "�&'� �'(-','=� &+�! %' '� & � &'�,�5�%� 3���%&!.�  '� ��%!E� (��!.4�%'/� ��#�,+�
(�&%2�' !���(��!.4�%!<�C���'��,&�=�&+�! +�%,(/D� %! �#,' �&%2��'(-',+��'�(��!.4�%!=�$!���*.<�&' !�#2�&�
�'�%!�(� %!#%! %'�.'"��"�#�,/�


'�,�56�F%�<+�C�+#"D�"'$"*$�&' '�.!#,�.'"����B %�'� �&��A�&'�,�5�%@�

�  #*<'� �'(-',+� (��!"'�' !.� �'� "� ,��$4=� *��%'-�&�  %!� '.2�+�A� "� ,��$%� C&+�! %� +�A� &� (��(���.%� ���
(��!.4,+�A�'",+&�&� !,,�D���'��&'�,�5�%�3���%&!.�(' "%!,�&�*��%'-�&�C'"�.%D�(�#%'�' +�A�&�.!� �#,�!�
(��!.<�&' !.�(��!���',2�(��!.4�%'���'��

�  &'�,�56�3���%&'�<�B$%&+�A�����%�! ,+F%"�&' %'�(��!. 4,+�A�'",+&�&� !,,��.!� �#,"%/�

1'�&+B"'� #*<+� #"'$"*$�&' !.� &� #(�#�?� &#"'�' +� (�&+B !.� (� '�� &'�,�56� 3���%&2� <�B$%&+�A� ���
�%�! ,+F%"�&' %'� (��!.4,+�A� '",+&�&�  !,,�� .!� �#,"% � .!#,� *.<�&' '� &� '",+&'�A� #"� #�$%��&' !3��
#(�'&���' %'���#+,*'�.%�F% ' #�&!.�.'"��&'�,�56�F%� <+/�
'�,�56�F%�<+���(�&%'�'�(-', �5�%���"� ' !.�(�� !��
(��!.<*.2�!3�� &� ���!"%&' %*�  '� (��+#�-!� "���+5�%� !" � �<%�� !� �� ,+,*-*� '",+&�&=� ",��+�A�  %!� <�B '�
(�.!�+ �����%�! ,+F%"�&'6�' %��#�? ��*.26/����(���2 ,"�&+<�*.4�%*�&'�,�56�F%�<+���#,'.!�&+�! %� '�&!�-* 3�
�! +� '?+�%'�(�< %!.#�� !.���-2�� !���(%#+���,+,*-* �*,�',+�&'�,�5�%/��


� (��+('�"*�3�+�&�&�#*<'� .!#,�  %B#�'� ���&'�,�5�%�3� ��%&!.�<�B$%&+�A� ��� �%�! ,+F%"�&' %'� (��!.4,+�A�
'",+&�&� !,,��.!� �#,"%=���B %�'�*.<�&' '�.!#,� %!� &-��� %!�&�&+ %"*/���*('�*.<*.!��+#"���(��!.4�%'�&�
(��+�.%�(���#,'-+�A�(��+�A���&��(!�'�+. +�A/�

7��� %'���#,+�� %'��������"*���*('�#,�#�&'-'������� $%��' %'�(�-2��!E�<!,��4� '?+�%'=�&�#(�#�?��"�!5$� +�
&�&!�#.%�9��)�:�C���;D/��


� (��+('�"*� (�-2��!E� .!� �#,!"� � '.�*.2�+�A� #%4� (�� � &#(�$ 2� "� ,��$2=� ��*('�  %!� #,�#*.!� �!3*$'�.%�
&+ %"'.2�+�A���9��)�:=�$!������$%��'�,'"%!�,�' #'"� .!�<!,��2�-2��! %'�*��%'-�&�&� '#,4(*.2�+�#(�#�?@�

�  '",+&'�%�('#+&'� .!� �#,"%�(��!.<�&' !.� *.<�&' !�#2� &�&'�,�5�%�?%$' #�&!./� �'�&'�,�56�?%$' #�&2�
*� '.!� #%4� �'��!.� ,4� &'�,�56=� ",��'� �"�!5$� '� ��#,' -'� (%!�&�, %!� (��!�� (��<%�,� "� ,��$*.2�+=�  %B�
&'�,�5�%�&+ %"'.2�!���.!� �#,"�&!3��#(�'&���' %'�F%  ' #�&!3��.!� �#,"%�(��!.<�&' !.=�

�  &'�,�5�%�  %!<',!�%'$ !� ��'�� ��?�&%2�' %'� &'�* "�&!� *.<�&' !� #2�  '� �'#'�'�A� #,�#�&' +�A� (��!��
.!� �#,"4�(��!��(�-2��! %!<=��3�� %!���&-'5�%&+<%�9 ��)=�

�   %!�(�&#,'.!�&'�,�56�F%�<+�L����B %�'�(�<%4��+�(��! "'�' 2��'(-',2�'� '?+,+<%�'",+&'<%� !,,��.!� �#,"%�
"� ,��$�&' !.�*.<�&' '�.!#,�?!�(�5�!� %��&�"'(%,'$! =�&�(��+�.%��+#"%��',��+<' !=�

�  *��%'-+�  %!�'.2�!� "� ,��$%� &+�! %' !� #2� &� (��(���.% � ��� &'�,�5�%� ?%$' #�&!.� '",+&�&�  !,,��
"� ,��$�&' !.�.!� �#,"%=���"� +&' !�.!#,�(��!"#�,'- �! %!��' +�A�(���& '&��+�A�&�,'"%�#(�#�?=�.'"?+�
(�-2��! %!� <%'-�� <%!.#�!�  '� (���2,!"� �"�!#*� (���& ' &��!3�/� I!B!$%� �','� (�&#,' %'� #,�#* "*�
(��(���2�"�&' %'�  '�� .!� �#,"2� .!#,� (�N %!.#�'�  %B� (���2,!"� �"�!#*� (���& '&��!3�=� �' !�
(���& '&��!�(�!�! ,�&' !�#2����<�<! ,*=�"%!�+�(���' ��(%!�&#�+�(�&#,'-�#,�#* !"�(��(���2�"�&' %'/�

�



�

������������	�
��	���
����	������������
	���������� �

�

�

�

�������� !��"���� !��"� #�$%��&' !��(�'&���' %!�)% ' #�&!���*(+��'(%,'-�&!.���!�+,�� "'#���/� �&�,+#/��01 �

1�,+�#,' �&%2�% ,!3�'$ 2���456���������� !3���"����  !3���"� #�$%��&' !3���(�'&���' %'�)% ' #�&!3�/�




/��	78��1����/�0�

�

:� �

�

�-  "����A����������	��	�
����������

�-1-1-  ">	����
�����	�����	
���
���


� � %*� ��� <'.'� ����� ��"*� ��"� ' �� &+"�!5$! %'� �1�� 7 	��� 1%!#,' �'�+��&' +� �!"*�+,+�'�+. +� )* �*#��
� &!#,+�+. +��'<" %4,+����!.!#,�*�#2��&!3�/�


� � %*� �� ��!�&�'� ����� �/� �<%! %-� #%4� (��%�<� �'' 3'B �&' %'� ��!�+,� � "'#�� �/�/�C�'� (�5�!� %�,&!<� ��!�+,�
� "'#�����,F�$%��� O!#,<! ,#�C0*P!<?�*�3D��/�/���#% !��%?2�&�0*"#!<?*�3*�����,+�A��'#�&+�A�H�R� '��?!� !�
HHRD�&��(�-�!���!�+,�� "'#������0%<%,!��0%'?%$%,+�� �<(' +�C00�D/�

�"-'�� ��*(+� �'(%,'-�&!.� ��!�+,� � "'#�� �/�/�  '� ��%!E � :�� &��!5 %'� ����� ��"*� (��!�#,'&%� �� &� (* "�%!�
�/:�� F��<'�.'�����*(%!��'(%,'-�&!./�

�-1-/-  $>	��������	�	�������������������F�
������F�


��"�!#%!�#(�'&���'&��+<� %!� '#,2(%-'��!.!#,�'�.'� ' %�!<%#.'�'"�.%���!�+,�� "'#���/�/�

�"*(�'"�.%�&-'# +�A��(�-"%���"� +&' +�.!#,� '�(��#, '&%!�Y�:�*#,/���*�A&'-+� ����������&+��'. !3��
'$ !3 ��
�3��<'��! %'���� %'�H�$%(�'��������"*/�
'$ !��3��<' ��! %!��(�-"%�.!#,�*(�'& %� !�����<%' +��!$*=�&�",� �+<�
&��'<'�A����3�'<*� '?+&' !�?4�2��"�.!�
-'# !/�

�"*(��"�.%�
-'# +�A�*�'#'� %� +�.!#,�'",*'$ 2�#+,*' �.2�(' *.2�2� '��+ "'�A�"'(%,'-�&+�A/�
��(% %%��'�� 2�*�
�(�-"%�'"�.!��(�-"%�#2��?.4,!�� '�� +<� %!��&'�,�5� %�&' %!</��?!� +�(��%�<�&'�,�5�%�'"�.%��(�-"%���?%! 3'�
��� %�A� &'�,�5�%� �!'$ !./� �!'$%�'�.'� ���3�'<*� (��+�� + %� #%4� ��� �&%4"#�! %'� &'�,�5�%� '"�.%� �(�-"%� �$'�
'"�.� '�%*#�+/�


2�� %!� ��� 7 %'� �',&%!���! %'� ��"� '$%5<+� #"*(*� :H/ �;>� '"�.%� &-'# +�A=� #,' �&%2�+�A� �=:���� R� "'(%,'-*�
�'"-'��&!3��%�,'"%�#'<���#!,!"��3�-*�3-�#�&� '�
'$ +<��3��<'��! %*��(�-"%/�

�-1-�-  ��	���@��CO������������

�#,', %!� (�-����!� ,�� (��!�!� &#�+#,"%<� "� ,+ *'�.'� � ?#-*3%�  '?+,+�A� &��!5 %!.� ('"%!,�&� &%!��+,!$ �5�%�
��'��"� ,+ *'�.'�% &!#,+�.%�&�(��,F!$!�&%!��+,!$ �5 �%���#!",��'�?' "�&!3�/��


� �#,', %<� (�-����*� "� ,+ *�&'$%5<+� ��& %!B� �!'$%�� &' %!� #,�',!3%%� &!.5�%'�  '� �+ "%� �?��,*�
&%!��+,!$ �5�%'<%� &� "�'.'�A� 	*��(+� ����"�&�L
#�A�� %!./� 
� ,+<� �!$*� ?*��&'$%5<+� ('"%!,� &%!��+,!$ �5�%�
&�#(�-"'�A�&��*<* %%=��*-3'�%%�%���#.%�L���!�+,�� " '#��� O!#,<! ,#�����/�=���!�+,�� "'#��� O!#,<! ,#�� ��	�7�
�/�/���'����!�+,�� "'#������0%<%,!��0%'?%$%,+���<('  +�C00�D=�'�,'"B!�*,&���+$%5<+�#(�-"4�&��A��&'�.%�L ���!�+,�
� "'#���/�/�/��'�*#$*3!/��-�& +<�(��!�<%�,!<�%�A��� %'-'$ �5�%�.!#,���"� +&' %!�,�' #'"�.%�(�$!3'.2�+�A � '�
 '?+&' %*�'",+&�&�&�(�#,'�%�(��,F!$%�&%!��+,!$ �5�% /�7�%4"%�,!<*�#(���%!&'<+�#%4��+&!�#+F%"'�.%�'",+&� &�
(�#%'�' +�A�&���*(%!��'(%,'-�&!.�	<%,! ,'���'��&��� #,*�#"'$%�(��+�A���&=�&#"*,!"�&-2��! %'� '?+&' +�A�
�'�3�' %�2�('"%!,�&�&%!��+,!$ �5�%=����'",+& !3���' ��2��' %'/�����

�-1-6-  ��
��
�����

�(����� % &!#,+�.%� &� (��,F!$!=� (��!(��&'��%$%5<+� �'$ #�!� % &!#,+�.!� &� �'"�!#%!� ���&%.' %'� �! ,��&�
�(!�'�+. +�A�&� �*<* %%=� �*-3'�%%�%� ��#.%/�7��',"�&� � ($' *.!<+� (��!(��&'��%6�% &!#,+�.!�  '� �+ "*� �?��,* �
&%!��+,!$ �5�%'<%�&��A��&'�.%/��

�-1-L-  '	�����
��	��

��!'$%��&' %!� (�&+B#�+�A� �'�'E�F% ' #�&'$%5<+� (��!� !�&#�+#,"%<� �!� 5���"�&�&-'# +�A� ��'�� *�+#"%&' +�A�
����%'-'$ �5�%� �(!�'�+. !.� '� ,'"B!� "�!�+,*� �'�%23 % 4,!3�� (��!�� .!� �#,"4� �'$!B 2� ��!�+,� � "'#�� ���
1%!#,' �'�+��&' +� �!"*�+,+�'�+. +� )* �*#�� � &!#,+�+ . +� �'<" %4,+� ��� �1�� �' "� �$2#"%� �/�/� &�&+#�"�5�%�
�=;�<$ ��01��'�%23 %4,+�A�&�<'��*��������"*���'���= ;�<$ ��01��'�%23 %4,+�A��H�&��!5 %'��������"*/��<�& '�
"�!�+,�&'���#,'-'��'&'�,'�:��<'��'��������"*�%� '�. !.�(��#,'&%!��1���' "��$2#"%��/��/���#%!��%?2�&��', �&%�'�A�
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*#,' �&%-�$% %4�"�!�+,�&2����"&�,+�;��<$ ��01=�",�� '�<�B!�?+6�&+"���+#,' '�&+-2�� %!�&��!$*�?!�(�5�!� %��
�&%2�' +<� �� ��%'-'$ �5�%2� 3�#(��'���2� ��!�+,� � "'#� � ��� 1%!#,' �'�+��&' !3�� �!"*�+,+�'�+. !3�� )* �*#�*�
� &!#,+�+. !3�� �'<" %4,!3�=� &� ,+<� F% ' #�&' %'=� �!F % ' #�&' %'� ��'�� �'"*(*� (��,F!$%� &%!��+,!$ �5�%=� ��
&+-2��! %!<� (��,F!$%� �'&%!�'.2�+�A� &%!��+,!$ �5�%� ( ��A���2�!� �� "�!�+,�&=� ",��+�A� �'?!�(%!��! %!<� .!#,�
A%(�,!"'/��"�!#�"�!�+,�&' %'�&+ �#%�:��<%!#%4�+=�'� (�?�' '�"&�,'�#(-'�' '�.!#,�"&'�,'$ %!�&���& +�A��' ,'�A=�
&�'������#!,"'<%�*#,'$' !.�&3�#,�(+�
����:9�Z�<'�B' /��

�-1-2-  ������	��>	�����M@	?���	�
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  Segment obrotu 
wierzytelno� ciami 

Zarz� dzanie 
wierzytelno� cia
mi 

Funkcje 
korporacyjn

e 

Wy
� czenia 
konsolidacy

jne 
Razem 

 za okres od 01.04. do 30.09.2016 roku          
Przychody netto* od klientów zewn� trznych 32 173 5 570 (4 181)  33 561 
Przychody netto* ze sprzeda� y mi� dzy 

segmentami 0 13 867 3 304 (17 172) - 

Przychody netto* ogó
em 32 173 19 437 (877) (17 172) 33 561 
Koszty operacyjne ogó
em 23 408 13 265 1 628 (17 172) 21 129 

Pozosta
e przychody operacyjne 269 53 8  330 

Pozosta
e koszty operacyjne 3 253 5  261 

Wynik operacyjny segmentu 9 031 5 972 (2 502) - 12 501 

Przychody finansowe     1 237 
Koszty finansowe (-)     11 507 
Udzia
 w zysku (stracie) jednostek 

wycenianych metod�  praw w
asno� ci (+/-)     1 235 

Zysk przed opodatkowaniem     3 466 
Podatek dochodowy     1 148 
Zysk netto     2 318 
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  Segment obrotu 
wierzytelno� ciami 

Zarz� dzanie 
wierzytelno� ciami 

Funkcje 
korporacyjne Razem 

Pozosta
e informacje:     
Amortyzacja 122 511 937 1 570 
Utrata warto� ci niefinansowych aktywów 

trwa
ych     

Aktywa segmentu sprawozdawczego 426 355 120 135 44 780 591 271 
Zobowi� zania i kapita
 segmentu 

sprawozdawczego 335 112 246 818 9 341 591 271 

Nak
ady na rzeczowe aktywa trwa
e 
segmentu operacyjnego 1 464  238 1 702 

�

�



�

������������	�
��	���
����	������������
	���������� �

�

�

�

�������� !��"���� !��"� #�$%��&' !��(�'&���' %!�)% ' #�&!���*(+��'(%,'-�&!.���!�+,�� "'#���/� �&�,+#/��01 �

1�,+�#,' �&%2�% ,!3�'$ 2���456���������� !3���"����  !3���"� #�$%��&' !3���(�'&���' %'�)% ' #�&!3�/�




/��	78��1����/�0�

�

:� �

�

��?>��
�������������P���������������
��
�������01-06- /01L�����0-07-/01L������

    
 

 

  
Segment obrotu 
wierzytelno� cia

mi 

Zarz� dzanie 
wierzytelno� cia

mi 

Funkcje 
korporacyjn

e 

Wy
� czenia 
konsolidacyjn

e 
Razem 

 za okres od 01.04 do 30.09.2015 
roku       

 
  

Przychody netto od klientów 
zewn� trznych* 41 248  3 596  1 008  -   45 852 

Przychody netto ze sprzeda� y 
mi� dzy segmentami -   3 462  11 865  (15 328) -   

Przychody netto ogó
em* 41 248 7 058  12 873  (15 328) 45 852 

Koszty operacyjne ogó
em 23 722  3 182  7 369  (15 328) 18 945  

Pozosta
e przychody operacyjne 152 7  524  -   
                        

683 

Pozosta
e koszty operacyjne 244  -  13  -   258 

Wynik operacyjny segmentu 17 434  3 883  6 015 -    27 332 

Przychody finansowe     407  

Koszty finansowe (-)     13 492  

Zysk przed opodatkowaniem     14 247 

Podatek dochodowy     (1 061) 

Zysk netto     15 308 
\�<%' +�&+ %"'.2���"��!",+�?-4�*��(%#' !.�&� ��%!�� /:/�

 za okres od 01.04 do 30.09.2015 roku  Segment obrotu 
wierzytelno� ciami 

Zarz� dzanie 
wierzytelno� ciami 

Funkcje 
korporacyjne 

Ogó
em 

Pozosta
e informacje:         
Amortyzacja 726 27 620 1 373 
Utrata warto� ci niefinansowych aktywów 

trwa
ych - - - - 
Aktywa segmentu sprawozdawczego 471 386   5 689   141 013  618 087 
Zobowi� zania i kapita
 segmentu 

sprawozdawczego 608 201  4 298  5 589  618 087 
Nak
ady na aktywa trwa
e segmentu 

operacyjnego 179 208 1 203 1 590 
�

7��#!3<! ,�&�#(�'&���'&��+�A�(��+(���2�"�&*.!�#%4�& #�+#,"%!�'",+&'/�
'�,�56�F%�<+�(��+(���2�"�&' �����
#!3<! ,�&�#(�'&���'&��+�A/��",+&'�*B+,"�&' !�&#(�$ %!�(��!��#!3<! ,+�#(�'&���'&��!�(��+��%!$'�#%4� '�
(��#,'&%!�(��+�A���&�3! !��&' +�A�(��!��(�#���!3�$ !�#!3<! ,+�#(�'&���'&��!/�

7��#!3<! ,�&�#(�'&���'&��+�A�(��+(���2�"�&*.!�#%4�& #�+#,"%!���?�&%2�' %'/���?�&%2�' %'�(��+(%#' !����
��B +�A�#!3<! ,�&�#(�'&���'&��+�A�(��+��%!$'�#%4�(� �(���.� '$ %!����&'�,�5�%�'",+&�&�#!3<! ,�&/�

�

INFORMACJE DOTYCZ 
 CE OBSZARÓW 
GEOGRAFICZNYCH      

  
od 01.04.2016 do 30.09.2016 od 01.04.2015 do 30.09.2015  

Przychody 
Aktywa 
trwa
e Przychody 

Aktywa 
trwa
e 

Polska 25 916 49 623 36 793 84 365 

Rumunia 9 315 69 910 6 450 605 

Inne kraje (1 670) 1 600 2 609 1 074 

Ogó
em 33 561 121 133 45 852 86 044 
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L- ���
�C�	��	�>�
��	�@���	�
��
�CO�=	�>��

L-1-  ���
�CO�=	�>��

�

WARTO��  FIRMY     

  
30.09.2016 

(niebadane) 
31.03.2016 

Kancelaria Forum S.A. 5 643 5 643 
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. 62 62 
KI Nieruchomo� ci Sp. z o.o. 19 19 

Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company 4 899 4 899 

Razem warto ��  firmy 10 623 10 623 
�

ZMIANA WARTO � CI BILANSOWEJ WARTO � CI FIRMY   

  
30.09.2016 

(niebadane) 
��1-0�-/012  

Warto ��  brutto     

Saldo na pocz� tek okresu 10 623 10 623 

Po
� czenie jednostek gospodarczych - - 

Sprzeda�  jednostek zale� nych (-) - - 

Ró� nice kursowe netto z przeliczenia - - 

Inne korekty - - 

Warto��  brutto na koniec okresu 10 623 10 623 

Odpisy z tytu
u utraty warto � ci   

Saldo na pocz� tek okresu - - 

Odpisy uj� te jako koszt w okresie - - 
Inne zmiany - - 

Odpisy z tytu
u utraty warto� ci na koniec okresu - - 

Warto ��  firmy - warto ��  bilansowa na koniec okresu 10 623  10 623 
    

�
�(�-"'������� %!���"� *.!�,!#,�&� '�*,�',4�&'�,�5�% �F%�<+/��!#,+���#,'-+�(��!(��&'��� !�<!,��2����A��� &2=�
",��'� *� '&' '� .!#,� (�&#�!�A %!� �'� .!� 2� ��  '.$!(#� +�A� (��#,'&� #�'��&' %'� ��!,!$ !.� &'�,�5�%/� 
+�! '�
��+#"� ,�&' +�A� ���!(-+&�&� �%! %4B +�A� �(%!�'� #%4�  '� �'-�B! %*=� %B� &'�,�5�%2� F%�<+� #2� &#�+#,"%!� (��+#� -!�
(��!(-+&+� (%! %4B !=� .'"%!� #(�-"'� .!#,� &� #,' %!� *�+ #"'6/� 7��',"�&�� ��� &+�! +� �(�-"%� �'#,�#�&' '� ��#,'- '�
<!,��'���)=�",��'�.!#,�#*<2�(��!(-+&�&�(%! %4B +�A�  '$!B2�+�A����&%!��+�%!$%�(��!�#%4?%��#,&'/�����!3� -�&'�
(��3 ��'���#,'-'�#(���2��� '��$'�$',��������������� ������������%���#,'-'��('�,'� '�5�!� %<�&'B� +<�"�# ��%!�
"'(%,'-*���*(+��'(%,'-�&!.���!�+,�� "'#���/�/�
�

L-/-  ���
�C�	��	�>�
��	�@���

  
Patenty 
i licencje 

Oprogramowanie 
komputerowe 

Koszty 
prac 

rozwojowych 

Pozosta
e 
warto� ci 

niematerialne 

Warto� ci 
niematerialne 

w trakcie 
wytwarzania 

Razem 

Stan na 30.09.2016             

Warto��  bilansowa brutto ���>� � ;���� � H�� � ���;� � ;;� � H�G�G�

Skumulowane umorzenie i 
odpisy aktualizuj� ce 

C�����D � C:�>H�D� C�;>D� CH;�D� � � C>�G�HD�
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�

Warto��  bilansowa netto 1�4�0 � 1�042 � 22/ � 106� 664� 6�017 �

Stan na 31.03.2016 �� �� �� �� �� ��

Warto��  bilansowa brutto ��;���  ;��>��� H���  ���;��  ;;��  G�;>���
Skumulowane umorzenie i 

odpisy aktualizuj� ce 
C�>:D C:�:G�D C�>>D C�G>D L��� C>��G�D 

Warto��  bilansowa netto 264�  1�/22�  4L/�  /21�  664�  ���4/�  

�

">	����
�
��
�C�	��F��	�>�
��	�@���F�
����?�?�������� ���
��F�������������01-06-/012�����0-07-/012�

Wyszczególnienie Patenty 
i licencje 

Oprogramo
wanie 

komputero
we 

Koszty 
prac 

rozwojowych 

Pozosta
e 
warto� ci 

niematerialne 

Warto� ci 
niematerialne 

w trakcie 
wytwarzania 

Razem 

 za okres od 01.04.2016 roku do 
30.09.2016 roku 

            

Warto��  bilansowa netto na dzie�  
01.04.2016 roku 

�;� � ���� � �>� � ��� � ;;� � �����:�:�� �

Zwi� kszenia (nabycie, wytworzenie, 
leasing) 

��:�H� � ��� � L��� L��� G>��� ���G�� �

Przesuni� cia mi� dzy pozycjami  ��� � CHHD�� L��� C��D�� L��� C:D��

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) � � � � CG>�D� CG>�D�
Inne zmiany (reklasyfikacje, 

przemieszczenia itp.) 
� � � � � �

Przeszacowanie do warto� ci godziwej 
(+/-) 

� � � � � �

Amortyzacja (-) C���D� C��HD� CH�D� C�>�D� L��� C�G:D�
Odpisy aktualizuj� ce z tytu
u utraty 

warto� ci (-) 
� � � � � �

Warto��  bilansowa netto na dzie�  
30.09.2016 roku 

1�4�0� � 1�044� � 221� � 106� � 664� � 6�017� �

�

�<%' +�&�&'�,�5�%'�A� %!<',!�%'$ +�A�&!�-*3�3�*(��� ��'.�&+�A��'��"�!#�(���& '&��+������/�;/���>����
:�/�:/�����

Wyszczególnienie 
Patenty 

i 
licencje 

Oprogramo
wanie 

komputero
we 

Koszty 
prac 

rozwojowych 

Pozosta
e 
warto� ci 

niematerial
ne 

Warto� ci 
niematerial

ne w 
trakcie 

wytwarzani
a 

Razem 

 za okres od 01.04.2015 roku do 
31.03.2016 roku 

            

Warto��  bilansowa netto na dzie�  01.04.2015 
roku 

����  ����  �;��  >;>�  ;���  :�����  

Zwi� kszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) �;H�  GGH� ����  L��� ��:>��  ���>�  

Sprzeda�  spó
ki zale� nej (-) L��� L��� L��� L��� L��� L���

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) L��� L��� L��� L��� C��:�>D C��:�>D 
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia 

itp.) 
L��� L��� L��� L��� L��� L���

Przeszacowanie do warto� ci godziwej (+/-) L��� L��� L��� L��� L��� L���

Amortyzacja (-) C�;�D C;G:D C�>>D C:�;D L��� C���H�D 

  Odpisy aktualizuj� ce z tytu
u utraty warto� ci (-) L��� L��� L��� L��� L��� L���

Przesuni� cia mi� dzy pozycjami C��� D� HH�� L��� :� �� L��� : ��
Warto��  bilansowa netto na dzie�  31.03.2016 

roku 
�;�  ����  �>�  ���  ;;�  :�:��  
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�
����

RZECZOWE AKTYWA TRWA	E             

  Budynki i   
budowle 

Maszyny 
i 

urz� dzenia 

� rodki 
transportu 

Pozosta
e 
� rodki 
trwa
e 

Rzeczowe 
aktywa trwa
e 

w trakcie 
wytwarzania 

Razem 

Stan na 30.09.2016             

Warto��  bilansowa brutto ���;� � ��::� � ��;�� � ����� � ��H>� � �G�H>H�

Skumulowane umorzenie i odpisy 
aktualizuj� ce 

C����>D� C;�G;�D� CG�GD� C�����D � L� CG��H;D�

Warto��  bilansowa netto L�2// � 1�671 � LK� � 21/ � 1�7L4 � 10�/2L �

Stan na 31.03.2016             

Warto��  bilansowa brutto 
���;:  �����  ��:G�  :�;:;  :�  

�
������  

Skumulowane umorzenie i odpisy 
aktualizuj� ce 

CH�;�D C;�>�;D C�H�D C��G��D L C��H:�D 

Warto��  bilansowa netto L�4/7  1�201  2K7 1�2/4  �4  7�2K6 

�

�<%' +�&�5���"'�A�,�&'-+�A�&!�-*3�3�*(�����'.�&+�A� �'��"�!#������/�;/��������:�/�H/�����
ZMIANA WARTO � CI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWÓW 
TRWA	YCH 

      

  Budynki i   
budowle 

Maszyny 
i urz� dzenia 

� rodki 
transport

u 

Pozosta

e 

� rodki 
trwa
e 

Rzeczowe 
aktywa 

trwa
e w 
trakcie 

wytwarzani
a 

Raze
m 

 za okres od 01.04 do 30.09.2016 roku             
Warto��  bilansowa netto na dzie�  01.04.2016 

roku 
>���H � ����� � �GH� ����� � :� � H��G; �

Ró� nice kursowe netto z przeliczenia (+/-) � � � � � � �; � L� �H�

Zwi� kszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) � � :�H � �� � �> � ���H> � ����� �

Sprzeda�  spó
ki zale� nej (-) L� L� L� L� L� L�

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) L� C��D� L� C�:D� C��GD� C�>�D�

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia 
itp.) 

L� L� L� L� L� L�

Przeszacowanie do warto� ci godziwej (+/-) L� L� L� L� L� L�

Amortyzacja (-) C���D� C;��D� C�:�D� C�;�D� L� CGGGD�

Odpisy aktualizuj� ce z tytu
u utraty warto� ci (-) L� L� L� L� L� L�

Odwrócenie odpisów aktualizuj� cych L� L� L� L� L� L�

Ró� nice kursowe netto z przeliczenia (+/-) L� L� L� L� L� L�

Warto ��  bilansowa netto na dzie �  
30.09.2016 roku 

L�2// � 1�671 � LK� � 1�664 � 1�1/6 �
10�

/2L �
�

�

�

�

�

�
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� C������F� 
�
����F� 
����?� ?���� �������
��F� � �� ������ ����
��
���� ��� 01-06-/01L� ���
�1-0�-/012�

ZMIANA WARTO � CI BILANSOWEJ RZECZOWYCH 
AKTYWÓW TRWA	YCH 

 � � � � �

  Budynki i   
budowle 

Maszyny 
i urz� dzenia 

� rodki 
transportu 

Pozosta

e 

� rodki 
trwa
e 

Rzeczow
e aktywa 
trwa
e w 
trakcie 

wytwarza
nia 

Razem 

 za okres od 01.04.2015 do 31.03.2016 roku             
Warto��  bilansowa netto na dzie�  01.04.2014 

roku 
L�/66�  1��02�  2�7�  7/L�  �/�  K�162�  

Zwi� kszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) L ���:�  :�>  ����:  ��::;  ;�H;;  

Sprzeda�  spó
ki zale� nej (-) L L L L L L 

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) L C�;D C��D C�>D C��:�HD C��:�;D  
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia 

itp.) 
L L L L L L 

Przeszacowanie do warto� ci godziwej (+/-) ���  L L L L ���  

Amortyzacja (-) C��HD CG��D C�>�D C;;GD L C���;;D  

Odpisy aktualizuj� ce z tytu
u utraty warto� ci (-) L L L L L L 

Odwrócenie odpisów aktualizuj� cych L L L L L L 

Ró� nice kursowe netto z przeliczenia (+/-) L L L L L L 

Warto ��  bilansowa netto na dzie �  
31.03.2016 roku 

L�4/7  1�201  2K7 1�2/4  �4  7�2K6 

�

4- #	����F�>�C�	�	�
��
�������

1%!�*�A�<�5�%�% &!#,+�+. !�  30.09.2016 
(niebadane) �

:�/�:/�����

�
����������A
����������� 12�/72 � 16�L1/ �

��&%4"#�! %'�#,' *���,+,*-*� '?+�%'� %!�*�A�<�5�%� >�� � ��H�G �

��&%4"#�! %'�&+ %"'.2�!���'",+&�&' +�A�(�N %!.#�+�A � '"-'��&� L � L�

��< %!.#�! %'�#,' *���,+,*-*��?+�%'� C��;�HD� C:�H�>D�

����!"$'#+F%"�&' %!����'",+&�&�,�&'-+�A�(��!� '��� +�A����#(��!�'B+� C��>��D � �

�
+�! +����&'�,�5�%�3���%&!.� L� L�

����&%4"#�! %'� � � :���� �

����< %!.#�! %'� L� L�

��  !��<%' +� L� L�

�
���������	����������� 1��KL7 � 12�/72 �

�

K- ��
�
��
�
�������@���=	��
������������������������� �������H��

Rodzaj Razem  

Aktywa trwa
e przeznaczone do sprzeda� y 1 521 

�
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� &!#,+�.!�&�.!� �#,"'�A�#,�&'��+#�� +�A��?!.<*.2�� !�,+F%"',+�&�)* �*#�'�A���%3� =�3��%!�(�(��!��&'�* "%�
*<�& !�%�&#(�-(�'�4�% &!#,���&+&%!�'�� '��2�+�&(-+& /�
'�,�56�% &!#,+�.%�&�.!� �#,"'�A�#,�&'��+#�� +�A�
 '���%!E�?%$' #�&+�&+ %�#-@�;������,+#/��01/�

10- �&����
������
�
��=	�����
��


��'<'�A�(���#,'-+�A�'",+&�&�F% ' #�&+�A���*('�(�!� ! ,*.!� '#,4(*.2�!�% &!#,+�.!@�

 
POZOSTA	E AKTYWA FINANSOWE    

  
Aktywa krótkoterminowe Aktywa d
ugoterminowe 

30.09.2016 
(niebadane) 

31.03.2016 30.09.2016 
(niebadane) 

31.03.2016 

Aktywa finansowe wyceniane wed
ug 
zamortyzowanego kosztu: 

      

D
u� ne papiery warto� ciowe skarbowe -   P -   P 

D
u� ne papiery warto� ciowe komercyjne -   P -   P 

Aktywa finansowe wyceniane wed
ug 
zamortyzowanego kosztu: 

-   - - - 

Aktywa finansowe dost� pne do sprzeda� y:   -    

Akcje spó
ek notowanych -   P -   L 

Udzia
y, akcje spó
ek nienotowanych -  P - L 

D
u� ne papiery warto� ciowe - P -   L 

����#,'-! ��� I!� �#,"%�F* �*#�+�
% &!#,+�+. +�A    ::�>�; ��� H:�;G; �

Aktywa finansowe dost� pne do sprzeda� y L L ::�>�; � H:�;G; �

Aktywa finansowe wyceniane w warto� ci 
godziwej przez rachunek zysków i strat: 

     L 

Pani Beato tak jest faktycznie nie 
wy
� Akcje spó
ek notowanych -   P -   - 

D
u� ne papiery warto� ciowe -   P -   P 

Jednostki funduszy inwestycyjnych -   L -   P 
Pozosta
e�� I!� �#,"%�F* �*#�+�

% &!#,+�+. +�A  
:��  :��  -   L 

Aktywa finansowe wyceniane w warto� ci 
godziwej przez rachunek zysków i strat  360 :��  - L 

Pozosta
e aktywa finansowe razem 360 360 ���L26  7��6K6  

1'�:��&��!5 %'��������"*=�.'"�%� '�:��<'��'������ % !� '#,2(%-'�*,�','�&'�,�5�%�(���#,'-+�A�'",+&�&�
F% ' #�&+�A/�

�

�

�

�

�

�

�
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�������� !��"���� !��"� #�$%��&' !��(�'&���' %!�)% ' #�&!���*(+��'(%,'-�&!.���!�+,�� "'#���/� �&�,+#/��01 �

1�,+�#,' �&%2�% ,!3�'$ 2���456���������� !3���"����  !3���"� #�$%��&' !3���(�'&���' %'�)% ' #�&!3�/�
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�
��=	�����
��
����	����
����?���>��
���
���?������
� �

�

'D���B+��"%�*��%!$� !�(��!��.!� �#,"4��'$!B 2� '�#��# ��-�-�
 
 

��


'�,�56�
*��%!$� !3��

"'(%,'-*�
&�,+#/��01�


'�,�56�(�B+��!"�
&�?%$' #%!�

�",+&'�

�-*3�,!�<% �&!� ���,"�,!�<% �&!�

������������	�
���� � � � �

Udzielone po� yczki*� ����>H � H�H�� � ���H� � ��G�; �

\���?%!B �56� <%4��+� (��+�.2� '�  �,2� ,��  '$!B �56� �� , +,*-*� "'*�.%� (�!�! ,�&' '� &� (��+�.%�  '$!B �5�%� %� (� B+��"%�
�-*3�,!�<% �&!� '�"&�,4��H��
�

��B+��"%�*��%!$' !�(��!���(�-"4�)% #' ���/�/�&+�! % ' !�&!�-*3�#"��+3�&' !.��! +� '?+�%'/��
������:��/��(�-"'�)% #' ���/�/�*��%!$'�(�B+��!"��#� ?�<�F%�+�� +<� %!(��&'��2�+<���%'-'$ �5�%�3�#(��'�� �!./�
I!� �#,"�&'�&'�,�56�*��%!$' +�A�(�B+��!"�<%!5�%�#%4 �&�(��!��%'$!�>�������>������-=�'��"�!#� '�.'"%�*�� %!$' !�
#2�(�B+��"%�&+ �#%����:����;G�<%!#%4�+/��",*'$ !��( ���! ,�&' %!�(�B+��!"�&+ �#%���R/�7��',"�&!�(��+�A� �+�
�?!.<*.2� (��&%�.!� C(��+3�,�&'&��'=� '�<% %#,�'�+. 'D � %� �(-',+� C (/� �� ,+,*-*� ,!$!F� *� <� %,*.2�!3�� $*?�
&+#-' %'�<� %,*D/��
1'���%!E�:��&��!5 %'�������(�-"'���"� '-'���(%#*� ' �(�B+��"'�A�&�&+#�"�5�%�����>;�,+#/��01V�&'�,�56�?� *,,��
*��%!$� +�A� (�B+��!"�  '� ��%!E� :�/�H/����� &+ �#%� ��� �>�� ,+#/� �01/� ��(%#�  '� ��%!E� ?%$' #�&+� #,' �&%� >�R�
&'�,�5�%� '$!B �5�%���,+,*-*�*��%!$� +�A�(�B+��!"/�
�

11- �	����
�@��C�	���M�
��

�	����
�@��C�	���M�
��


%!��+,!$ �5�%� '?+,!����(���#,'-+�A�.!� �#,!"� �0-07-/012�
(niebadane) �

�1-0�-/012�

��L�
%!��+,!$ �5�%� '?+,!� ;����;G� � ;���>HH  

�	����
�@��C�	���M�
����������
����F�������
��D���� �>� 610�46K� 6//�L77 �

�

�<%' +�&'�,�5�%�&%!��+,!$ �5�%� '?+,+�A� �0-07-/012�
(niebadane) �

�1-0�-/012�

�
����������A
���������� 6//�L77  662�640 �

"
	G�����	�D�
�
�>E� 24 909 �/�K61 �

��L���,+,*-*��'"*(*�('"%!,�&�&%!��+,!$ �5�%� 24 909 :��G;� �

��L���,+,*-*�&+�! +����&'�,�5�%�3���%&!.� - P�

��L�%  !� - P�

">�	������	�D�
�
�>E� (36 760) 5L2�41/8�

��L���,+,*-*�&+�! +����&'�,�5�%�3���%&!.� (12 600) C����:D �

��L���,+,*-*�*.4�%'�&�"�#�,+� '?+�%'�&%!��+,!$ �5�% � (24 160) 5L6�2K78�

��L�%  !� - P�

�
���������	���������� 610�46K 6//�L77 �

�

� �"�!#%!�?%!B2�+<���"� '$%5<+�'",*'$%�'�.%�&+�! +� ('"%!,�&�&%!��+,!$ �5�%=�(�$!3'.2�!.�  '�#"��+3�&' % *�
(��3 ���&(-+&�&� '�('"%!,'�A=�",��!�&��#,', %<�(�-� ���*=�(��+ �#%-+�< %!.#�!����+#"%� %B����+#"%�(%!�& �, %!�
($' �&' �/� 9 %!.#�!� ���+#"%� &� �#,', %<� (�-����*� ?+- +� #(�&���&' !� &%!$�<'� ��+  %"'<%=� 3-�& %!� ��
�A'�'",!��!� .!� �#,"�&+<� C(��&+B#�� +� &#"'N %"� ��,' �.%� (�'��& %"�&=� ,'"B!� "'��+� <! !�B!�#"%!.V� �*B+�
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�

�������� !��"���� !��"� #�$%��&' !��(�'&���' %!�)% ' #�&!���*(+��'(%,'-�&!.���!�+,�� "'#���/� �&�,+#/��01 �

1�,+�#,' �&%2�% ,!3�'$ 2���456���������� !3���"����  !3���"� #�$%��&' !3���(�'&���' %'�)% ' #�&!3�/�
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(��%�<�  %!(!& �5�%=� ��� ��� (��+#�-�5�%� �(�-"%V� &#,�� +<' %!� ��45�%�  '"-'��&�  '� ('"%!,+� %,(/D� I!� ���!5 % !�
�&�'�'<+� *&'34=� %B� &%4"#��56� .!� �#,"�&+�A� ��+  %"� &=� (�&��*.2�+�A� �? %B' %!� ���+#"�&=� *#,2(%-'/�
7$',!3��  %!�&+"$*��'<+=�%B� (��%�<� ���+#"�&�&� "�$!. +�A� "&'�,'-'�A�?4��%!�#%4� (�� �#%-/� 
� "� #!"&! �.%�
<�B$%&!�.!#,=�%B�&�"�$!. +�A�"&'�,'-'�A�?4��%!<+�<� 3$%���&���%6���"� ' !�&�?%!B2�+<�(�-����*���(%#+/�� �

�",*'$%�'�.'�(��3 �����#,'-'�(��!(��&'��� '� '�(��# ,'&%!�' '$%�@��

L�#"*,!�� �5�%�*B+&' +�A� '��4��%�&% �+"'�.%=��

L��<%' ��! ,�& �5�%���L$!, %�A��?$%3'�.%�#"'�?�&+�A =�?4�2�+�A�#"-'� %"%!<�#,�(+��+#"� ,�&!.�

L��$'�('"%!,�&� '?+,+�A��'�3�' %�2=��<%' �"*�#�&�&' $*,��?�+�A�&�?!���01�

L��#%23' +�A�(��%�<�&����+#"�&�&�#,�#* "*����($' �& �

L�&(��&'��� +�A��<%' �&�(�'&%!�"�<�� %��+<�C�&%4"#� � !���(��&%�.!�����������+#"�&D���'���<%' �($' �&' +�A�
&��&%2�"*�����3�' %��! %!�$%��?+�(��&'��� +�A�#(�'& �(��!��.!� !3��"�<�� %"'���������/�

�

�'#,�#�&' !� "��!",+�&'�,�5�%�3���%&!.�&%!��+,!$ �5� %� ��*(+� �'(%,'-�&!.� ��!�+,� � "'#�� �/�/� �� (�&+B#�+�A �
,+,*-�&��#%23 4-+�-2�� %!�(��%�<���=��<$ ��01�%�(�<  %!.#�+-+�&'�,�56�3���%&2�(�#%'�' +�A�&%!��+,!$ �5� %/�


��"�!#%!�(���& '&��+<�&!�+F%"'�.'�(��3 �����,+��+- '@�

L�&+�-*B! %'�(��3 ���&' +�A�"��+&+�A�#(-',��������< %!#%4�+��?#-*3%�('"%!,�&��
L�&(��&'��! %'����(��3 ���&' +�A�"�#�,�&�($' �&' +� A�"�#�,�&�&% �+"'�.%�<%4""%!.�
L�&(��&'��! %'�% �+&%�*'$ !.�#,�(+�(���! ,�&!.=�<'. 2�2�&(-+&� '��! ,�& �56���L�$!, %�A��?$%3'�.%�
#"'�?�&+�A=�",��!�#,' �&%2�#,�(4�&�$ 2�����+�+"'=�� ��"'B�!3�����+ "�&�3!�3�'F%�� +�A/�

�'#,�#�&' !�&� �"�!#%!�(���& '&��+<�"��!",+�&'�,�5�% �3���%&!.� ('"%!,�&�&%!��+,!$ �5�%��? %B+-+�&'�,�56�
3���%&2�(�#%'�' +�A�&%!��+,!$ �5�%�����<$ ��01/�

�

1/-  ���
�CO�?���	
��	��
��>��
�
�=	�����
��F�

����& ' %!�&'�,�5�%�?%$' #�&!.�'",+&�&���'����?�&%2 �'E�F% ' #�&+�A���%�A�&'�,�5�%2�3���%&2�(��!�#,'&%' �
#%4�  '#,4(*.2���C�!#,'&%! %!� �?!.<*.!�&#�+#,"%!� '", +&'�%� ��?�&%2�' %'�F% ' #�&!=�?!��&�3$4�*�  '� ,�� ��+ �&�
#"� #�$%��&' +<� #(�'&���' %*� F% ' #�&+<� #2� � !� *.<� &' !� &� �'<��,+��&' +<� "�#��%!� ��+� &� &'�,�5�%�
3���%&!.D/��� %B!.��'(�!�! ,�&' ��&'�,�56�3���%&2�� �'��?%$' #�&2�'",+&�&���'����?�&%2�'E�F% ' #�&+�A/�

Klasa instrumentu finansowego 

30.09.2016 
(niebadane) 

31.03.2016 

Warto ��  
godziwa 

Warto ��  
bilansowa  

Warto ��  
godziwa 

Warto ��  bilansowa  

Aktywa:     �� ��

Nieruchomo� ci inwestycyjne 13 859 13 859 ����H� � ����H� �

Po� yczki* H�H�� � H�H�� � �;�>>> � �;�>>> �

Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug oraz pozosta
e ���H;; � ���H;; � �>�H�G� �>�H�G�

Wierzytelno� ci nabyte ;����;G � ;����;G � ;���>HH � ;���>HH �

� rodki pieni�� ne i ich ekwiwalenty :>�;>� � :>�;>� � �G���� � �G���� �

 
\����+�.'� %!��'&%!�'�"'*�.%�&�A���2�!.�&�#"-'��(�� +�.%�?%$' #�&!.�1'$!B �5�%�%�(�B+��"%�&�"&��%!��H�� ,+#/�
�01��

Klasa instrumentu finansowego 

30.09.2016 
(niebadane) 

31.03.2016 

Warto ��  godziwa Warto ��  
bilansowa  

Warto ��  
godziwa 

Warto ��  
bilansowa  
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�������� !��"���� !��"� #�$%��&' !��(�'&���' %!�)% ' #�&!���*(+��'(%,'-�&!.���!�+,�� "'#���/� �&�,+#/��01 �

1�,+�#,' �&%2�% ,!3�'$ 2���456���������� !3���"����  !3���"� #�$%��&' !3���(�'&���' %'�)% ' #�&!3�/�
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Zobowi� zania:         

Kredyty  :;����� � :;������ � �����: � �����: �

Po� yczki L�� L� L� L�

D
u� ne papiery warto� ciowe ����H>>� � �����H>>�� � :�;�G>G � :�;�G>G �

Leasing finansowy ;��� � ;�� � :�� � :�� �

Pochodne instrumenty finansowe P�� L� P� L�

Zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug oraz pozosta
e ����G> � ����G>� � �H�>�H� � �H�>�H �

 
 

1/-1-  ����
��
��	�=��>�������>�
����F�
������	��
��>��
�
�=	 �����
��F�
��G
��F�
�������@	��
���>�M	@���	��
�
��
�C�	�?���	
�� ��

�� %B!.� (��!�#,'&%� �� '",+&'� ��'�� ��?�&%2�' %'� F% '  #�&!� &+�! %' !� (��!�� ��*(4� &� &'�,�5�%� 3���%&!.=�
�'"&'$%F%"�&' !�����"�!5$� !3��(��%�<*�&�A%!�'��A%% �&'�,�5�%�3���%&!.@�

�  (��%�<� ��U�  �,�&' !� �! +�C?!�� ��"� +&' %'�"��!",D� � � '",+& +�A� �+ "�&� �$'�%�! ,+�� +�A� '",+&�&�
��'����?�&%2�'E=�

�  (��%�<���U��' !�&!.5�%�&!����&+�! +�'",+&�&�%���?�& %2�'E=�%  !� %B� �,�&' !��! +�*.4,!�&��'<'�A�
(��%�<*��=��?#!�&�&'$ !� '�(��#,'&%!��<%!  +�A�(��A ���2�+�A���'",+& +�A��+ "�&=��

�  poziom 3 – dane wej� ciowe do wyceny aktywów i zobowi� za� , nie ustalone w oparciu o zmienne 
pochodz� ce z aktywnych rynków�

�
��*('� &+�! %'�  %!�*�A�<�5�%� % &!#,+�+. !� &� &'�,�5�% � 3���%&!./� 
+�! +� ��� &'�,�5�%� 3���%&!.� ��#,'-+�
(���%!$� !� '�,��+�3�*(+�&��'$!B �5�%����(��A���! % '��' +�A�&!.5�%�&+�A����&+�! +@�

:D (��%�<� �� U� �' !� &!.5�%�&!�  '� (��%�<%!� �� #2� �! '<%�  �,�&' +<%� C %!#"��+3�&' +<%D�  '� '",+& +�A�
�+ "'�A��'�%�! ,+�� !�'",+&'�$*?���?�&%2�' %'=����" ,��+�A�.!� �#,"'�<'���#,4(�&�� %*�&+�! +=�

;D (��%�<���U��' !�&!.5�%�&!� '�(��%�<%!��� ,�� �' !�&!. 5�%�&!�%  !�  %B��! +� �,�&' !�*&�3$4� %� !�  '�
(��%�<%!� �=� ",��!� #2� �?#!�&�&'$ !� &� (��+('�"*� �' !3 �� #"-'� %"'� '",+&�&� $*?� ��?�&%2�' %'=� '$?��
(�5�!� %�=�'$?��?!�(�5�!� %�=��

>D (��%�<�:�U��' !�&!.5�%�&!� '�(��%�<%!�:�,�� %!�?#!� &�&'$ !��' !�&!.5�%�&!���,+��2�!��' !3��#"-'� %"'�
'",+&�&�$*?���?�&%2�' %'/�


'�,�56�(�#���!3�$ +�A� %!�*�A�<�5�%�&!�-*3�A%!�'�� A%%�&+�! ����&'�,�5�%�3���%&!.�"#�,'-,�&'-'�#%4� '� ��%!E�
?%$' #�&+� '#,4(*.2��@ ��

�
������������	�
����

Rodzaj  Poziom 1  Poziom 2  Poziom 3  Razem 

Nieruchomo� ci inwestycyjne - 13 859 - 13 859 

�
�


'�,�56�3���%&'�&%!��+,!$ �5�%�&+�! %� '�  '� (��%�<% !� :�&+ �#%�  '� "� %!�� �"�!#*�#(�'&���'&��!3��
;����;G�,+#/��01/� 
'�,�56� 3���%&'� &%!��+,!$ �5�%� &+ �! %� '�  '� (��%�<%!� :� &+ �#%�  '� "� %!�� �"�!#*�
(���& '&��!3��;���>HH�,+#/��01/�


'�,�56�3���%&'�"'B�!3����(��,F!$%�&%!��+,!$ �5�%�* #,'$' '�.!#,�(��!����!�+,�� "'#���/�/�<!,��2�!#,+<' �.%=�
.'"��&'�,�56�?%!B2�'����!"%&' +�A=���+#"� ,�&' +�A� (��!(-+&�&�(%! %4B +�A� !,,��C(��3 ���&' !�&(-+&+�
(�< %!.#�� !� �� (��3 ���&' !� ?!�(�5�!� %!� "�#�,+�&% �+"'�.%�U� (�'& !�%� (�$*?�& !� ��'�� "�#�,+�<%4""%!D�
3! !��&' +�A� (��!�� (��,F!$� &%!��+,!$ �5�%� &� "�$!. + �A� <%!#%2�'�A� (��3 ��+/� 7$'� "'B�!3�� (��,F!$'�
&%!��+,!$ �5�%�&+� '��' '� .!#,�&!& 4,�� '� #,�('� �&� �,*� �� (��,F!$'�C���D=� ",��'� "��+3�&' '� (��!�� �<%' 4 �
#,�(+� &�$ !.� ��� �+�+"'=� ?4�2�!.� �<%' 2� �! ,�& �5�%� ��L$!, %�A� �?$%3'�.%� #"'�?�&+�A=� #,' �&%� #,�(4�
�+#"� ,�&2�(��,F!$'�&%!��+,!$ �5�%/�
'�,�56�3���%&' ��$'�"'B�!3����(��,F!$%�&%!��+,!$ �5�%�"'$"*$�&' '� .!#,�
�$'�"�$!. +�A�����<%!#%4�+�C���$',D� '#,4(*.2�+�A�( ��� %*�?%$' #�&+</�
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�������� !��"���� !��"� #�$%��&' !��(�'&���' %!�)% ' #�&!���*(+��'(%,'-�&!.���!�+,�� "'#���/� �&�,+#/��01 �

1�,+�#,' �&%2�% ,!3�'$ 2���456���������� !3���"����  !3���"� #�$%��&' !3���(�'&���' %'�)% ' #�&!3�/�
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� �"�!#%!� #(�'&���'&��+<�  %!� &+#,2(%-+� %#,�, !� (��!  %!#%! %'� (�<%4��+� (��%�<!<� �� ��'�� (��%�<!<� ��
&'�,�5�%�3���%&!.�% #,�*<! ,�&/��� '�,�� %!�<%'-+�< %!.#�'�(��!#* %4�%'���(��%�<*�����'�������(��%�<*�: /�

 

��/�/  &����
�@	=	��
��	� �
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KAPITA	 PODSTAWOWY     

  
30.09.2016 

(niebadane) 
31.03.2016 

Liczba akcji 12 936 509  12 936 509  

Warto��  nominalna akcji (PLN) 1  1  

Kapita
 podstawowy 12 936 509  12 936 509  
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AKCJE (UDZIA	Y) W	ASNE POZOSTAJ 
 CE W POSIADANIU JEDNOSTKI LUB JEJ JEDNOSTEK POWI 
 ZANYCH 

Nabywca (nazwa jednostki) 

30.09.2016 31.03.2016 

Liczba akcji 
(szt.) 

Warto ��  w 
cenie nabycia 

Liczba akcji 
(szt.) 

Warto ��  w 
cenie 

nabycia  

Kredyt Inkaso S.A. 39 145  500  39 145  500  

Razem na koniec okresu 39 145 500  39 145 500  
�
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ZYSK (STRATA) NA JEDN 
  AKCJ �      

  
01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane) 

01.04.2015 
 - 30.09.2015 
(niebadane)  

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru     

� rednia wa� ona liczba akcji zwyk
ych 12 937  12 937  

Akcje w
asne (39) (39) 

� rednia wa� ona liczba akcji zwyk
ych 12 897  12 897  

Dzia
alno ��  kontynuowana     

Zysk (strata) netto z dzia
alno� ci kontynuowanej (w tys.) 2 318  15 308  

     

Podstawowy zysk (strata) na akcj�  (PLN) 0,18  1,19 

Rozwodniony zysk (strata) na akcj�  (PLN) 0,18  1,19  
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Zobowi � zania krótkoterminowe Zobowi � zania 

d
ugoterminowe 
30.09.2016 

(niebadane) 31.03.2016 30.09.2016 
(niebadane) 31.03.2016 

Zobowi� zania finansowe wyceniane wed
ug 
zamortyzowanego kosztu:       

Kredyty w rachunku kredytowym 14 586 H��>�  20 013 ���:��  

Kredyty w rachunku bie�� cym   L  L 

Po� yczki   L  L 

D
u� ne papiery warto� ciowe 115 548 78 560 151 326 246 298 

Zobowi� zania finansowe wyceniane wed
ug 
zamortyzowanego kosztu 

130 134 GG�:��  171 339 ������H  

Zobowi� zania finansowe wyznaczone do wyceny w 
warto� ci godziwej przez rachunek zysków i strat:   

  
   

Kredyty w rachunku kredytowym L L L L 

D
u� ne papiery warto� ciowe L L L L 

Zobowi� zania finansowe wyznaczone do wyceny w 
warto� ci godziwej przez rachunek zysków i strat   

L L L L 

Kredyty, po � yczki, inne instrumenty d
u � ne razem 
130 134 KK��11  171 339 /2/�227  

�

� F��<'�.!� ��,+��2�!� �A'�'",!�*� %� �'"�!#*� �+�+"'=�  '� ",��!�  '�'B� '� .!#,� ��*('� �'(%,'-�&'� �� ,+,*-*�
�'�%23 %4,+�A�"�!�+,�&=�(�B+��!"�%�%  +�A�% #,�*<! ,�&��-*B +�A�(�!�! ,*.2�(� %B#�!�,'?!$!@�
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Waluta 

 

Oprocentowa
nie 

 

Termin 
powstania 

zobowi� zania 

Termin 
wymagalno

� ci 

Warto��  
nominalna 

Warto��  
bilansowa 

Zobowi� zanie 

  
D
ugoter
minowe 

krótkotermino
we 

Stan na 30.09.2016               
kredyt z ING                     PLN 
kredyt inwestycyjny 

WIBOR3M+ 
mar� a banku  2016-03-30 2019-05-16      13 019  12 814      7 809             5 004 

"�!�+,� ���!,% �
�����
��M��
�
�  

PLN 
WIBOR1M+ 
mar� a banku 2015-02-17 2019-04-01 21 875   21 786 12 204 9 582 

Kredyty i po � yczki 
razem �          34 894    34 600 20 013 14 586  

�
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5���� (��<%�,�&� �'$!B +�A� ��?�&%2�' %!� "�!�+,�&!� &� &+#�"�5�%� �:� <$ � �01� (�#%'�'� ��!�+,� � "'#�� ���
1%!#,' �'�+��&' +� �!"*�+,+�'�+. +� )* �*#�� � &!#,+�+ . +� �'<" %4,+� &� �1�� ��'�� ��?�&%2�' %!� "�!�+,�&!�
&�&+#�"�5�%���=H�<$ ��0���!�+,�� "'#�� ��!�+,�� "'#��0*P!<?*�3�&��!,% ��' "* /��


��"�!#%!����� %'���"&%!, %'��������"*����� %'�:��& ��!5 %'��������"*��'�%23 %4,��-2�� %!�(��!��������1 ��)���
�;=��<$ ��01���'����"� ' ��#(-',+�-2�� %!��=��<$ �� 01� �<% '-*�"�!�+,*�������1��)�����'��;=;�<$ ��01�& '�,�5�%�
 �<% '$ !.�"�!�+,*����0�M��*��%!$� !3��(��!���!,% � �' "/
�� %*�:����!�&�'��������"*� '#,2(%-'�,!�<% �& '�
#(-','� �',+� "�!�+,*� �'�%23 %4,!3�� (��!�� ��!�+,� � "' #�� ��� 1%!#,' �'�+��&' +� �!"*�+,+�'�+. +� )* �*#��
� &!#,+�+. +��'<" %4,+��*?F* �*#�������&��1���' "�� $2#"%��/�/���#%!��%?2�&��',�&%�'�A�&�&'�,�5�%� �<% '$ !.�
>�����H=�:��01/��


� � %*� �H� &��!5 %'� ��!�+,� � "'#�� ��� 1%!#,' �'�+��&'  +� �!"*�+,+�'�+. +� )* �*#�� � &!#,+�+. +� �'<" %4,+�
�*?F* �*#��������'�%23 2-�&��1���' "��$2#"%��/�/��= ;�<$ ��01�"�!�+,*�����#,4( !.�$% %%�"�!�+,�&!.�;��< $ ��01/�
���(�&+B#�!.��(!�'�.%�(���#,'-+���#,4( +�$%<%,�"�!� +,*�&��1���' "��$2#"%��/�/�&+ �#%��>=:�<$ ��01/�


� � %*� :��&��!5 %'� ����� ��"*�  '#,2(%-'� ,!�<% �&'�#( -','� �',+�"�!�+,*� �'�%23 %4,!3�� (��!�� ��!�+,� � "'#� � ���
1%!#,' �'�+��&' +��!"*�+,+�'�+. +�)* �*#��� &!#,+�+ . +��'<" %4,+��*?F* �*#�������&��1���' "��$2#"%��/� /���
#%!��%?2�&��',�&%�'�A�&�&'�,�5�%� �<% '$ !.����:��� :�=����01/��

��*('��'(%,'-�&'���!�+,�� "'#���(%!�'�#&�.!�F% ' #� &' %!�"�!�+,*����<%!  !�#,�(+�(���! ,�&!/��2�,��#,� (+�

����� (�&%4"#�� !� �� <'�B4/� 9'�B'� ���&%!��%!�$'� �+�+ "�� �&%2�' !� �� F% ' #�&' %!<� ��*(+/� 
� �"�!#%!�
#(�'&���'&��+<���*('��'(%,'-�&'���!�+,�� "'#���/�/� ,!�<% �&���!3*$�&'-'�&#�+#,"%!�#&�.!���?�&%2�' %'�� �
,+,*-*�"�!�+,�&���'����,��+<+&'-'�&#�+#,"%�A�&'�* " �&�"�!�+,�&+�A�C"�&! ' ,�&�"�!�+,�&+�AD��'&'�,+�A�
&�*<�&'�A�"�!�+,�&/�

��!�+,+�#2��! �<% �&' !�&��01/�

1L-/-  ���>	
�
�����M@	?���	�

�

1L-/-1-   M@	?�����
��>	
�
���������������
���������-�-�

�
CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI 
 ZA�  FINANSOWYCH WYCENIANYCH WED	UG ZAMORTYZOWANEGO KOS ZTU 

 Seria 
obligacji 

 

Oprocentowanie 
 

Termin 
powstania 

zobowi� zania 

Termin 
wymagalno� ci 

Warto��  
nominalna 

Warto��  
bilansowa 

Zobowi� zanie 

D
ugo- 
terminowe 

Krótko- 
terminowe 

Stan na 30.09.2016 
  

    

S05 zmienne; WIBOR 6M+6%; 2011-12-08 2016-12-08 18 000 18 399 0 18 399 

W1 zmienne; WIBOR 6M+4,2%; 2014-01-13 2017-07-13 53 000 53 348 0 53 348 

W2 zmienne; WIBOR 6M+4,4%; 2014-01-13 2018-01-13 17 000 17 072 16 020 1 052 

X zmienne; WIBOR 6M+3,6%; 2015-04-27 2018-10-29 69 000 69 706 66 021 
 

3 685 
 

Y 
zmienne; WIBOR 

6M+3,95%; 
���'(��(��  ���)(��(��  35 000 34 209 31 929 2 280 

Z zmienne; WIBOR 3M+4,,6%; ����(��(��  ����(��(��  40 000 39 879 37 355 2 524 

Razem wg stanu na dzie�  30.09.2016 232 000 232 613 151 326 81 288 

 
;�"&%!, %'��������"*� '#,2(%-�($' �&+�&+"*(��?$%3'� .%�#!�%%���:���&'�,�5�%� �<% '$ !.��>�<$ ��01/�
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�� %*��>�&��!5 %'�������/�	<%,! ,���"� '-�&+"*(*�& #�+#,"%�A��?$%3'�.%�#!�%%���:�&+!<%,�&' +�A�(��!��� (�-"4=�
,+<�#'<+<��'-�56���?�&%2�'E�&+ %"'.2�+�A����?$%3'�. %���#,'-'�#(-'�� '/�

�� '�,��&� �"�!#%!�#(�'&���'&��+<� �!3*$'� %!�&+(-'�% $%5<+���#!,"%��$'� (�#%'�'��+� �?$%3'�.%�#!�%%���:=� � �>=�
��:=�
�=�
�=�M=�8�%���&+!<%,�&' +�A�(��!����!�+,�� "'#���/��C&�-2�� !.�&+#�"�5�%�G=G�<$ ��01D/�


#�+#,"%!� �?$%3'�.!� &+!<%,�&' !� (��!�� ��!�+,� � "'#� � �/�/� #2�  �,�&' !�  '� �+ "*� �?$%3'�.%� �','$+#,=�
(��&'��� +<� '�($',F��<'�A�,�' #'"�+. +�A��%!-�+��' (%!��&�
'�,�5�%�&+�A�&�
'�#�'&%!�%��� ��(�,�

�

�

1L-/-/-   M@	?����� 
��>	
�
���� ������ ��� �� #	��
��������
����
������
���������'���������
��
�������"�>��	G
��

  
� �

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI 
 ZA�  FINANSOWYCH WYCENIANYCH WED	UG ZAMORTYZOWANEGO KOSZ TU 

Seria 
obliga-

cji 
  

Oprocentowanie 
 

Termin 
powstania 
zobowi� za-

nia 

Termin 
wymagalno� ci 

 
Warto��  

nominalna 

Warto��  
bilansowa 

Zobowi� zanie 

D
ugo-
terminowe 

Krótko- 
terminowe 

Stan na 30.09.2016 
 

      

K zmienne; WIBOR 6M+3,85 p.p. 2014-05-09 2017-05-09 33 800   34 260                   0  34 260 

Razem wg stanu na dzie�  30.09.2016         33 800 34 260 0 34 260 

�

:�� <'.'� ����� ��"*� ��!�+,� � "'#�� �� 1%!#,' �'�+��&' + � �!"*�+,+�'�+. +� )* �*#�� � &!#,+�+. +� �'<" %4,+� ��
#%!��%?2�&�
'�#�'&%!� '�(��#,'&%!�B2�' %'�&��!5 %!. #�!3��&+"*(*��?$%3','�%*#�+�&+"*(%-��?$%3'�.!�#!�%% �����
-2�� !.�&'�,�5�%� �<% '$ !.�G��������=����01���'��!  %!�,�=�-2�� %!��� '$!B +<%���#!,"'<%=��? %B+-��&'� ,�56�
'",+&�&�F* �*#�*� ��G� ��H� :�H=��� �01/� [2�' %!�&��!5 %!.#�!3��&+"*(*�<�B$%&!�?+-��&�&+ %"*�&+��F' %'�
(��!����!�+,�� "'#����1%!#,' �'�+��&' +��!"*�+,+�'� +. +�)* �*#��� &!#,+�+. +��'<" %4,+�5���"�&����'�A*  "*�
�!$�&!3��&�"&��%!��;��������=����01�&�� %*��:�<'.'� �������"*/�

��&+B#�!� �?$%3'�.!� �?.4,!� #2� �'?!�(%!��! %'<%�  '� �? %���!� &%!��+,!$ �5�%�  '$!B2�+<� ��� ��!�+,� � "'#�� ��
1%!#,' �'�+��&' +��!"*�+,+�'�+. +�)* �*#��� &!#,+�+ . +��'<" %4,+/�

�(�-"'�<'�(�'&����"� ' %'�&��!5 %!.#�!3��&+"*(*��?$ %3'�.%�#!�%%���&�,!�<% %!����,��!�%!3�����(%2,!3��� "�!#*�
��#!,"�&!3��&-2�� %!/��

�?$%3'�.!�#!�%%���#2� �,�&' !� '��+ "*��?$%3'�.%��' ,'$+#,=�(��&'��� +<� '�($',F��<'�A�,�' #'"�+. +�A�� %!-�+�
�'(%!��&�
'�,�5�%�&+�A�&�
'�#�'&%!�%��� ��(�,/�

7��7 %'��',&%!���! %'� %!�&+#,2(%-+�(��+('�"%� %!&+ &%2�' %'�#%4��!�#(-',+�"'(%,'-*�?2�N�&+(-',+���#!,! "���
,+,*-*� �?$%3'�.%� $*?�  '�*#�! %'� %  +�A� &'�* "�&� !<% #.%/� 
2�� '� "&�,'� &+(-'�� +�A� (��!�� ��!�+,� � "'#�� � �
1%!#,' �'�+��&' +� �!"*�+,+�'�+. +� )* �*#�� � &!#,+�+ . +� �'<" %4,+� ��#!,!"� &� �"�!#%!� #(�'&���'&��+<�
&+ %�#-'�(� '���=��<$ ��01/�

�

�

�



�

������������	�
��	���
����	������������
	���������� �

�

�

�

�������� !��"���� !��"� #�$%��&' !��(�'&���' %!�)% ' #�&!���*(+��'(%,'-�&!.���!�+,�� "'#���/� �&�,+#/��01 �

1�,+�#,' �&%2�% ,!3�'$ 2���456���������� !3���"����  !3���"� #�$%��&' !3���(�'&���' %'�)% ' #�&!3�/�




/��	78��1����/�0�

�

>� �

�

12- �����
���


'�,�56� �!�!�&� *.4,+�A� &� #"� #�$%��&' +<� #(�'&���' %*� F% ' #�&+<� ��'�� %�A� �<%' +� &� (�#���!3�$ +�A�
�"�!#'�A�(��!�#,'&%'-+�#%4� '#,4(*.2��@�

�

POZOSTA	E REZERWY         

  
Rezerwy krótkoterminowe Rezerwy d
ugoterminowe 

30.09.2016 
(niebadane) 

31.03.2016 30.09.2016 
(niebadane) 

31.03.2016 

Rezerwa na � wiadczenia pracownicze 
(w tym program motywacyjny) 1 390 ����>  - - 

 
Rezerwa na badanie 
 

182 >�  - - 

Pozosta
e rezerwy razem 1 572 /�12/  -   -   
�

ZMIANA STANU POZOSTA	YCH REZERW         

  urlopy program 
motywacyjny inne razem 

 za okres od 01.04 do 30.09.2016 roku         

Stan na pocz� tek okresu H>�� ���>; � >� � ����� �
Zwi� kszenie rezerw uj� te jako koszt w okresie L������ � ��:�� � ��> � ��� �

Rozwi� zanie rezerw (-) L:�H � L����� L������ LG�:�
Wykorzystanie rezerw (-) L���� L:G:� L������ L����

Zwi� kszenie przez po
� czenie jednostek gospodarczych �L������ �L������ �L������ �L������

Stan rezerw na dzie�  30.09.2016 roku >G�� G�� � �G� � ��>�� �

 za okres od 01.04.2015 do 31.03.2016 roku         

Stan na pocz� tek okresu ����� � ����� � H�� � :��:: �
Zwi� kszenie rezerw uj� te jako koszt w okresie :�� � >�; � :; � G�>�

Rozwi� zanie rezerw uj� te jako przychód w okresie (-) ;�� � �:� � GG�� ��H;� �

Wykorzystanie rezerw (-) �� �� �� ��
Zwi� kszenie przez po
� czenie jednostek gospodarczych �� �� �� ��

Pozosta
e zmiany (ró� nice kursowe netto z przeliczenia) �� �� �� ��

Stan rezerw na dzie�  31.03.2016 roku H>�� ���>; � >� � ���� �

�
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�#,�#* "*�����'(�!�! ,�&' +�A�'",+&�&����?�&%2�'E� &'�* "�&+� '���%!E�#(�'&���'&��+=�,./�:��<'��'�
�����&+#,2(%-+� '#,4(*.2�!��<%' +�&�'",+&'�A���?�&% 2�' %'�A�&'�* "�&+�A���,+,*-*��'&'��%'�*<�&@�

�3�� %!���&'�* "'<%�!<%#.%��?$%3'�.%���!�+,�� "'#�� ��1�)���#!�%%��=�&�"'B�+<�<%!#%2�*�<'<+��?�&%2�!"�
��"� +&' %'�&(-',�&�"&��%!� %!� %B#�!.� %B���<$ ��0 1=�$!��� %!�&%4"#�!.� %B�>�<$ ��01� '��'�A* !"��!$� &+�
(��&'��� +�&��!%FF!%#! � �' "� ��$#"'� �/�/� ,'"=� '?+�& �"'B�+<��"�!#%!���#!,"�&+<�-2�� !�&(-',+� '� ,! �
�'�A* !"� %!�?+-+� %B#�!� %B��G�<$ ��01/�
�(��+('�" *��3-�#�! %'��'<%'�*�&+��F' %'�5���"�&�(%! %4B +�A�
�3��<'��� +�A�  '� �'�A* "*� �!$�&+<� ��� �� 1�)��� <'� �?� &%2�!"� (��' %'� ,!.� % F��<'�.%� ��� &%'��<�5�%�
�?$%3','�%*#�+/�I!B!$%�-2�� '�"&�,'�($' �&' '����&+ ��F' %'����'�A* "*��!$�&!3��(��!"�'��'�"&�,4@�'D��: �
<$ � �01�&� (%!�&#�+<� ��"*� ��� � %'� !<%#.%�?D� �:�<$ � � 01�&� ��*3%<� ��"*� ��� � %'� !<%#.%� �D�H�<$ � �01�&�
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�� %*���:�<'.'��������"*���!�+,�� "'#����1�)���&+� �F'-�5���"%�(%! %4B !����'�A* "*��!$�&!3��&�"&��%!�
�;�<$ � �01=� ���?+-�� (��!#-' "2� �$'� �?$%3','�%*#�+� � ?$%3'�.%�#!�%%��� ��� �3-�#�! %'�B2�' %'�&��!5 %!.#�! 3��
(��!�,!�<% �&!3��&+"*(*� �?$%3'�.%����&+#�"�5�%�,!.� "&�,+/�[2�' %!�,'"%!���#,'-�� �3-�#�� !�(��!��"%$"*�
�?$%3','�%*#�+=�&��&%2�"*�����+<���"� ' ��&+"*(*�G� ����#�,*"��?$%3'�.%�#!�%%���&�-2�� !.�"&��%!�G���H� :�H�
�01�&�� %*�:�/�>/����/�0%��?'��?$%3'�.%�#!�%%���(�� (��!(��&'��! %*�&��!5 %!.#�!3��&+"*(*�&+ �#%�::�G�� �
#�,*"/�
�
����"�!#%!�#(�'&���'&��+<�&�� %*����('N��%!� %"'��� ����/����!�+,�� "'#����1�)���&+��F'-�5���"%����'�A*  "*�
�!$�&!3��&�&+#�"�5�%�G=G�<$ ��01/������"� ' %*�&+(- ',+����'�A* "*��!$�&!3��$%<%,����&�$� +�A�&+(-',�
&��"�!#%!���#!,"�&+<���#,'-�&+"���+#,' +�&����R/���  %!&'B�$%<%,�&��&%2�"*���($' �&' 2�&+(-',2���#,'-�
(��!"����� +=��?$%3','�%*#��<�(��+#-*3%&'-'�<�B$%&� 56��-�B! %'�B2�' %'�&��!5 %!.#�!3��&+"*(*��?$%3'�.% �
&�,!�<% %!�>�7 %���?���+�A�����',+� % %!.#�!3���3-� #�! %'=�.!� '"B!�B'�! ����?$%3','�%*#�+��?$%3'�.%�# !�%%�
��  %!� (��!�#,'&%-�B2�' %'�&��!5 %!.#�!3��&+"*(*� �� , !3�� ,+,*-*/� [2�' %!�&��!5 %!.#�!3��&+"*(*�<�3-��
��,+��+6� &#�+#,"%�A� $*?� ��45�%� �?$%3'�.%� (��+� ��+<� &'�,�56� �3-�#�� +�A� &+"*(�&� &� #*<%!�  %!� <�B!�
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Przychody netto   

  
01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane) 

01.04.2015 
 - 30.09.2015 
(niebadane) 

Wp
aty d
u� ników 68 933  69 235  

Amortyzacja pakietów (24 160) (27 987) 

Aktualizacja wyceny pakietów (12 600) -   

Inne przychody 14 594  13 414  

Koszty innych przychodów (13 206) (8 810) 

Razem 33 561                 45 852  

�


� �"�!#%!�?%!B2�+<���"� '$%5<+�'",*'$%�'�.%�&+�! +� ('"%!,�&�&%!��+,!$ �5�%=�(�$!3'.2�!.�  '�#"��+3�&' % *�
(��3 ���&(-+&�&� '�('"%!,'�A=�",��!�&��#,', %<�(�-� ���*=�(��+ �#%-+�< %!.#�!����+#"%� %B����+#"%�(%!�& �, %!�
($' �&' �/� �'#,�#�&' !� "��!",+�&'�,�5�%� 3���%&!.� &% !��+,!$ �5�%� ��*(+� �'(%,'-�&!.� ��!�+,� � "'#�� �/�/� � �
(�&+B#�+�A� ,+,*-�&� �#%23 4-+� -2�� %!� (��%�<� ��=�� <$  � �01� %� (�< %!.#�+-+� &'�,�56� 3���%&2� (�#%'�' +�A�
&%!��+,!$ �5�%/�

/0-  ����
����	���@��C�	�

� �"*)��$�+(��� �"�,(� �� ��

��
�����/�;/��� � �
���:�/�H/�����

�����/�;/��� >�
���:�/�H/���>�

�<��,+�'�.'� ��>�� � ��:�: �

�*B+�%!�<',!�%'-�&�%�! !�3%%� G�� � :G>�

�#-*3%��?�!� :�>�> � ;���� �

���',"%�%��(-',+� ���>> � �GG�


+ '3����! %'� ����:� � ������ �

�?!�(%!��! %!�#(�-!�� !�%�%  !�5&%'���! %'� ��>H� � ���G� �

����#,'-!�"�#�,+�����'.�&!� :HG� ��> �

����
��
����?�������������>� /1�1/7 � 1K�76L�

��#�,+��3�$ !3���'��2�*� ��;H: � 6 498 �

����#,'-!�"�#�,+���%'-'$ �5�%�(��#,'&�&!.� �;��:� � 12 447 �

����
�
�������������H�D�����
���������H�����������
 ���?�@��?������A��� /1�1/7 � 1K�76L�
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01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane) 

01.04.2015 
 - 30.09.2015 
(niebadane) 

Ró� nice kursowe  674 42 

Inne przychody finansowe 562                      365 

Przychody finansowe razem 1 237 407 
�

 
01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane) 

01.04.2015 
 - 30.09.2015 
(niebadane) 

Koszty odsetek od zobowi� za�  finansowych wycenianych wed
ug zamortyzowanego         
koszty 

               
10 970 13 189 

Ró� nice kursowe  174 52  

Inne koszty finansowe  364 258  

Koszty finansowe razem 11 507   13 92 

//-  &���
������F���
��

& ��*$��� !9 � �)� �� ��

��
01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane) �

01.04.2015 
 - 30.09.2015 

%�
�����*��!���+� �� � �

���$%��! %!�(��',"*��'��"�!#�#(�'&���'&��+� H�G� ��� �

���!",+��?�%2B! %'�(��',"�&!3���'�(�(��!� %!��"�!#+ � � �

���',!"�?%!B2�+� H�G� ��� �

%�
������
���
�	�+� � �

��&#,' %!�%���&���! %!���B %��(��!.5�%�&+�A� :�� � C��:::D �

���$%��! %!� %!&+"���+#,' +�A�#,�',�(��',"�&+�A� � �

���',!"�������� +� :�� � C��:::D �

���',!"����A���&+��'�!<� ���;G � 51�0218�

�
�
�*�����& ��*� �$��* � ��#$�&�"$"��&�+�����(&)�

�� ��

��
01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane) �

01.04.2015 
 - 30.09.2015 

�

��$#"'� �HR� �HR�

�*<* %'� ��R � ��R �

�*-3'�%'� ��R � ��R �

0*"#!<?*�3� �H=��R � �H=��R �

��#.'� ���R � ���R �

�
�
�
�+#"%���*(+���!�+,�� "'#���/�/�#2�3! !��&' !�&�#��� !3�$ �5�%�(�(��!��F* �*#�!�% &!#,+�.%��'<" %4,+�A=� ",��!�
#2��&�$ %� !�(��<%�,�&����(��',"*����A���&!3������# �?�(�'& +�A/�
�
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&+<'3'$ �5�%�(��+('�'�&�,!�<% %!����� %'�&+"*(*�%�5 ���"�&�(%! %4B +�A�(�,��!? +�A����&+"*(*��!�,+F%"', �&�
'� %%D� 5���"'<%� (%! %4B +<%� C&� ,+<� � '.�*.2�+<%� #%4� '� �!(��+,'�A� ?' "�&+�AD=� ?4�2�+<%� &� �+#(��+�.%�
)* �*#�*/�


'�,�56�	<%#.%��&'�' �+. +�A� '�(���!,=�",��+�A���� 0�M�$*?���!�+,�� "'#���/�/�<�32�?+6���?�&%2�' !�& % !56�
&(-',+=�&�(��+('�"*�&#"'�' +<�&�(",/���%%D�?4��%!�� �& '�%$���+ �&%@�

$%��?+�&#�+#,"%�A��!�,+F%"',�&�%#, %!.2�+�A�&�7 %*�
+�! +�(��+('�'.2�+<� '���C#-�& %!@�#%!�!<D�� %�(�� !��
� %!<����(���4�%'��' !.�	<%#.%��&'�' �+. !.�%���B % �+�(�<%4��+@�
�1���.'"'�?+-'?+� '���C#-�& %!@�#%!�! <D�
� %�(��!��� %!<����(���4�%'�,!.�	<%#.%��&'�' �+. !. =�3�+?+���#,'-'���!'$%��&' '�3&'�' ,�&' '�#,�('��&� �,*�
'�
�1���*#,'$� 2� '���C#-�& %!@�#%!�!<D�� %�(��!���  %!<����(���4�%'�,!.�	<%#.%��&'�' �+. !./�


� (��+('�"*� 3�+� ��� 0�M� $*?� ��!�+,� � "'#�� �/�/� '$?�� (��<%�,+� (��!��  %!� &#"'�' !�  %!� �?.4-+?+� 	<%#.%�
�&'�' �+. +�A� ?4�2� � !� ��?�&%2�' !� ��� �'(-',+� "'�+� *<�& !.� &� "&��%!� ��& !.� -2�� !.� &'�,�5�%� 	<%#.%�
�&'�' �+. +�A/� )* �*#��?4��%!�<%'-� (�'&��B2�'6� �'(- ',+� �'-�5�%�$*?� ��45�%�"'�+� *<�& !.� ��� -� ���0�M�$*? �
��!�+,�� "'#���/�/�-2�� %!=����.!� !3���� %�A�'$?�� ���"'B�!3�����#�? '/��'#(�"�.! %!�)* �*#�*�(��!��.! �! ���
(��<%�,�&��&'$ %'�����(�&%!��%'$ �5�%���*3%!3�/�


��!$*��'?!�(%!��! %'�"'��*<�& +�A=���",��+�A�<�&'� &�(",/�>����0�M�<'��?�&%2�!"�*#,' �&%! %'� '���!���
"'B�!3��)* �*#�*=� '�!<%,�&' +�A�(��!��)* �*#���!�, +F%"','�A��"�!5$� !.�#!�%%��?.4,!.�(��!�����0�M=��' #,'&*�
�!.!#,��&!3�=�",��+����� %'�&(%#' %'��'#,'&*�����!. !#,�*��'#,'&�&�?4��%!��'#,'&!<��&+"-+<=�'�&�(��+('� "*�
 %!�&(%#' %'��'#,'&*���� �!.!#,�*� �'#,'&�&���#,' %!� *,��+<' +�.'"�� �'#,'&��&+"-+/� 
��!$*�&+"� ' %'�,!3� �
��?�&%2�' %'����0�M��'&'�-��*<�&+����'#,'&���"'B�+< ���)* �*#�+/��

��(�&%!��%'$ �56� ��!�+,� � "'#�� ���,F�$%�� � O!#,<! , #� C0*P!<?�*�3D� �/�/� ��'�� ��!�+,� � "'#�� �/�/� �'�
��?�&%2�' %'�&�?!��F* �*#�+� �"�!5$� !� (�&+B!.�  %!� . !#,�*<�& %!� �3�' %��� '/� ��!56�*<�&� �� )* �*#�'<%�
&#"'�*.!� %B� �(����� ��(�&%!��%'$ �5�%� �� �'?!�(%!��! %'� ��!���&!3�� &� (�#,'�%� �'#,'&�&�  '� �!�,+F%"','�A�
� &!#,+�+. +�A� &�&� )* �*#�+�  '$!B2�+�A� ��� ��!�+,� � "'#�� ���,F�$%�� � O!#,<! ,#� C0*P!<?�*�3D� �/�/=� �?'�
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&+ %"'� &(��#,� �� (��!(%#�&� "��!"#*� �+&%$ !3�� ��,+��2 �!.� �3�$ !.� ��(�&%!��%'$ �5�%� <'.2,"�&!.� %� .!#,�
�?�&%2�*.2�+� '&!,�.!5$%� %!�.!#,�&(��#,�&#"'�' +�& �*<�&%!/����,! �.'$ %!�)* �*#�!�(�#%'�'.2�!��'#,'&+ � '�
�!�,+F%"','�A� � &!#,+�+. +�A� &�&� )* �*#�+� &� (%!�&#� !.� "�$!. �5�%� <�32� #�*"'6� �'#(�"�.! %'� #&�%�A�
!&! ,*'$ +�A� ��#���!E� <'.2,"�&+�A� �� (��!�<%�,*� �'#, '&*/� 7�(%!��� &� (��+('�"*�  %!�'#(�"�.! %'� �'-�5�%�
��#���!E� �� (��!�<%�,*� �'?!�(%!��! %'� )* �*#�!� <�32� "%!��&'6�  '� ��#���! %'� &�?!�� �?*� #(�-!"�  '� ���34�
#2��&2=� (��+� ��+<� ��(%!��� (�'&�<�� +� ,+,*-� &+"� '&� �+� *<�B$%&%� !3�!"*�.4� �� �'-!3�� <'.2,"*� �?*� $*?�
",��!."�$&%!"��!�#(�-!"�


���! %!��'��2�*=�<'.2���!'$ +�&(-+&� '�#,�',!3%4�� �?��*�'",+&�&�F* �*#�+���'��(���!#�%�A�&% �+"'�.%=� .'"�
��& %!B�&%!$�$!, %!���5&%'���! %!�&��'��2��' %*�%�& % �+"'�.%�(��,F!$'<%�&%!��+,!$ �5�%=��+�+"���%#���!  %'�#%4�
(�&+B#�+�A� &'�* "�&� ",��!� ��(��&'��%-+?+� ��� (�&#,' %'� .'"%�A"�$&%!"� ��?�&%2�'E� �'��2�� ��! %'� .'"��
?'����� %#"%!/�
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��*('� �'(%,'-�&'� ��!�+,� � "'#�� �/�/� #,'$!� <� %,��*. !� ��'�� �'��2��'� �+�+"%!<� F% ' #�&+<� &� �!$*�
&+!$%<% �&' %'� �+�+"�� &+#,2(%! %'� ��'��!E=� <�32�+�A � <%!6�  !3',+& +� &(-+&�  '� ��%'-'$ �56� ��3' %�'�.%/�
��*('��'��2��'� '#,4(*.2�+<%��+�+"'<%@�
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L��+�+"��(-+  �5�%�
L��+�+"���+ "�&!@��+�+"��#,�(+�(���! ,�&!.�
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�
��

7�%'-'$ �56� ��*(+� �'(%,'-�&!.� ��!�+,� � "'#�� �/�/� �& %2�' '� .!#,� ��(��!.<�&' %!<� �+�+"'� "�!�+,�&!3�� ���
�?+&��&�&%!��+,!$ �5�%�C(%!�&�, +�A�&%!��+�%!$%D/�� �*('� '���%!E�?%$' #�&+�(�#%'�'-'�&%!��+,!$ �5�%� ' ?+,!�
��&'�,�5�%�?%$' #�&!.�C3���%&!.D��"�-��;��=��<$ ��0 1�%�&'�,�5�%� �<% '$ !.� '���%!E��'"*(*��"/��=H�<$� ��01=�
",��!�#,' �&%2�(��#,'&�&+�!$!<! ,� .!.� '",+&�&�C�"/� �HR�'",+&�&D/�
%!��+,!$ �5�%�,!�&��'-�5�%�(��$!3'.2 �
�+�+"*� "�!�+,�&!<*=� &��&%2�"*� ����+<� &-'5�%&!� �'��2 ��' %!� ,+<� ����'.!<� �+�+"'� .!#,� "$*���&+<�
!$!<! ,!<�&�(��&'��! %*� '#�!.���%'-'$ �5�%/�

�+�+"%!<� "�!�+,�&+<� �'��2��'<+� (��!�!� &#�+#,"%<�  '� !,'(%!� �'"*(*� ('"%!,�&� &%!��+,!$ �5�%� (�(��!��
��(�&%!� %2�%�A�&+�! 4���'����?���#"-'� %"�&�%��A'� '",!�+#,+"�(��,F!$'/�


+"'�+&' '� &�?%$' #%!� &'�,�56� 3���%&'� &%!��+,!$ �5� %� *&�3$4� %'� %�A� �+�+"�� "�!�+,�&!/� �+#,!<',+�� %!=�
&��#,', %<� � %*� "'B�!3�� �"�!#*� #(�'&���'&��!3�=� &!� +F%"*.!<+� &+�! 4�  '?+,+�A� &%!��+,!$ �5�%�  '�
(��#,'&%!� (��3 ��� (��+�A���&� �('�,+�A� �� �' !� A%#,�� +�� !� C&'�,�56� ?%!B2�'� (��+#�-+�A� (��!(-+&�&�
(%! %4B +�AD/� 7$'� &%!��+,!$ �5�%� ��� (��<%�,�&� *('�- +�A=� �$%"&%��&' +�A� $*?� %  +�A=� ��� ",��+�A�  %!�
#(���%!&'<+�#%4�*�+#"'6����', %�A�(��!(-+&�&�(%! %4 B +�A=�(��+.<*.!�#%4��!��&2�&'�,�56�3���%&2/�


�(� %B#�!.�,'?!$%�(�!�! ,*.!<+�% F��<'�.4���<'"#+< '$ !.�!"#(��+�.%� '��+�+"��"�!�+,�&!/�

�� � 0-07-/012 �
5�	��M�����8 � �1-0�-/012�

1%!�*�A�<�5�%�% &!#,+�+. !� �:�G>H� ����H� �

� &!#,+�.!�&�.!� �#,"%�#,�&'��+#�� !� ;����� � �:� �

��B+��"%� H�H�� � �;�>>> �
1'$!B �5�%���,+,*-*���#,'&�%�*#-*3���'��(���#,'-!� '$!B �5�%�
F% ' #�&!� �:��:H � �����: �
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%!��+,!$ �5�%� '?+,!� ;����;G � ;���>HH �

����"%�(%! %4B !�%�%�A�!"&%&'$! ,+� :>�;>� � �G���� �

��?�&%2�' %'�&'�* "�&!���,+,*-*�*��%!$� +�A�3&'�' � .%�%�(��4��!E� L� L�

$�������������������������
�
������>� L/��407 � L�K�020 �

�
���!�#,'&%� !�% F��<'�.!� '�,!<',��+�+"'�"�!�+,�&!3 ����,+��2�#,' *� '���%!E�:��&��!5 %'��������"*/��2� � !�
�!(�!�! ,',+& !��$'��'-!3���"�!#*�#(�'&���'&��!3�/�

� �&%2�"*� �!� #(!�+F%"2� ��%'-'$ �5�%=� ���+&%#,+<� .!# ,=� B!�&#�+#,"%!� &%!��+,!$ �5�%� #"-'�'.2�!� #%4�  '� #' $���
&%!��+,!$ �5�%� '?+,+�A�#2�(��!,!�<% �&' !�C %!��'( -'�� !�&�,!�<% %!�&+<'3'$ �5�%D/�
�+#,!<',+�� %!� (��&'��%<+� (�'�!�  '�� *��#"� '$! %!<� <��!$*� &+�! +� &%!��+,!$ �5�%� ��'�� ��! +� �+�+"'�
"�!�+,�&!3�/�

/4-/-  �������������C�	�

�� %B!.� (��'.!<+� &'�,�5�%�  �<% '$ !� ��?�&%2�'E� ��*( +�  '� ��%!E� :�� &��!5 %'� ����� ��"*� &�(���%'$!� &!�-*3�
,!�<% *��'('�'$ �5�%/�

��?�&%2�' %'���,+,*-*�
"&�,'�&3�,!�<% �&�(-', �5�%�

�����
<%!#%2�'�

�����<%!#%2�' �
���:�<%!#%4�+�

���:�<%!#%4�+ �
�������"*�

�������"* �
�����$',� (�&+B!.���$',�

�?$%3'�.%� � � �G���� � G��G�� � ������ � �;;���� �

kredyt inwestycyjny z ING        �� � � ���GG� ��>�: � G��>� � ;�:�> �

"�!�+,��?��,�&+����!,% ��' "� � � ���:� � :�:H� � ;�>>H� :�H�� �

��#,'&�%�*#-*3� 13 572 � � � � � � � � �

$!'#% 3*�F% ' #�&!3�� 11 26 137 154 275 

��"$<�
1��

LK� �
/1��62 � 72�K72 � �0�62� � 1L4�21/ �

�

�� %B!.� (��'.!<+� &'�,�5�%� ��#!,!"� ��� �'(-',+� �� ,+,* -*� �?$%3'�.%�  '� ��%!E� :�� &��!5 %'� ����� ��"*� &�(���% '$!�
&!�-*3�,!�<% *��'('�'$ �5�%/�

��?�&%2�' %'���,+,*-*�
"&�,'�&!�-*3�,!�<% �&�(-', �5�%�

�����<%!#%2�'� �����<%!#%2�' �
���:�<%!#%4�+�

���:�<%!#%4�+ �
�������"*�

�������"* �
�����$',�

(�&+B!.���$',�

�?$%3'�.%� ��G;� � :�;:� � ������ � )���) � .�)/0 �

kredyt inwestycyjny z ING        
� G;� ��' � '10 � /01 � �/ �

"�!�+,� �?��,�&+ ����!,% �
� � � �:G � ::G � �>> � H� �

��"$<� 1�7�1 � ��4�� � 10�764 � 7�41/ � K�07K�

�&'3'@�"*�#+&2�&+��B %� ��"&�,+���?�&%2�'E��'$!B !� ���(��+#�-+�A�#,�(�(���! ,�&+�A/ �


� �"�!#%!� #(�'&���'&��+<� C��'�� &�(�(��!� %�A� �"�!#' �AD� ,!�<% �&�� �?#-*3%&'$%5<+� &#�+#,"%!�  '#�!�
��?�&%2�' %'/��,��+<*.!<+�(��+�A��+���&%!��+,!$ �5� %����?'������*B!.�$%��?+��-*B %"�&=����(��!"-'�'�#% 4� '�
#,'?%$ +�%�#+#,!<',+�� +� '(-+&�5���"�&�(%! %4B +�A /��'��2��'<+�(-+  �5�%2�(�(��!����(�&%!� %!�$�"�&' %!�
5���"�&�(%! %4B +�A=�,'"�'?+���('#�&'6�#,�*",*�4�$� "',����#,�*",*�+���?�&%2�'E���'��'?+�(�#%'�'6�<�B$% &�56�
#"���+#,' %'���&+#,4(*.2�+�A� '��+ "*��"'�.%��'"*(� &+�A/�

7$'� (�� %!#%! %'� !F!",+& �5�%� &+"���+#,' %'� "'(%,'- �&� &-'# +�A� &+"���+#,*.!<+� ��& %!B� F% ' #�&' %!�
�!& 4,�� !�C3-�& %!�!<%#.!��?$%3'�.%D/��?!� %!�&#"' N %"��3�$ !3���'�-*B! %'�&+ �#% �>�=>R�'",+&�&=����.!#,�
(�&#�!�A %!�*&'B' !��'�?!�(%!�� +�(��%�<��-*3*�%�*< �B$%&%'��'$#�!�.!3��(�� �#�! %!/�
�(��+#�-+�A��"�!# '�A�
 '�'$�($' *.!<+�"���+#,'6���"'(%,'-*��?�!3�=����*-' ,&%��'$#�+����&�.���%'-'$ �5�%���'���?#-*34���?�&%2 �'E/�
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� (���& ' %*� ���#,' *�  '� :��<'��'� ����� ��"*�%�:��&� �!5 %'� ���>� ��"*� (��%�<� �+�+"'� �+ "�&!3��  %!�*$!3-�
%#,�, +<� �<%' �</� �+�+"�� �+ "�&!� �(%#' !� .!#,� ��"-' � %!� &� ���� +<� #"� #�$%��&' +<� #(�'&���' %*�
F% ' #�&+<��'���"��?��,�&+����>�����/�
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WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EUR O     

  

tys. PLN tys. EUR 

od 01.04.2016 
do 30.09.2016 
(niebadane) 

od 01.04.2015 
do 30.09.2015 
(niebadane) 

od 01.04.2016 
do 30.09.2016 
(niebadane) 

od 01.04.2015 
do 30.09.2015 
(niebadane) 

Sprawozdanie z ca
kowitych dochodów         

Przychody ze sprzeda� y 16 837 14 225 3 848 3 417 

Zysk (strata) z dzia
alno� ci operacyjnej 2 165 1 216 495 292 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 270 1  499 1 662 360 
Zysk (strata) netto 8 102 3 030 1 852 728 

Zysk (strata) netto przypadaj� cy akcjonariuszom 
podmiotu dominuj� cego 

8 102 3030 1 852 782 

Zysk na akcj�   (PLN) 0,63 0,03  0,14 0,01  

Rozwodniony zysk na akcj�  (PLN) 0,63 0,03  0,14 0,01  

� redni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3752 4,1633  

  
01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane)   

od 01.04.2015 
do 30.09.2015 

(niebadane)  

01.04.2016 
 - 30.09.2016 

(niebadane)  

od 01.04.2015 
do 30.09.2015 

(niebadane)  

Sprawozdanie z przep
ywów pieni �� nych         

� rodki pieni�� ne netto z dzia
alno� ci operacyjnej 
(7 190) (3 190) (1 643) (766) 

� rodki pieni�� ne netto z dzia
alno� ci 
inwestycyjnej 

47 759 12 888 10 916 3 096 

� rodki pieni�� ne netto z dzia
alno� ci finansowej (53 278) (9 938) (12 177) (2 387) 

Zmiana netto stanu � rodków pieni�� nych i ich 
ekwiwalentów 

(12 709) (240) (2 905) (58) 

� redni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3752  4,1633  

  
30.09.2016 

(niebadane) 
31.03.2016 30.09.2016 

(niebadane) 
31.03.2016 

Sprawozdanie z sytuacji finansowej       

Aktywa 385 094 441 759 89 308 103 495 

Zobowi� zania d
ugoterminowe 160 092 212 185 37 127 49 711 

Zobowi� zania krótkoterminowe 87 250 99 923 20 234 23 410 

Kapita
 w
asny 137 752 129 651 31 946 30 375 

Kapita
 w
asny przypadaj� cy akcjonariuszom 
jednostki dominuj� cej 

137 752 129 651 31 946 30 375 

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3120  4,2684 
�

���!$%��! %'� '�	�����"� ' ��&� '#,4(*.2�+�#(�#�?@�

�/  7$'�(��+�.%��!�#(�'&���' %'� �� �'-"�&%,+�A����A���&� ��'��#(�'&���' %'� ��(��!(-+&�&�(%! %4B +�A�
�'#,�#�&' ��"*�#�5�!� %��$'��' !3���"�!#*=��?$%��� +�.'"��5�!� %'�'�+,<!,+�� '�"*�#�&�1���C,'?!$'�
�D��?�&%2�*.2�+�A� '��#,', %���%!E�"'B�!3��<%!#%2�' �&��' +<��"�!#%!/�
��"�!#%!������"&%!, %'������
��"*����:��&��!5 %'��������"*�,'�5�!� %'�&+ �#%�;=: �>���01�	��=��'5�&��"�!#%!������"&%!, %'����>�
��"*����:��&��!5 %'����>���"*�;=��::��01�	��/�

�/  7$'� (��+�.%� �� �%$' #*� �'#,�#�&' �� "*�#� 5�!� %� 1��� C ,'?!$'� �D�  '� �#,', %� ��%!E� �"�!#*=� ,�� .!#,��
 '� ��%!E� :�� &��!5 %'� ����� ��"*� "*�#� ;=:���� �01�	��= � �'5�  '� ��%!E� :�� <'��'� ����� ��"*� "*�#�
;=��G;���01�	��/�
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Aktywa Nota 
30.09.2016 

(niebadane) 
31.03.2016 po 

korekcie 
Aktywa trwa
e         

Warto� ci niematerialne 2 42  63 

Rzeczowe aktywa trwa
e 3 1 775  1 966 

Inwestycje w jednostkach zale� nych 4 75 169  75 169 

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych  -  235 

Nale� no� ci i po� yczki 5 195  195 

Pozosta
e d
ugoterminowe aktywa finansowe 6 145 210 145 630 

Aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego  3 701  5 666 

Aktywa trwa
e  226 092 228 924 
Aktywa obrotowe    
Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug oraz pozosta
e nale� no� ci 5 9 236  16 272 

Po� yczki 5 1 360   - 

Pozosta
e krótkoterminowe aktywa finansowe 6 143 991 179 376 

Krótkoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe  596  659 
� rodki pieni�� ne i ich ekwiwalenty  3 820  16 529 
Aktywa obrotowe  159 003 212 835 

Aktywa razem  385 094  441 759 

�

Pasywa Noty 
30.09.2016 

(niebadane) 
31.03.2016 po 

korekcie 

Kapita
 w
asny       

Kapita
 podstawowy  12 937  12 937 
Akcje w
asne (-)  (500) (500) 
Kapita
 ze sprzeda� y akcji powy� ej ich warto� ci nominalnej  101 551  101 551 

Zyski zatrzymane:  23 764  15 662 

- zysk (strata) netto  8 102  8 385 

- zyski (straty) lat poprzednich  (449)   (8 833) 
- Kapita
 zapasowy utworzony z zysku  16 111  16 111 

Kapita
 w
asny  137 752  129 651 

Zobowi � zania    

Zobowi � zania d
ugoterminowe    
Kredyty, po� yczki, inne instrumenty d
u� ne 7 156 408  205 784 

Leasing finansowy  162  84 

Rezerwa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego  3 522   6 318 

Zobowi � zania d
ugoterminowe  160 092  212 185 

Zobowi � zania krótkoterminowe    

Zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug oraz pozosta
e zobowi� zania  4 127  11 808 

Zobowi� zania z tytu
u bie�� cego podatku dochodowego  -   9 865 

Kredyty, po� yczki, inne instrumenty d
u� ne 7 81 288  76 152 

Leasing finansowy  98  52 

Pozosta
e rezerwy krótkoterminowe  1 343  1 862 

Krótkoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe  395  184 

Zobowi � zania krótkoterminowe  87 250  99 923 

Zobowi � zania razem  247 342  312 108 

Pasywa razem  385 094  441 759 
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  Not
a 

�
01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane) 

�
01.04.2015 
-30.09.2015 
(niebadane) �

Dzia
alno ��  kontynuowana   

Przychody netto 8 16 837  14 225  

Zysk (strata) brutto ze sprzeda � y   16 837  14 225  

Koszty sprzeda� y   -   -   

Koszty ogólnego zarz� du 10  4 149  4 316  

Pozosta
e koszty dzia
alno� ci podstawowej 10 10 316  8 782  

Pozosta
e przychody operacyjne  46  331  

Pozosta
e koszty operacyjne  253  242  

Zysk (strata) ze sprzeda� y jednostek zale� nych (+/-)  -   -   

Zysk (strata) z dzia
alno � ci operacyjnej  2 165  1 216  

Przychody finansowe 9 14 376  10 205  

Koszty finansowe 9 9 271  9 922  

Udzia
 w zysku (stracie) jednostek wycenianych metod�  praw w
asno� ci (+/-)  -   -   

Zysk (strata) przed opodatkowaniem  7 270  1 499  

Podatek dochodowy  (831)         (1 531)  

Zysk (strata) netto z dzia
alno � ci kontynuowanej  8 102  3 030  

Dzia
alno ��  zaniechana  

Zysk (strata) netto z dzia
alno� ci zaniechanej  
-   -   

Zysk (strata) netto   8 102  3 030 

Inne ca
kowite dochody       

Przeszacowanie � rodków trwa
ych  -   -   

Aktywa finansowe dost� pne do sprzeda� y:      

- dochody (straty) uj� te w okresie w innych dochodach ca
kowitych  -   -   

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego  -   -   

Instrumenty zabezpieczaj� ce przep
ywy � rodków pieni�� nych:      

- dochody (straty) uj� te w okresie w innych dochodach ca
kowitych  -   -   

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego  -   -   

- kwoty uj� te w warto� ci pocz� tkowej pozycji zabezpieczanych  -   -   

Ró� nice kursowe z wyceny jednostek dzia
aj� cych za granic�   -   -   
Ró� nice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzeda�  jednostek 
zagranicznych  -   -   

Udzia
 w innych dochodach ca
kowitych jednostek wycenianych metod�  praw w
asno� ci  -   -   

Podatek dochodowy odnosz� cy si�  do sk
adników innych dochodów ca
kowitych  -   -   

Inne ca
kowite dochody po opodatkowaniu  
  

-   
  

-   

Ca
kowite dochody  8 102            3 030            
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 Nota 

�
01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane)  

�
01-06-/01L�
P�0-07-/01L�
(niebadane)  

(Zysk (strata) przed opodatkowaniem   7 270  1 499  

Korekty:       

Amortyzacja i odpisy aktualizuj� ce rzeczowe aktywa trwa
e  462  549  

Amortyzacja i odpisy aktualizuj� ce warto� ci niematerialne  22  92  

Koszty odsetek   9 271  9 922   

Przychody z odsetek i dywidend   (14 376) (10 205) 

Inne korekty   52  - 

Korekty razem   (4 569) 358 

Zmiana stanu nale� no� ci   7 035  (1 991) 

Zmiana stanu zobowi� za�    (7 682) (2 674) 

Zmiana stanu rezerw i rozlicze�  mi� dzyokresowych   (244) (383) 

Zmiany w kapitale obrotowym   (891) (5 048) 

Zap
acony podatek dochodowy   (9 000) -   

� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno � ci operacyjnej   (7 190) (3 190) 

Wydatki na nabycie warto� ci niematerialnych   -   (18) 

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwa
ych   (271) (137) 

Wydatki netto na nabycie jednostek zale� nych  -   (937) 

Po� yczki udzielone   (1 560) -   

Wp
ywy ze sprzeda� y pozosta
ych aktywów finansowych   20 500  9 900  

Otrzymane odsetki   29 090  4 025  

Otrzymane dywidendy   -   55  

� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno � ci inwestycyjnej   47 759  12 888  

Wp
ywy z tytu
u emisji d
u� nych papierów warto� ciowych   -   67 783  

Wykup d
u� nych papierów warto� ciowych   (45 000) (69 000) 

Sp
ata zobowi� za�  z tytu
u leasingu finansowego   (78) (137) 

Odsetki zap
acone   (8 199) (8 584) 

Dywidendy wyp
acone   -   -   

� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno � ci finansowej   (53 278) (9 938) 

Zmiana netto stanu � rodków pieni �� nych i ich ekwiwalentów 
  

(12 709) 
(240) 

� rodki pieni�� ne i ich ekwiwalenty na pocz� tek okresu   16 529  3 885  

� rodki pieni �� ne i ich ekwiwalenty na koniec okresu   3 820  3 645  

�

�

�

�

�
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W	ASNYM W OKRESIE 01.04 DO 30.09.2016 ROKU �

  Nota Kapita
 
podstawowy 

Akcje w
asne  
(-) 

Kapita
 ze 
sprzeda� y 

akcji powy� ej 
ich warto� ci 
nominalnej 

Kapita
 z 
przeszacowania 

aktywów 
finansowych 

dost� pnych do 
sprzeda� y 

Pozosta
e 
kapita
y 

Zyski 
zatrzymane Razem 

Saldo na dzie �  01.04.2016 roku   12 937  (500) 101 551  -   -   19 956  133 944  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowo� ci               -   

Korekta b
� du             (4 294) (4 294) 

Saldo po zmianach   12 937  (500) 101 551  -   -   15 662  129 651  

Zmiany w kapitale w
asnym w okresie od 01.04 do 30. 09.2016 roku               

Emisja akcji               -   
Emisja akcji w zwi� zku z realizacj�  opcji (program p
atno� ci 

akcjami)               -   

Wycena opcji (program p
atno� ci akcjami)               -   

Zmiana struktury grupy kapita
owej (transakcje z podmiotami 
niekontroluj� cymi)              -   

Dywidendy               -   

Przekazanie wyniku finansowego na kapita
               -   

Razem    -   -   -   -   -   -   -   

Zysk netto za okres od 01.04 do 30.09.2016 roku             8 102  8 102  

Inne ca
kowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do 
30.09.2016 roku              -   

Razem ca
kowite dochody   -   -   -   -   -   8 102  8 102  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzeda�  
przeszacowanych � rodków trwa
ych)               -   

Saldo na dzie �  30.09.2016 roku   12 937  (500) 101 551  -   -   23 764  137 752  
�

�
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W	ASNYM W OKRESIE 01.04 DO 30.09.2015 ROKU 

  Not
a 

Kapita
 przypadaj� cy akcjonariuszom jednostki dominuj� cej 

Kapita
 w
asny 
razem 

Kapita
 
podstawow

y 

Akcje 
w
asn

e  
(-) 

Kapita
 ze 
sprzeda� y 

akcji 
powy� ej 

ich 
warto� ci 

nominalne
j 

Kapita
 z 
przeszacowani

a aktywów 
finansowych 

dost� pnych do 
sprzeda� y 

Pozosta

e 

kapita
y 

Zyski 
zatrzymane 

Razem 

Saldo na dzie �  01.04.2015 roku   12 937  (500) 101 551  -   -   16 111  130 099  130 099  
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo� ci oraz korekta b
� du 
podstawowego           

Saldo po zmianach   12 937  (500) 101 551  -   -   16 111  130 099  130 099  

Zmiany w kapitale w
asnym w okresie od 01.04 do 30. 09.2015 roku         

Emisja akcji               -   -   

Emisja akcji w zwi� zku z realizacj�  opcji (program p
atno� ci akcjami)               -   -   

Wycena opcji (program p
atno� ci akcjami)               -   -   

Zmiana struktury grupy kapita
owej (transakcje z podmiotami 
niekontroluj� cymi)              -   -   

Dywidendy              -   -   

Przekazanie wyniku finansowego na kapita
              -   -   

Razem   -   -   -   -   -   -   -   -   

Zysk netto za okres od 01.04 do 30.09.2015 roku            3 030 3 030  3 030 

Inne ca
kowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do 
30.09.2015 roku              -   -   

Razem ca
kowite dochody   -   -   -   -   -   3 030  3 030  3 030  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzeda�  przeszacowanych 
� rodków trwa
ych)               -   -   

Saldo na dzie �  30.09.2015 roku   12 937  (500) 101 551  -   -   19 141  133 129  133 129  
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 Aktywa 

31.03.2016 
przed 

korektami 
korekta nr 1 korekta nr 2 

31.03.2016 
po 

korektach 

Aktywa trwa
e     �� ��   

Warto��  firmy -   -   -   -   

Warto� ci niematerialne 63  -   -   63  

Rzeczowe aktywa trwa
e 1 966  -   -   1 966  

Nieruchomo� ci inwestycyjne -   -   -   -   

Inwestycje w jednostkach zale� nych 75 169  -   -   75 169  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 235  -   -   235  

Nale� no� ci i po� yczki 195  -   -   195  

Pochodne instrumenty finansowe -   -   -   -   

Pozosta
e d
ugoterminowe aktywa finansowe 145 630  -   -   145 630  

D
ugoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe -   -   -   -   

Aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 1 208  -   4 458  5 666  

Aktywa trwa
e 224 465  -   4 458  228 924  

Aktywa obrotowe 
  

    
  

Zapasy -   -   -   -   

Nale� no� ci z tytu
u umów o us
ug�  budowlan�  -       -   

Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug oraz pozosta
e 
nale� no� ci 

16 272  -   -   16 272  

Nale� no� ci z tytu
u bie�� cego podatku dochodowego -       -   

Nale� no� ci z zas� dzonych kosztów procesu -       -   

Wierzytelno� ci nabyte -       -   

Po� yczki -       -   

Pozosta
e krótkoterminowe aktywa finansowe 179 376      179 376  

Krótkoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe 659      659  

� rodki pieni�� ne i ich ekwiwalenty 16 529      16 529  

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzeda� y 

-       -   

Aktywa obrotowe 212 835  -   -   212 835  

Aktywa razem 437 301  -   4 458 441 759  

� �
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 Pasywa 

31.03.2016 
przed 

korektami 
korekta nr 1 korekta nr 2 

31.03.2016 
po 

korektach 

Kapita
 w
asny         

Kapita
 podstawowy 12 937  -   -   12 937 

Akcje w
asne (-) (500) -   -   (500) 
Kapita
 ze sprzeda� y akcji powy� ej ich warto� ci 

nominalnej 
101 551  -   -   

101 551 

Zyski zatrzymane: 19 956  (8 752) 4 458  15 662 

- zysk (strata) netto 3 845  559  3 931  8 335 

- zyski (straty) lat poprzednich -   (9 311) 527  (8 784) 

- Kapita
 zapasowy utworzony z zysku 16 111  -   -   16 111 

- Kapita
 rezerwowy utworzony z zysku -   -   -   - 

Kapita
 w
asny 133 944  (8 752) 4 458  129 651 

Zobowi � zania         

Zobowi � zania d
ugoterminowe         

Kredyty, po� yczki, inne instrumenty d
u� ne 205 784  -   -   205 784  

Leasing finansowy 84  -   -   84  

Rezerwa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 6 318  -   -   6 318  

Zobowi� zania d
ugoterminowe 212 185  -   -   212 185  

Zobowi � zania krótkoterminowe         

Zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug oraz pozosta
e 
zobowi� zania 

11 808  -   -   11 808  

Zobowi� zania z tytu
u bie�� cego podatku dochodowego 1 113  8 752  -   9 865  

Kredyty, po� yczki, inne instrumenty d
u� ne 76 152  -   -   76 152  

Leasing finansowy 52  -   -   52  

Pozosta
e rezerwy krótkoterminowe 1 862  -   -   1 862  

Krótkoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe 184  -   -   184  

Zobowi � zania krótkoterminowe 91 171  8 752  -   99 923  

Zobowi � zania razem 303 356  8 752  -   312 108  

Pasywa razem 437 301  -   4 458  441 759  

�

SPRAWOZDANIE Z CA	KOWITYCH DOCHODÓW 

  
01.04.2015-
30.09.2015 

przed korektami  
Korekta 1 Korekta 2 

01.04.2015-
30.09.2015 

po korektach  

Dzia
alno ��  kontynuowana     
Przychody netto 14 225 -   -   14 225 

Zysk (strata) brutto ze sprzeda � y 14 225 -   -   14 225 

Koszty sprzeda� y -   -   -   -   

Koszty ogólnego zarz� du 4 316 -   -   4 316 

Pozosta
e koszty dzia
alno� ci podstawowej 8 782 -   -   8 782 

Pozosta
e przychody operacyjne 331 -   -   331 

Pozosta
e koszty operacyjne 242 -   -   242 

Zysk (strata) ze sprzeda� y jednostek zale� nych (+/-) -   -   -   -   

Zysk (strata) z dzia
alno � ci operacyjnej 1 216  -   -   1 216 

Przychody finansowe 10 205 0 0 10 205 

Koszty finansowe 9 619 304 0 9 922 

Udzia
 w zysku (stracie) jednostek wycenianych 
metod�  praw w
asno� ci (+/-) -   -   -   -   

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 803  -304 0 1 499 
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Podatek dochodowy 1 466 -   (2 997) -1 531 

Zysk (strata) netto z dzia
alno � ci kontynuowanej 338  -304 2 997 3 030 

Dzia
alno ��  zaniechana -   -   -   -   

Zysk (strata) netto z dzia
alno� ci zaniechanej -   -   -   -   

Zysk (strata) netto 338 -304 2 997 3 030 
 
 
 
 
SPRAWOZDANIE Z CA	KOWITYCH DOCHODÓW ZA OKRES OD 01. 04 DO 30.09.2015 ROKU 
 

  
01.04.2015-
30.09.2016  

przed korektami 
Korekta 1 Korekta 2 

01.04.2015-
30.09.2016  

po korektach 

Zysk (strata) netto 338  (304) 2 997  3 030  

Ca
kowite dochody 338  (304) 2 997  3 030  

�
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SPRAWOZDANIE Z PRZEP	YWÓW PIENI �	 NYCH ZA OKRES OD 01.04 DO 30.09.2015 ROKU (METODA P O� REDNIA) 
�

  
od 01.04.2015  
do 30.09.2015  
przed korekt�  

Korekta 1 Korekta 2  
od 01.04.2015 do 

30.09.2015 po 
korekcie 

Zysk (strata) przed 
opodatkowaniem 1 803  (304) -   1 499  

Amortyzacja i odpisy 
aktualizuj� ce rzeczowe aktywa 
trwa
e 

549  -   -   549  

Amortyzacja i odpisy 
aktualizuj� ce warto� ci 
niematerialne 

92  -   -   92  

Koszty finansowe 9 619  304  -   9 922  
Przychody finansowe (10 205) -   -   (10 205) 
Korekty razem 54  304   -   358  
Zmiana stanu nale� no� ci (1 991) -   -   (1 991) 
Zmiana stanu zobowi� za�  (2 674) -   -   (2 674) 
Zmiana stanu rezerw i rozlicze�  

mi� dzyokresowych 
(383) -   -   (383) 

Zmiany w kapitale obrotowym (5 048) -   -   (5 048) 

� rodki pieni �� ne netto z 
dzia
alno � ci operacyjnej (3 190) -   -   (3 190) 

Przep
ywy � rodków 
pieni �� nych z dzia
alno � ci 
inwestycyjnej 

-   -   -   -   

Wydatki na nabycie warto� ci 
niematerialnych (18) -   -   (18) 

Wydatki na nabycie rzeczowych 
aktywów trwa
ych 

(137) -   -   (137) 

Wydatki netto na nabycie 
jednostek zale� nych (937) -   -   (937) 

Wp
ywy ze sprzeda� y 
pozosta
ych aktywów finansowych 

9 900  -   -   9 900  

Otrzymane odsetki 4 025  -   -   4 025  
Otrzymane dywidendy 55  -   -   55  
� rodki pieni �� ne netto z 

dzia
alno � ci inwestycyjnej 12 888  -   -   12 888  

Przep
ywy � rodków 
pieni �� nych z dzia
alno � ci 
finansowej 

-   -   -   -   

Wp
ywy z tytu
u emisji d
u� nych 
papierów warto� ciowych 

67 783  -   -   67 783  

Wykup d
u� nych papierów 
warto� ciowych (69 000) -   -   (69 000) 

Sp
ata zobowi� za�  z tytu
u 
leasingu finansowego (137) -   -   (137) 

Odsetki zap
acone (8 584) -   -   (8 584) 
� rodki pieni �� ne netto z 

dzia
alno � ci finansowej (9 938) -   -   (9 938) 

Zmiana netto stanu � rodków 
pieni �� nych i ich ekwiwalentów 

(240) -   -   (240) 

� rodki pieni�� ne i ich 
ekwiwalenty na pocz� tek okresu 

3 885  -   -   3 885  

� rodki pieni �� ne i ich 
ekwiwalenty na koniec okresu 

3 645  -   -   3 645  

� �
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  Patenty 
i licencje 

Oprogramowanie 
komputerowe 

Koszty 
prac 

rozwojowych 

Pozosta
e 
warto� ci 

niematerialne 

Warto� ci 
niematerialne 

w trakcie 
wytwarzania 

Razem 

Stan na 30.09.2016             

Warto��  bilansowa brutto 287 2 349  -   34 -   2 670  

Skumulowane umorzenie i 
odpisy aktualizuj� ce 

(272) (2 342) -   (15)  (2 628) 

Warto��  bilansowa netto 15  8  -   19  -   42  

Stan na 31.03.2016             

Warto��  bilansowa brutto 286 2 349  -   34  -   2 670  
Skumulowane umorzenie i 

odpisy aktualizuj� ce (264) (2 332) -   (10 ) -   (2 607) 

Warto��  bilansowa netto 22  17  -   24  -   63  
�

�<%' +�&�&'�,�5�%'�A� %!<',!�%'$ +�A�&!�-*3�3�*(��� ��'.�&+�A��'��"�!#������/�;/��������:�/�H/�����

Wyszczególnienie Patenty 
i licencje 

Oprogramo
wanie 

komputero
we 

Koszty 
prac 

rozwojowych 

Pozosta
e 
warto� ci 

niematerialne 

Warto� ci 
niematerialn
e w trakcie 

wytwarzania 

Razem 

 za okres od 01.04.2016 roku do 
30.09.2016 roku 

            

Warto��  bilansowa netto na dzie�  
01.04.2016 roku 

��� � ��� � L��� �;� � L��� �:� �

Zwi� kszenia (nabycie, wytworzenie, 
leasing) 

L� L� L� L� L� L�

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) L� L� L� L� L� L�

Inne zmiany (reklasyfikacje, 
przemieszczenia itp.) 

L� L� L� L� L� L�

Przeszacowanie do warto� ci godziwej 
(+/-) 

L� L� L� L� L� L�

Amortyzacja (-) C�D� C�� D� L��� C>D� L��� C�� D�
Odpisy aktualizuj� ce z tytu
u utraty 

warto� ci (-) 
L� L� L� L� L� L�

Warto��  bilansowa netto na dzie�  
30.09.2016 roku 

�> �� G�� L��� �H� � L��� ; � �

�

">	����
�
��
�C�	��F��	�>�
��	�@���F�
����?�?�������� ���
��F�������������01-06-/01L�����1-0�-/012�

Wyszczególnienie Patenty 
i licencje 

Oprogramo
wanie 

komputero
we 

Koszty 
prac 

rozwojowych 

Pozosta
e 
warto� ci 

niematerialne 

Warto� ci 
niematerialn
e w trakcie 

wytwarzania 

Razem 

 za okres od 01.04.2015 roku do 
31.03.2016 roku 

            

Warto��  bilansowa netto na dzie�  
01.04.2015 roku 38  126 � -   34 � -   198 �

Zwi� kszenia (nabycie, wytworzenie, 
leasing) 15 � -   -   -   -� 15 �

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -   -   -   -   -� -�
Inne zmiany (reklasyfikacje, 

przemieszczenia itp.) -   -   -   -   -� -�
Przeszacowanie do warto� ci godziwej 

(+/-) -   -   -   -   -   -   

Amortyzacja (-) (31)� (109)� -   (10)� -   (150)�
Odpisy aktualizuj� ce z tytu
u utraty 

warto� ci (-) -   -   -   -   -   -   
Warto��  bilansowa netto na dzie�  

31.03.2016 roku 22  17 � -   24 � -   63 �
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  Budynki i   
budowle 

Maszyny 
i 

urz� dzenia 

� rodki 
transportu 

Pozosta
e 
� rodki 
trwa
e 

Rzeczowe 
aktywa trwa
e 

w trakcie 
wytwarzania 

Razem 

Stan na 30.09.2016             

Warto��  bilansowa brutto 1 463� 4 239 � 658 � 1 976 � 149  8 486 �
Skumulowane umorzenie i odpisy 

aktualizuj� ce (832)� (3 821)� (459)� (1 599)� -   (6 712)�

Warto��  bilansowa netto 631 � 418 � 200 � 377 � 149  1775 �

Stan na 31.03.2016             

Warto��  bilansowa brutto 1 463  4 171  659  1 940  11  8 244  
Skumulowane umorzenie i odpisy 

aktualizuj� ce (759 ) (3 645) (407) (1 467) -   (6 278) 

Warto��  bilansowa netto 704  525  252  473  11  1 966  
�

�<%' +�&�5���"'�A�,�&'-+�A�&!�-*3�3�*(�����'.�&+�A� �'��"�!#������/�;/��������:�/�H/�����

  Budynki i   
budowle 

Maszyny 
i 

urz� dzeni
a 

� rodki 
transportu 

Pozosta
e 
� rodki 
trwa
e 

Rzeczowe 
aktywa 

trwa
e w 
trakcie 

wytwarzani
a 

Razem 

 za okres od 01.04 do 30.09.2016 
roku             

Warto��  bilansowa netto na dzie�  
01.04.2016 roku 704  525  252  473  11  1 966  

Ró� nice kursowe netto z 
przeliczenia (+/-) 

- - - - - - 

Przesuni� cia mi� dzy pozycjami - - - - - - 

Zwi� kszenia (nabycie, wytworzenie, 
leasing) - 96  - 36  271  404  

Sprzeda�  spó
ki zale� nej (-) - - - - - - 

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - (132) (161) 
Inne zmiany (reklasyfikacje, 

przemieszczenia itp.) 
- - - - - - 

Przeszacowanie do warto� ci 
godziwej (+/-) - - - - - - 

Amortyzacja (-) (73) (204)  (52) (132) - (462) 
Odpisy aktualizuj� ce z tytu
u utraty 

warto� ci (-) - - - - - - 

Odwrócenie odpisów 
aktualizuj� cych - - - - - - 

Ró� nice kursowe netto z 
przeliczenia (+/-) 

- - - - - - 

Warto��  bilansowa netto na dzie�  
30.09.2016 roku 631  418  200  377  149  1 775   
�

� �
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  Budynki i   
budowle 

Maszyny 
i 

urz� dzeni
a 

� rodki 
transportu 

Pozosta
e 
� rodki 
trwa
e 

Rzeczowe 
aktywa 
trwa
e w 
trakcie 

wytwarzani
a 

Razem 

 za okres od 01.04 2015 do 
31.03.2016 roku             

Warto��  bilansowa netto na dzie�  
01.04.2015 roku 848  724  294  665  -   2 531  

Ró� nice kursowe netto z przeliczenia 
(+/-) -   -   -   -   -   -   

Przesuni� cia mi� dzy pozycjami -   -   -   -   -   -   
Zwi� kszenia (nabycie, wytworzenie, 

leasing) -   288  69  122 491  970  

Sprzeda�  spó
ki zale� nej (-) -   -   -   -   -   -   

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -   (4) -   -   (480) (484) 
Inne zmiany (reklasyfikacje, 

przemieszczenia itp.) -   -   -   -   -   -   
Przeszacowanie do warto� ci 

godziwej (+/-) -   -   -   -   -   -   

Amortyzacja (-) (144) (483) (111) (314) -   (1 052)  
Odpisy aktualizuj� ce z tytu
u utraty 

warto� ci (-) -   -   -   -   -   -   

Odwrócenie odpisów aktualizuj� cych -   -   -   -   -   -   
Ró� nice kursowe netto z przeliczenia 

(+/-) -   -   -   -   -   -   
Warto��  bilansowa netto na dzie�  

31.03.2016 roku 704  525  252  473  11  1966  

6- ��
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�������
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>��(�����?!�(�5�!� %!.�% &!#,+�.%��(�-"%=�'"�.!���!�+ ,�� "'#��� O!#,<! ,#��� �(�#%'�'���& %!B����0*"#!<?*�3�&��! %!� '?+�%'�
:::�,+#/��01�

L- #�@�H��C�	�	���H����	�

NALE	 NO� CI I PO	 YCZKI     

  
30.09.2016 

(niebadane) 
31.03.2016 

Aktywa trwa
e:       

Nale� no� ci �H>� �H>��

Po� yczki L��� L 

Nale� no� ci i po� yczki d
ugoterminowe �H>��� �H>� 

Aktywa obrotowe:   � 

Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug oraz pozosta
e nale� no� ci 
9 236 �������  

Po� yczki 1 360  -���

Nale� no� ci i po� yczki krótkoterminowe 10 596  �������  

Nale� no� ci i po � yczki, w tym: 10 791  12�624�  

Nale� no� ci 10 791 ���;��  

Po� yczki -   L 


� ?%!B2�+<� �"�!#%!� �(�-"'�  %!� ��"� '-'� ��(%#�&� '",* '$%�*.2�+�A�  '�  '$!B �5�%'�A� %� (�B+��"'�A/� �(�-"'�
��"� *.!�' '$%�+�(��!�'& %� +�A�#'$��%� %!�&%���"� %!�� �5�%���"� +&' %'���(%#�&� '� '$!B �5�%'�A��

2- &����
������
�
��=	�����
��


��'<'�A�(���#,'-+�A�'",+&�&�F% ' #�&+�A��(�-"'�(�! �! ,*.!� '#,4(*.2�!�% &!#,+�.!@�

  
Aktywa krótkoterminowe Aktywa d
ugoterminowe 

30.09.2016 
(niebadane) 31.03.2016 30.09.2016 

(niebadane) 31.03.2016 

Aktywa dost� pne do sprzeda� y      
Udzia
y, akcje spó
ek 
nienotowanych, certyfikaty 
inwestycyjne 

- L L L 

 
Aktywa finansowe wyceniane 
wed
ug zamortyzowanego kosztu 

    

Akcje spó
ek notowanych - - - - 

D
u� ne papiery warto� ciowe  �;:���H � ��H�:��  �;>���� � �;>����  

Pozosta
e -    -    
Aktywa finansowe wyceniane w 
warto� ci godziwej przez rachunek 
zysków i strat 

361 P� - 361 

Pozosta
e aktywa finansowe 
razem 

143 991 147��42  145 210 145 630 

�

�
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CHARAKTERYSTYKA AKTYWÓW FINANSOWYCH - D	U 	 NE PAPIERY WARTO� CIOWE 
 

��
�(���! ,�L�

&' %!� 7','�!<%#.%@�
�!�<% �

&+<'3'$ �5�
%�


'�,�56�
 �<% '$ '�
&�,+#/��01�

�",+&'�

�-*3�,!�<% �
&!�

"��,"�,!�<% �
&!�

������������	�
����
Obligacje KIL Securization 
Funds seria T�

WIBOR 6M + 
mar� a�

2014-06-13�   2018-06-13� 62 000   58 028� 11 374�

Obligacje KIL Portfolio 
Investment seria U�

WIBOR 6M + 
mar� a�

2014-06-13�   2019-06-13� 71 000   66 449� 13 025�

Obligacje KIL Portfolio 
Investment seria Z�

WIBOR 6M + 
mar� a�

2016-02-25�   2020-02-25� 22 000   20 732� 2 101�

�?$%3'�.!���0��!�*�%�',%� �
)* �#�#!�%'�	�

WIBOR 6M + 
mar� a�

2011-12-09� 2017-03-31�         37 000   -                           37 000�

�?$%3'�.!���0 ��!�*�%�',%� �
)* �#�#!�%'�)�

WIBOR 6M + 
mar� a�

2011-12-09�   2017-03-31�        44 000   -                        44 000�

�?$%3'�.!���0��!�*�%�',%� �
)* �#�#!�%'���

WIBOR 6M + 
mar� a�

2012-03-05�   2017-03-31�      35 000                   -�              35 827�

����> � � � � ���/41�000 � ��16L�/10 � 16���/4 �

�
�(���! ,�&' %!� �('�,!� .!#,� �� �<%!  !�#,�(+� (���! ,� &!/� �2� ,��#,�(+� 
����� (�&%4"#�� !� ��<'�B4/�9'�B'�
���&%!��%!�$'��+�+"���&%2�' !���F% ' #�&' %!</��?$% 3'�.!�#2��! �<% �&' !�&��01/�
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Zobowi� zania krótkoterminowe Zobowi� zania d
ugoterminowe 

30.09.2016 
(niebadane) 31.03.2016 30.09.2016 

(niebadane) 31.03.2016 

Zobowi� zania finansowe 
wyceniane wed
ug 
zamortyzowanego kosztu: 

        

Po� yczki -   -   -   -   

D
u� ne papiery warto� ciowe 81 288 76 152 156 408 205 784 

Zobowi� zania finansowe 
wyznaczone do wyceny w 
warto� ci godziwej przez 
rachunek zysków i strat   

L�   L��� -   L���

Kredyty, po � yczki, inne 
instrumenty d
u � ne razem 

81 288 76 152  156 408 205 784 
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�

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI 
 ZA�  FINANSOWYCH WYCENIANYCH WED	UG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU �

 Seria 
obligacji 

 

Oprocentowanie 
 

Termin 
powstania 

zobowi� zania 

Termin 
wymagalno� ci 

Warto��  
nominalna 

Warto��  
bilansowa 

Zobowi� zanie 

D
ugo- 
terminow

e 

Krótko- 
terminowe 

Stan na 30.09.2016 
  

    

S05 zmienne; WIBOR 6M+6%; 2011-12-08 2016-12-08 18 000 18 399 0 18 399 

W1 zmienne; WIBOR 6M+4,2%; 2014-01-13 2017-07-13 53 000 53 348 0 53 348 

W2 zmienne; WIBOR 6M+4,4%; 2014-01-13 2018-01-13 17 000 17 072 16 020 1 052 

X zmienne; WIBOR 6M+3,6%; 2015-04-27 2018-10-29 69 000 69 706 66 021 
 

3 685 
 

Y zmienne; WIBOR 6M+3,95%; ���'(��(��  ���)(��(��  40 000 39 291 37 011 2 280 

Z zmienne; WIBOR 3M+4,6%; ����(��(��  ����(��(��  40 000 39 879 37 355 2 524 

Razem wg stanu na dzie�  30.09.2016 237 000 237 696 156 408 81 288 

�
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#�+#,"%!� �?$%3'�.!� &+!<%,�&' !� (��!�� ��!�+,� � "'#� � �/�/� #2�  �,�&' !�  '� �+ "*� �?$%3'�.%� �','$+#,=�
(��&'��� +<� '�($',F��<'�A�,�' #'"�+. +�A��%!-�+��' (%!��&�
'�,�5�%�&+�A�&�
'�#�'&%!�%��� ��(�,�

K- &����F������

��

   

  

01.04.2016 
 - 30.09.2016 
(niebadane) 

od 01.04.2015  
do 30.09.2015 

Przychody Przychody 
Wp
aty d
u� ników -   -   
Amortyzacja pakietów -   -   
Aktualizacja wyceny pakietów -   -   
Inne przychody 17 020  14 413  
Koszty innych przychodów (182) (188) 

Razem 
 

16 837 
 

14 225 
�

7- &����F����	�����
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Przychody finansowe  
01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane) 

od 01.04.2015 
do 30.09.2015 

Odsetki od � rodków pieni�� nych i ich ekwiwalentów (lokaty) oraz pozosta
e 190 101 

Odsetki od aktywów finansowych 14 115 9 179 

Dywidendy 71 925 

Przychody finansowe razem 14 376 10 205 
�

Koszty finansowe  
01.04.2016 

 - 30.09.2016 
(niebadane) 

od 01.04.2015 
do 30.09.2015 

Odsetki od zobowi� za�  finansowych    8 960 9 598 

Pozosta
e koszty finansowe  311 324 
   

Koszty finansowe razem 9 271  9 922 
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01.04.2016� �� �01-06-/01L� N��
 - 30.09.2016 
(niebadane) �

����0-07-/01L�
(niebadane) �

FINSANO CONSUMER FINANCE SPÓ	KA 
AKCYJNA 

25 28  

FINSANO SPÓ	KA AKCYJNA 
186 73  

KANCELARIA FORUM SPÓ	KA AKCYJNA 
27 30  

KANCELARIA PRAWNICZA FORUM RADCA 
PRAWNY KRZYSZTOF PILU�  I SPÓ	KA - SPÓ	KA 
KOMANDYTOWA 

285 335  

KI NIERUCHOMO� CI SPÓ	KA Z OGRANICZON �  
ODPOWIEDZIALNO� CI�  

12 14  

KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY 
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 
ZAMKNI	 TY 

3 869 3 277  

KREDYT INKASO II NIESTANDARYZOWANY 
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 
ZAMKNI	 TY SUBF.1 

947 1 143 
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KREDYT INKASO II NIESTANDARYZOWANY 
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 
ZAMKNI	 TY SUBF.2 

278 10  

KREDYT INKASO PORTFOLIO INVESTMENTS 
(LUXEMBOURG) S. A. 4 498 1 790  

LEGAL PROCESS ADMINISTRATION SPÓ	KA Z 
OGRANICZON�  ODPOWIEDZIALNO� CI�  152 167  

RAZEM 10 279 6 867  

�

�

"��(&� ��,$�# �*$��& ��S"�#)!9�

��
01.04.2016� �� �01-06-/01L� N��

 - 30.09.2016 
(niebadane) �

��� �0-07-/01L �
(niebadane) �

KANCELARIA FORUM SPÓ	KA AKCYJNA 14 0 

KANCELARIA PRAWNICZA FORUM RADCA 
PRAWNY KRZYSZTOF PILU�  I SPÓ	KA - SPÓ	KA 
KOMANDYTOWA 

142 159 

KI NIERUCHOMO� CI SPÓ	KA Z OGRANICZON �  
ODPOWIEDZIALNO� CI�  252 203 

LEGAL PROCESS ADMINISTRATION SPÓ	KA Z 
OGRANICZON�  ODPOWIEDZIALNO� CI�  1 502 1 076 

RAZEM 1 910 1 438 

�

1'#,4(*.2�!�#,' +�&+#,4(*.2� '�"� %!���"�!#*�#(�'&� ��'&��!3�@� �

�*�#�#�%$;# �!�� ��,$�# �*$��& ��S"�#)!9�

  
30.09.2016 

(niebadane) 31.03.2016 

KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY 
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 
ZAMKNI	 TY 

158 1 211 

KREDYT INKASO II NIESTANDARYZOWANY 
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 
ZAMKNI	 TY KI1 

0 32 

KREDYT INKASO II NIESTANDARYZOWANY 
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 
ZAMKNI	 TY KI2 

52 534 

KI NIERUCHOMO� CI SPÓ	KA Z OGRANICZON �  
ODPOWIEDZIALNO� CI�  

2 2 

FINSANO CONSUMER FINANCE SPÓ	KA 
AKCYJNA 

14 4 

FINSANO SPÓ	KA AKCYJNA 
610 493 
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KANCELARIA PRAWNICZA FORUM RADCA 
PRAWNY KRZYSZTOF PILU�  I SPÓ	KA - SPÓ	KA 
KOMANDYTOWA 

146 333 

KANCELARIA FORUM SPÓ	KA AKCYJNA 
8 8 

LEGAL PROCESS ADMINISTRATION SPÓ	KA Z 
OGRANICZON�  ODPOWIEDZIALNO� CI�  

24 737 

KREDYT INKASO INVESTMENTS BG EAD 533 533 

KREDYT INKASO PORTFOLIO INVESTMENTS 
(LUXEMBOURG) S. A. 2 395 6 464 

KREDYT INKASO INVESTMENTS RO S.A. 117 117 

Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) 994 876 

Razem 
5 053 11 346 

�*�#�" . ��S"�R� ��,$�# �*$��& ��S"�#)!9�

  30.09.2016 
(niebadane) 31.03.2016 

KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY 
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 
ZAMKNI	 TY 

0 162 

KREDYT INKASO II NIESTANDARYZOWANY 
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 
ZAMKNI	 TY KI2 

0 38 

KI NIERUCHOMO� CI SPÓ	KA Z OGRANICZON �  
ODPOWIEDZIALNO� CI�  

21 103 

KANCELARIA PRAWNICZA FORUM RADCA 
PRAWNY KRZYSZTOF PILU�  I SPÓ	KA - SPÓ	KA 
KOMANDYTOWA 

24 108 

LEGAL PROCESS ADMINISTRATION SPÓ	KA Z 
OGRANICZON�  ODPOWIEDZIALNO� CI�  

273 412 

KREDYT INKASO PORTFOLIO INVESTMENTS 
(LUXEMBOURG) S. A. 

28 7 114 

Razem 
346 7 937 
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   30.09.2016 
(niebadane)    31.03.2016 

0	��0�����	����79�1��������1����
�����
����1����1^��7��
�	7���01����^� 0 692 

��	78���1���������)�0����1T	��9	1���
C0�M	9�����D��/��/� 288 538 323 854  

)�1��1����1��9	��)�1�1�	����
������8I1�� 103 100 

)�1��1�����
������8I1�� 200 0 

��"$<� 288 841 324 645 
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