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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EUR O

tys. PLN tys. EUR
01.04.2016 01.04.2015 01.04.2016 01.04.2015
- 30.09.2016 - 30.09.2015 - 30.09.2016 - 30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 33561 45 852 7671 11 013
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 501 27 332 2 857 6 565
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 466 14 247 792 3422
Zysk (strata) netto 2318 15 308 530 3677
Zysk (;trata) netto przypadajgcy 1551 15 221 3656
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 355
Zysk na akcje (PLN) 0,18 1,19 0,04 0,34
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,18 1,19 0,04 0,34
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3752 4,1633
01.04.2016 01.04.2015 01.04.2016 01.04.2015
- 30.09.2016 - 30.09.2015 - 30.09.2016 - 30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieni  eznych
Srodk} pieniezne netto z dziatalnosci 16 270 96 3719 23
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 9978 (4 568) 2281 (1907)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowel,?j ¢ (59 068) (95) (13 501) (23)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow preneEny (32 820) (4 567) (7 501) (1097)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3752 4,1633
30.09.2016 30.09.2016
(niebadane) SIS (niebadane) SIS
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Aktywa 501 271 665 295 137 122 155 865
Zobowigzania dtugoterminowe 176 074 269 502 40 833 63 139
Zobowigzania krétkoterminowe 155 350 130 375 36 027 30544
Kapitat wiasny 259 848 265 418 60 262 62 182
_ Kapita_} wias_ny _przy_padajqcy akcjonariuszom 257 940 264 072 59 819 61 867
jednostki dominujgcej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3120 4,2684

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:

1. Dla pozycji z skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni dla danego okresu, obliczony jako
srednia arytmetyczna kursow NBP (tabela A) obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w
danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku ta srednia wynosi 4,3752
PLN/EUR, za$ w okresie od 1 kwietnia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku 4,1633 PLN/EUR.

2. Dla pozycji z skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs sredni NBP
(tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kurs 4,3120 PLN/EUR, zas
na dzien 31 marca 2016 roku kurs 4,2684 PLN/EUR.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. w tys. PLN.
Noty stanowia integralna cze$¢ Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

WWW.KREDYTINKASO.PL




RAPORT ZA PIERWSZE POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2016/17

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

Nota 30.09.2016 31.03.2016
Aktywa (niebadane) po korektach
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 5.1 10 623 10 623
Wartosci niematerialne 5.2 4019 3372
Rzeczowe aktywa trwate 6 10 265 9684
Nieruchomosci inwestycyjne 7 13 859 16 296
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 9 40 612 237
Naleznosci i pozyczki 10.1 2293 2425
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 10 33564 93 484
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 5899 8423
Aktywa trwate 121133 144 544
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 944 15908
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Wierzytelnosci nabyte 1 410 748 422 599
Pozyczki 101 7 804 12325
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 360 360
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1311 1289
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 450 68 270
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 8 1521 -
Aktywa obrotowe 470 137 520 751
Aktywa razem 591 271 665 295
Nota 30.09.2016 31.03.2016
Pasywa (niebadane) po korektach
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j:
Kapitat podstawowy 13.1 12 937 12 937
Akcje whasne (-) 13.2 (500) (500)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 13.4 101 551 101 551
Kapltql z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do (73) 6 250
sprzedazy

Pozostate kapitaty (1 482) (395)
Zyski zatrzymane: 145 506 144 228

- 2ysk (strata) netto przypadajacy 1551 39938

akcjonariuszom jednostki dominujacej

- zyski (straty) lat poprzednich 119 797 82 398

- kapitat zapasowy utworzony z zysku 24 157 21893
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 257 940 264 072
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujgcych 1908 1346
Kapitat wtasny 259 848 265 418
Zobowi gzania
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 171 339 262 669
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Leasing finansowy 284 235
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 4444 6 591
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 7
Zobowigzania diugoterminowe 176 074 269 502
Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 085 29 519
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 203 9883
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 130 134 88 311
Leasing finansowy 188 141
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 16 1572 2162
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1167 361
Zobowigzania krétkoterminowe 155 350 130 375
Zobowi gzania razem 331 424 399 878
Pasywa razem 591 271 665 295

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Nota 01.04.2016 01.04.2015
- 30.09.2016 - 30.09.2015
(niebadane) (niebadane)
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody netto 19 33561 45 852
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 33561 45 852
Koszty ogdinego zarzgdu 6493 6 498
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 14 636 12 447
Pozostate przychody operacyjne 330 683
Pozostale koszty operacyjne 261 258
Zysk (strata) z dziatalno _$ci operacyjnej 12501 27 332
Przychody finansowe 21 1237 407
Koszty finansowe 21 11507 13 492
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (+/-) 1235 )
3 466 14 247
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 22 1148 (1 061)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 2318 15 308
Zysk (strata) netto 2318 15 308
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1551 15221
767 87

- akcjonariuszom niekontrolujgcym
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01.04.2016 01.04.2015

- 30.09.2016 - 30.09.2015
Inne catkowite dochody (niebadane) (niebadane)
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 2318 15 308
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (6 323) 4286
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - .
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg @7 48
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw - -
catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (6 359) 4335
Calkowite dochody (4 041) 19 643
Calkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (4 808) 19 556
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 767 87
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Nota 01.04.2016 01.04.2015
- 30.09.2016 - 30.09.2015
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 466 14 247
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 888 811
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 683 562
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych w wartosci 2441 (2 320)
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Wierzytelno$ci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikow 24 160 26 687
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety (24 910) (43 101)
Wierzytelnosci nabyte-aktualizacja wyceny 12 600 -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (66) 413
Koszty odsetek 11 507 13 492
Przychody z odsetek i dywidend (1237) (407)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (1 235) -
Inne korekty/ korekty btedu na podatku (762) 4166
Korekty razem 24 069 302
Zmiana stanu naleznosci 2964 (4 109)
Zmiana stanu zobowigzan (3919) (9 216)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (552) (903)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych - -
Zmiany w kapitale obrotowym (1507) (14 229)
Zaptacony podatek dochodowy (9 758) (225)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 16 270 96
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1329) (726)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - B
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 469) (1590)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - B
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (512) (341)
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 970 1455
Wydatki netto na nabycie diugoterminowych aktywéw finansowych (11 388) (970)
Wphywy netto ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych 20533 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 4237 3170
Pozyczki udzielone (1295) (7 998)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych - (8 000)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktyw6w finansowych 237 9 900
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (771) -
Otrzymane odsetki 765 531
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 9978 (4 568)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Whplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 67 783 |
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Wykup diuznych papieréw wartosciowych (53 700) (69 000)
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 14 478 19 850
Sptaty kredytéw i pozyczek (9072) (7 092)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (121) (168)
Odsetki zaptacone (10 096) (11 394)
Dywidendy wyptacone (557) (74)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j (59 068) (95)
Zmiana netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw (32 820) (4 567)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 68 270 54 053
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - 197
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 35 450 49 683
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.04 DO 30.09.2016 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze
sprzedaz Kapitat z Kapitaly :
: Akcje | yakcji | przeszacowani : nari Kapitat
Not | Kapitat S ) Pozostat | Zyski akcjonariuszy
p . wiasn
a | podstawow e e e zatrzyman | Razem | hiekontrolujac b/
® ich finansowych Kapital o ych razem
y ) wartosci | dostepnych do pitaty
nominaln sprzedazy
ej
Saldo na dzie i 01.04.2016 roku 12937 | (500)| 101551 6 250 (395) 149 271 269 114 1346 270 460
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu - - - - - (5 042) (5 042) - (5 042)
Saldo po zmianach 12937 | (500)| 101551 6 250 (395) 144 228 264 072 1346 265 418
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.04 do 30.  09.2016 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami) - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) - - - - (932) - (932) - (932)
Dywidendy - - - - - - - (397) (397)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - (118) (274) (392) 193 (199)
Razem - - - -|  (1050) (274) (1 324) (204) (1528)
Zysk netto - - - - - 1551 1551 767 2318
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - - (6 323) (37) - (6 359) - (6 359)
Razem catkowite dochody - - - (6 323) (37) 1551 (4 808) 767 (40412)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwalych) - - - - - - - - -
Saldo na dzie f 30.09.2016 roku 12937 | (500)| 101551 (73) | (1482 145 506 257 940 1908 259 848
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.04 DO 30.09.2015 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

. . Kapitaty
Kapitat ze Kapitat z akcjona _
Akcie | SPrzedazy | przeszacowa riuszy Kapitat
Nota Kapitat : akeiji nia aktywéw | Pozostate Zyski iekont wiasny
wlasne A ) . Razem | hiekontr
podstawowy ) powyzejich | finansowych | kapitaty | zatrzymane olujacyc razem
wartosci dostepnych
nominalnej | do sprzedazy
Saldo na dzie n 01.04.2015 roku 12937 | (500) 101 551 (542) 115957 | 229403 213 | 229615
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu
Saldo po zmianach 12937 | (500) 101 551 (542) 115957 | 229403 213 | 229615
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.04 do 30.  09.2015 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - (55) 53 (2 98 96
Razem - - - - (55) 53 (2 98 96
Zysk netto - - - - - 15221 15221 87 15 308
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - - 4 286 48 4 335 4 335
Razem calkowite dochody - - - 4 286 48 15221 19 556 87 19 643
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkoéw trwalych) - - - - - - - - -
Saldo na dzie i 30.09.2015 roku 12937 | (500) 101 551 4286 (549) 131231 | 248957 398 | 249354
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) jest Kredyt Inkaso
Spotka Akcyjna (,,Jednostka Dominujaca”, ,,Emitent”, ,Spotka”).

Siedziba Spotki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data rejestracji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.7Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

1.2. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
W okresie od 1 kwietnia 2016 roku do dnia bilansowego sktad Zarzadu Spotki ulegat nastepujacym zmianom:

1) W dniu 10 pazdziernika 2016 r. Pan Jan Pawet Lisicki petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,
ztozyt rezygnacje ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2016 roku z funkcji Wiceprezesa i Cztonka Zarzadu.
2) 28 pazdziernika 2016r. Rada Nadzorcza Spodtki, powotata na okres wspolnej trzyletniej kadencji
obejmujacej lata 2016-2019, na funkcje Wiceprezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzien 1 listopada 2016 r.
Pana Piotra Andrzeja Podtowskiego. Jednoczesnie w zwiazku z ww. powotaniem, Pan Piotr Podtowski ztozyt
rezygnacje ze sprawowania funkcji prokurenta Spotki ze skutkiem na koniec dnia 31 pazdziernika 2016 r.

W sktad Zarzadu na Dzien Zatwierdzenia Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego do publikacji wchodzili:

1) Prezes Zarzadu Pan Pawet Robert Szewczyk

2) Wiceprezes Zarzadu Pan Piotr Andrzej Podtowski
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Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na Dzien Zatwierdzenia

19 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Kredyt Inkaso ukonstytuowata sie w sposob nastepujacy:
1) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Maciej Szymanski,

2) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Karpinski,

)

)

3) Sekretarz Rady Nadzorczej Pani Ewa Podgorska,

4) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Karol Szymanski,
)

5) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Daniel Dabrowski.

1.3. Informacja o Grupie Kapitatowej
Grupe Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. tworza nastepujace podmioty:
1. Kredyt Inkaso S.A., z siedzibg w Warszawie, podmiot dominujacy,

2. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.), z siedziba w Luksemburgu,
L-2562 Luxembourg, 2, place de Strasbourg, wystepujacy jako podmiot zalezny w 100% od jednostki
dominujacej,

3. Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, z siedzibg w
Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wystepujacy jako podmiot zalezny
posrednio tj. 99% od jednostki zaleznej od Kredyt Inkaso S.A. oraz 1% posiada bezposrednio Kredyt
Inkaso S.A.,

4. Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonymi
subfunduszami, z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wystepujacy
jako podmiot zalezny w 100% od Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme
(S.A.),

5. Kancelaria Forum S.A., z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wystepujacy
jako podmiot zalezny w 100% od Kredyt Inkaso S.A.,

6. Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka komandytowa, z siedzibg w
Warszawie, (,,KP Forum”), ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wystepujacy jako podmiot zalezny
posrednio od Kredyt Inkaso S.A. (poprzez Kancelaria Forum S.A. w 85%),

7. Kl Nieruchomosci Sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa,
wystepujacy jako podmiot zalezny w 100% od Kredyt Inkaso S.A.,

8. FINSANO Consumer Finance Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,,FINSANO SA”), ul. Domaniewska
39, 02-672 Warszawa, wystepujaca jako podmiot zalezny w 100% od Kredyt Inkaso S.A.,

9. FINSANO S.A. (dawniej FINSANO Consumer Finance S.A. Spotka Komandytowa) z siedziba w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wystepujaca jako podmiot zalezny bezposrednio w 99% od
Kredyt Inkaso S.A. oraz w 1% posrednio poprzez FINSANO Consumer Finance Spétka Akcyjna,

10. Legal Process Administration Sp. z o.0. (,,LPA”) z siedziba w Warszawie, ktdra to spotka jest w 100%
podmiotem posrednio zaleznym od Kredyt Inkaso S.A.. LPA jest bezposrednio zalezna od Kancelarii
FORUM S.A.,

11. Kredyt Inkaso Investments RO S.A., z siedziba w Bukareszcie, ulica Invingatorilor nr 24, pietro 6,
rejon 3, ktora to spotka jest w 75% bezposrednio oraz w 25% posrednio zalezna od Spotki Kredyt Inkaso
S.A. (za posrednictwem spotki zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z
siedziba w Luksemburgu),

12. Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A., z siedzibg w Butgarii, Sofia, 1336, Lyulin. - 3 rejon, ulica
Matey Preobrazenski nr. 386, sekcja B, ktora to spotka jest w 100% podmiotem bezposrednio zaleznym
od Kredyt Inkaso S.A..

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A w tys. PLN 16

Noty stanowia integralng cze$¢ Srodrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

WWW.KREDYTINKASO.PL



RAPORT ZA PIERWSZE POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2016/17

13. Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC), 129226, Moskwa, ulica Dokukina 8, budynek 2
wystepujacy jako podmiot zalezny w 99%, bedac podmiotem w 99% bezposrednio zaleznym od spotki
zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedziba w Luksemburgu.

14. Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD z siedziba w Butgarii, Sofia 1336, Lyulin - 3 rejon, ulica Matey
Preobrazenski nr 386, sekcja B, jest w 100% podmiotem posrednio zaleznym od Spétki Kredyt Inkaso
S.A., bedac podmiotem bezposrednio zaleznym od spotki zaleznej Kredyt Inkaso Investments BG EAD
S.A., z siedziba w Sofii.

15. Kredyt Inkaso d.o.o., z siedzibg w Zagrzebiu, ul. Preradoviceva 10, ktora to spotka jest w 100%
podmiotem bezposrednio zaleznym od Spotki Kredyt Inkaso S.A.

16. Jednostki stowarzyszone z Kredyt Inkaso S.A. poprzez Spotke w 100 % zalezng od Kredyt Inkaso S.A.,
tj. Kredyt Inkaso Porftolio Investments (LUX) S.A. to fundusze:

Trigon Profit VI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ul. Putawska
2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 17 %

Trigon Profit VII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ul. Putawska
2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 21 %

Trigon Profit VIII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ul. Putawska
2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 20 %

Trigon Profit IX Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ul. Putawska 2
bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 20 %

Trigon Profit X Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ul. Putawska 2
bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 20 %

Trigon Profit XIl Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ul. Putawska
2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 21 %

W dniu 29 stycznia 2016 roku otwarto likwidacje funduszu RNG DEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, natomiast w dniu 10 maja 2016 roku dokonano wykreslenia funduszu z
rejestru sgdowego.

W dniu 29 stycznia 2016 roku Kredyt Inkaso S.A. nabyta 100% akcji Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. od
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.).

W dniu 2 czerwca 2016 r. zmienit sie poziom zaangazowania Kredyt Inkaso S.A. w spotce Kredyt Inkaso RUS
Limited Liability Company (LLC) (za posrednictwem Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z
siedzibg w Luksemburgu) z dotychczasowych 90% na obecne 99%.

Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. zostata
objeta Jednostka Dominujaca Kredyt Inkaso S.A. oraz czternascie spotek zaleznych:

Nazwa spotki zalezne; Metoda Udziat Grupy w kapitale: Stopien kontroli
konsolidacji | 30.09.2016 31.03.2016 | 30.09.2016 | 31.03.2016

Kredyt Inkaso Portfolio Investments 5

(Luxembourg) Société Anonyme (S.A.) petna 100% 100% 100% 100%

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny petna 100% 100% 100% 100%

Zamkniety

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny petna 100% 100% 100% 100%

Zamkniety

Kancelaria Forum S.A. petna 100% 100% 100% 100%

Kancelaria Prawnicza FORUM radca

prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka petna 85% 85% 85% 85%

komandytowa

KI Nieruchomosci Sp. z o.0. petna 100% 100% 100% 100%

FINSANO Consumer Finance S.A. petna 100% 100% 100% 100%
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FINSANO S.A. (dawniej FINSANO

Consumer Finance Spotka Akcyjna petna 100% 100% 100% 100%
Spotka Komandytowa)

Legal Process Administration petna 100% 100% 100% 100%
Sp. z 0.0.

Kredyt Inkaso Investments RO S.A. petna 100% 100% 100% 100%
zrzdyt Inkaso Investments BG EAD petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability 5
Company (LLC) petna 99% 90% 99% 90%
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso d.o.0. za usluge petna 100% 100% 100% 100%

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych
konsolidacja jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest obrot pakietami
wierzytelnosci na rynku krajowym oraz dziatalnos¢ prawnicza.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej, wedtug KRS, stanowi:
a) pozostata finansowa dziatalnosc ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen

i funduszéw emerytalnych - w PKD 64.99.Z

b) pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych - w PKD 66.19.Z

c) dziatalnosc centrow telefonicznych (call center) - w PKD 82.20.Z

d) dziatalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami - w PKD 66.30.Z.;

e) dziatalnos¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD 69.20.Z
f)  dziatalnos¢ holdingéw finansowych - w PKD 64.20.Z

g) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow z wytaczeniem holdingéw finansowych - w PKD
70.10.Z.

h)  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania - w PKD 70.22.Z

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. obejmuje
okres 6 miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2016 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sa w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2016/2017.

Waluta sprawozdawcza niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad
Grupy.

2.1.1. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Nowe standardy oraz zmiany do istniejqcych standarddéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym spétki / grupy za 2016 rok

Nastepujace nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) wchodza w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2016 rok:

MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach” - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” - Rozliczanie nabycia udziatow we wspélnych operacjach
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

 ZImiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” - Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” - Uprawy roslinne (obowiazujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtownie na
rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).Wyzej wymienione zmiany do standardow nie miaty
istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Grupy za pierwsze potrocze roku obrotowego 2016/2017.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR, ale
jeszcze nie weszty w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujace nowe standardy oraz zmiany do
istniejacych standardow zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszty jeszcze w zycie:
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*  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz pozniejsze zmiany (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

*  Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy),

e  Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data
wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw
wtasnosci),

* Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardow
oraz zmian do istniejacych standardow Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz
zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

2.2. Zmiany istotnych elementéw polityki rachunkowosci

W $rédrocznym  skréoconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian zasad
rachunkowosci, ktore miatyby wptyw na dane finansowe prezentowane za porownywalne okresy.

2.3. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.
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2.4. Korekty btedow

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych korekt btedow, ktore miaty wptyw na
dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy:

= Kredyt Inkaso S.A. w dniu 30 wrzesnia 2013 r. zawarta Umowe o subpartycypacje z Kredyt Inkaso
Portfolio Investments S.A. (dalej odpowiednio: ,Umowa” i ,Subpartycypant”). Konsekwencje
podatkowe zawarcia Umowy obejmowaty lata podatkowe od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 ., od
1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r. Przedmiotem
Umowy byto nabycie przez Subpartycypanta wytacznego prawa do przeptywow pienieznych z
wierzytelnosci rozumianych jako wptywy ze sptat na poczet wierzytelnosci oraz obciazenia z tytutu
kosztow i wydatkow. Kredyt Inkaso S.A. na podstawie Umowy dokonata przeniesienia na
Subpartycypanta wytacznego prawa do przeptywow pienieznych z wierzytelnosci wchodzacych w sktad
portfela wierzytelnosci, na ktory sktadaty sie wierzytelnosci wyszczegolnione w zataczniku do Umowy
(dalej: ,,Portfel Wierzytelnosci”). W zamian za przeniesienie prawa do przeptywow pienieznych z
wierzytelnosci Subpartycypant zobowiazat sie zaptaci¢ Kredyt Inkaso S.A. cene. Cena zostata
uregulowania przez Subpartycypanta w dniu 13 czerwca 2014 r. W zwiazku jednak z brakiem
bezposredniej regulacji w przepisach podatkowych skutkéow podatkowych zawarcia Umowy przez Kredyt
Inkaso S.A., skomplikowanym charakterem postanowien Umowy oraz licznymi watpliwosciami co do
rozliczenia Umowy na gruncie podatku dochodowego, Kredyt Inkaso S.A. w dniu 12 kwietnia 2016 r.
wystapita z wnioskiem o wydanie w tym zakresie interpretacji indywidualnej.
W wydanej na skutek wniosku Kredyt Inkaso S.A. interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej
w Warszawie z 21 lipca 2016 r. o sygn. IPPB3/4510-418/16-3/JBB (dalej: ,,Interpretacja”) wskazano, ze:
- ,Kredyt Inkaso S.A. powinna wiec rozpozna¢ przychdd podatkowy z tytutu ceny na zasadzie kasowej,
tj. w dniu otrzymania ptatnosci - w omawianym przypadku w dniu uregulowania Ceny poprzez jej
potracenie ze zobowigzaniem Kredyt Inkaso S.A. z tytutu ceny objecia obligacji wyemitowanych przez
Subpartycypanta. (...) Z kolei dokonujac przekazania na rzecz Subpartycypanta, zgodnie z warunkami
umowy o subpartycypacje, kwot stanowiacych pozytki z wierzytelnosci, Kredyt Inkaso S.A. bedzie
uprawniona do uznania przekazanych kwot za koszty uzyskania przychodow i ujecia ich w rachunku
podatkowym w momencie poniesienia”,
- ,Nieprawidtowe jest stanowisko Kredyt Inkaso S.A. zaktadajace brak wykazania przychodu z tytutu
sptat wierzytelnosci (nabytych uprzednio od pierwotnego wierzyciela) (...). Nie mozna zgodzi¢ sie ze
Kredyt Inkaso S.A., ze wytaczenie z bilansu przedmiotowych wierzytelnosci moze przesadza¢ o
podatkowej kwalifikacji danego przysporzenia majatkowego”,

-,Omawiane wydatki, tj. cena nabycia oraz Bezposrednie Wydatki Windykacyjne, ktore zostaty
poniesione przez Spotke do momentu zawarcia umowy o subpartycypacje sa bezposrednio zwiazane z
wierzytelnosciami (ich nabyciem i dochodzeniem) bedacymi przedmiotem umowy o subpartycypacje, a
nie ze zdarzeniem jakim jest przekazanie Subpartycypantowi praw do przeptywow pienieznych z
wierzytelnosci. (...) A zatem wydatki te beda stanowic¢ koszty uzyskania przychodéw o charakterze
bezposrednim, w momencie dokonywania sptat tych wierzytelnosci przez dtuznikéw lub zbycia
wierzytelnosci”.

Po doreczeniu Interpretacji, Kredyt Inkaso S.A. postanowita zastosowac sie do Interpretacji, co
skutkowato koniecznoscia ztozenia korekt zeznan podatkowych CIT-8 podatkowych za lata podatkowe:
od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia
2015 r. do 31 marca 2016 r.

Korekta podatku dochodowego od osob prawnych z tytutu opisanej powyzej umowy subpartycypacji
wptyw na wynik lat ubiegtych zmniejszenie o kwote 8.751.862,1PLN z czego wptyw na wynik roku od
01.04.2014 do 31.03.2015 to zmniejszenie o 9.310.694,38 PLN za$ wptyw na wynik roku 01.04.2015-
31.03.2016 to zwigkszenie wyniku o 558.832,28 PLN (korekta nr 1), z tego na okres od 01.04.2015 do
30.09.2015 PLN zmniejszenie wyniku o kwote 303.652,51 PLN

= Korekta podatku odroczonego w zwiazku z korekta nr 1 (korekta nr 2). W zwiazku z korekta btedu
powstata strata podatkowa. Na podstawie straty podatkowej ustalono aktywo na podatek odroczony,
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ktore Spotka faktycznie wykorzystuje. Wptyw korekty to zwiekszenie wyniku lat ubiegtych o
4.458.148,36 PLN (z tego wyniku roku od 1 kwietnia 2013 do 31 marca 2014 zwiekszenie o kwote
59.870 PLN, roku od 1.04.2014 do 31.03.2015 o kwote 466.890 PLN i roku od 1.04.2015 do 31.03.2016 o
kwote 3.931.389 PLN, z tego na okres od 01.04.2015 do 30.09.2015 przypada korekta w kwocie
2.996.526,83 PLN.

= Korekta podatku VAT naleznego do urzedu w Luxembourgu za lata poprzednie (korekta nr 3) kwota
korekty to pomniejszenie wyniku lat ubiegtych o 748.334,58 PLN na podstawie otrzymanej od urzedu w
Luxemburgu zaktualizowanej kalkulacji podatku VAT, w tym wyniku okresu od 1 kwietnia 2015
do 30 wrzesnia 2015 w wysokosci 179.861 PLN

= Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spotka aktywa finansowe w postaci certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycji zamknietych wycenia do wartosci godziwej jako iloczyn ilosci
certyfikatow i aktualnej na dzien bilansowy wartosci WANCI (Wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny) Czes$¢ posiadanych przez Grupe certyfikatow w funduszach inwestycyjnych Grupa
klasyfikuje jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane w wartosci godziwej. Zyski i straty
Z wyceny ujmowane sa jako pozostate catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy. Na dzien 31 marca 2016 czyli dzien bilansowy poprzedniego roku
obrotowego Spotka zastosowata takie podejscie, jednak w sprawozdaniu na 30-09-2015 (czyli
potrocznym sprawozdaniu roku porownawczego) ujeta btednie wycene w rachunku wynikow, w zwigzku
z czym dokonata korekty w rachunku wynikow okresu porownawczego (korekta nr 4 w rachunku zyskow
i strat) pomniejszajac wynik pierwszego potrocza okresu od 1 kwietnia 2015 do 30 wrzesnia 2015 o
kwote 4.286.454 PLN i odnoszac ja na kapitat z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

= Korekta wyceny pozyczek udzielanych przez Spotke z Grupy $wiadczaca ustugi udzielania pozyczek
(FINSANO S.A.) w wysokosci 939.963,02 PLN .Btad polegat na tym, iz prowizja nie zostata uwzgledniona
w efektywnej stopie procentowej w (korekta nr 5) korekta zostata juz ujeta w rocznym sprawozdaniu
finansowym na 31-03-2016 ponizej przedstawiono jej wptyw na rachunek wynikow za okres od
1 kwietnia 2015 do 30 wrzesnia 2015 w kwocie 939.963,02 PLN

Kwoty korekt opisane powyzej w PLN.
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Wptyw omodwionych korekt na sprawozdanie finansowe byt nastepujacy:

SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ G RUPY NA DZIEN 31.03.2016 ROKU

31.03.2016

ko?trai(t?:mi korekta nr 1 | korekta nr 2 | korekta nr 3 p%lk%?éi(t) ;(?h
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 10 623 - - - 10 623
Wartosci niematerialne 3372 - - - 3372
Rzeczowe aktywa trwate 9684 - - - 9684
Nieruchomosci inwestycyjne 16 296 - - - 16 296
Inwestycje w jednostkach zaleznych B B - - B
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 237 - - - 237
Naleznosci i pozyczki 2425 - - - 2 425
Pochodne instrumenty finansowe - B - - B
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 93 484 - - - 93 484
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe B B - - B
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3965 - 4458 - 8423
Aktywa trwate 140 086 - 4 458 - 144 544
Aktywa obrotowe
Zapasy - - - - -
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang " "
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15908 - - - 15908
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego " "
Naleznosci z zasgdzonych kosztéw procesu " "
Wierzytelnosci nabyte 422 599 422 599
Pozyczki 12325 12 325
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 360 360
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1289 1289
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 270 68 270
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do - -
sprzedazy
Aktywa obrotowe 520 751 - - - 520 751
Aktywa razem 660 837 - 4 458 - 665 295
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31';2'&2(?16 korekta nr | korekta nr | korekta nr 31.03.2016
Korektami 1 2 3 po korektach
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 12937 - - - 12 937
Akcje whasne (-) (500) - - - (500)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 101 551 - - - 101 551
nominalnej
Kapitat z przeszacowania aktywow finansowych 6 250 - - - 6 250
dostepnych do sprzedazy
Pozostate kapitaty (395) - - - (395)
Zyski zatrzymane: 149 271 (8 752) 4 458 (748) 144 228
- zysk (strata) netto przypadajgcy 35 687 559 3931 (240) 39938
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- zyski (straty) lat poprzednich 91691 (9311) 527 (509) 82 398
- kapitat zapasowy utworzony z zysku 21893 - - - 21893
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 269 114 (8 752) 4 458 (748) 264 072
dominujgcej
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 1346 - - - 1346
Kapitat wiasny 270 460 (8752) 4 458 (748) 265 418
Zobowi gzania
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 262 669 - - - 262 669
Leasing finansowy 235 - - - 235
Pochodne instrumenty finansowe " " - - "
Pozostate zobowigzania " " - - "
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6591 - - - 6591
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen - - - - -
pracowniczych
Pozostate rezerwy diugoterminowe - B - - B
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 B - - 7
Zobowigzania diugoterminowe 269 502 - - - 269 502
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28771 - - 748 29519
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 1131 8 752 - - 9883
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 88311 - - - 88 311
Leasing finansowy 141 - - - 141
Pochodne instrumenty finansowe " " - - "
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen - - - - -
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2162 - - - 2162
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 361 - - - 361
Zobhowigzania zwigzane z aktywami trwatymi - - - - -
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowi azania krétkoterminowe 120 875 8752 - 748 130 375
Zobowi gzania razem 390 378 8752 - 748 399 878
Pasywa razem 660 837 = 4 458 - 665 295
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.04 DO 30.09.2015 ROKU

230092015 corekt | 01042015
brzé d korekta 1 korekta 2 | korekta 3 | korekta 4 a5 -30.09.2015
korektami po korektach
Dziatalno $¢ kontynuowana
49 578 - - - (2786) | (940) 45 852
Przychody netto
Zysk (strata) brutto ze 49 578 - - - (2 786) (940) 45 852
sprzeda zy
© - - - - - -
Koszty sprzedazy
4998 - - - 1500 - 6 498
Koszty ogblnego zarzadu
Pozostate koszty dziatalnosci 12 267 - - 180 - - 12 447
podstawowej
Pozostate przychody 683 - - - - - 683
operacyjne
258 - - - - - 258
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) ze sprzedazy - - - - - - -
jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalno $ci 32738 - - (180) (4 286) (940) 27 332
operacyjnej
Przychody finansowe 407 407
Koszty finansowe 13189 304 - - - 13 492

Udziat w zysku (stracie)
jednostek wycenianych - - - - - - -
metoda praw whasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed 19 957 (304) - (180) (4286) | (940) 14 247
opodatkowaniem

1935 - (2997) - - - (1 061)

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z 18 021 (304) 2997 (180) (4286) | (940) 15 308
dziatalno $ci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z - - - - - - -
dzialalno$ci zaniechanej

18 021 (304) 2997 (180) (4286) | (940) 15 308
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto - - - - - - -
przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu 17 935 (304) 2997 (180) (4286)| (940) 15221
dominujgcego
- akcjonariuszom 87 - - - - - 87

niekontrolujgcym

INNE CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES OD 01.04 DO 30.09.2 015 ROKU

01.04.2015 01.04.2015
30.09.2015 | korektal | korekta2 | korekta 3 | korekta4 | korekta5 | 30.09.2015
przed po
korektami korektach
Zysk (strata) netto 18 021 (304) 2997 (180) (4 286) (940) 15 308
Przeszacowanie srodkéw trwatych B B B B B - B
Aktywa finansowe dostepne do - - - - - - -
sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w - - - - 4 286 - 4 286

innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku - - - - - - R
finansowego
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Roéznice kursowe z wyceny 48 - - - - - 48
jednostek dziatajgcych za granicg

Podatek dochodowy odnoszacy sie - - - - - - -
do sktadnikéw innych dochodéw
catkowitych

Inne catkowite dochody po 48 - - - 4286 - 4335
opodatkowaniu
Calkowite dochody 18 070 (304) 2997 (180) - (940) 19 643

Catkowite dochody - - - - - R _
przypadaj gce:
- akcjonariuszom podmiotu 17 983 - - - - (940) 19 556
dominujgcego

- akcjonariuszom niekontrolujgcym

87 - - - - : 87

SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.04 DO 30.09.2015 ROKU
(METODA POSREDNIA)

od od
01'0362015 korekta 1 | korekta 2 | korekta 3 | korekta 4 | korekta 5 01'0362015
30.09.2015 30.09.2015
Zysk (strata) przed 19 957 (304) - (180) (4 286) (940) 14 247
opodatkowaniem
Korekty: - i - B - B B
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 811 - - - - - 811
rzeczowe aktywa trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 562 - - - - - 562

wartosci niematerialne
Zmiana wartosci godziwej - - - - - - -
nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) (2 320) - - - - - (2 320)
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i

strat

Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja 26 687 - - - - - 26 687
z rachunku wynikéw

Wierzytelnosci nabyte - zakupy i (43 101) - - - - - (43 101)
naktady na pakiety

Zysk (strata) ze sprzedazy 413 - - - - - 413

niefinansowych aktywow trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow - - - - - - -
finansowych (innych niz instrumenty
pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic - - - - - - -
kursowych
Koszty odsetek 13189 304 - - - - 13 492

Przychody z odsetek i dywidend (407) - - - - - (407)
Koszt ptatnosci w formie akcji - - - - - - -
(programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek - - - - - - -
stowarzyszonych
Inne korekty (121) - - - 4 286 - 4166

(4 288) 304 - - 4 286 - 302

Korekty razem

Zmiana stanu zapaséw N .
Zmiana stanu naleznosci (4 109) - - - - - (4 109)
Zmiana stanu zobowigzan (9 396) - - 180 - - (9 216)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen (903) - - - - - (903)
miedzyokresowych
Zmiana stanu z tytutu umoéw - - - - - - -
budowlanych

Zmiany w kapitale obrotowym

(14 408) - - 180 - - (@4 229)
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Whplywy (wydatki) z rozliczenia - - - - - - R
instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci - - - - - R N

operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy (225) ) 3 ) 3 ) (225)
Srodki pieni ezne netto z 1036 - - - - (940) 96
dziatalno $ci operacyjnej

Wydatki na nabycie wartosci (726) - - - - - (726)

niematerialnych
Whplywy ze sprzedazy wartosci - - - - - - -
niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych (1 590) - - - - - (1 590)
aktywéw trwatych
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych - - - - - - -
aktywow trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci (341) - - - - - (341)
inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci 1455 - - - - - 1455
inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie certyfikatow (970) - - - - - (970)
Whplywy netto ze sprzedazy jednostek - - - - - - -
zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek 3170 - - - - - 3170
udzielonych
Pozyczki udzielone (8 938) - - - - 940 (7 998)
Wydatki na nabycie pozostatych (8 000) - - - - - (8 000)
aktywow finansowych
Whplywy ze sprzedazy pozostatych 9900 - - - - - 9 900
aktywow finansowych
Wplywy z otrzymanych dotacji - - - - - - -
rzagdowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ezne netto z (5 508) - - - - 940 (4 568)
dziatalno $ci inwestycyjnej

531 - - - - - 531

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych
Zyski (straty) udziatu - - - - - - R
niekontrolujgcego

Wplywy z tytutu emisji diuznych 67 783 - - - - - 67 783
papieréw warto$ciowych

Wykup dtuznych papieréw (69 000) - - - - - (69 000)
wartosciowych

Wplywy z tytutu zaciggniecia 19 850 - - - - - 19 850
kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek (7 092) " - " - " (7 092)
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu (168) - - - - - (168)
finansowego

Odsetki zaptacone (11394 . N . N . (11 394)
Dywidendy wyptacone (74) 3 3 3 3 3 (74)
Srodki pieni ezne netto z (95) - - - - - (95)
dziatalno $ci finansowej

Zmiana netto stanu  $rodkéw (4 567) - - - - - (4 567)
pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 54 053 - - - - - 54 053
poczatek okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic 197 - - - - - 197
kursowych

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 49 683 - - - - - 49 683

na koniec okresu
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2.5. Niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
dominujacej kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na
stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow
oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga roznic sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktore sa znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywow
trwatych, podlegajacych amortyzacji oraz ich ewentualnej utraty wartosci na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego. Zarzad ocenit, Ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celow amortyzacji
odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci oraz nie
nastapita ich trwata utrata wartosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w
przysztosci moga roznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.
Wartos¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 51 6.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spotki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spétki Grupy osiaggna dochdd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sa w petnej wysokosci.

Aktywa finansowe

Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sa nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu. Wynik wyceny
odnoszony jest rachunek zyskow i strat. Wartos¢ godziwa kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest
przez Kredyt Inkaso S.A. metoda estymacji, jako wartos$¢ biezaca oczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzna
stopa zwrotu (IRR) przeptywow pienieznych netto (planowane wptywy pomniejszone o planowane koszty
bezposrednie windykacji) generowanych przez portfel wierzytelnosci.

Grupa dokonuje estymacji planowanych odzyskéw w oparciu o dane historyczne o przeptywach pienieznych
generowanych przez pakiety wierzytelnosci.

W oparciu o dane historyczne budowane sa odrebne krzywe sptacalnosci dla danego typu wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktorych znajduja sie homogeniczne wierzytelnosci (pod
wzgledem zachowania dtuznikéw i profili sptacalnosci) i na podstawie przyréwnania wyodrebnionych grup do
poszczegolnych krzywych dla danego typu wierzytelnosci budowana jest krzywa sptacalnosci dla catego
pakietu.

Krzywa planowanych kosztow windykacji bezposredniej powstaje na podstawie planu likwidacji portfela, jej
rozktad i kwoty wynikaja z planowanych konkretnych dziatan, ktére beda podejmowane w kolejnych
miesigcach likwidacji portfela.

Wycena portfeli zostata przedstawiona w nocie 11(Wierzytelnosci nabyte).
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2.6. Konsolidacja

W Grupie Kapitatowej Jednostka Dominujaca oraz jednostki zalezne: Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luksembourg) S.A., Kancelaria Forum S.A., KI Nieruchomosci Sp. z 0.0., FINSANO Consumer Finance S.A.,
FINSANO S.A., Legal Process Administration Sp. z 0.0., sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska i rok obrotowy wymienionych
jednostek obejmuje okres od 1 kwietnia roku poprzedniego do 31 marca roku nastepnego.

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka komandytowa,
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez polska ustawe o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a ponadto ich rokiem obrotowym jest rok
kalendarzowy. Dlatego skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera odpowiednie przeksztatcenia w celu
doprowadzenia sprawozdania finansowego tego podmiotu do zgodnosci z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujaca.

Wytaczeniu z obowiazku konsolidacji moga podlegaé spotki, ktorych sprawozdania finansowe sa nieistotne z
punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Inwestycje w spoétkach
zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacja metoda petna.
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne sa to jednostki, w tym jednostki nie bedace spotkami handlowymi (np. spétka cywilna), ktére
sa kontrolowane przez Grupe. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli posiada
zdolnosc do kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki, w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.
Spotki zalezne obejmowane sa konsolidacja metoda petna.

Jednostki stowarzyszone

Inwestycja w jednostkach stowarzyszone to inwestycja, w ktorej inwestor wywiera znaczacy wptyw i ktora nie
jest ani jednostka zalezna od inwestora, ani wspolnym przedsiewzieciem inwestora.

Znaczacy wptyw:

Jezeli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20 % lub wiecej gtosow w
jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, to zaktada sie, ze inwestor wywiera znaczacy wptyw na jednostke,
chyba ze mozna w sposob oczywisty wykazac, ze tak nie jest. Natomiast jesli inwestor posiada bezposrednio
lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20 % gtosow w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji,
to mozna zatozy¢, ze nie wywiera on na te jednostke znaczacego wptywu, chyba ze mozna w sposob oczywisty
taki wptyw wykazac. Posiadanie kontrolnego pakietu lub znaczacej czesci udziatéw przez innego inwestora nie
wyklucza mozliwosci wywierania znaczacego wptywu przez danego inwestora.

Znaczacy wptyw inwestora na jednostke zwykle przybiera jedna lub kilka z nastepujacych form:

a) zasiadanie w zarzadzie lub réwnorzednym organie zarzadzajacym jednostka, w ktorej inwestor dokonat
inwestycji;

b) udziat w tworzeniu polityki jednostki, w tym udziat w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub
innych metod podziatu zysku;

) istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka, w ktorej dokonat inwestycji;
d) wzajemna wymiana personelu kierowniczego; lub

e) udostepnianie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sa metoda praw wtasnosci.
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Zgodnie z przyjeta metoda inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana poczatkowo wedtug ceny
nabycia, a wartos¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatow inwestora w zyskach
lub stratach jednostki, w ktérej dokonat inwestycji, zanotowanych przez nig po dacie nabycia. Udziat inwestora
w zysku lub stracie jednostki, w ktorej dokonat inwestycji, wykazuje sie w zysku lub stracie inwestora.
Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, obnizaja wartosc¢
bilansowa inwestycji.

Procedury konsolidacyjne

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego taczy si¢ sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez zsumowanie podobnych pozycji aktywow, zobowiazan, kapitatu
wilasnego, przychodoéw oraz kosztow. W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym informacji finansowych na temat grupy kapitatowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona
pojedyncza jednostke gospodarcza, nalezy podjac nastepujace kroki:

a) dokonac wytaczenia wartosci bilansowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych
oraz tej czesci kapitatu wtasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi Jednostki
Dominujacej i ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

b) zidentyfikowac niekontrolujacy udziat w zyskach i stratach skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany
okres sprawozdawczy, oraz

c) zidentyfikowac niekontrolujacy udziat w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych oddzielnie
od udziatu wtasnosciowego Jednostki Dominujacej w tych aktywach netto. Udziat niekontrolujacy w aktywach
netto obejmuje:

1) wartos¢ udziatow niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
2) zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potaczenia.

W przypadku wystepowania potencjalnych praw gtosu, proporcje podziatu zyskéw i strat oraz zmian w kapitale
wtasnym pomiedzy Jednostke Dominujaca a udziat niekontrolujacy ustala sie na podstawie istniejacych
udziatow wtasnosciowych, nie uwzgledniajac mozliwosci realizacji lub zamiany potencjalnych praw gtosu.

Udziaty niedajace kontroli wykazywane sa w odrebnej pozycji kapitatow wtasnych i reprezentuja te czes¢
dochodow catkowitych oraz aktywow netto spotek zaleznych, ktére przypadaja na podmioty inne niz spotki
Grupy Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki
dominujacej oraz podmioty niekontrolujace na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Do 1 stycznia 2010 roku nadwyzka strat przypadajacych na akcjonariuszy nieposiadajacych kontroli ponad
wartos¢ udziatdéw niedajacych kontroli, obcigzata Spotke dominujaca. Zgodnie z MSSF 10 Grupa nie dokonywata
retrospektywnego przeksztatcenia dokonanej alokacji strat, stad zyski spotek zaleznych, osiagniete w okresach
pozniejszych, rozliczone beda w pierwszej kolejnosci na Spotke dominujaca do momentu pokrycia strat
uprzednio przejetych od mniejszosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi, ktére nie skutkuja utrata kontroli przez Spotke dominujaca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:

=  sprzedaz czesciowa udziatow na rzecz podmiotéw niekontrolujacych - réznica pomiedzy cena sprzedazy
a wartoscia bilansowa aktywow netto spoétki zaleznej, przypadajacych na udziaty sprzedane
akcjonariuszom niekontrolujacym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

* nabycie udziatbw od podmiotéow niekontrolujacych - réznica pomiedzy cena nabycia a wartoscia
bilansowa aktywow netto nabytych od podmiotéow niekontrolujacych ujmowana jest bezposrednio w
kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sa metoda
przejecia.
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Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sa wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sa aktywa i zobowiazania, bez wzgledu na to czy byty one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciagniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem
zaptaty jest réwniez warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty
powiazane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowia zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sa w
dacie poniesienia jako koszt.

Wartosc firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwdch wartosci:

= suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatow niedajacych kontroli (wycenionych w proporcji do
przejetych aktywow netto) oraz wartosci godziwej pakietow udziatow (akcji) posiadanych w jednostce
przejmowanej przed data przejecia oraz

=  wartos$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposob wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej jako wartosc firmy. Wartosc firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez
przejmujacego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywodw, ktorych nie mozna
pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujac. Po poczatkowym ujeciu wartosc¢ firmy zostaje wyceniona wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w
pozycji pozostatych przychodoéw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potaczen metode nabycia, w sposob okreslony
w wersji MSSF 3 (2004).

W przypadku potaczen jednostek znajdujacych sie pod wspdlna kontrola, Grupa nie stosuje regulacji
wynikajacych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda taczenia udziatow w nastepujacy sposob:

= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sa w wartosci bilansowej. Za wartos¢ bilansowa
uznaje sie raczej te wartos¢, ktora okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujacy, niz
wartosci wynikajace z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,

= wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sa na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potaczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,

= nie powstaje wartosc firmy - rdznica pomiedzy przekazana zaptatg a nabytymi aktywami netto jednostki
kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,

= udziaty niedajace kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywdw netto
kontrolowanej jednostki, dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposob, jakby
potaczenie miato miejsce na poczatek okresu porownawczego. Jezeli data powstania stosunku
podporzadkowania nad jednostka jest poOzniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane
poréwnawcze prezentowane sa od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.
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3. Znaczace zdarzenia i transakcje

3.1.1.Zmiany w Grupie Kapitatowej

W dniu 10 maja 2016 roku dokonano wykreslenia RNG DEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z rejestru sadowego.

W dniu 2 czerwca 2016 r. zmienit sie poziom zaangazowania Kredyt Inkaso S.A. (za posrednictwem Kredyt
Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedziba w Luksemburgu z dotychczasowych 90% na obecne
99%) w Spotce Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC).

Sktad Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. na dzien 30 wrzesnia 2016 roku przedstawiono w punkcie
1.3 Informacja o Grupie Kapitatowej.

3.1.2. Emisje akcji i operacje na akcjach wtasnych
W okresie sprawozdawczym nie nastapita rejestracja ani emisja akcji Kredyt Inkaso S.A.

Skup akcji wtasnych Spotki dokonywany jest na podstawie § 3 ust. 7 uchwaty nr 7/2012 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 lipca 2012 roku. Walne Zgromadzenie Spétki jest uprawnione do zmiany celu, w ktorym
w ramach Programu nabywane beda Akcje Wtasne.

Skup Akcji Wtasnych uzasadniony jest aktualnag sytuacja panujaca na rynkach kapitatowych. W opinii Zarzadu
Spotki akcje Spotki sa objete znacznym niedowartosciowaniem. Obecny poziom wartosci akcji Spotki odbiega
od ich wartosci realnej. Realizacja Programu przyczyni sie do zwiekszenia wartosci akcji Spotki dla
akcjonariuszy.

tacznie do Dnia Zatwierdzenia dokonalismy skupu 39.145 akcji wtasnych, stanowiacych 0,3026 % kapitatu
zaktadowego i taki sam odsetek ogotu gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

3.1.3. Dziatalnos¢ operacyjna

Ostatnie potrocze to przede wszystkim kontynuacja obstugi nabytych wczesniej pakietow wierzytelnosci
oraz kontynuacja inwestycji w portfele wierzytelnosci z sektora bankowego.

W ostatnim poétroczu  kontynuowaliSmy rowniez realizowanie strategii wejscia na rynki obrotu
wierzytelnosciami w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. W tym celu budowali$émy pakiet wierzytelnosci
w spotkach w Rumunii, Butgarii i Rosji - Kredyt Inkaso Investments RO S.A, Kredyt Inkaso Investments BG EAD
S.A. oraz Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC), a takze utworzyliSmy spotke w Chorwacji - Kredyt
Inkaso d.o.0. za usluge. Gtownym przedmiotem ich dziatalnosci jest dokonywanie transakcji polegajacych na
nabywaniu aktywow w postaci portfeli wierzytelnosci. Dzieki temu spodziewamy sie dywersyfikacji aktywow
posiadanych w Grupie Kapitatowej Emitenta oraz wzrostu skali przychodéw, wskutek wtaczenia nabywanych
za granica pakietow wierzytelnosci, do aktywnego zarzadzania.

3.1.4. Inwestycje

Oprocz inwestycji w portfele, przeprowadzilismy dalsze inwestycje w zakresie rozwijania centrow
operacyjnych w Rumunii, Butgarii i Rosji. Dodatkowo planujemy przeprowadzi¢ inwestycje na rynku obrotu
wierzytelnosciami w Chorwacji.

3.1.5. Finansowanie

Zrealizowanie powyzszych zadan finansowalismy przede wszystkim ze $rodkéw wtasnych oraz uzyskiwanych
z dziatalnosci operacyjnej a takze kredytu zaciagnietego przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso Il
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety od ING Bank Slaski S.A. w wysokosci
7,4 mln PLN zaciagnietych w marcu 2016 roku oraz 7,4 mln PLN zaciagnietych 19 wrzesnia 2016 roku. Umowa
kredytowa zostata zawarta 30 marca 2016 roku i na jej podstawie ING Bank Slaski S. A. z siedziba w Katowicach
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ustanowit linie kredytowa do kwoty 40 mln PLN, ktéra moze by¢ wykorzystana wytacznie w celu bezposrednio
zwigzanym z dziatalnoscia gospodarcza Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, w tym finansowania, refinansowania oraz zakupu portfeli wierzytelnosci, z
wytaczeniem portfeli zawierajacych wierzytelnosci pochodzace z kredytow, ktorych zabezpieczeniem jest
hipoteka. Okres kredytowania wynosi 36 miesiecy, a pobrana kwota sptacana jest kwartalnie w rownych ratach,
wraz z odsetkami ustalanej wg stopy WIBOR3M + marza.

3.1.6. Wykup i emisja obligacji
4 kwietnia 2016 roku nastgpit planowy wykup obligacji serii S03 o wartosci nominalnej 15 mln PLN.

8 kwietnia 2016 roku Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedziba w Warszawie poinformowat o obnizeniu wartosci aktywdw brutto Funduszu, ktory to stan faktyczny
zostat spowodowany przez realizacje zadania czesciowego wczesniejszego wykupu Obligacji serii K o sume
7 500 000,00 ztotych i terminowy wykup obligacji serii | (nienotowanych na ASO) o wartosci nominalnej
17 736 000, 00 zt. Oba zdarzenia rozpatrywane tacznie z zaptaconymi odsetkami obnizyty aktywa brutto
Funduszu o kwote 25 702 852,56 ztotych (czyli kwote wskazana w punkcie 13.14 Warunkow Emisji jako limit).
Poniewaz rownoczesnie obnizyta sie o te sama kwote wartos¢ zobowiazan Funduszu zmiana nie spowodowata
obnizenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i pozostaje bez wptywu na wyptacalnosé¢ Funduszu.

31 maja 2016 roku Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedziba w Warszawie na podstawie zadania wczesniejszego wykupu obligatariuszy wykupit obligacje serii K o
tacznej wartosci nominalnej 8 700 000,00 PLN Zdarzenie to, tacznie z naleznymi odsetkami, obnizyto wartos¢
aktywow funduszu o 8 729 319,00 PLN. Zadanie wcze$niejszego wykupu mozliwe byto w wyniku wycofania
przez Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety srodkow z rachunku
celowego w kwocie 14 000 000,00 PLN w dniu 13 maja 2016 roku.

W dniu 5 wrzesnia 2016 r. Emitent dokonat wykupu wszystkich obligacji serii U03 wyemitowanych przez Spotke,
tym samym catos¢ zobowiazan wynikajacych z obligacji zostata sptacona.

Obligacje serii U03 byty wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki z dnia 5 marca 2012 r. o emisji
30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii U03, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
(tysiac ztotych 00/100) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 30.000.000 zt (trzydziesci miliondw ztotych
00/100), w ramach emisji prywatnej (,,Obligacje"), o czym Spodtka informowata raportem biezacym nr 7/2012
z dnia 5 marca 2012r. Obligacje zostaty wyemitowane na okres 4,5 roku z terminem wykupu 5 wrzesnia 2016
r., oprocentowanie WIBOR 6M + 5,7% w skali roku. Odsetki byty ptatne w okresach poétrocznych.
Obligacje zostaty wykupione po ich wartosci nominalnej tj. 1.000,00 zt (tysiac ztotych 00/100) za kazda przy
czym zgodnie z warunkami emisji Obligacji, obligatariuszom wyptacono odsetki za ostatni okres odsetkowy.
taczna kwota wyptacona obligatariuszom z tytutu wykupu Obligacji wynosita 31.125.300 zt (trzydziesci jeden
miliondw sto dwadziescia pieé tysiecy trzysta ztotych), w tym wartos¢ nominalna 30.000.000 zt (trzydziesci
miliondw ztotych) oraz odsetki za ostatni okres odsetkowy 1.125.300 zt (jeden milion sto dwadziescia piec¢
tysiecy trzysta ztotych). W dniu wykupu Obligacje ulegty umorzeniu.

W dniu 28 wrzesnia 2016 r. Zarzad Kredyt Inkaso S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii A1.
Emitent przeznaczy srodki pozyskane z emisji Obligacji na biezaca dziatalno$¢ operacyjna, w tym w
szczegolnosci bezposredni i posredni zakup portfeli wierzytelnosci. Spotka wyemituje 100 000 (sto tysiecy)
sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii A1, o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (jeden tysiac ztotych 00/100)
kazda, o tacznej wartosci nominalnej 100 000 000 zt (sto miliondw ztotych 00/100).

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu
(zdematerializowane) i beda zarejestrowane w ewidencji w rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Ustawa o Obligacjach).

Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i stanowi sume WIBOR 6M oraz marzy odsetkowej w wysokosci
370 punktow bazowych. Okres zapadalnosci Obligacji wynosi 3 lata, a dzien wykupu Obligacji nastapi 7
pazdziernika 2019 roku. Odsetki od Obligacji beda wyptacane w okresach potrocznych (7 kwietnia 2017 r., 7
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pazdziernika 2017 r., 7 kwietnia 2018 r., 7 pazdziernika 2018 r., 7 kwietnia 2019 r., 7 pazdziernika 2019 r. -
,Dni Ptatnosci Odsetek").

Emitent moze dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 15 dni przed data
wczesniejszego wykupu. Wczesniejszy wykup Obligacji moze nastapi¢ najwczesniej w Dniu Ptatnosci Odsetek
za 3 okres odsetkowy. W takim wypadku premia dla Obligatariusza wyniesie: 0,75 procent wartosci nominalnej
jednej Obligacji (jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu nastapi w Dniu Ptatnosci Odsetek za 3 okres
odsetkowy) 0,5 procent wartosci nominalnej jednej Obligacji (jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu
nastapi w Dniu Ptatnosci Odsetek za 4 okres odsetkowy) oraz 0,25 procent wartosci nominalnej jednej Obligacji
(jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu nastapi w Dniu Ptatnosci Odsetek za 5 okres odsetkowy).

Obligatariusz moze zadac¢ dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji w przypadku
niewypetnienia przez Emitenta zobowiazan wynikajacych z Obligacji badz zaistnienia podstaw wczesniejszego
wykupu opisanych w warunkach emisji Obligacji. Obligacje serii A1 nie sa zabezpieczone.

Ponadto w okresie sprawozdawczym regularnie wyptacilisSmy odsetki dla posiadaczy obligacji serii S03, S05,
U03, W1, W2, X, Y i Z wyemitowanych przez Kredyt Inkaso S.A oraz serii K wyemitowanych przez Kredyt Inkaso
I NSFIZ. taczna kwota wyptaconych w okresie sprawozdawczym odsetek wyniosta ponad 10 mln PLN (8,8 mln
PLN odsetek zaptaconych przez Kredyt Inkaso S.A. oraz 1,2 mln PLN zaptaconych przez Kredyt Inkaso | NSFIZ).
Wszystkie obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A. sa notowane na rynku obligacji Catalyst,
prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

4. Informacje na temat segmentéw operacyjnych

Dziatalnosc operacyjna Grupy jest alokowana do:

- segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktdry obejmuje hurtowy obrdt wierzytelnosciami z tytutu ustug
powszechnych,

- segment zarzadzania wierzytelnosciami, ktéry obejmuje obstuge portfeli wierzytelnosci i windykacje
wierzytelnosci, zaréwno tzw. windykacje miekka, jak i twarda czyli obstuge prawna wykonywana przez nasza
kancelarie,

- funkcji korporacyjnych (FK), stanowiacych pozycje uzgodnieniowa i obejmujacych dziatalnos¢ zwiazana
z zarzadzaniem i administracja i innymi funkcjami wsparcia.

Alokacje spotek Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. do segmentéw operacyjnych przedstawia
ponizsza tabela.

Nazwa spotki Segment operacyjny
Kredyt Inkaso S.A. zarzadzanie wierzytelnosciami, FK
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme brét wi Inoéciami
(5.A.) obrét wierzytelnosciami

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Kancelaria Forum S.A. FK
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka
spotka komandytowa

KI Nieruchomosci Sp. z o.0. FK

obrét wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

zarzadzanie wierzytelnosciami
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FINSANO Consumer Finance Spotka Akcyjna FK
FINSANO Consumer Finance S.A. Spotka Komandytowa FK
Legal Process Administration Sp. z o.0. FK

Kredyt Inkaso Investments RO S.A. obrét wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A.

Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC)
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD

Kredyt Inkaso d.o.o. za usluge

obrét wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

obrét wierzytelnosciami

obrét wierzytelnosciami

Segmenty operacyjne - za okres od 01.04.2016 do 30.09.2016 roku

Zarzadzanie Funkcje Wytaczenia
Segment obrotu . . . 3
wierzytelnosciami W|_erzytelnosma korporacyjn kons_olldacy Razem
mi e jne
za okres od 01.04. do 30.09.2016 roku
Przychody netto* od klientéw zewnetrznych 32173 5570 (4 181) 33561
Przychody netto* ze sprzedazy miedzy (17 172) )
segmentami 0 13 867 3304
Przychody netto* ogotem 32173 19 437 (877) (17 172) 33561
Koszty operacyjne ogotem 23 408 13 265 1628 (A7 172) 21129
Pozostate przychody operacyjne 269 53 8 330
Pozostate koszty operacyjne 3 253 5 261
Wynik operacyjny segmentu 9031 5972 (2 502) - 12 501
Przychody finansowe 1237
Koszty finansowe (-) 11 507
Udziat w zysku (stracie) jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci (+/-) 1235
Zysk przed opodatkowaniem 3 466
Podatek dochodowy 1148
Zysk netto 2318
*Przychody netto to przychody z dziatalnosci operacyjnej pomniejszone o koszty tej dziatalnosci
Segment obrotu | Zarzadzanie Funkcje Razem
wierzytelnosciami | wierzytelnosciami korporacyjne
Pozostate informacje:
Amortyzacja 122 511 937 1570
Utrata wartosci niefinansowych aktywéw
trwatych
Aktywa segmentu sprawozdawczego 426 355 120 135 44 780 591 271
Zobowigzania i kapitat segmentu 335 112 246 818 9341 591 271
sprawozdawczego
Naktady na rzeczowe aktywa trwate
segmentu operacyjnego 1464 238 1702
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Segmenty operacyjne - za okres porownawczy od 01.04.2015 do 30.09.2015 roku

Segment obrotu | Zarzgdzanie Funkcje Wytgczenia
wierzytelnoscia | wierzytelnoscia | korporacyjn | konsolidacyjn Razem
mi mi e e
za okres od 01.04 do 30.09.2015
roku
Przychody netto od klientow
zewnetrznych* 41 248 3 596 1008 - 45 852
Przychody netto ze sprzedazy
miedzy segmentami - 3462 11 865 (15 328) -
Przychody netto ogdtem* 41 248 7 058 12 873 (15 328) 45 852
Koszty operacyjne ogotem 23722 3182 7 369 (15 328) 18 945
Pozostate przychody operacyjne 152 7 524 - 683
Pozostate koszty operacyjne 244 - 13 - 258
Wynik operacyjny segmentu 17 434 3883 6 015 - 27 332
Przychody finansowe 407
Koszty finansowe (-) 13 492
Zysk przed opodatkowaniem 14 247
Podatek dochodowy (1061)
Zysk netto 15 308
*Zmiany wynikaja z korekty btedu opisanej w nocie 2.3.
Segment obrotu Zarzadzanie Funkcje a
BT TLOS 00 i Oek IS el ) wierzytelnosciami | wierzytelnosciami korporacyjne SucE
Pozostate informacje:
Amortyzacja 726 27 620 1373
Utrata wartosci niefinansowych aktywéw
trwatych - - - -
Aktywa segmentu sprawozdawczego 471 386 5689 141 013 618 087
Zobowigzania i kapitat segmentu
sprawozdawczego 608 201 4298 5589 618 087
Naktady na aktywa trwate segmentu
operacyjnego 179 208 1203 1590

Do segmentdéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa. Wartos¢ firmy przyporzadkowano do
segmentow sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na
podstawie przychoddw generowanych przez poszczegélne segmenty sprawozdawcze.

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowiazania. Zobowiazania przypisane do
réznych segmentow sprawozdawczych przydziela sie proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentow.

INFORMACJE DOTYCZ ACE OBSZAROW

GEOGRAFICZNYCH
od 01.04.2016 do 30.09.2016 | od 01.04.2015 do 30.09.2015
Przychody /?:,t,};\?éa Przychody '?nk:};\?;a
Polska 25 916 49 623 36 793 84 365
Rumunia 9 315 69 910 6 450 605
Inne kraje (1 670) 1 600 2 609 1074
Ogoétem 33 561 121 133 45 852 86 044
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5. Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy

5.1. Wartos¢ firmy

WARTOSE FIRMY

30.09.2016

(niebadane) 31.03.2016
Kancelaria Forum S.A. 5643 5643
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. 62 62
K1 Nieruchomosci Sp. z o.0. 19 19
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company 4 899 4899
Razem warto $¢€ firmy 10 623 10 623

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ WARTO SCI FIRMY
30.09.2016 31.03.2016

(niebadane)

Warto $¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 10 623 10 623
Potaczenie jednostek gospodarczych - -
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
R6znice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne korekty - -
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 10 623 10 623
Odpisy z tytutu utraty warto  $ci
Saldo na poczatek okresu - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
Inne zmiany - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -

Warto $¢ firmy - warto $§¢ bilansowa na koniec okresu 10 623 10 623

Spoétka corocznie dokonuje testow na utrate wartosci firmy. Testy zostaty przeprowadzone metoda dochodowa,
ktora uznawana jest powszechnie za jedna z najlepszych podstaw szacowania rzetelnej wartosci. Wycena
Zdyskontowanych Przeptywow Pienieznych opiera sie na zatozeniu, iz wartoscig firmy sa wszystkie przyszte
przeptywy pieniezne, jakie spotka jest w stanie uzyska¢. Dodatkowo do wyceny Spoétki zastosowana zostata
metoda CCF, ktora jest suma przeptywow pienieznych nalezacych do wierzycieli przedsigbiorstwa. Szczegotowa
prognoza zostata sporzadzona dla lat od 2016/2017 do 2020/2021 i zostata oparta na $rednim wazonym koszcie
kapitatu Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A.

5.2. Wartosci niematerialne

Wartosci
Patenty Oprogramowanie Kg:éy F",?azrczztée(l:iie niematerialne Razem
i licencje komputerowe rozwojowych | niemateriaine wtrakme_
wytwarzania
Stan na 30.09.2016
Wartosé bilansowa brutto 2756 4672 907 1 046 447 9 828
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujace (1 026) (3 596) (245) (942) 0 (5 809)
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Wartosé bilansowa netto 1730] 1076 662 | 104 447] 4019
Stan na 31.03.2016
Warto$é bilansowa brutto 1 401 4 652 907 1046 447 8 452
Skumulowane umorzenie i

odpisy aktualizujgce (733) (3387) (15) (785) (5 080)
Warto$é bilansowa netto 647 1266 752 261 447 3372

Zmiany w wartosciach niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2016 do 30.09.2016

Oprogr_a mo Koszt Pozostate . Wartosfci
Wyszczegdlnienie _P_atent_y wanie pracy wartosci mematenglne Razem
i licencje | komputero rozwojowych | niematerialne W trakme_
we wytwarzania
za okres od 01.04.2016 roku do
30.09.2016 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 647 1266 752 261 447 3372
01.04.2016 roku
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, 1309 20 851 2180
leasing)
Przesunigcia miedzy pozycjami 126 (99) (27) (3)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (851) (851)
Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej
(+-)
Amortyzacja (-) (226) (209) 91 (157) (683)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci (-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2016 roku 1730 1077 661 104 447 4019

Zmiany w wartosciach niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres poréwnawczy od 01.04.2015 do

31.03.2016
Wartosci
Oprogramo Pozostale | niematerial
Patenty : Koszty s
Wyszczegdlnienie i k wanie prac wartosc | ”iV.V Razem
licencje omputero rozwojowych niematerial trakcie
we ne wytwarzani
a
za okres od 01.04.2015 roku do
31.03.2016 roku
rOI\(/l\jartosc bilansowa netto na dzien 01.04.2015 767 761 740 545 400 3212
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 249 889 167 1351 2 656
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (1305) | (1305)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia
itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - -
Amortyzacja (-) (242) (483) (155) (314) (1192)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - -
Przesuniecia miedzy pozycjami (126) 99 - 30 - 3
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.03.2016 647 1266 752 261 447 3372
roku
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6. Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe
Budynki i MEEily Srodki M aktywa trwate
budowle : transportu e w trakcie REPAS
urzadzenia trwate wytwarzania
Stan na 30.09.2016
Wartosé bilansowa brutto 6 647 6332 1411 2612 1957 18 959
Skumulowane umorzenie i odpisy (1.025) (4 841) (828) (2 000) ) (8 694)
aktualizujgce
Wartosé bilansowa netto 5622 1491 583 612 1957 10 265
Stan na 31.03.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 6643 6126 1381 3434 37 17 620
Skumulowane umorzenie i odpisy )
aktualizujgce (914) (4 524) (691) (1 807) (7 937)
Wartosé bilansowa netto 5729 1601 689 1627 37 9 684
Zmiany w srodkach trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2016 do 30.09.2016
ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH
Rzeczowe
5 . Pozostat aktywa
Budynki i Maszyny trirzc;dlt()lrt e trwate w Raze
budowle | iurzadzenia up srodki trakcie m
trwate | wytwarzani
a
za okres od 01.04 do 30.09.2016 roku
rOl\(/Xartosc bilansowa netto na dzien 01.04.2016 5729 1601 689 1627 37| 9684
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 1 2 2 14 - 19
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2 309 2 75 1295) 1702
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (21) - (23) (208) | (252)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia
itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (110) (400) (131) (247) -| (888)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 10
30.09.2016 roku 5622 1491 583 1447 1124 265
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Zmiany w s$rodkach trwatych wedtug grup rodzajowych za okres poréwnawczy od 01.04.2015 do
31.03.2016

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH

AKTYWOW TRWALYCH
Rzeczow
. Pozostat | e aktywa
Budynkii | Maszyny Srodki e trwate w Razem
budowle | iurzgdzenia | transportu Srodki trakcie
trwate | wytwarza
nia
za okres od 01.04.2015 do 31.03.2016 roku
rOI\(/l\J/artosc bilansowa netto na dzien 01.04.2014 5244 1306 639 925 32 8 146
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) ; 1136 315 1163 2334 4944
Sprzedaz spoiki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (14) (16) (15)| (2329) (2374)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia
itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 712 - - - - 712
Amortyzacja (-) (219) (827) (250) (448) -l (1744)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) ;
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n
31.03.2016 roku 5729 1601 689 1627 37 |9 684
7. Nieruchomosci inwestycyjne
. a-ac . 30.09.2016
Nieruchomosci inwestycyjne (niebadane) 31.03.2016
Stan na poczatek okresu 16 296 14 512
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 512 1978
Zwiekszenia wynikajace z aktywowanych pozniejszych naktadow - -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (1429) (3 905)
Przeklasyfikowanie do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (1521)
Wyceny do wartosci godziwej
Zwiekszenia 0 3711
Zmniejszenia
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 13 859 16 296

8. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Rodzaj Razem

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1521
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9. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych obejmuja certyfikaty w Funduszach Trigon, gdzie poprzez warunki
umowne i wspodtprace inwestor wywiera znaczacy wptyw. Wartosc¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
na dzien bilansowy wyniost: 40 612 tys. PLN.

10. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupa prezentuje nastepujace inwestycje:

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Aktywa krétkoterminowe Aktywa dtugoterminowe

30.09.2016 30.09.2016
(niebadane) SIS (niebadane)

31.03.2016

Aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Dluzne papiery wartosciowe skarbowe - - - -
Dluzne papiery wartosciowe komercyjne

Aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: -
Akcje spétek notowanych
Udzialy, akcje spotek nienotowanych

Dluzne papiery wartosciowe
Pozostate / Jednostki funduszy

. . 33 564 93 484
inwestycyjnych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 33 564 93 484

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat:

Pani Beato tak jest faktycznie nie
wytgAkcje spétek notowanych

Dluzne papiery wartosciowe - - - -

Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
' Pozosta}e/ Jednostki funduszy 360 360 )
inwestycyjnych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Pozostate aktywa finansowe razem 360 360 33 564 93 484
Na 30 wrzesnia 2016 roku, jak i na 31 marca 2016 nie nastapita utrata wartosci pozostatych aktywow

finansowych.

360 360 -
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10.1. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

a) Pozyczki udzielone przez jednostke zalezng FINSANO S.A.

Wartosc¢ Wartos¢ pozyczek
udzielonego w bilansie e
kapitatu . 2 .
w tys. PLN dtugoterminowe Krotkoterminowe

Stan na 30.09.2016
Udzielone pozyczki* 26 659 9 901 2097 7 804
*rozbieznos¢ miedzy pozycja a nota to naleznos¢ z tytutu kaucji prezentowana w pozycji naleznosci i pozyczki
dtugoterminowe na kwote 196

Pozyczki udzielane przez Spotke Finsano S.A. wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia.

0d 2013 r. Spétka Finsano S.A. udziela pozyczek osobom fizycznym nieprowadzacym dziatalnosci gospodarczej.
Jednostkowa wartos¢ udzielanych pozyczek miesci sie w przedziale 500 do 15 000 zt, a okres na jaki udzielane
sg pozyczki wynosi od 3 do 48 miesiecy. Aktualne oprocentowanie pozyczek wynosi 10%. Dodatkowe przychody
obejmuja prowizje (przygotowawcza, administracyjna) i optaty (np. z tytutu telefonu monitujacego lub
wystania monitu).

Na dzien 30 wrzesnia 2016 Spotka dokonata odpisu na pozyczkach w wysokosci 12 754 tys. PLN; wartosc brutto
udzielonych pozyczek na dzien 30.09.2016 wynosi 22 652 tys. PLN. Odpis na dzien bilansowy stanowi 56%
wartosci naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek.

11.Wierzytelnosci nabyte

Wierzytelnosci nabyte

Wierzytelnosci nabyte od pozostatych jednostek 30.09.2016 31.03.2016
(niebadane)

- Wierzytelnosci nabyte 410748 422 599
Wierzytelnosci nabyte od pozostatych jednostek, razem 410 748 422599
Zmiany wartosci wierzytelnosci nabytych 30.09.2016 31.03.2016

(niebadane)
Stan na poczatek okresu 422 599 446 470
Zwiekszenia, w tym: 24 909 32 841

- Z tytutu zakupu pakietow wierzytelnosci 24909 32 841

- Z tytutu wyceny do wartosci godziwej - -

- inne - -
Zmniejszenia, w tym: (36 760) (56 712)

- Z tytutu wyceny do wartosci godziwej (12 600) (2023)

- 7 tytutu ujecia w koszty nabycia wierzytelnosci (24 160) (54 689)

- inne - -
Stan na koniec okresu 410 748 422 599

W okresie biezacym dokonalismy aktualizacji wyceny pakietow wierzytelnosci, polegajacej na skorygowaniu
prognoz wptywow na pakietach, ktére w ostatnim potroczu, przynosity mniejsze odzyski niz odzyski pierwotnie
planowano. Mniejsze odzyski w ostatnim potroczu byty spowodowane wieloma czynnikami, gtownie o
charakterze jednostkowym (podwyzszony wskaznik rotacji pracownikow, takze kadry menedzerskiej; duzy
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poziom niepewnosci, co do przysztosci Spotki; wstrzymanie czesci naktadéw na pakiety itp.) Jednoczesnie
zwracamy uwage, iz wiekszos¢ jednostkowych czynnikdow, powodujacych obnizanie odzyskow, ustapita.
Dlatego nie wykluczamy, iz poziom odzyskow w kolejnych kwartatach bedzie sie podnosit. W konsekwencji
mozliwe jest, iz w kolejnych kwartatach bedziemy mogli odwrdci¢ dokonane w biezacym pétroczu odpisy.

Aktualizacja prognoz zostata przeprowadzona na podstawie analiz:

- skutecznosci uzywanych narzedzi windykacji,

- zmian rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych, bedacych sktadnikiem stopy dyskontowej
- dla pakietdw nabytych za granica, zmian kursow walut obcych wobec PLN

- osigganych poziomow odzyskow w stosunku do planow

- wprowadzonych zmian w prawie komorniczym (zwiekszone prowizje od odzyskow) oraz zmian planowanych
w zwiazku z ograniczenie liczby prowadzonych spraw przez jednego komornika do 2 000.

Zastosowane korekty wartosci godziwej wierzytelnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. z powyzszych
tytutow osiagnety tacznie poziom 12,6 mln PLN i pomniejszyty wartos¢ godziwg posiadanych wierzytelnosci.

W okresie porownawczym weryfikacja prognoz dotyczyta:

- wydtuzenia prognozowanych krzywych sptat do 120 miesiecy obstugi pakietow

- wprowadzenia do prognozowanych kosztow planowanych kosztow windykacji miekkiej

- wprowadzenia indywidualnej stopy procentowej, majaca wptyw na rentownos¢ 10- letnich obligacji
skarbowych, ktore stanowia stope wolna od ryzyka, do kazdego z rynkow geograficznych.

Zastosowane w okresie poréwnawczym korekty wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci obnizyty wartosé¢
godziwa posiadanych wierzytelnosci o 2 mln PLN.

12.Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowiagzan finansowych z ich wartoscia godziwa przedstawia
sie nastepujaco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowiazania finansowe, bez wzgledu na to czy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci
godziwej). Ponizej zaprezentowano wartos¢ godziwa oraz bilansowa aktywow oraz zobowiazan finansowych.

30.09.2016
Klasa instrumentu finansowego Wa rt?i;badane)warto Y Warto 36 St

godziwa bilansowa | godziwa e e lREte
Aktywa:
Nieruchomosci inwestycyjne 13 859 13 859 16 296 16 296
Pozyczki* 9 901 9901 14 555 14 555
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 944 12 944 15 908 15908
Wierzytelnosci nabyte 410 748 410 748 422 599 422 599
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35450 35450 68 270 68 270

* Pozycja nie zawiera kaucji wchodzacej w sktad pozycji bilansowej Naleznosci i pozyczki w kwocie 196 tys.
PLN

30.09.2016
Klasa inst tu fi (niebadane) 31.03.2016
asa instrumentu finansowego P T — — S
bilansowa godziwa bilansowa

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A w tys. PLN 43

Noty stanowia integralng cze$¢ Srodrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

WWW.KREDYTINKASO.PL



RAPORT ZA PIERWSZE POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2016/17

Zobowigzania:

Kredyty 34 601 34 601 26 123 26 123
Pozyczki

Dluzne papiery wartosciowe 271 955 271 955 324 858 324 858
Leasing finansowy 472 472 376 376
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 085 22 085 29 519 29 519

12.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych
ujetych w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej

Ponizej przedstawiono aktywa oraz zobowiazania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

= poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow
oraz zobowiazan,

= poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu 0 zmienne
pochodzace z aktywnych rynkéw

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej. Wyceny do wartosci godziwej zostaty
podzielone na trzy grupy w zaleznosci od pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:

3) poziom 1 - dane wejsciowe na poziomie 1 sa cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych
rynkach za identyczne aktywa lub zobowiazania, do ktdérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

4) poziom 2 - dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktore sa obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, albo
posrednio, albo bezposrednio,

5) poziom 3 - dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika
aktywow lub zobowiazania.

Wartos¢ poszczegolnych nieruchomosci wedtug hierarchii wycen do wartosci godziwej ksztattowata sie na dzien

bilansowy nastepujaco:

Stan na 30.09.2016
Rodzaj Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Nieruchomosci inwestycyjne - 13 859 - 13 859

Wartos¢ godziwa wierzytelnosci wyceniona na poziomie 3 wynosi na koniec okresu sprawozdawczego
410 748 tys. PLN. Wartos¢ godziwa wierzytelnosci wyceniona na poziomie 3 wynosi na koniec okresu
porownawczego 422 599 tys. PLN.

Wartos¢ godziwa kazdego z portfeli wierzytelnosci ustalana jest przez Kredyt Inkaso S.A. metoda estymacii,
jako wartosc biezaca oczekiwanych, zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto (prognozowane wptywy
pomniejszone o prognozowane bezposrednie koszty windykacji - prawne i polubowne oraz koszty migkkie)
generowanych przez portfel wierzytelnosci w kolejnych miesigcach prognozy. Dla kazdego portfela
wierzytelnosci wyznaczana jest wewnetrzna stopa zwrotu z portfela (IRR), ktora korygowana przez zmiane
stopy wolnej od ryzyka, bedacej zmiana rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych, stanowi stope
dyskontowa portfela wierzytelnosci. Wartos¢ godziwa dla kazdego z portfeli wierzytelnosci kalkulowana jest
dla kolejnych 120 miesiecy (10 lat) nastepujacych po dniu bilansowym.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A w tys. PLN 44

Noty stanowia integralng cze$¢ Srodrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

WWW.KREDYTINKASO.PL



RAPORT ZA PIERWSZE POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2016/17

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2
wartosci godziwej instrumentow. Ponadto nie miaty miejsca przesuniecia z poziomu 1 oraz 2 do poziomu 3.

12.2. Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktore spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartosciag godziwa a cena nabycia lub metoda zamortyzowanego
kosztu.

12.3. Sposob wyceny instrumentéw finansowych
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sa wyceniane w wartosci godziwej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej
ptynnosci. Wyceniane sa w wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa srodkow pienieznych odpowiada ich
wartosci godziwej.

Aktywa finansowe w postaci certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycji zamknietych sa wyceniane
do wartosci godziwej jako iloczyn ilosci certyfikatow i aktualnej na dzien bilansowy wartosci WANCI (Wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji, kredyty oraz zobowiagzania z tytutu leasingu sa wyceniane na moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien bilansowy wycena
nastapita wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej (w
skorygowanej cenie nabycia) idzielone wg terminu generowanego przeptywu na czes¢ krotko
i dtugoterminowa.

Krdtkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sa wyceniane w wartosci godziwej.

Jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Grupa stosuje
uproszczone metody wyceny aktywdw i zobowigzan. Aktywa i zobowiazania finansowe, w odniesieniu do
ktorych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sa w momencie poczatkowego ujecia i w okresie pdzniejszym,
w tym na koniec okresu sprawozdawczego, odpowiednio w kwocie wymagalnej lub wymagajacej zaptaty.

13.Kapitat wtasny

13.1. Kapitat podstawowy

KAPITAL PODSTAWOWY

30.09.2016
(niebadane) SR
Liczba akciji 12 936 509 12 936 509
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy 12 936 509 12 936 509
Wartos¢ serii
z . . . Prawo do
Seria Liczba akeji wg wartosci Sposéb pokrycia Data dywidendy
nominalnej kapitatu rejestracji (od dnia)
(tys. PLN)
akcje serii A 3 745 000 3 745 | Z Przeksztatcenia w 2006-12-28 |  2006-12-28
spotke akcyjna
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akcje serii B 1250 000 1250 | gotowka 2007-06-26 2007-06-26

akcje serii C 499 000 499 | gotowka 2008-02-14 2008-02-14

akcje serii E 3000 000 3 000 | gotowka 2010-11-16 2010-11-16
wydanie akcji

akcje serii F 322 009 322 | gratisowych w trybie 2010-10-01 2010-10-01
art. 442 KSH

akcje serii G 352 971 353 | aport 2011-03-07 2011-03-07

akcje serii H 3767 529 3 767 | gotowka 2011-04-11 2011-03-11

Liczba akcji, razem 12 936 509

Kapitat zaktadowy, razem 12 937

Wartos¢ nominalna jednej akcji (w zt) 1,00

Wszystkie powyzsze serie sa to akcje zwykte, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akcji.

Na Dzien Zatwierdzenia kapitat podstawowy Spotki wynosi 12 936 509 PLN.

13.2. Akcje wtasne

AKCJE (UDZIALY) WEASNE POZOSTAJ ACE W POSIADANIU JEDNOSTKI LUB JEJ JEDNOSTEK POWI AZANYCH

30.09.2016 31.03.2016
Nabywca (nazwa jednostki) Liczba akeji Warto§éw | Liczba akciji W"’::r;‘r’]:’ w
(szt.) cenie nabycia (szt.) nabycia
Kredyt Inkaso S.A. 39 145 500 39 145 500
Razem na koniec okresu 39 145 500 39 145 500

Szczegodtowa informacje dotyczace akcji wtasnych opisana w nocie 3.1.2..

13.3. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za rok 2016/2017

W dniu 3 pazdziernika 2016 r. odbyto sie wznowione po przerwie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso
S.A. na ktorym zatwierdzono Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy 2015/2016. Nie zostata podjeta
uchwata o wyptacie dywidendy. Zostata natomiast podjeta uchwata przeznaczenia catego zysku netto Spotki
za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 roku i konczacy sie 31 marca 2016 roku w kwocie
3 844 933,53 PLN na kapitat zapasowy.

13.4. Liczba akcji i zysk na jedna akcje (EPS)
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsce emisja nowych serii akcji.

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna akcje zwykta liczony jest w ten sam sposob dla kazdej akcji. Akcje
nie roznia sie miedzy soba prawem udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:
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ZYSK (STRATA) NA JEDN A AKCJE

01.04.2016 01.04.2015
- 30.09.2016 - 30.09.2015
(niebadane) (niebadane)
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12937 12937
Akcje wiasne (39) (39)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12897 12897
Dziatalno $¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (w tys.) 2318 15308
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,18 119
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,18 119

Zysk na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 30.09.2016 roku oraz dnia 30.09.2015 roku nie wystapita
dziatalnos$¢ zaniechana.

Rozwodniony zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na jedna akcje

W okresach zakonczonych dnia 30.09.2016 roku oraz dnia 30.09.2015 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapita
dziatalnos¢ zaniechana.

14.Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

W ciagu ostatnich 4 lat Spotka nie wyptacata dywidend.

Polityka Spotki w zakresie dywidendy niezmiennie zaktada uzaleznienie jej wysokosci i wartosci dywidendy od
osiagnietych wynikow finansowych i potrzeb kapitatowych zwigzanych z zakupem kolejnych pakietow
wierzytelnosci, wdrazaniem strategii rozwoju Spotki oraz ze strategicznymi inwestycjami.

Zarzad Spotki wyraza przekonanie, iz w kolejnych latach bedzie mozliwe dokonywanie wyptaty dywidendy
w formie gotowkowej na poziomie co najmniej 1/5 osiaganego zysku. Zarzad dopuszcza mozliwos¢ wyptaty
dywidendy takze w formie akcji (zalezne od potwierdzenia mozliwosci formalnych i technicznych),
przyznawanych dotychczasowym akcjonariuszom jako tzw. akcje gratisowe obejmujace czes¢ zysku
przeznaczonego do podziatu.

W sytuacji podjecia decyzji o wyptacie dywidendy w formie akcji, przyznanie dotychczasowym akcjonariuszom
akcji gratisowych bedzie sie wiaza¢ z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego odbedzie sie dokonywac ze srodkow zgromadzonych na kapitale rezerwowym Spotki zawigzanym
w celu sfinansowania emisji akcji gratisowych. Jezeli akcjonariuszom miatyby przypas¢ czesci utamkowe akcji,
czesci takie nie beda przystugiwac akcjonariuszom, natomiast Spotka wyptaci im rdznice miedzy ceng emisyjna
a wartoscig nominalng przystugujacych im, lecz nie objetych, czesci utamkowych akcji. Wyptaty te zostang
dokonane z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akcji gratisowych. W sytuacji, gdy
cena emisyjna akcji gratisowych przewyzszy ich wartos¢ nominalna, nadwyzka zostanie takze pokryta
z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akcji gratisowych, poprzez przekazanie
rownowartosci kwoty nadwyzki na kapitat zapasowy Spotki.

W rezultacie powyzszych zdarzen na kapitat zaktadowy oraz na kapitat zapasowy Spotki, jak i na wyptate
wynagrodzenia za nieprzystugujace akcjonariuszom czesci utamkowe akcji oraz na ewentualne koszty zwiazane
Z emisja zostana przekazane kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akcji
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gratisowych. Akcjonariusze nie zaptaca zatem za akcje ani ich ceny nominalnej ani emisyjnej, gdyz wptaty te
zostana dokonane przez Spotke z kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akcji
gratisowych. Tym sposobem akcjonariusze otrzymaja czes¢ zysku, pozostata po wyptacie dywidendy w formie

gotowkowej, w formie akcji gratisowych.

Akcje gratisowe przypadajace akcjonariuszom nie beda wymagaty przez nich objecia (zapisu). Dzien, na ktory
zostanie ustalona lista akcjonariuszy uprawnionych do podziatu zysku, bedzie ten sam dla wyptaty dywidendy
w formie gotéwkowej oraz w formie przyznania akcji gratisowych, tym samym krag akcjonariuszy bedzie ten

sam dla obu form.

Historyczne dane nie wptywaja ani nie stanowia zmiany w polityce dywidendy Spotki.

15.Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym prezentuje ponizsza tabela:

. . . . Zobowi gzania
Zobowi gzania krotkoterminowe diugoterminowe
30.09.2016 30.09.2016
(niebadane) SRS (niebadane) SIS

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 14 586 9751 20013 16 372
Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki
Diuzne papiery wartosciowe 115 548 78 560 151 326 246 298
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 130 134 88 311 171 339 262 669
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat:
Kredyty w rachunku kredytowym
Diuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

] . . . 130 134 88 311 171 339 262 669
Kredyty, po zyczki, inne instrumenty dlu  Zne razem

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu

zaciagnietych kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych prezentuja ponizsze tabele:

15.1. Kredyty i pozyczki

Oprocentowa Termin Termin Wartos¢ | Wartose Zobowigzanie
Waluta nie powstania | wymagalno | nominalna | bilansowa | Ptugoter | krotkotermino
zobowigzania Sci minowe we
Stan na 30.09.2016
kredyt z ING PLN  WIBOR3M+
kredyt inwestycyjny marza banku  2016-03-30 2019-05-16 13019 12 814 7 809 5 004
kredyt z Getin WIBOR1M+
kredyt obrotowy PLN marza banku 2015-02-17 2019-04-01 21875 21786 12 204 9582
Kredyty i po 2yczki 34894 34600 20013 14 586
razem
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Wsrod podmiotow zaleznych zobowiagzanie kredytowe w wysokosci 13 mln PLN posiada Kredyt Inkaso Il
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w ING oraz zobowigzanie kredytowe
w wysokosci 21,9 mln PL Kredyt Inkaso Kredyt Inkaso Luxemburg w Getin Banku.

W okresie od dnia 1 kwietnia 2016 roku do dnia 30 wrzesnia 2016 roku zaciagnieto tacznie przez Kl Il NS FIZ
14,7 mln PLN oraz dokonano sptaty tagcznie 1,7 mln PLN nominatu kredytu Kl II NS FIZ oraz 4,4 mln PLN wartosci
nominalnej kredytu KI LUX udzielonego przez Getin Bank.W dniu 30 czerwca 2016 roku nastapita terminowa
sptata raty kredytu zaciagnietego przez Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz KI 1 w ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach w wartosci nominalnej
566 229,13 PLN.

W dniu 19 wrzesnia Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Subfundusz Kl 1 zaciagnat w ING Bank Slaski S.A. 7,4 mln PLN kredytu z dostepnej linii kredytowej 40 mln PLN.
Po powyzszej operacji pozostaty dostepny limit kredytu w ING Bank Slaski S.A. wynosi 25,3 mln PLN.

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku nastapita terminowa sptata raty kredytu zaciagnietego przez Kredyt Inkaso I
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz KI 1 w ING Bank Slaski S.A. z
siedziba w Katowicach w wartosci nominalnej 1 132 136,76 PLN.

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso opiera swoje finansowanie kredytu o zmienne stopy procentowe. Sa to stopy
WIBOR powiekszone o marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwiazane z finansowaniem Grupy. W okresie
sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. terminowo regulowata wszystkie swoje zobowiazania z
tytutu kredytow oraz dotrzymywata wszystkich warunkéw kredytowych (kowenantow kredytowych) zawartych
w umowach kredytow.

Kredyty sa denominowane w PLN.

15.2. Wyemitowane obligacji

15.2.1. Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A.

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOS ZTU

: ; Zobowigzanie
obslierali'i Oprocentowanie (-)rvsgt]:r?ia Termin Wartos¢ Wartos¢ a
gac) e ._ | wymagalnosci | nominalna | bilansowa
zobowigzania Diugo- Krétko-
terminowe | terminowe
Stan na 30.09.2016
S05 zmienne; WIBOR 6M+6%; 2011-12-08 2016-12-08 18 000 18 399 0 18 399
w1 zmienne; WIBOR 6M+4,2%; | 2014-01-13 2017-07-13 53 000 53 348 0 53 348
w2 zmienne; WIBOR 6M+4,4%; 2014-01-13 2018-01-13 17 000 17 072 16 020 1052
X zmienne; WIBOR 6M+3,6%; | 2015-04-27 2018-10-29 69 000 69 706 66 021 3685
zmienne; WIBOR ory N4
Y 6M+3 95%: 2015-12-21 2019-06-21 35 000 34 209 31929 2280
z zmienne; WIBOR 3M+4,,6%; | 2016-02-16 2020-02-16 40 000 39 879 37 355 2524
Razem wg stanu na dzieh 30.09.2016 232 000 232613 151 326 81288

4 kwietnia 2016 roku nastapit planowy wykup obligacji serii S03 o wartosci nominalnej 15 mln PLN.
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W dniu 5 wrzesnia 2016 r. Emitent dokonat wykupu wszystkich obligacji serii U03 wyemitowanych przez Spotke,
tym samym catos¢ zobowiazan wynikajacych z obligacji zostata sptacona.

Ponadto w okresie sprawozdawczym regularnie wyptaciliSmy odsetki dla posiadaczy obligacji serii S03, S05,
uo03, W1, W2, X, Y i Z wyemitowanych przez Kredyt Inkaso S.A (w tacznej wysokosci 8,8 mln PLN).

Wszystkie obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A. sa notowane na rynku obligacji Catalyst,
prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot

15.2.2. Obligacje wyemitowane przez Kl | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZ TU

Seria _ Termin _ - Zobowigzanie
obliga- Oprocentowanie powstania Termin Wartosé Wartos¢
cji zobowigza- | wymagalnosci inal bilansowa
nia ol ) Dtugo- Krétko-

terminowe | terminowe

Stan na 30.09.2016

K zmienne; WIBOR 6M+3,85 p.p. | 2014-05-09 2017-05-09 33 800 34 260 0 34 260

Razem wg stanu na dzieh 30.09.2016 33 800 34 260 0 34260

31 maja 2016 roku Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedziba w Warszawie na podstawie zadania wczesniejszego wykupu obligatariuszy wykupit obligacje serii K o
tacznej wartosci nominalnej 8 700 000,00 PLN Zdarzenie to, tacznie z naleznymi odsetkami, obnizyto wartos¢
aktywow funduszu o 8 729 319,00 PLN. Zadanie wcze$niejszego wykupu mozliwe byto w wyniku wycofania
przez Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety srodkow z rachunku
celowego w kwocie 14 000 000,00 PLN w dniu 13 maja 2016 roku.

Powyzsze obligacje objete sa zabezpieczeniami na zbiorze wierzytelnosci nalezacym do Kredyt Inkaso |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Spotka ma prawo dokonania wczesniejszego wykupu obligacji serii K w terminie od trzeciego do piatego okresu
odsetkowego wtacznie.

Obligacje serii K sa notowane na rynku obligacji Catalyst, prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z
tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkdéw emisji. taczna kwota wyptaconych przez Kredyt Inkaso |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety odsetek w okresie sprawozdawczym
wyniosta ponad 1,2 mln PLN.
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16.Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegélnych
okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

POZOSTALE REZERWY

Rezerwy krétkoterminowe Rezerwy diugoterminowe
30.09.2016 30.09.2016
(niebadane) 31.03.2016 (niebadane) 31.03.2016

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1390 2105 . .
(w tym program motywacyjny)

Rezerwa na badanie 182 57 - -

Pozostale rezerwy razem 1572 2162 - -
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

program n
urlopy motywacyjny inne razem

za okres od 01.04 do 30.09.2016 roku

Stan na poczatek okresu 951 1154 57 2162

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - 36 125 162
Rozwigzanie rezerw (-) -369 - - -823

Wykorzystanie rezerw (-) - -383
Zwigkszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych

Stan rezerw na dzien 30.09.2016 roku 582 807 182 1572

za okres od 01.04.2015 do 31.03.2016 roku

Stan na poczatek okresu 1 061 1262 910 3233

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 317 524 34 875
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) 427 632 887 1946

Wykorzystanie rezerw (-)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.03.2016 roku 951 1154 57 2162

17.Aktywa i zobowigzania warunkowe

W stosunku do zaprezentowanych aktywow/ zobowiazan warunkowy na dzien sprawozdawczy, tj. 31 marca
2016 wystapity nastepujace zmiany w aktywach/zobowiazaniach warunkowych z tytutu zawarcia umow:

Zgodnie z warunkami emisji obligacji Kredyt Inkaso | NSFIZ serii K, w kazdym miesigcu mamy obowiazek
dokonywania wptat w kwocie nie nizszej niz 1 mln PLN, lecz nie wiekszej niz 5 mln PLN na rachunek celowy
prowadzony w Reiffeisen Bank Polska S.A. tak, aby w kazdym okresie odsetkowym taczne wptaty na ten
rachunek nie byty nizsze niz 18 mln PLN. W przypadku ogtoszenia zamiaru wycofania srodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunku celowym KI | NSFIZ ma obowiazek podania tej informacji do wiadomosci
obligatariuszy. Jezeli taczna kwota planowana do wycofania z rachunku celowego przekracza kwote: a) 13
mln PLN w pierwszym roku od dnia emisji b) 13 mln PLN w drugim roku od dnia emisji c) 9 mln PLN w
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trzecim roku od dnia emisji; obligatariusze obligacji serii K maja prawo ztozy¢ zadanie wczesniejszego
wykupu.

W dniu 13 maja 2016 roku Kredyt Inkaso | NSFIZ wycofat srodki pieniezne z rachunku celowego w kwocie
14 mln PLN, co byto przestanka dla obligatariuszy obligacji serii K do zgtoszenia zadania wczesniejszego
przedterminowego wykupu obligacji do wysokosci tej kwoty. Zadanie takie zostato zgtoszone przez kilku
obligatariuszy, w zwiazku z czym dokonano wykupu 8 700 sztuk obligacji serii K w tacznej kwocie 8 729 319
PLN w dniu 31.05.2016. Liczba obligacji serii K po przeprowadzeniu wczesniejszego wykupu wynosi 33 800
sztuk.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 21 pazdziernika 2016 r. Kredyt Inkaso | NSFIZ wycofat srodki z rachunku
celowego w wysokosci 8,8 mln PLN. Po dokonaniu wyptaty z rachunku celowego limit dozwolonych wyptat
w okresie odsetkowym zostat wykorzystany w 100%. Poniewaz limit w zwiazku z planowana wyptata zostat
przekroczony, Obligatariuszom przystugiwata mozliwos¢ ztozenia zadania wczesniejszego wykupu Obligacji
w terminie 5 Dni Roboczych od daty niniejszego ogtoszenia, jednakze zaden z obligatariuszy obligacji serii
K nie przedstawit zadania wcze$niejszego wykupu z tego tytutu. Zadanie wczesniejszego wykupu mogto
dotyczyc¢ wszystkich lub czesci Obligacji przy czym wartos¢ zgtoszonych wykupow w sumie nie moze
przekroczy¢ kwoty wycofywanych srodkow czyli 8,8 mln zt. Szczegdtowa procedura ,,Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Skutek Ogtoszenia Zamiaru Wycofania Srodkéw Pienieznych z rachunku celowego”
opisana jest w ust. 11.5 Warunkow emisji Obligacji serii K.

Informacja o toczacych sie postepowaniach sadowych:

Poza postepowaniami sadowymi wynikajacymi z biezacej dziatalnosci (sprawy masowe, sprawy pracownicze)
Kredyt Inkaso S.A. jest strong w nastepujacych postepowaniach sadowych:

1)  sprawa sadowa z powodztwa Pana Piotra Adama Urbanczyka przeciwko Kredyt Inkaso S.A. Wartos¢
przedmiotu sporu: 300 000 ztotych. Przedmiot sporu: ustalenie nieistnienia ewentualnie stwierdzenie
niewaznosci uchwat podjetych w dniu 3 marca 2016 roku w Warszawie na spotkaniu nazwanym
posiedzeniem Rady Nadzorczej spotki pod firma Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie”.

2)  sprawa sadowa z powodztwa Kredyt Inkaso S.A przeciwko Karolowi Maciejowi Szymanskiemu. Wartos¢
przedmiotu sporu - brak. Przedmiot sporu: ustalenie na podstawie art. 189 kpc nieistnienia uchwat nr 2
i uchwaty nr 3 podjetych na rzekomym ,,posiedzeniu” Rady Nadzorczej Spotki, tj. na spotkaniu czesci
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki z dnia 3 marca 2016 roku o godz. 15.00 zwotanego przez 6wczesnego
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej - Pana Mirostawa Gronickiego.

3)  sprawa sadowa z solidarnego powodztwa Kredyt Inkaso S.A., Pawta Szewczyka-Prezesa Zarzadu i Jana
Pawta Lisickiego - bytego Wiceprezesa Zarzadu, przeciwko Krzysztofowi Borusowskiemu - Prezesowi
Zarzadu Best S.A. Wartos¢ przedmiotu sporu - brak. Przedmiot sporu: ochrony dobr osobistych

4) sprawa sadowa z powodztwa Kredyt Inkaso S.A. solidarnie przeciwko: Krzysztofowi Borusowskiemu -
Prezesowi Zarzadu Best S.A. oraz przeciwko Best S.A. Wartos¢ przedmiotu sporu - 60 734 500 zt.
Przedmiotem sporu: odszkodowanie.

5) toczy sie sprawa z powodztwa Matgorzaty Greli - byty pracownik Kredyt Inkaso S.A. na stanowisku ABI.
Wartos¢ przedmiotu sporu (wedtug tresci pozwu): 84 000 ztotych. Sprawa z zakresu prawa pracy, sprawa
jest w toku.
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18.Informacja o przychodach, kosztach

i wynikach dziatalnosci

zaniechanej

W okresie 01.04.2016-30.09.2019 i w okresie porownawczym nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana.

19.Przychody netto

Przychody netto

01.04.2016 01.04.2015

- 30.09.2016 - 30.09.2015

(niebadane) (niebadane)
Wotaty dtuznikéw 68 933 69 235
Amortyzacja pakietow (24 160) (27 987)
Aktualizacja wyceny pakietéw (12 600) -
Inne przychody 14 594 13414
Koszty innych przychodéw (13 206) (8 810)
Razem 33561 45 852

W okresie biezacym dokonalismy aktualizacji wyceny pakietéw wierzytelnosci, polegajacej na skorygowaniu
prognoz wptywow na pakietach, ktére w ostatnim potroczu, przynosity mniejsze odzyski niz odzyski pierwotnie
planowano. Zastosowane korekty wartosci godziwej wierzytelnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. z
powyzszych tytutéw osiagnety tacznie poziom 12,6 mln PLN i pomniejszyty wartos¢ godziwa posiadanych

wierzytelnosci.

20.Koszty dziatalnosci

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

od 01.04.2016 od 01.04.2015

do 30.09.2016 do 30.09.2015
Amortyzacja 1570 1373
Zuzycie materiatow i energii 807 385
Ustugi obce 3575 4766
Podatki i optaty 1155 288
Wynagrodzenia 12 031 10 122
Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 1592 1786
Pozostate koszty rodzajowe 398 225
Koszty wedtug rodzaju razem 21129 18 945
Koszty ogolnego zarzadu 6 493 6498
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 14 636 12 447
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 21129 18 945
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21.Przychody i koszty finansowe

01.04.2016 01.04.2015

- 30.09.2016 - 30.09.2015

(niebadane) (niebadane)
Réznice kursowe 674 42
Inne przychody finansowe 562 365
Przychody finansowe razem 1237 407

01.04.2016 01.04.2015

- 30.09.2016 - 30.09.2015

(niebadane)

(niebadane)

Koszty odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego

koszty 10970 13189
Réznice kursowe 174 52
Inne koszty finansowe 364 258
Koszty finansowe razem 11 507 13 92

22.Podatek dochodowy
PODATEK DOCHODOWY
O 2. | 01042015
(nieﬁadéne) - 30.09.2015
Podatek biezqcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 918 272
Korekty obciazenia podatkowego za poprzednie okresy
Podatek biezacy 918 272
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie roéznic przejsciowych 377 (1333)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych
Podatek odroczony 377 (1333)
Podatek dochodowy razem 1148 (1061)
STAWKI PODATKOWE STOSOWANE PRZEZ SPOLKI GRUPY
01.04.2016 01.04.2015
- 30.09.2016 - 30.09.2015
(niebadane)
Polska 19% 19%
Rumunia 16% 16%
Butgaria 10% 10%
Luksemburg 29,22% 29,22%
Rosja 20% 20%

Zyski Grupy Kredyt Inkaso S.A. sa generowane w szczegolnosci poprzez fundusze inwestycji zamknietych, ktore

sg zwolnione podmiotowo z podatku dochodowego od osob prawnych.
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AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu: Réznice Saldo
Tytuty réznic przejéciowych 2ellim i hunek inne liczenie | kursowe netto na
poczatek okresu rachune dochody | roZiczenie liczenia* | oniec
zyskow i strat catkowite potaczenia | z przeliczenmia™ | .|
Stan na 30.09.2016
Aktywa:
Wycena i rozliczenie 76 76
instrumentow finansowych
Inne aktywa
Zobowigzania:
Rezervyy na swiadczenia 400 (136) 264
pracownicze
Pozostate rezerwy 124 52 176
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug
Kredyty, pozyczki, inne 502 (370) 132
instrumenty dtuzne
Inne zobowiazania 2050 (785) 1265
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 5271 (1286) 3985
Razem 8 423 (2 525) 5 899
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
Zmiana stanu: Saldo
saldo na Réznice na
Tytuty réznic przejéciowych poczatek | rachunek | inne rozliczenie AUFEENE L
okresu | Zyskow i | dochody | - = nettoz. c
strat | catkowite | PO'& przeliczenia* | okres
u
Stan na 31.03.2016
Aktywa:
Wycena i rozliczenie instrumentéw finansowych N 76 76
Inne aktywa
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 379 21 400
Pozostate rezerwy 165 (41) 124
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 518 (16) 502
Inne zobowiazania - 2050 2050
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 375 4895 5271
Razem 1437 2527 8 423
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
Tytuty réznic Saldo na Al Roznice kursowe Saldo na
przejéciowych poczatek ;airllzr:fli( inne dochody | rozliczenie WELDZ koniec
okresu ystrat catkowite potaczenia przeliczenia okresu
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Stan na 30.09.2016

Aktywa:
Nieruchomosci

. . 274 644 918
inwestycyjne

Inne aktywa

Zobowigzania:
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne

instrumenty dtuzne 6316 (2790) 3526

Inne zobowiazania
Razem 6 591 (2 147) 4 444

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Saldo na ATEGE SELE Roznice kursowe Saldo na
poczatek ARG | oo dochody | rozliczenie netto z koniec

okresu Zysstkrc’:: i catkowite potaczenia przeliczenia okresu

Tytuty réznic
przejsciowych

Stan na 31.03.2016

Aktywa:
Nieruchomosci
inwestycyjne

Inne aktywa 86 (86)

264 10 274

Zobowigzania:
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne

instrumenty dtuzne 1687 4629 6316

Inne zobowiazania
Razem 2 037 4553 6 591

23.Transakcje z podmiotami powiazanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami w Grupie Kapitatowej byty transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawartymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez podmioty w Grupie Kapitatowej.

Ponizej przedstawiono transakcje z jednostkami powigzanymi osobowo nie bedacymi jednostkami zaleznymi:
Kredyt Express Sp. z .0.o0.

Kredyt Express posiada rozbudowana sie¢ agentow, ktorzy oferuja produkty Finsano SA klientom i zawieraja w
imieniu Finsano S.A. umowy pozyczkowe, zgodnie z ustalong z Finsano S.A. procedura. Za ustugi posrednictwa
Kredyt Express otrzymuje wynagrodzenia w formie prowizji od udzielonych pozyczek.

transakcje w biezacym okresie stan na dzien bilansowy

przychody koszty naleznosci zobowiazania

27 0

Posrednictwo w sprzedazy pozyczek
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23.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Jednostke
Dominujaca lub jednostki zalezne z podmiotami powiazanymi na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

24.Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym, ktére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany
okres sprawozdawczy

3 pazdziernika 2016 r. odbyto sie wznowione po przerwie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A.
Podjeto na nim uchwaty m.in.:

- w sprawie zatwierdzenie sprawozdan z dziatalnosci oraz finansowych Spotki oraz Grupy kapitatowej,
- w sprawie podziatu zysku,
- w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

W dniu 10 pazdziernika 2016 r. Pan Jan Pawet Lisicki petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Jednostki
dominujacej, ztozyt rezygnacje ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2016 roku z funkcji Wiceprezesa i Cztonka
Zarzadu.

19 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Kredyt Inkaso ukonstytuowata sie w sposob nastepujacy:
Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostat Pan Maciej Szymanski, Wiceprzewodniczacym Pan Tomasz Karpinski,
Sekretarzem Pani Ewa Podgorska, Cztonek Rady Nadzorczej Pan Karol Szymanski, Cztonek Rady Nadzorczej Pan
Daniel Dabrowski.

W dniu 26 pazdziernika 2016 r. Pan Jan Pawet Lisicki, ztozyt rezygnacje ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika
2016 roku z funkcji:

- Prezesa i Cztonka Zarzadu FINSANO S.A.

- Prezesa i Cztonka Zarzadu FINSANO Consumer Finance S.A.

- Wiceprezesa i Cztonka Zarzadu Kredyt Inkaso Investments BG EAD

- Wiceprezesa i Cztonka Zarzadu Kredyt Inkaso Investments RO S.A.

- Przewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej Legal Process Administration sp. z 0.0.
- Przewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej Kancelaria Forum S.A.

28 pazdziernika 2016r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej, powotata na okres wspdlnej trzyletniej kadencji
obejmujacej lata 2016-2019, na funkcje Wiceprezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzien 1 listopada 2016 r. Pana
Piotra Andrzeja Podtowskiego. Jednoczesnie w zwiazku z ww. powotaniem, Pan Piotr Podtowski ztozyt
rezygnacje ze sprawowania funkcji prokurenta Spotki ze skutkiem na koniec dnia 31 pazdziernika 2016 r.

W dniu 3 listopada 2016r. Spotka powzieta wiedze o ztozeniu w dniu 20 pazdziernika 2016 r., przez
akcjonariusza Spotki - BEST S.A. z siedzibg w Gdyni (,,Akcjonariusz”), wniosku do Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy (XIIl Wydziat Gospodarczy KRS) o wyznaczenie spotki Cybercom Poland Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie jako rewidenta do spraw szczegdlnych, ktorego powotanie ma nastapi¢ w celu (cyt.) ,,zbadania i
wyjasnienia okolicznosci zwiazanych z incydentem bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego grupy
kapitatowej Kredyt Inkaso S.A., gdzie jednostka dominujaca jest Kredyt Inkaso S.A., zidentyfikowanym przez
osobe petniaca w Spétce w dacie zdarzenia funkcje ABI, a doktadnie: a) ustalenie logow przypisanych do
urzadzen, za pomoca ktorych wykonano kopie danych oraz danych oséb uzytkujacych te urzadzenia; b)
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ustalenie zakresu oraz rodzaju danych, ktore zostaty skopiowane na zewnetrzne nosniki z logéw, o ktérych
mowa w lit. a) powyzej; c) ustalenie zgodnosci dziatan zwiazanych z kopiowaniem danych na zewnetrzne
nosniki z obowiazujacymi w Spotce na dzien zdarzenia procedurami wewnetrznymi z zakresu bezpieczenstwa
danych; d) ustalenie, czy audyt bezpieczenstwa informatycznego przeprowadzany przez CPU s.c. A.
Urbanowicz, M. Jastrzebski, P. Ligaj z siedziba w Lublinie na zlecenie Spotki, obejmowat ustalenie okolicznosci,
o ktorych mowa w lit. a) - c) powyzej." (,,Badanie”).W dniu 27 pazdziernika 2016 r. Zarzad Kredyt Inkaso S.A.
podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii A2.

Jednostka dominujaca przeznaczyta srodki pozyskane z emisji Obligacji na biezaca dziatalnos¢ operacyjna, w
tym w szczegodlnosci bezposredni i posredni zakup portfeli wierzytelnosci. Spotka wyemitowata 20.000 sztuk
Obligacji zwyktych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 20.000.000 zt.

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu
(zdematerializowane) i sa zarejestrowane w ewidencji w rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach. Obligacje zostaty zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach,
przez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wiecej niz 149 imiennie oznaczonych inwestorow.

Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i stanowi sume WIBOR 6M oraz marzy odsetkowej w wysokosci
370 punktow bazowych. Maksymalny termin wykupu Obligacji nastapi 7 pazdziernika 2019 roku. Odsetki od
Obligacji beda wyptacane w okresach potrocznych (7 kwietnia 2017 r., 7 pazdziernika 2017 r., 7 kwietnia 2018
r., 7 pazdziernika 2018 r., 7 kwietnia 2019 r., 7 pazdziernika 2019 r. - ,,Dni Ptatnosci Odsetek").

Jednostka dominujaca moze dokonaé wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji. Jednostka
dominujaca zawiadomi Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 15 dni
przed data wczesniejszego wykupu. Wczesniejszy wykup Obligacji moze nastapi¢ najwczesniej w Dniu Ptatnosci
Odsetek za 3 okres odsetkowy. W takim wypadku premia dla Obligatariusza wyniesie: 0,75 procent wartosci
nominalnej jednej Obligacji (jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu nastapi w Dniu Ptatnosci Odsetek za 3
okres odsetkowy) 0,5 procent wartosci nominalnej jednej Obligacji (jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu
nastapi w Dniu Ptatnosci Odsetek za 4 okres odsetkowy) oraz 0,25 procent wartosci nominalnej jednej Obligacji
(jesli dzien takiego wczesniejszego wykupu nastapi w Dniu Ptatnosci Odsetek za 5 okres odsetkowy).

Obligatariusz moze zadac¢ dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji w przypadku
niewypetnienia przez Jednostke dominujaca zobowiazan wynikajacych z Obligacji badz zaistnienia podstaw
wczesniejszego wykupu opisanych w warunkach emisji Obligacji.

25.Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz o
zabezpieczeniach na majatku Grupy Kapitatowej

W stosunku do informacji przedstawionej w rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzien
31-03-2013 o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz zabezpieczeniach do dnia sporzadzenia
srodrocznego sprawozdani finansowego za okres od 1 kwietnia 2016 do 30 wrzesnia 2016 roku nie wystapity
zadne zmiany.

26.Inne informacje, ktore zdaniem Kredyt Inkaso S.A.
sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego iich zmian, oraz informacje,
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ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe Kapitatowa

Kredyt Inkaso Porftolio Investments (LUX) S.A. (dalej KI LUX) oraz Kredyt Inkaso S.A. zawarty umowy
gwarancyjne z Funduszami Trigon Profit VI-X i Xll. Na podstawie zawartych uméw Kredyt Inkaso S.A. oraz Kl
LUX, zobowiazaty sie do zapewnienia osiagniecia rentownosci danego funduszu polegajacej na uzyskaniu przez
dany fundusz dochodéw pozwalajacych na wykupienie przez dany fundusz Certyfikatow z gwarantowana stopa
zwrotu. Gwarantowana stopa zwrotu oznacza stope zwrotu wynoszaca 5%-6% rocznie (zaleznie od Funduszu
jest to 5% albo 6%) z ceny emisyjnej Certyfikatow objetych przez uczestnikow Funduszy (innych niz podmioty
z Grupy Kredyt Inkaso), ktéra bedzie liczona od dnia przydziatu tych Certyfikatow Inwestycyjnych do dni
wykupu, okreslonych w statutach Funduszy.

W przypadku niezrealizowania przez Fundusze gwarantowanych stdp zwrotu i w rezultacie niezrealizowania
przez Kredyt Inkaso S.A. i KI LUX zobowiazania do:
«  zapewnienia, ze Fundusz bedzie miat wystarczajaca ilosc¢ srodkow pienieznych dostepnych do wyptat
tytutem wykupow certyfikatow inwestycyjnych od uczestnikow w okreslonych w statutach Funduszy
Dniach Wykupu oraz
«  zapewnienia, ze WANCI (Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny) bedzie wynosita kwote
uwzgledniajaca co najmniej gwarantowana stope zwrotu obliczona na okreslony dzien wyceny z
uwzglednieniem oszacowanych przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktorych termin
wymagalnosci przypada w terminie do dnia wykupu,

Kredyt Inkaso S.A. oraz Kl LUX lub podmiot przez nie skutecznie wskazany beda zobowiazane do objecia
wyemitowanych przez dany Fundusz certyfikatow inwestycyjnych kolejnych emisji (,,Emisje Gwarancyjne”).

Wartos¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktorych KI LUX lub Kredyt Inkaso S.A. moga byc zobowiazane wnies¢
wptaty, w przypadku wskazanym w pkt. 2 i) bedzie rowna réznicy pomiedzy: i) suma Srodkow pienieznych
potrzebnych do zaspokojenia oszacowanych przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktdérych termin
wymagalnosci przypada w terminie do dnia wykupu i sSrodkéw pienieznych potrzebnych do wykupu Certyfikatow
a ii) srodkami pienieznymi (w tym znajdujacymi sie na depozytach bankowych), bedacymi w dyspozycji
Funduszu.

Wartos¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktorych KI LUX lub Kredyt Inkaso S.A. moga by¢ zobowiazane wnies¢
wptaty, w przypadku wskazanym w pkt. 2 ii) bedzie rowna iloczynowi:

liczby wszystkich Certyfikatow istniejacych w Dniu Wyceny przypadajacym na 7 (stownie: siedem) dni przed
dniem rozpoczecia danej Emisji Gwarancyjnej i roznicy pomiedzy: WANCI jaka bytaby na 7 (stownie: siedem)
dni przed dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjnej, gdyby zostata zrealizowana gwarantowana stopa zwrotu
a WANCI ustalong na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjnej.

W przypadku gdy Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. albo podmioty przez nie wskazane nie objetyby Emisji
Gwarancyjnych beda one zobowiagzane do zaptaty kary umownej w kwocie rownej tacznej wartosci Emisji
Gwarancyjnych. Fundusz bedzie miat prawo zadac zaptaty catosci lub czesci kary umownej od t KI LUX lub
Kredyt Inkaso S.A. tacznie, od jednego z nich albo od kazdego z osobna. Zaspokojenie Funduszu przez jeden z
podmiotéw zwalnia z odpowiedzialnosci drugiego.

W celu zabezpieczenia kar umownych, o ktorych mowa w pkt. 5 KI LUX ma obowiazek ustanowienia na rzecz
kazdego Funduszu, na emitowanych przez Fundusz Certyfikatach okreslonej serii objetej przez Kl LUX, zastawu
rejestrowego, ktory do dnia wpisania zastawu do rejestru zastawow bedzie zastawem zwyktym, a w przypadku
nie wpisania zastawu do rejestru zastawow zostanie utrzymany jako zastaw zwykty. W celu wykonania tego
zobowiazania Kl LUX zawarto umowy o zastaw z kazdym z Funduszy.

Odpowiedzialno$¢ Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. oraz Kredyt Inkaso S.A. za
zobowiazania wobec funduszy okreslone powyzej nie jest umownie ograniczona. Tres¢ umoéw z Funduszami
wskazuje iz oprocz odpowiedzialnosci z zabezpieczenia rzeczowego w postaci zastawow na Certyfikatach
Inwestycyjnych w/w Funduszy nalezacych do Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., oba
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podmioty odpowiadaja catym swoim majatkiem. Taki rezim nieograniczonej odpowiedzialnosci majatkowej
wynika wprost z przepisow kodeksu cywilnego dotyczacej ogdlnej odpowiedzialnosci majatkowej i jest
obowiazujacy nawet jesli nie jest wprost wskazany w umowie. Potencjalnie Fundusze posiadajace zastawy na
Certyfikatach Inwestycyjnych w/w Funduszy w pierwszej kolejnosci moga szukac zaspokojenia swoich
ewentualnych roszczen majatkowych z przedmiotu zastawu. Dopiero w przypadku niezaspokojenia catosci
roszczen z przedmiotu zabezpieczenia Fundusze moga kierowaé na roszczenia wobec obu spotek na droge
sadowa, przy czym dopiero prawomocny tytut wykonawczy umozliwi egzekucje z catego majatku obu lub
ktorejkolwiek ze spotek

W ocenie Zarzadu, majac realny wptyw na strategie doboru aktywow funduszy oraz proces ich windykacji, jak
rowniez wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu i windykacji portfelami wierzytelnosci, ryzyko ziszczenia sie
powyzszych warunkoéw ktore doprowadzityby do powstania jakichkolwiek zobowiazan Zarzad ocenia jako
bardzo niskie.

27.Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. stale monitoruje oraz zarzadza ryzykiem finansowym w celu
wyeliminowania ryzyko wystapienia zdarzen, mogacych mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ organizacji.
Grupa zarzadza nastepujacymi ryzykami:

- Ryzyko kredytowe

- Ryzyko ptynnosci

- Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej

- Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stop procentowych NBP
- Ryzyko rynkowe: Ryzyko walutowe

- Ryzyko rynkowe: Ryzyko zmiany ceny

27.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. zwiazana jest z przejmowaniem ryzyka kredytowego od
zbywcow wierzytelnosci (pierwotnych wierzycieli). Grupa na dzien bilansowy posiadata wierzytelnosci nabyte
o wartosci bilansowej (godziwej) okoto 410,7 mln PLN i wartosci nominalnej na dzien zakupu ok. 6,9 mld PLN,
ktore stanowiag podstawowy element jej aktywow (ok. 69% aktywdw). Wierzytelnosci te w catosci podlegaja
ryzyku kredytowemu, w zwiazku z czym wtasciwe zarzadzanie tym rodzajem ryzyka jest kluczowym
elementem w prowadzeniu naszej dziatalnosci.

Ryzykiem kredytowym zarzadzamy przede wszystkim na etapie zakupu pakietow wierzytelnosci poprzez
odpowiednia ich wycene oraz dobor sktadnikow i charakterystyk portfela.

Wykazywana w bilansie wartos¢ godziwa wierzytelnosci uwzglednia ich ryzyko kredytowe. Systematycznie,
w ostatnim dniu kazdego okresu sprawozdawczego, weryfikujemy wycene nabytych wierzytelnosci na
podstawie prognoz przychodéw opartych o dane historyczne (wartos¢ biezaca przysztych przeptywow
pienieznych). Dla wierzytelnosci od podmiotow upadtych, zlikwidowanych lub innych, od ktoérych nie
spodziewamy sie uzyska¢ dodatnich przeptywow pienieznych, przyjmuje sie zerowa wartos¢ godziwa.

W ponizszej tabeli prezentujemy informacje o maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.

RmIE | oo
Nieruchomosci inwestycyjne 13 859 16 296
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 40 612 237
Pozyczki 9 901 14 555
:;:]laenzsr:)c\);;l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13139 16 103
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Wierzytelnosci nabyte 410 748 422 599
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 450 68 270

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 523709 538 060

Przedstawione informacje na temat ryzyka kredytowego dotycza stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku. Sg one
reprezentatywne dla catego okresu sprawozdawczego.

W zwiazku ze specyfika dziatalnosci, oczywistym jest, ze wszystkie wierzytelnosci sktadajace sie na saldo
wierzytelnosci nabytych sg przeterminowane (nie zaptacone w terminie wymagalnosci).

Systematycznie prowadzimy prace nad udoskonaleniem modelu wyceny wierzytelnosci oraz oceny ryzyka
kredytowego.

27.2. Ryzyko ptynnosci

Ponizej podajemy wartosci nominalne zobowiazan Grupy na dzien 30 wrzesnia 2016 roku w podziale wedtug
terminu zapadalnosci.

kwota wg terminow ptatnosci

zobowiazania z tytutu do 1 od 1 miesiaca od 3 miesiecy od 1 roku owviei 2 lat
miesigca do 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat powyz€]
Obligacji 0 18 000 86 800 17 000 144 000
kredyt inwestycyjny z ING 0 2188 6 563 8 750 4375
kredyt obrotowy z Getin Bank 0 1132 3396 4559 3962
dostaw i ustug 13572 0 0 0 0
leasingu finansowego 11 26 137 154 275
13
RAZEM 583 21 346 96 896 30 463 157 612

Ponizej podajemy wartosci odsetek do zaptaty z tytutu obligacji na dzien 30 wrzesnia 2016 roku w podziale
wedtug terminu zapadalnosci.

kwota wedtug terminéw ptatnosci
zobowiazania z tytutu .. od 1 miesiaca od 3 miesiecy od 1 roku . .
€01 WS do 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat O 2
obligacji 1847 3430 10 026 9019 7 943
kredyt inwestycyjny z ING 84 165 583 438 64
kredyt obrotowy z Getin 0 138 338 255 91
RAZEM 1931 3733 10 947 9712 8 098

Uwaga: kursywa wyrozniono kwoty zobowiazan zalezne od przysztych stop procentowych.

W okresie sprawozdawczym (oraz w poprzednich okresach) terminowo obstugiwaliSmy wszystkie nasze
zobowiazania. Otrzymujemy przychody z wierzytelnosci od bardzo duzej liczby dtuznikow, co przektada sie na
stabilny i systematyczny naptyw srodkéw pienieznych. Zarzadzamy ptynnoscia poprzez odpowiednie lokowanie
srodkow pienieznych, tak aby dopasowac strukture lokat do struktury zobowiazan oraz aby posiada¢ mozliwosé
skorzystania z wystepujacych na rynku okazji zakupowych.

Dla podniesienia efektywnosci wykorzystania kapitatow wtasnych wykorzystujemy rowniez finansowanie
zewnetrzne (gtdéwnie emisje obligacji). Obecnie wskaznik ogblnego zadtuzenia wynosi 56,5% aktywow, co jest
powszechnie uwazane za bezpieczny poziom dtugu i umozliwia dalsze jego podnoszenie. W przysztych okresach
nadal planujemy korzystac z kapitatu obcego, co utatwi dalszy rozwoéj dziatalnosci oraz obstuge zobowiazan.
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27.3. Ryzyko rynkowe

W poréwnaniu do stanu na 31 marca 2016 roku i 30 wrzesnia 2015 roku poziom ryzyka rynkowego nie ulegt
istotnym zmianom. Ryzyko rynkowe opisane jest doktadnie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2015/2016.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EUR O

tys. PLN tys. EUR
od 01.04.2016 od 01.04.2015 | od 01.04.2016 | od 01.04.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015 | do 30.09.2016 | do 30.09.2015

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy 16 837 14 225 3848 3417
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2165 1216 495 292
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7270 1 499 1662 360
Zysk (strata) netto 8 102 3030 1852 728
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 8102 3030 1852 782
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,63 0,03 0,14 0,01
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,63 0,03 0,14 0,01
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3752 4,1633
01.04.2016 od 01.04.2015 | 01.04.2016 od 01.04.2015
- 30.09.2016 do 30.09.2015 | -30.09.2016 | do 30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych
i o . . L (7 190) (3190) (1 643) (766)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 47 759 12 888 10 916 3096
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (53 278) (9 938) (12 177) (2 387)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich (12 709) (240) (2 905) (58)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3752 4,1633
30.09.2016 30.09.2016
(niebadane) Al (niebadane) Al
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 385 094 441 759 89 308 103 495
Zobowigzania dtugoterminowe 160 092 212 185 37127 49 711
Zobowigzania krétkoterminowe 87 250 99 923 20 234 23410
Kapitat wiasny 137 752 129 651 31946 30 375
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 137 752 129 651 31946 30 375
jednostki dominujgcej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3120 4,2684

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:

1. Dla pozycji ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdow pienieznych
zastosowano kurs sredni dla danego okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow NBP (tabela
A) obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2016
roku do 30 wrzesnia 2016 roku ta srednia wynosi 4,3752 PLN/EUR, zas w okresie od 1 kwietnia 2015
roku do 30 wrzesnia 2015 roku 4,1633 PLN/EUR.

2. Dla pozycji z Bilansu zastosowano kurs sredni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest
na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kurs 4,3120 PLN/EUR, zas na dzien 31 marca 2016 roku kurs
4,2684 PLN/EUR.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 39.09.2016 31.03.201.6 po
Aktywa (niebadane) korekcie
Aktywa trwate
Wartosci hiematerialne 42 63
Rzeczowe aktywa trwate 1775 1966
Inwestycje w jednostkach zaleznych 75 169 75 169
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 235
Naleznosci i pozyczki 195 195
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 145210 145 630
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3701 5666
Aktywa trwate 226 092 228 924
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5 9 236 16 272
Pozyczki 5 1360 -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 6 143 991 179 376
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 596 659
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 820 16 529
Aktywa obrotowe 159 003 212 835
Aktywa razem 385 094 441 759
Noty 30.09.2016 31.03.2016 po

Pasywa (niebadane) korekcie
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 12 937 12 937
Akcje wiasne (-) (500) (500)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 101 551 101 551
Zyski zatrzymane: 23764 15 662
- zysk (strata) netto 8 102 8 385

- zyski (straty) lat poprzednich (449) (8 833)

- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 16 111 16 111
Kapitat wlasny 137752 129 651
Zobowi gzania
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 7 156 408 205 784
Leasing finansowy 162 84
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3522 6318
Zobowi gzania diugoterminowe 160 092 212 185
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4127 11 808
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 9 865
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7 81 288 76 152
Leasing finansowy 98 52
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1343 1862
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 395 184
Zobowi gzania krétkoterminowe 87 250 99 923
Zobowi gzania razem 247 342 312 108
Pasywa razem 385 094 441 759
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Not | 01.04.2016 01.04.2015
a | -30.09.2016 | -30.09.2015
(niebadane) | (niebadane)
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody netto 8 16 837 14 225
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 16 837 14 225
Koszty sprzedazy ) -
Koszty ogdlnego zarzgdu 10 4149 4316
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 10 10 316 8782
Pozostate przychody operacyjne 46 331
Pozostale koszty operacyjne 253 242
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) B B
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 2165 1216
Przychody finansowe 14 376 10 205
Koszty finansowe 9271 9922
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (+/-) } }
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7270 1499
Podatek dochodowy (831) (1531)
Zysk (strata) netto z dziatalno sci kontynuowanej 8102 3030
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej ] )
Zysk (strata) netto 8102 3030
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkow trwalych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych - -
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg - -
R6znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek
zagranicznych - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw whasnosci - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw catkowitych - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody 8 102 3030
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 01.04.2016 01.04.2015
- 30.09.2016 -30.09.2015
(niebadane) (niebadane)
(Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7270 1499
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 462 549
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 22 92
Koszty odsetek 9271 9922
Przychody z odsetek i dywidend (14 376) (10 205)
Inne korekty 52 -
Korekty razem (4 569) 358
Zmiana stanu naleznosci 7035 (1 991)
Zmiana stanu zobowigzan (7 682) (2 674)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (244) (383)
Zmiany w kapitale obrotowym (891) (5 048)
Zaptacony podatek dochodowy (9 000) -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (7 190) (3 190)
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - (18)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (271) (137)
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (937)
Pozyczki udzielone (1 560) -
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktyw6w finansowych 20500 9 900
Otrzymane odsetki 29 090 4025
Otrzymane dywidendy - 55
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 47759 12 888
Whptywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych - 67 783
Wykup diuznych papieréw wartosciowych (45 000) (69 000)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (78) (137)
Odsetki zaptacone (8 199) (8 584)
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j (53 278) (9 938)
. - . . (12709)
Zmiana netto stanu  $rodk6w pieni eznych i ich ekwiwalentow (240)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 529 3885
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3820 3645
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE 01.04 DO 30.09.2016 ROKU

Nota

Kapitat
podstawowy

Akcje wlasne

)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z
przeszacowania
aktywow
finansowych
dostepnych do
sprzedazy

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzie i 01.04.2016 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu

12 937

(500)

101551

19 956

(4 294)

133 944

(4 294)

Saldo po zmianach

12 937

(500)

101 551

15 662

129 651

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.04 do 30.

09.2016 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem

Zysk netto za okres od 01.04 do 30.09.2016 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do
30.09.2016 roku

8 102

8 102

Razem catkowite dochody

8102

8102

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwalych)

Saldo na dzie n 30.09.2016 roku

12 937

(500)

101 551

23764

137 752
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE 01.04 DO 30.09.2015 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
sprzedazy Kapitat z
. Akcje akciji przeszacowani i
Not | Kapitat - ) Pozostat , Kapitat wtasny
a | podstawow whasn powyzej a aktywow e Zyski Razem razem
e ich finansowych Kaitat zatrzymane
y ) wartosci | dostepnych do pitaty
nominalne sprzedazy
]

Saldo na dzie n 01.04.2015 roku 12937 | (500) 101 551 - - 16 111 130 099 130 099
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekta btedu
podstawowego
Saldo po zmianach 12 937 | (500) 101 551 - - 16 111 130 099 130 099
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.04 do 30.  09.2015 roku
Emisja akcji - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) - -
Dywidendy - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - -
Razem - - - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.04 do 30.09.2015 roku 3030 3030 3030
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.04 do
30.09.2015 roku - -
Razem calkowite dochody - - - - - 3030 3030 3030
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkéw trwatych) - -
Saldo na dzie i 30.09.2015 roku 12937 | (500) 101 551 - - 19 141 133129 133129
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Korekty btedow

W sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych korekt btedow, ktére miaty wptyw na dane finansowe
prezentowane za porownywalne okresy:

= Kredyt Inkaso S.A. w dniu 30 wrzesnia 2013 r. zawarta Umowe o subpartycypacje z Kredyt Inkaso
Portfolio Investments S.A. (dalej odpowiednio: ,Umowa” i ,Subpartycypant”). Konsekwencje
podatkowe zawarcia Umowy obejmowaty lata podatkowe od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 r., od
1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r. Przedmiotem
Umowy byto nabycie przez Subpartycypanta wytacznego prawa do przeptywéw pienieznych z
wierzytelnosci rozumianych jako wptywy ze sptat na poczet wierzytelnosci oraz obciazenia z tytutu
kosztow i wydatkow.  Kredyt Inkaso S.A. na podstawie Umowy dokonata przeniesienia na
Subpartycypanta wytacznego prawa do przeptywow pienieznych z wierzytelnosci wchodzacych w sktad
portfela wierzytelnosci, na ktory sktadaty sie wierzytelnosci wyszczegélnione w zataczniku do Umowy
(dalej: ,,Portfel Wierzytelnosci”’). W zamian za przeniesienie prawa do przeptywow pienieznych z
wierzytelnosci Subpartycypant zobowiazat sie zaptacic Kredyt Inkaso S.A. cene. Cena zostata
uregulowania przez Subpartycypanta w dniu 13 czerwca 2014 r. W zwiazku jednak z brakiem
bezposredniej regulacji w przepisach podatkowych skutkow podatkowych zawarcia Umowy przez Kredyt
Inkaso S.A., skomplikowanym charakterem postanowien Umowy oraz licznymi watpliwosciami co do
rozliczenia Umowy na gruncie podatku dochodowego, Kredyt Inkaso S.A. w dniu 12 kwietnia 2016 r.
wystapita z wnioskiem o wydanie w tym zakresie interpretacji indywidualnej.
W wydanej na skutek wniosku Kredyt Inkaso S.A. interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej
w Warszawie z 21 lipca 2016 r. o sygn. IPPB3/4510-418/16-3/JBB (dalej: ,Interpretacja”) wskazano, ze:
- ,Kredyt Inkaso S.A. powinna wiec rozpoznac przychod podatkowy z tytutu ceny na zasadzie kasowej,
tj. w dniu otrzymania ptatnosci - w omawianym przypadku w dniu uregulowania Ceny poprzez jej
potracenie ze zobowigzaniem Kredyt Inkaso S.A. z tytutu ceny objecia obligacji wyemitowanych przez
Subpartycypanta. (...) Z kolei dokonujac przekazania na rzecz Subpartycypanta, zgodnie z warunkami
umowy o subpartycypacje, kwot stanowiacych pozytki z wierzytelnosci, Kredyt Inkaso S.A. bedzie
uprawniona do uznania przekazanych kwot za koszty uzyskania przychoddéw i ujecia ich w rachunku
podatkowym w momencie poniesienia”,
- ,hieprawidtowe jest stanowisko Kredyt Inkaso S.A. zaktadajace brak wykazania przychodu z tytutu
sptat wierzytelnosci (nabytych uprzednio od pierwotnego wierzyciela) (...). Nie mozna zgodzi¢ sie ze
Kredyt Inkaso S.A., ze wytaczenie z bilansu przedmiotowych wierzytelnosci moze przesadza¢ o
podatkowej kwalifikacji danego przysporzenia majatkowego”,

-,Omawiane wydatki, tj. cena nabycia oraz Bezposrednie Wydatki Windykacyjne, ktére zostaty
poniesione przez Spotke do momentu zawarcia umowy o subpartycypacje sa bezposrednio zwiazane z
wierzytelnosciami (ich nabyciem i dochodzeniem) bedacymi przedmiotem umowy o subpartycypacje, a
nie ze zdarzeniem jakim jest przekazanie Subpartycypantowi praw do przeptywow pienieznych z
wierzytelnosci. (...) A zatem wydatki te beda stanowi¢ koszty uzyskania przychodéw o charakterze
bezposrednim, w momencie dokonywania sptat tych wierzytelnosci przez dtuznikow lub zbycia
wierzytelnosci”.

Po doreczeniu Interpretacji, Kredyt Inkaso S.A. postanowita zastosowac sie do Interpretacji, co
skutkowato koniecznoscia ztozenia korekt zeznan podatkowych CIT-8 podatkowych za lata podatkowe:
od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia
2015 r. do 31 marca 2016 r.
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Korekta podatku dochodowego od osob prawnych z tytutu opisanej powyzej umowy subpartycypacji
wptyw na wynik lat ubiegtych zmniejszenie o kwote 8.751.862,1PLN z czego wptyw na wynik roku od
01.04.2014 do 31.03.2015 to zmniejszenie o0 9.310.694,38 PLN zas wptyw na wynik roku 01.04.2015-
31.03.2016 to zwigkszenie wyniku o 558.832,28 PLN (korekta nr 1), z tego na okres od 01.04.2015 do
30.09.2015 zmniejszenie wyniku o kwote 303.652,51PLN

= Korekta podatku odroczonego w zwiazku z korekta nr 1 (korekta nr 2). W zwiazku z korekta btedu
powstata strata podatkowa. Na podstawie straty podatkowej ustalono aktywo na podatek odroczony,
ktore Spotka faktycznie wykorzystuje. Wptyw korekty to zwiekszenie wyniku lat ubiegtych o
4.458.148,36 PLN (z tego wyniku roku od 1 kwietnia 2013 do 31 marca 2014 zwigkszenie o kwote
59.870 PLN, roku od 1.04.2014 do 31.03.2015 o kwote 466.890 PLN i roku od 1.04.2015 do 31.03.2016 o
kwote 3.931.389 PLN, z tego na okres od 01.04.2015 do 30.09.2015 przypada korekta w kwocie
2.996.526,83 PLN

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.03.2016

31.03.2016 31.03.2016
przed korekta nr 1 korekta nr 2 po
korektami korektach
Aktywa
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - - N N
Wartosci niematerialne 63 ° - 63
Rzeczowe aktywa trwate 1966 - - 1966
Nieruchomosci inwestycyjne - - B B
Inwestycje w jednostkach zaleznych 75 169 - - 75169
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 235 B ” 235
195 - - 195

Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 145 630 - - 145 630

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1208 - 4 458 5 666

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate 224 465 - 4 458 228 924

Aktywa obrotowe

Zapasy - - i i

Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang N .

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 272 - - 16 272
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - B

Naleznosci z zasgdzonych kosztéw procesu - B

Wierzytelnosci nabyte - B

Pozyczki - B

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 179376 179 376

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 659 659

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 529 16 529

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do - -
sprzedazy

Aktywa obrotowe 212835 - B 212835

Aktywa razem 437 301 - 4 458 441 759
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31.03.2016 31.03.2016
przed korekta nr 1 korekta nr 2 po
Pasywa korektami korektach
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 12937 - - 12 937
Akcje whasne (-) (500) - - (500)
Ke}pitai ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 101 551 ) )
nominalnej 101 551
Zyski zatrzymane: 19 956 (8 752) 4458 15 662
- zysk (strata) netto 3845 559 3931 8 335
- zyski (straty) lat poprzednich - (9311) 527 (8 784)
- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 16111 - - 16 111
- Kapitat rezerwowy utworzony z zysku - - - -
Kapitat wlasny 133944 (8 752) 4 458 129 651
Zobowi gzania
Zobowi gzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 205 784 - - 205 784
Leasing finansowy 84 - - 84
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6318 - - 6318
Zobowigzania diugoterminowe 212185 - - 212185
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 808 - . 11 808
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1113 8752 - 9 865
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 76 152 - - 76 152
Leasing finansowy 52 - - 52
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1862 - - 1862
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 184 - - 184
Zobowi gzania krétkoterminowe 91171 8752 - 99 923
Zobowi gzania razem 303 356 8 752 - 312 108
Pasywa razem 437 301 - 4 458 441 759
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.04.2015- 01.04.2015-
30.09.2015 Korekta 1 Korekta 2 30.09.2015
przed korektami po korektach
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody netto 14 225 - - 14 225
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 14 225 - - 14 225
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty og6lnego zarzgdu 4316 - - 4316
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 8782 - - 8782
Pozostate przychody operacyjne 331 - - 331
Pozostale koszty operacyjne 242 - - 242
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - - -
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1216 - - 1216
Przychody finansowe 10 205 0 0 10 205
Koszty finansowe 9619 304 0 9922
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych ) ) ) )
metoda praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1803 -304 0 1499
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Podatek dochodowy 1466 - (2997) -1531
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 338 -304 2997 3030
Dziatalno $¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 338 -304 2997 3030
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01. 04 DO 30.09.2015 ROKU

01.04.2015- 01.04.2015-

30.09.2016 Korekta 1 Korekta 2 30.09.2016

przed korektami po korektach
Zysk (strata) netto 338 (304) 2997 3030
Catkowite dochody 338 (304) 2997 3030
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.04 DO 30.09.2015 ROKU (METODA P OSREDNIA)

od 01.04.2015 od 01.04.2015 do
do 30.09.2015 Korekta 1 Korekta 2 30.09.2015 po
przed korektg korekcie
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 1803 (304) 1499
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce rzeczowe aktywa 549 - 549
trwate
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce wartosci 92 - 92
niematerialne
Koszty finansowe 9619 304 9922
Przychody finansowe (10 205) - (10 205)
Korekty razem 54 304 358
Zmiana stanu naleznosci (1991) - (1 991)
Zmiana stanu zobowigzan (2674) - (2 674)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen
miedzyokresowych (383) ] (383)
Zmiany w kapitale obrotowym (5048) } (5048)
Srodki pieni ezne netto z
dziatalno $ci operacyjnej (3 190) ] (3 190)
Przeptywy Srodkow
pieni eznych z dziatalno $ci - - -
inwestycyjnej
' Wydat|_<| na nabycie wartosci (18) . (18)
niematerialnych
Woydatki na nabycie rzeczowych )
aktywow trwatych (137) (137)
Wydatki netto na nabycie )
jednostek zaleznych (937) (937)
Wplywy ze sprzedazy 9900 - 9 900
pozostalych aktywoéw finansowych
Otrzymane odsetki 4 025 - 4025
Otrzymane dywidendy 55 - 55
Srodki pieni gzne netto z 12 888 . 12 888
dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw
pieni eznych z dziatalno $ci - - -
finansowej
Wplywy z tytutu emisji dtuznych 67 783 - 67 783
papieréw warto$ciowych
Wykup dtuznych papieréw (69 000) ) (69 000)
wartosciowych
Sptata zobowigzan z tytutu )
leasingu finansowego (137) (137)
Odsetki zaptacone (8 584) - (8 584)
Srodki pieni ezne netto z
dziatalno $ci finansowej (9 938) ) (9 938)
Zmiana netto stanu  $rodkéw (240) - (240)
pieni eznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich 3885 - 3885
ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieni gzne i ich 3645 - 3645

ekwiwalenty na koniec okresu
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2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci
Patenty Oprogramowanie Kgf;éy F\’ﬁazrczcs)téaciie niematerialne Razem
i licencje komputerowe A - A w trakcie
rozwojowych | niematerialne wytwarzania
Stan na 30.09.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 287 2349 - 34 - 2670
Skumulowane umorzenie i (272) (2 342) - (15) (2 628)
odpisy aktualizujgce
Warto$¢ bilansowa netto 15 8 B 19 B 42
Stan na 31.03.2016
Warto$¢ bilansowa brutto 286 2 349 - 34 - 2 670
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujgce (264) (2 332) - (10) - (2 607)
Warto$¢ bilansowa netto 22 17 - 24 - 63

Zmiany w wartosciach niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2016 do 30.09.2016

W sinieni Patenty Op\'/'\?;r:’iaemo Koszty POZC:St,aJ'? ni\évrr?;ttzsrigln R
yszczegolnienie i licencje | komputero rozw%rjz?/vych nievéa;tgzgllne ew trakci(_a azem
we wytwarzania
za okres od 01.04.2016 roku do
30.09.2016 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 22 17 - 24 - 63
01.04.2016 roku
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej
(+-)
Amortyzacja (-) (7) (10) N (5) " (22)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci (-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 15 8 - 19 - 42
30.09.2016 roku

Zmiany w wartosciach niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2015 do 31.03.2016

Wyszczegdlnienie

Patenty
i licencje

Oprogramo
wanie
komputero
we

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialn
e w trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.04.2015 roku do
31.03.2016 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.04.2015 roku

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)

Przeszacowanie do wartosci godziwej
(+-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci (-)

38

15

@D

126

(109)

34

(10)

198

15

(150)

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2016 roku

22

17

24

63
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3. Rzeczowe aktywa

trwate

Budynki i
budowle

Maszyny

urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
Srodki
trwate

Rzeczowe
aktywa trwate
w trakcie
wytwarzania

Razem

Stan na 30.09.2016

Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce

1463

(832)

4239

(3 821)

658

(459)

1976

(1 599)

149

8 486

(6 712)

Warto$¢ bilansowa netto

631

418

200

377

149

1775

Stan na 31.03.2016

Wartos$¢ bilansowa brutto

1463

4171

659

1940

11

8 244

Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce

(759)

(3 645)

(407)

(1 467)

(6 278)

Warto$¢ bilansowa netto

704

525

252

473

11

1 966

Zmiany w $rodkach trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2016 do 30.09.2016

Budynki i
budowle

Maszyny
i
urzadzeni
a

Srodki
transportu

Pozostate
Srodki
trwate

Rzeczowe
aktywa
trwate w
trakcie
wytwarzani
a

Razem

za okres od 01.04 do 30.09.2016
roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.04.2016 roku

R6znice kursowe netto z
przeliczenia (+/-)

Przesunigcia miedzy pozycjami

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing)

Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)

Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci (-)

Odwrécenie odpis6w
aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-)

704

525

252

473

11

271

(132)

1966

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2016 roku

631

418

200

377

149

1775
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Zmiany w srodkach trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2015 do 31.03.2016

Rzeczowe
Maszyny : aktywa
Budynki i i Srodki Pozostale | .\l
. Srodki . Razem
budowle | urzadzeni transportu trwate trakcie
a wytwarzani
a
za okres od 01.04 2015 do
31.03.2016 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.04.2015 roku 848 724 294 665 - 2531
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia
(+1) - - - - - -
Przesunigcia miedzy pozycjami _ ; R - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing) - 288 69 122 491 970
Sprzedaz spoiki zaleznej (-) . . R B, B, B,
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - 4) - - (480) (484)
Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.) - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) (144) (483) (111) (314) -1 (1052)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci (-) - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia
() - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2016 roku 704 525 252 473 11 1966
4. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Udziat w 30.09.2016 31 .03.25(:6 :
s . . .. | kapitale Skumulowa umuto
Siedziba jednostki zaleznej podstawo Cena_ N3 Utrats Cena_ wana
wym nabycia wartosci nabycia utrata
wartosci
E:":Styatnlc?:raysz%\llvany POISka’,UL Rodziny
- Hiszpanskich 1, 02-685 100% 124 124
Sekurytyzacyjny Fundusz W.
: - arszawa
Inwestycyjny Zamkniety
, . Polska, ul. Domaniewska o
FINSANO Spétka Akcyjna 39A, 02-672 Warszawa 100% 7 500 7 500
FINSANO Consumer Finance Polska, ul. Domaniewska
S.A. 39A, 02-672 Warszawa 100% 2000 2000
- Polska, ul. Domaniewska
Kancelaria Forum S.A. 39A, 02-672 Warszawa 100% 5883 5883
Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) | Cuksemburg, 47, Cote 100% | 42 400 42 400
oo d’Eich, L-1450 Luxembourg
Société Anonyme (S.A.)
Kredyt Inkaso Nieruchomosci | Polska, ul. Domaniewska o
Sp. z o.0. 39A, 02-672 Warszawa 100% 10000 10000
Kredyt Inkaso DOO za usluge | Chorwacja, Zagrzeb 100% 577 577
Kredyt Inkaso Rumunia, Sector 3, str. 100%
Investments RO S.A. Invingatorilor, nr 24, etaj 6, 0 3242 3242
Bukareszt
Kredyt Inkaso Investments
BG EAD Matey Preobrazhenski Str. 100% 3442 3442
Bl. 386 secB
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Liulin - 3, 1336 Sofia

75 169 - 75169

" Oprocz bezposredniej inwestycji Spotki, certyfikaty inwestycyjne Kredyt Inkaso | NSFIZ posiada rowniez Kl Luksemburg w
cenie nabycia 180 969 tys. PLN,

2 Certyfikaty inwestycyjne Kredyt Inkaso Il NSFIZ posiada Kl Luksemburg w cenie nabycia 54 400 tys. PLN,

4 Oprocz bezposredniej inwestycji Spotki prawa do udziatow w zysku posiada réwniez Finsano Consumer Finance S.A.
5Oprécz bezposredniej inwestycji Spotki, akcje Kredyt Inkaso Investments RO posiada réwniez KI Luksemburg w cenie nabycia
333 tys. PLN

Razem

5. Naleznosci i pozyczki

NALEZNOSCI | POZYCZKI

(ﬁ%ggaza%g 31.03.2016
Aktywa trwate:
Naleznosci 195 195
Pozyczki
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 195 195
Aktywa obrotowe:
. . ) 9 236 16 272

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozyczki 1360 -
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 10 596 16 272
Nalezno$ci i po zyczki, w tym: 10791 16 467

Naleznosci 10 791 16 467

Pozyczki - -

W biezacym okresie Spotka nie dokonata odpisow aktualizujacych na naleznosciach i pozyczkach. Spétk
dokonuje analizy przedawnionych sald i nie widz koniecznosci dokonywania odpisow na naleznosciach

6. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Spoétka prezentuje nastepujace inwestycje:

Aktywa krotkoterminowe Aktywa dtugoterminowe

30.09.2016
(niebadane)

31.03.2016

30.09.2016
(niebadane)

31.03.2016

Aktywa dostepne do sprzedazy
Udzialy, akcje spotek
nienotowanych, certyfikaty
inwestycyjne

Aktywa finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu
Akcje spétek notowanych
Dluzne papiery wartosciowe
Pozostate

143 629

179 376

145 210

145 270

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

361

361

Pozostate aktywa finansowe
razem

143 991

179 376

145 210

145 630
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6.1.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

a) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso Luksemburg

CHARAKTERYSTYKA AKTYWOW FINANSOWYCH - DLU ZNE PAPIERY WARTO SCIOWE

Oprocento- D i s Term:n , Wal"tOTC _ Aktywa, _
wanie ata emisji: | wymagalnosc nominalna  grugotermino | krotkotermino
i w tys. PLN we we

Stan na 30.09.2016
Obligacje KIL Securization | WIBOR6M + | 5414 05.13 |  2018-06-13 62 000 58 028 11374
Funds seria T marza
Obligacje KIL Portfolio WIBOR 6M + 06 e
Investment seria U marza 2014-06-13 2019-06-13 71 000 66 449 13 025
Obligacje KIL Portfolio WIBORBM + | 5016.02-25|  2020-02-25 22 000 20732 2101
Investment seria Z marza
Obligacje KIL Securization | WIBOR 6M + 1o,
Funds seria E marza 2011-12-09 2017-03-31 37 000 - 37 000
Obligacje KIL Securization | WIBOR 6M + 1o
Funds seria F marza 2011-12-09 2017-03-31 44 000 - 44 000
Obligacje KIL Securization | WIBOR 6M + 2.
Funds seria G marza 2012-03-05 2017-03-31 35000 - 35827
Razem 271 000 145 210 143 327

Oprocentowanie oparte jest o zmienne stopy procentowe. Sa to stopy WIBOR powigkszone o marze. Marza
odzwierciedla ryzyko zwiazane z finansowaniem. Obligacje sa denominowane w PLN.

W dniu 25 lutego 2016 r. Kredyt Inkaso S.A. objeta obligacje odsetkowe serii Z wyemitowane przez spotke
zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. Obligacje na okaziciela serii Z o tacznej
wartosci nominalnej 22 mln PLN oprocentowane sa wedtug zmiennej stopy procentowej. Okres odsetkowy
obligacji wynosi 4 lata. Obligacje sa niezabezpieczone.

b.) Obligacje wyemitowane przez jednostki zalezne Finsano S.A i Finsano Consumer Finance S.A.

CHARAKTERYSTYKA AKTYWOW FINANSOWYCH - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Wartos¢

S ol Aktywa
. o s ermin nominalna =
Oprocentowanie Data emisji: wymagalnoéci | w tys. | dtugotermi | krétkoter
PLN nowe minowe
Stan na 30.09.2016
Finsano Consumer
Finance S.A. WIBOR 6M+marza 2016-03-18 2017-09-18 100 - 102
Finsano 5.A. WIBOR 6M+marza 2016-09-20 2017-03-20 200 200
Razem 300 - 302
c.) Pozyczki udzielone
' Wartos¢ Aktywa
Oprocentowanie Data emisji: UEm nominialia . a
p I wymagalnoéci | wtys. | dtugotermi | krétkoter
PLN nowe minowe
Stan na 30.09.2016
';%ZVCZka doKl | /Bor 2016-07-25 2017-07-25 1360 - 1360
Razem 1360 1360
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7. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéow dtuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje

ponizsza tabela:

Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe
30.09.2016 30.09.2016
(niebadane) SIS (niebadane) SRS
Zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:
Pozyczki - N - N
Diuzne papiery wartosciowe 81 288 76 152 156 408 205 784
Zobowigzania finansowe
wyznaczone do wyceny w )
wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat
_ Kredyty, po zyczki, inne 81288 76 152 156 408 205 784
instrumenty diu Zne razem

7.1.

Pozycja nie wystepuje.

Kredyty i pozyczki

7.2. Wyemitowane obligacje

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktore narazona jest Spodtka z tytutu zaciagnietych
kredytéw, pozyczek i innych instrumentow dtuznych prezentuje ponizsza tabela:

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Seria Termin A
obligacji Oprocentowanie powstania Termin Wartos¢ Wartos¢
zobowigzania wymagalnosci | nominalna | bilansowa Diugo- Kriko-
terminow .
e terminowe
Stan na 30.09.2016
S05 zmienne; WIBOR 6M+6%; 2011-12-08 2016-12-08 18 000 18 399 0 18 399
w1 zmienne; WIBOR 6M+4,2%; 2014-01-13 2017-07-13 53 000 53 348 0 53 348
W2 zmienne; WIBOR 6M+4,4%; 2014-01-13 2018-01-13 17 000 17 072 16 020 1052
X zmienne; WIBOR 6M+3,6%; 2015-04-27 2018-10-29 69 000 69 706 66 021 3685
Y zmienne; WIBOR 6M+3,95%; | 2015-12-21 2019-06-21 40 000 39291 37011 2280
z zmienne; WIBOR 3M+4,6%; 2016-02-16 2020-02-16 40 000 39 879 37 355 2524
Razem wg stanu na dzien 30.09.2016 237 000 237 696 156 408 81288

4 kwietnia 2016 roku nastgpit planowy wykup obligacji serii S03 o wartosci nominalnej 15 mln PLN.
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W dniu 5 wrzesnia 2016 r. Emitent dokonat wykupu wszystkich obligacji serii U03 wyemitowanych przez Spotke,

tym samym catos¢ zobowiazan wynikajacych z obligacji zostata sptacona.

Ponadto w okresie sprawozdawczym regularnie wyptaciliSmy odsetki dla posiadaczy obligacji serii S03, S05,
uo03, W1, W2, X, Y i Z wyemitowanych przez Kredyt Inkaso S.A (w tacznej wysokosci 8,8 mln PLN).

Wszystkie obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A. sa notowane na rynku obligacji Catalyst,
prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot

8. Przychody netto

o oss od 01.04.2015
(niebadane) do 30.09.2015
Przychody Przychody
Whtaty dtuznikéw - -
Amortyzacja pakietow - -
Aktualizacja wyceny pakietéw - -
Inne przychody 17 020 14 413
Koszty innych przychodéw (182) (188)
Razem 16 837 14 225
9. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe
01.04.2016
Przychody finansowe - 30.09.2016 gg géggggig
(niebadane) T
Odsetki od srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw (lokaty) oraz pozostate 190 101
Odsetki od aktywow finansowych 14 115 9179
Dywidendy 71 925
Przychody finansowe razem 14 376 10 205
01.04.2016
Koszty finansowe - 30.09.2016 G| QL% A0S

(niebadane)

do 30.09.2015

Odsetki od zobowigzan finansowych 8 960 9598
Pozostate koszty finansowe 311 324
Koszty finansowe razem 9271 9922
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10. Koszty dziatalnosci

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

od 01.04.2016 od 01.04.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015
Amortyzacja 484 641
Zuzycie materiatow i energii 385 428
Ustugi obce 6 936 6 044
Podatki i optaty 148 36
Wynagrodzenia 5737 5260
Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 458 271
Pozostate koszty rodzajowe 317 418
Koszty wedtug rodzaju razem 14 465 13 098
Koszty ogolnego zarzadu 4149 4316
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 10 316 8782
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu 14 465 13 098
11. Transakcje z podmiotami powigzanymi
11.1. Transakcje handlowe
W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:
SPRZEDAZ DO JEDNOSTEK POWIAZANYCH
01.04.2016 01.04.2015 -
- 30.09.2016 30.09.2015
(niebadane) (niebadane)
FINSANO CONSUMER FINANCE SPOLKA 25 28
AKCYJINA
. 186 73
FINSANO SPOLKA AKCYJINA
. 27 30
KANCELARIA FORUM SPOLKA AKCYJNA
KANCELARIA PRAWNICZA FORUM RADCA
PRAWNY KRZYSZTOF PILUS | SPOLKA - SPOLKA 285 335
KOMANDYTOWA
Kl NIERUCHOMOSQI SPOLKA Z OGRANICZONA 12 14
ODPOWIEDZIALNOSCIA
KREDYT INKASO | NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 3869 3277
ZAMKNIETY
KREDYT INKASO Il NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 947 1143
ZAMKNIETY SUBF.1
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KREDYT INKASO Il NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY SUBF.2

KREDYT INKASO PORTFOLIO INVESTMENTS
(LUXEMBOURG) S. A.

LEGAL PROCESS ADMINISTRATION SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

278

4 498

152

10

1790

167

RAZEM

10 279

6 867

ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

01.04.2016
- 30.09.2016
(niebadane)

01.04.2015 -
30.09.2015
(niebadane)

KANCELARIA FORUM SPOLKA AKCYJNA

KANCELARIA PRAWNICZA FORUM RADCA
PRAWNY KRZYSZTOF PILUS | SPOLKA - SPOLKA
KOMANDYTOWA

Kl NIERUCHOMOSQI SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

LEGAL PROCESS ADMINISTRATION SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

14

142

252

1502

159

203

1076

RAZEM

1910

1438

Nastepujace stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego:

STAN NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

30.09.2016
(niebadane)

31.03.2016

KREDYT INKASO | NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY

KREDYT INKASO II NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY KI1

KREDYT INKASO Il NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY KI2

Kl NIERUCHOMOSQI SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

FINSANO CONSUMER FINANCE SPOLKA
AKCYJNA

FINSANO SPOLKA AKCYJNA

158

52

14

610

1211

32

534

493
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KANCELARIA PRAWNICZA FORUM RADCA

. ; . 146 333
PRAWNY KRZYSZTOF PILUS | SPOLKA - SPOLKA
KOMANDYTOWA
. 8 8
KANCELARIA FORUM SPOLKA AKCYJNA
LEGAL PROCESS ADMINISTRATION SPOLKA Z 24 737
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
KREDYT INKASO INVESTMENTS BG EAD 533 533
KREDYT INKASO PORTFOLIO INVESTMENTS
(LUXEMBOURG) S. A. 2395 6464
KREDYT INKASO INVESTMENTS RO S.A. 117 117
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) 994 876
5053 11 346
Razem
STAN ZOBOWIAZAN OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
30.09.2016
(niebadane) 31.03.2016
KREDYT INKASO | NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 0 162
ZAMKNIETY
KREDYT INKASO Il NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 0 38
ZAMKNIETY KI2
KI NIERUCHOMOSCI SPOLKA Z OGRANICZONA 21 103
ODPOWIEDZIALNOSCIA
KANCELARIA PRAWNICZA FORUM RADCA 24 108
PRAWNY KRZYSZTOF PILUS | SPOLKA - SPOLKA
KOMANDYTOWA
LEGAL PROCESS ADMINISTRATION SPOLKA Z 273 412
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
KREDYT INKASO PORTFOLIO INVESTMENTS 28 7114
(LUXEMBOURG) S. A.
346 7937
Razem
11.2. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
STAN UDZIELONYCH POZYCZEK JEDNOSTKOM POWIAZANYM
30.09.2016
(i a) 31.03.2016
KREDYT INKASO RUS LIMITED LIABILITY COMPANY 1360 0
(LLC)
1360 0

RAZEM
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Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna na podstawie umowy z dn. 25 lipca 2016 roku udzielita jednostce Kredyt Inkaso
Rus Limited Liability Company (LLC) pozyczke w kwocie 22 mln RUB na okres jednego roku.

11.3. Obligacje nabyte od jednostek powigzanych

STAN NABYTYCH OBLIGACJI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

30.09.2016
(niebadane)

31.03.2016

LEGAL PROCESS ADMINISTRATION SPOLKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 0 692
I:FLF)?;JBISSQ(SS? ;O/ETFOLIO INVESTMENTS 288 538 223 854
FINSANO CONSUMER FINANCE SPOLKA AKCYJNA 103 100
FINSANO SPOLKA AKCYJNA 200 0
RAZEM 288 841 324 645

W okresie badania spétka Legal Process Administration Sp. z o.0. wykupita obligacji serii B o wartosci
nominalnej 330 tys. PLN. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S. A. wykupit obligacje serii H
o wartosci nominalnej 4 mln PLN, obligacje serii | o wartosci nominalnej 13,5 mln PLN oraz obligacje serii P
o wartosci nominalnej 3 mln PLN. Ponadto, w okresie badania Kredyt Inkaso S.A. nabyto obligacje serii A

wyemitowane przez Finsano S.A. o wartosci nominalnej 200 tys. PLN.

11.4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spoétke
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Spotce nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami

powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

12. Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY

01.04.2016
- 30.09.2016
(niebadane)

od 01.04.2015
do 30.09.2015
(niebadane)

Podatek biezqcy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 0 0

Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy

Podatek biezacy 0 0

Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych (831) (1531)
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Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych

Podatek odroczony (831) (1531)
(831) (1531)

Podatek dochodowy razem

13. Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzit do publikacji niniejsze Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzadzone za okres od 1 kwietnia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku, wraz z danymi
poréwnawczymi, dnia 29 listopada 2016 roku (,,Dzien Zatwierdzenia”).

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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