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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Kredyt Inkaso S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. (zwanej dalej ,Grupg Kapitatlowa"), w ktorej jednostka dominujaca
jest Kredyt Inkaso S.A. (zwana dalej ,Spotka Dominujacq”) z siedzibqg w Warszawie przy ulicy
Domaniewskiej 39. Na sprawozdanie to sktadajg sie: skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub
strat oraz pozostalych catkowitych dochodéw za okres od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017
roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 marca 2017
roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku oraz noty
objasniajace obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika Spolki Dominujacej i os6b sprawujacych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
Zz nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spoétki Dominujacej jest rowniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
Z pézniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spétki Dominujacej
oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
zdnia 10 lutego 2015 roku z pozniejszymi zmianami. Standardy te wymagajq przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajacq pewnosé¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Nazwa Deloltte odnos| ste do jednej lub kilku jednostek Deloltte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmlotu prawa brytyjskiego z ogrankzong
odpowiedzialnoscia | jego firm czlonkowskich, ktore stanowia oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited craz jago firm czionkowskich moina znaleié na stronie www.deloitte.com/plfonas

Membear of Deloitte Toucha Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIF: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem |lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke Dominujacg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki Dominujacej. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spotki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réowniez ocene ogolnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badania stanowiq wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatlowej na dzien
31 marca 2017 roku oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Spotki Dominujacej,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa
oraz postanowieniami statutu Spotki Dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakornczony 31 marca 2016
roku byto przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniony, ktéry z dniem 17 czerwca
2016 roku wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
Z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki Dominujacej.
Ponadto Zarzad Spdtki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sq zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescia sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajq postanowienia art. 49 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego parstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne
znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu 2z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
uwzgledniajq postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sq zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Oswiadczenie jednostki dominujacej o stosowaniu ladu korporacyjnego

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spoétki Dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniona czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spétka Dominujaca zawarfa informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1639 z pdzniejszymi zmianami) lub regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
Informacje te sq zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

(e

Pawel Nowosadko
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. = podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Obturmae

Dorota Snarska-Kuman - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 31 lipca 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ] KREDYT INKASO S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016/2017

I. INFORMACIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke Dominujaca

Spotka Dominujaca dziata pod firma Kredyt Inkaso S.A. (dalej ,Spotka Dominujaca”). Siedziba
Spotki Dominujacej jest Warszawa, ul. Domaniewska 39.

Spotka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000270672, Spoétka Dominujaca
posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 922-254-40-99 nadany przez Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie w dniu 28 kwietnia 2015 roku. Urzad
Statystyczny nadat Spotce Dominujacej w dniu 3 stycznia 2007 roku REGON o numerze:
951078572,

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku wynosit
12.936.509 zt i dzielit sie na 12.936.509 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

-  Pawet Robert Szewczyk - Prezes Zarzadu,
- Piotr Andrzej Podfowski - Wiceprezes Zarzadu,
- Jarostaw Jerzy Orlikowski - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skiadzie Zarzadu

Spoitki:

- wdniu 10 pazdziernika 2016 roku Jan Lisicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki z dniem 31 pazdziernika 2016 roku,

-  wdniu 28 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 1 listopada 2016

roku Piotra Podtowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
- wdniu 21 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Jarostawa Orlikowskiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Wedtug stanu na dzien 29 wrzesnia 2016 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)

wsrod akcjonariuszy Spotki Dominujacej znajdowali sie:

-  Waterland Private Equity Investments B.V. za posrednictwem WPEF VI Holding V B.V.
- 61,16% akcji,

- Krzysztof Borusowski (za posrednictwem BEST S.A.) - 32,99% akcji,

-  Pozostali akcjonariusze - 5,85% akcji.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki Dominujace;j.

W badanym okresie wystapity zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki
Dominujacej:

-  Generali Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Aviva Investors zmniejszyli swoj stan posiadania
akcji Spotki Dominujgcej z odpowiednio 16,34% i 8,61% do 0%.

-  Pozostali akcjonariusze zmniejszyli swoj stan posiadania akcji Spotki Dominujacej z 42,06%
do 5,85%,

Deloitte Polska Spéotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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-  Waterland Private Equity Investments B.V. za posrednictwem WPEF VI Holding V B.V. nabyt
61,06% akcji Spoétki Dominujacej.

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zakladowym Spotki Dominujacej.

Kapitat wtasny Spotki Dominujacej wediug stanu na dzien 31 marca 2017 roku wynosi
132.243 tys. zt.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Informacje na temat jednostek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso
S.A. oraz jednostek stowarzyszonych na dzien 31 marca 2017 roku zostaly szczegodtowo
przedstawione w nocie 1.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 marca 2017 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a) Spoétka Dominujgca - Kredyt Inkaso S.A.
Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spdétki Dominujacej za okres
od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy

w dniu 31 lipca 2017 roku opinie bez zastrzezen.

b) Spotki objete konsolidacja metoda petna:

Podmiot przeprowadzajacy

Udziatw badanie sprawozdania Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba spotki kapitale ﬁnnnsnwlt: o i rodzai konsolidowanej
(W %) 9 ’ jednostki

wydanej opinii

Deloitte Polska Spotka z
100% ograniczong odpowiedzialnoscia 31 marca 2017
Sp.k., w trakcie badania

Kancelaria FORUM S .A. z siedzibg
w Warszawie

Kancelaria Prawnicza FORUM radca
prawny Krzysztof Pilus | spéika -

“ : . ;
spélica komandytowa 2 sledziba 85% Spotka nie podlega badaniu 31 grudnia 2016
Warszawie
Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Grant Thornton Frackowiak
Sekurytyzacyjny Fundusz Spotka z ograniczong -

, . . 100% Blns ; - 31 grudnia 2016
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg ° odpowiedzialnoscig sp. k., opinia 9
w Warszawie bez zastrzezen
Kredyt Inkaso II Niestandaryzowany Grant Thomton Frackowiak
Sekurytyzacyjny Fundusz = Spotka z ograniczong .
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg 1907 odpowiedzialnoscig sp. k., opinia 31 grudnia 2016
w Warszawie bez zastrzezen

Deloitte Polska Spotka z
100% ograniczong odpowiedzialnoscig 31 marca 2017
Sp.k., w trakcie badania

FINSANO Consumer Finance 5.A.
z siedzibg w Warszawie

FINSANO S.A. z siedzibg w Warszawie Deloitte Polska Spétka z
(dawniej FINSANO Consumer Finance 100% ograniczong odpowiedzialnoscia 31 marca 2017
Spotka Akcyjna sp. k.) Sp.k., w trakcie badania

Legal Process Administration

a F
sp. 2 0.0. z siedziba w Warszawie 100% Spotka nie podlega badaniu 31 marca 2017

KI Nieruchomosci sp. z 0.0. z siedzibg

: 100% Spétka nie podlega badaniu 31 marca 2017
w Warszawie

Kredyt Inkaso Portfolio Investments
Societe Anonyme z siedzibg w 100%
Luksemburgu (Luksemburg)

Hrt Revision S.A., w trakcie

badania 31 grudnia 2016

Deloitte Polska Spéotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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Kredyt Inkaso Investments RO S.A.

Grant Thomton Romania,

Q
z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) 1ob% w trakcie badania 31 mahca: 2017
Kredyt Inkaso Investments BG EAD Stoyan Durin, opinia bez )

0
z siedzibg w Sofii (Buigaria) 1% zastrzezen 31 grudnia 2016
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability
Company (LLC) z siedzibg w Moskwie 99% Spotka nie podlega badaniu 31 grudnia 2016
(Rosja)
Kredyt Inkaso Recovery EQOD o Stoyan Durin, opinia bez .
Z siedzibg w Sofii (Butgaria) 100% zatrzezen 31 grudnia 2016
Kredyt Inkaso d.o.0. z siedzibg g ; . 2 A
W Zhorrabiv (CHoINEER) 100% Spotka nie podlega badaniu 31 grudnia 2016
Agio Wierzytelnosci Grant Thomton Frackowiak
Niestan daryzowany. Sekurytyz.acyjnr 74.66% Spﬁlka.z ograniczong N 31 grudnia 2016
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety odpowiedzialnoscig sp. k., opinia
Z siedzibg w Warszawie (Polska) bez zastrzezen
Legal Practice Agency (Agenstvo
Sudebnoi Praktiki) z siedzibg 100% Spoétka nie podlega badaniu 31 grudnia 2016

w Moskwie (Rosja)

W badanym roku obrotowym skiad Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych ulegt

Zmianie:

- wdniu 29 marca 2017 roku spétka zalezna od Jednostki Dominujacej, tj. Kredyt Inkaso RUS
Limited Liability Company (LLC) nabyta 100% udziatow w spotce Legal Practice Agency

(Agenstvo Sudebnoi Praktiki),

- w dniu 7 grudnia 2016 roku spétka zalezna od Jednostki Dominujacej tj. Kredyt Inkaso
Portfolio Investments Luxemburg S.A. nabyta 8.424 certyfikatow inwestycyjnych funduszu
Agio Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedziba w Warszawie (Polska). Nastepnie spotka nabyta kolejno:

o wdniu 19 grudnia 2016 roku 30.509 certyfikatow inwestycyjnych,

o wdniu 21 grudnia 2016 roku 8.400 certyfikatow inwestycyjnych,
o wdniu 28 grudnia 2016 roku 21.986 certyfikatow inwestycyjnych,
a

w dniu 30 grudnia 2016

inwestycyjnych,

roku wudziat kontrolujacy 12.111 certyfikatow

o wdniu 18 stycznia 2017 roku 6.149 certyfikatow inwestycyjnych,

o wdniu 24 stycznia 853 certyfikaty inwestycyjny,

o wdniu 2 lutego 3.905 certyfikaty inwestycyjne.
Na dzien 31 marca 2017 roku spotka Kredyt Inkaso Portfolio Investments Luxemburg S.A.

byta posiadaczem 92.337 certyfikatow inwestycyjnych funduszu (74,66%),

- wdniu 2 czerwca 2016 roku Grupa nabyta 9% udziatéw w spoétce Kredyt Inkaso RUS Limited
Liability Company (LLC), w wyniku czego udziat Grupy w kapitale zaktadowym wzrést do

99%.

c) Spoékki objete konsolidacja metoda praw wiasnosci:

Podmiot przeprowadzajacy

Inwestycyjny Zamkniety

zastrzezen

Udziat g : Dzien bilansowy
i . e g badanie sprawozdania : 5
Nazwa i siedziba spotki w kapitale . . konsolidowanej
finansowego i rodzaj 5 it
(w %) S jednostki
wydanej opinii
Trigon Profit VI Niestandaryzowany Emst & Young Audyt Polska
Sekurytyzacyjny Fundusz 19,15% | Sp. z 0.0. Sp. k., opinia bez 31 grudnia 2016
Inwestycyjny Zamkniety zastrzezen
Trigon Profit VII Niestandaryzowany Emst & Young Audyt Polska
Sekurytyzacyjny Fundusz 27,11% | Sp. z 0.0. Sp. k., opinia bez 31 grudnia 2016
Inwestycyjny Zamkniety Zastrzezen
Trigon Profit VIII Niestandaryzowany Emst & Young Audyt Polska
Sekurytyzacyjny Fundusz 30,73% Sp. z 0.0. Sp. k., opinia bez 31 grudnia 2016
Inwestycyjny Zamkniety zastrzezen
Trigon Profit IX Niestandaryzowany Emst & Young Audyt Polska
Sekurytyzacyjny Fundusz 33,49% Sp. z 0.0. Sp. k., opinia bez 31 grudnia 2016
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Trigon Profit X Niestandaryzowany Ernst & Young Audyt Polska

Sekurytyzacyjny Fundusz 28,62% | Sp. z 0.0. Sp. k., opinia bez 31 grudnia 2016
Inwestycyjny Zamkniety zastrzezen

Trigon Profit XII Niestandaryzowany Emst & Young Audyt Polska

Sekurytyzacyjny Fundusz 21,11% Sp. z 0.0. Sp. k., opinia bez 31 grudnia 2016
Inwestycyjny Zamkniety zastrzezen
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3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015/2016 roku zamkneta sie zyskiem netto
(przed korekta btedu) w wysokosci 37.164 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy 2015/2016 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie
zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Grant Thornton Frackowiak Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez
zastrzezen.

Walne Zgromadzenie podjelo uchwate o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2015/2016 w dniu 3 pazdziernika 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015/2016 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 11 pazdziernika 2016 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Spdtki Dominujacej uchwalg podjeta
w dniu 28 pazdziernika 2016 roku. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 4 listopada 2016 roku, zawartej pomiedzy Spotka
Dominujacqg a firma Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawfa II 22, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Pawta Nowosadko (nr ewidencyjny
90119) w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach od 15 maja do 2 czerwca 2017 roku oraz poza
siedzibg Spoétki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzajq, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajq warunki okreslone w art. 69 ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z pdézniejszymi zmianami) do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepnosc danych i oswiadczenia kierownictwa Spoétki Dominujacej

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej
z dnia 31 lipca 2017 roku.

Deloitte Polska Spéotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 10



GRUPA KAPITALOWA KREDYT INKASO S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z zyskow lub strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej
sytuacje finansowa i majatkowa w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.
Dane poréwnawcze za 2015/2016 sa danymi uwzgledniajacymi korekte btedu, ktoéra zostala
opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2016/2017.

Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania 2016/2017 2015/2016
z zyskoéw lub strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw (przeksztatcony)
(w_tys. zt)
Przychody netto 112.248 134,538
Koszt wiasny sprzedazy (19.687) (14.070)
Koszty sprzedazy (49.328) (38.703)
Koszty ogdélnego zarzadu (15.423) (13.054)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 25.274 68.917
Zysk (strata) netto 6.746 41.414
Catkowite dochody (1.605) 47.812
Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuaciji finansowej (w tys. zt)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14.208 15.908
Wierzytelnosci nabyte 537.092 422.599
Aktywa obrotowe 719.242 520.751
Aktywa razem 832.552 658.705
Kapitat wiasny 271.497 265.419
Diugoterminowe kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 394.536 262.669
Krotkoterminowe kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 147.477 88.311
Zobowiazania razem 561.055 393.287
2016/2017 2015/2016
Wskazniki rentownosci i efektywnosci (przeksztatcony)
- rentownosc sprzedazy 23% 51%
- rentownosc netto kapitatu wiasnego 3% 18%
- wskaznik rotacji majatku 0,13 0,20
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 49 27
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 94 129
Plynnosc¢/Kapitat obrotowy netto
- stopa zadluzZenia 67% 60%
- stopien pokrycia majaqtku kapitatem wiasnym 33% 40%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 553.047 390.376
- wskaznik ptynnosci 4,33 3,99

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku obrotowym

2016/2017 nastepujacych tendencji:

- spadek rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wlasnego,

-  spadek wskaznika rotacji majatku,

- wzrost wskaznika rotacji naleznosci w dniach,
- spadek wskaznika rotacji zobowigzan w dniach,
- wzrost stopy zadtuzenia.

Deloitte Polska Spéotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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III.INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1,

Informacje na temat badanego skonscolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 marca 2017
roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat oraz pozostatych catkowitych dochodow za
okres od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku wykazujace zysk netto w kwocie
6.746 tys. zt oraz ujemny catkowity dochéd ogdtem w kwocie 1,605 tys. z,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 marca 2017
roku, ktére po stronie aktywéw oraz po stronie kapitatéw wiasnych i zobowigzan wykazuje

sume 832.552 tys. z,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 kwietnia 2016 roku
do 31 marca 2017 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote
97.496 tys. zi,

skonsolidowane zestawienie zmian w skonsolidlowanym kapitale wiasnym za okres
od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego
o kwote 6.078 tys. zt,

noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie objeto okres od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku i polegato gtownie na:

2,

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyijnej,

ocenie prawidiowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentdw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujacy:

pakiety konsolidacyjne jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

pakiety konsolidacyjne jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

pakiety konsolidacyjne jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpisow
wartosci firmy z tytutu utraty wartosci,

obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,

obliczenia roznic kursowych 2z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej w odniesieniu do jednostek zaleznych zostala
przeprowadzona metoda petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacjg.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wiasnosci. Wartosé
udziatu Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastapity w ciaqgu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen | odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych
jednostek.

3. Kompletnosé i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien,
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych, skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitatéw wlasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spoétka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z zyskéow lub strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz opisow stownych zgodnie
z zasadami zawartymi w MSSF.

Spotka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
oraz skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym zgodnie z wymaganiami
przewidzianymi przez MSSF.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzit | zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2016/2017. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenie Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

swiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepiséw prawa.

pi

Pawet Nowosadko
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Difume

Dorota Snarska-Kuman - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 31 lipca 2017 roku
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