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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Rachunek zyskow i strat

Przychody

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjne;j

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Rachunek przepfywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Bilans

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujgcy sposoéb:

Rok Rok Rok Rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
w tys. PLN w tys. EUR
112 248 134 538 25 751 31757
25274 68 917 5798 16 267
7 471 41 256 1714 9738
6 746 41 414 1548 9776
5497 39 938 1261 9427
0,43 3,09 0,10 0,73
0,43 3,10 0,10 0,73
X X 4,3590 4,2365
(75 871) 89 996 (17 406) 21243
3154 (60 342) 724 (14 243)
170 211 (15 579) 39 048 (3677)
97 496 14 075 22 367 3322
X X 4,3590 4,2365
832 552 658 705 197 297 154 321
561 054 393 287 132 957 92 139
394 860 262 911 93 573 61595
166 195 130 375 39 385 30 544
271 497 265 419 64 339 62 182
261 221 264 073 61 904 61 867
X X 4,2198 4,2684

Dla pozycji z Rachunku zyskoéw i strat oraz Rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni dla danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw NBP (tabela A) obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku srednia ta wynosi 4,3590 PLN/EUR, za$
w okresie od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku 4,2365 PLN/EUR.

Dla pozycji z Bilansu zastosowano kurs sredni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest na dzien 31 marca 2017

roku kurs 4,2198 PLN/EUR, za$ na dzien 31 marca 2016 roku kurs 4,2684 PLN/EUR.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

wartos¢ wskaznika

kaznik licznik i ik
Wskazni ezl mianown 31/03/2017 31/03/2016
Wskazniki rentownosci i efektywnosci
ROA (ROAMA) zysk netto przecietne aktywa 0,9% 7,1%
ROE zysk netto przecietny kapitat 2,5% 18,2%
wiasny
wskazniki efektywnosci koszty operacyjne przychody netto 68,8% 35,8%
wskazniki efektywnosci koszty operacyjne EBIT 218,8% 55,5%
rentownosé netto zysk netto przychody netto 8,4% 38,8%
rentownos¢ EBIT EBIT przychody netto 31,4% 64,6%
rentowno$¢ EBITDA EBITDA przychody netto 35,2% 64,6%
EBITDA gotéwkowa Cash EBITDA (brak mianownika) 97 445 128 599
Struktura kapitatu
wskazniki struktury bilansu kapitat wlasny suma bilansowa 32,6% 39,9%
wskazniki struktury bilansu skorygowany kapitat suma bilansowa 32, 7% 39,0%
wiasny
skorygowany kapitat suma bilansowa -
wskazniki struktury bilansu Y9 yxap przeszacowania na 32,7% 39,3%
whasny :
pakietach nabytych
wskazniki struktury bilansu wierzytelnosci nabyte kapitat wlasny 197,8% 159,2%
Wskazniki zadtuzenia i wyptacalnosci
zadtuzenie aktywow dtug suma bilansowa 67,4% 60,10%
zadtuzenie kapitatu wtasnego dtug kapitat wlasny 206,7% 150,70%
zad?uzeme skorygowanego diug skorygowany kapitat 205.8% 154.30%
kapitatu wlasnego wiasny
zadtuzenie netto dtug netto kapitat wtasny 145,6% 124,90%
udziat dlugu oprocentowanego  dtug oprocentowany suma bilansowa 65,2% 52,80%
udziat dlugu oprocentowanego  dtug oprocentowany kapitat wlasny 199,8% 132,40%
udziat dlugu oprocentowanego  dtug oprocentowany \j/l:;);)r/gowany kapital 199,0% 135,60%
udziat dtugu o o
krétkoterminowego oprocentowany STD dtug oprocentowany 27,2% 25,20%
udziat dtugu dtugoterminowego  oprocentowany LTD dtug oprocentowany 72,8% 74,80%
krot](otermlnowe zadtuzenie STD kapitat wiasny 61.2% 49.10%
kapitatu wtasnego
diugoterminowe zadiuzenie LTD kapitat wtasny 145,4% 101,50%
kapitatu wtasnego
Wskazniki pokrycia zadtuzenia  $rednie miesieczne
z przychodow (i srodkow wptaty dtuznikéw + dtug 31,7% 20,20%
pienieznych) srodki pieniezne
Wskazniki pokrycia zadtuzenia  $rednie miesieczne
z przychodow (i srodkow wptaty dtuznikéw + STD 106,9% 62,10%
pienieznych) srodki pieniezne
Wskazniki pokrycia zadtuzenia srednie miesieczne
z przychodow (i Srodkow . .e, dtug 2,1% 3,20%
N wptaty dtuznikow
pienieznych)
pokrycie zadtuzenia przez o o
EBITDA EBITDA STD 17,0% 52,90%
pokrycie zadtuzenia przez EBITDA diug 5.0% 17.20%

EBITDA

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

E(éli;ysf zadtuzenia przez EBITDA dhug oprocentowany 5.2% 19.60%
zysk brutto + koszty

pokrycie odsetek finansowe

koszty finansowe 129,8% 243,50%

Wskazniki ekonomiczno-finansowe zostaty obliczone jako iloraz wielkosci opisanej w kolumnie licznik przez wielkosé
opisang w kolumnie mianownik. Oprécz wystepujagcych w skonsolidowanym bilansie, skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienieznych pozycji,
zastosowalismy w obliczeniach nastepujgce (oparte na tamtych) wielkosci finansowe.

Okreslenie przecietne aktywa oznacza $rednig ze stanu fgcznej wartosci aktywdw na dzien obliczania wskaznika oraz
12 miesiecy wczesniej. W prezentowanych okresach nie posiadaliSmy pozycji pozabilansowych, wiec aktywa sg
jednoczesnie aktywami skorygowanymi o pozycje pozabilansowe (managed assets).

Suma bilansowa to wykazana w skonsolidowanym bilansie suma wszystkich aktywdéw, réwna sumie wszystkich
pasywow.
Przecietny kapitat wtasny to srednia stanu kapitatu wtasnego na dzien obliczania wskaznika oraz 12 miesiecy
wczesniej.

Okreslenie skorygowany kapitat wlasny oznacza kapitat wtasny pomniejszony o kapitat z aktualizacji wyceny.
Przecietny skorygowany kapitat wtasny to $rednia stanu skorygowanego kapitatu wtasnego na dzien obliczania
wskaznika oraz 12 miesiecy wczesnie;.

Okreslenie wierzytelnosci oznacza bilansowy stan wierzytelnosci nabytych (wg wartosci godziwej) na dzien obliczania
wskaznika.

Dtug to tgczna warto$¢ wszystkich zobowigzan (krétkoterminowych i dlugoterminowych).

Skrét LTD oznacza zobowigzania diugoterminowe. Oprocentowany LTD to zobowigzania dtugoterminowe, ktére
Skrot STD oznacza zobowigzania krétkoterminowe. Oprocentowany STD to zobowigzania krétkoterminowe, ktére
Dtug oprocentowany to suma oprocentowanego STD i oprocentowanego LTD.

Zysk EBIT oznacza zysk z dziatalnosci operacyjnej.

Zysk EBITDA to zysk EBIT powiekszony o amortyzacje.

Srednie miesieczne przychody z wierzytelnosci to zannualizowane przychody z wierzytelno$ci nabytych podzielone
przez 12.

Koszty operacyjne zostaty obliczone jako suma kosztow sprzedazy, kosztow ogdélnego zarzadu, pozostatych kosztow
dziatalno$ci podstawowej i pozostatych kosztéw operacyjnych.

Skrét Cash EBITDA oznacza EBITDA skorygowang o amortyzacje pakietéw wierzytelnosci oraz aktualizacje wyceny
pakietow wierzytelnosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2017 ROKU

Rok .
Nota zakonczony Rok zzl:onc;o:\y
31/03/2017 103/2016
(przeksztatcony)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody netto 4 112 248 134 538
Koszt wtasny sprzedazy (19 687) (14 070)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 92 561 120 468
Koszty sprzedazy 6 (49 328) (38 703)
Koszty ogdinego zarzadu 6 (15 423) (13 054)
Pozostate przychody operacyjne 7 168 430
Pozostate koszty operacyjne 7 (2 703) (224)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25 274 68 917
Przychody finansowe 8 5146 1089
Koszty finansowe 8 (25 055) (28 750)
tJ(jz)ia% w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 2106 )
+/-
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7471 41 256
Podatek dochodowy 10 (724) 158
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 746 41 414
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 11 - -
Zysk (strata) netto 6 746 41 414
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 5497 39938
Udziatom niedajacym kontroli 1249 1477
Zysk (strata) netto 6 746 41 414
Zysk (strata) na akcje
(w zi/gr na jedna akcje) 21.8
Z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechane;j:
Zwykly 0,43 3,09
Rozwodniony 0,43 3,10
Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykly 0,43 3,09
Rozwodniony 0,43 3,10

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto 6 746 41 414
Inne catkowite dochody -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: -

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (7 336) 6 250
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica (1015) 147
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (8 351) 6 397
Catkowite dochody (1 605) 47 812
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (2578) 46 335
- podmiotom niekontrolujgcym 1249 1477

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

Nota Stan na Stan na Stan na
1/03/2017 31/03/2016 01/04/2015

AKTYWA (przeksztatcony) (przeksztatcony)
Aktywa trwate
Wartosé firmy 11 10 623 10 623 10 623
Wartosci niematerialne 12 3583 3372 3212
Rzeczowe aktywa trwate 13 8 091 9 684 8 146
Nieruchomosci inwestycyjne 14 13693 16 296 14 512
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15 42 217 237 295
Naleznosci i pozyczki 16 269 2425 4118
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 17 31814 93 484 33 328
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 3020 1832 -
Aktywa trwale razem 113 310 137 953 74 234
Aktywa obrotowe
Nale.znolscll z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16.1 14 208 15 908 3942
nalezno$ci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 34
Wierzytelnosci nabyte 28 537 092 422 599 446 470
Pozyczki 16 258 12 325 5789
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 17 235 360 3425
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 1342 1289 1660
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 165 767 68 270 54 053
Aktywa trwate jako przeznaczone do sprzedazy 20 340 - -
Aktywa obrotowe razem 719 242 520 751 515 373
Aktywa razem 832 552 658 705 589 607

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Nota Stan na Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016 01/04/2015
rzeksztafcon rzeksztatcon

PASYWA (P y) (P Y)
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitatl wiasny
Kapitat podstawowy 211 12 937 12 937 12 937
Akcje wtasne (500) (500) (500)
Nad\{vyzka_ ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 213 101 551 101 551 101 551
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny (1086) 6 250 -
Réznice kursowe z przeliczenia 21.3 (1410) (395) (542)
Zyski zatrzymane 21.5 123 989 122 336 96 209
.-zysk (sFrata) .net.to przypadajacy akcjonariuszom 5497 39 938 37 919
jednostki dominujace;j
- zyski (straty) lat poprzednich 118 493 82 398 58 290
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 25738 21 893 17 374
.Kapltai V\{Iasny. pr?ypa.dajqcy akcjonariuszom 261 221 264 073 227 030
jednostki dominujacej
Udziaty niedajgce kontroli 31 10 278 1 346 138
Razem kapitat wiasny 271 497 265 419 227 168
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22 394 536 262 669 185 867
Leasing finansowy 23 324 235 116
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 - - 600
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 - 7 54
Zobowigzania diugoterminowe razem 394 860 262 911 186 636
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowllazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o5 14 082 29 519 17 103
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 26 522 9 883 81
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22 147 477 88 311 154 876
Leasing finansowy 23 201 141 182
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 27 3314 2162 67
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 600 361 3495
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 166 195 130 375 175 803
Zobowiazania razem 561 055 393 287 362 440
Pasywa razem 832 552 658 705 589 607

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2017 ROKU

Rok Rok
Nota zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7470 41 257
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1762 1776
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne 1526 1193

Zysk (strata) z aktywoéw (zobowigzan) finans. wycenianych w

wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1092 (879)
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikéw 47 630 54 688
Wierzytelno$ci nabyte - zakupy i naktady na pakiety (149 515) (32 841)
Aktualizacja wyceny portfeli wierzytelnosci 21 252 2024
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 702 (3 201)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz

. (1481) -
instrumenty pochodne)

Koszty odsetek 25055 28 750
Przychody z odsetek i dywidend (5 146) (1089)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (2 106) -
Inne korekty 18 562
Korekty razem (59 211) 50 983
Zmiana stanu naleznosci 2 588 (11 784)
Zmiana stanu zobowigzan (16 723) 11 841
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 814 (649)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (65 061) - 91 648
Zaptacony podatek dochodowy (10 810) (1 652)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (75 871) 89 996
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1 532) (1353)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (1 075) (3 314)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (3 165) (1978)
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 3115 3394
Wydatkl netto na nabycie dtugoterminowych aktywéw (13 219) (54 180)
finansowych

Wplywy netto ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych 27 749 195
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 6 834 9329
Pozyczki udzielone (1357) (12 020)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - (9 627)
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych 2173 8 038
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (16 850) -
Otrzymane odsetki 481 1174
Otrzymane dywidendy - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3154 (60 342)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 245 315 145 691
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (71 700) (134 236)
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 32450 19 850
Sptaty kredytéw i pozyczek (15 601) (22 750)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (211) (231)
Odsetki zaptacone (19 105) (23 508)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli (937) (395)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 170 211 (15 579)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 97 496 14 075
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 68 270 54 053
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - 142
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 30 165 767 68 270

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

KOREKTA BLEDU

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych korekt btedow, ktére miaty wptyw na dane
finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy:

-Kredyt Inkaso S.A. w dniu 30 wrzesnia 2013 r. zawarta Umowe o subpartycypacje z Kredyt Inkaso Portfolio
Investments S.A. (dalej odpowiednio: ,Umowa” i ,Subpartycypant”). Konsekwencje podatkowe zawarcia Umowy
obejmowalty lata podatkowe od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r. Przedmiotem Umowy byto nabycie przez Subpartycypanta wytacznego
prawa do przeptywow pienieznych z wierzytelno$ci rozumianych jako wptywy ze sptat na poczet wierzytelnosci oraz
obcigzenia z tytulu kosztéw i wydatkéow. Kredyt Inkaso S.A. na podstawie Umowy dokonata przeniesienia na
Subpartycypanta wytgcznego prawa do przeptywow pienieznych z wierzytelno$ci wchodzacych w sktad portfela
wierzytelnosci, na ktory skladaly sie wierzytelnosci wyszczegdlnione w zatgczniku do Umowy (dalej: ,Portfel
Wierzytelnosci”). W zamian za przeniesienie prawa do przeptywéw pienieznych z wierzytelnosci Subpartycypant
zobowigzat sie zaptaci¢ Kredyt Inkaso S.A. cene. Cena zostata uregulowania przez Subpartycypanta w dniu 13 czerwca
2014 r. W zwiagzku jednak z brakiem bezposredniej regulacji w przepisach podatkowych skutkéw podatkowych zawarcia
Umowy przez Kredyt Inkaso S.A., skomplikowanym charakterem postanowien Umowy oraz licznymi watpliwo$ciami co
do rozliczenia Umowy na gruncie podatku dochodowego, Kredyt Inkaso S.A. w dniu 12 kwietnia 2016 r. wystgpita z
wnioskiem o wydanie w tym zakresie interpretacji indywidualne;j.

W wydanej na skutek wniosku Kredyt Inkaso S.A. interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z
21 lipca 2016 r. o sygn. IPPB3/4510-418/16-3/JBB (dalej: ,Interpretacja”) wskazano, ze:

- ,Kredyt Inkaso S.A. powinna wiec rozpoznaé przychdd podatkowy z tytutu ceny na zasadzie kasowej, tj. w dniu
otrzymania ptatnosci — w omawianym przypadku w dniu uregulowania Ceny poprzez jej potracenie ze zobowigzaniem
Kredyt Inkaso S.A. z tytutu ceny objecia obligacji wyemitowanych przez Subpartycypanta. (...) Z kolei dokonujgc
przekazania na rzecz Subpartycypanta, zgodnie z warunkami umowy o subpartycypacje, kwot stanowigcych pozytki z
wierzytelnosci, Kredyt Inkaso S.A. bedzie uprawniona do uznania przekazanych kwot za koszty uzyskania przychodéw i
ujecia ich w rachunku podatkowym w momencie poniesienia”,

- ,nieprawidtowe jest stanowisko Kredyt Inkaso S.A. zaktadajgce brak wykazania przychodu z tytutu sptat wierzytelno$ci
(nabytych uprzednio od pierwotnego wierzyciela) (...). Nie mozna zgodzi¢ sie ze Kredyt Inkaso S.A., ze wytaczenie z
bilansu przedmiotowych wierzytelnosci moze przesadzaé o podatkowej kwalifikacji danego przysporzenia
majatkowego”,

-,Omawiane wydatki, tj. cena nabycia oraz Bezposrednie Wydatki Windykacyjne, ktore zostaty poniesione przez Spotke
do momentu zawarcia umowy o subpartycypacje sg bezposrednio zwigzane z wierzytelnosciami (ich nabyciem i
dochodzeniem) bedacymi przedmiotem umowy o subpartycypacje, a nie ze zdarzeniem jakim jest przekazanie
Subpartycypantowi praw do przeptywdw pienieznych z wierzytelnosci. (...) A zatem wydatki te beda stanowi¢ koszty
uzyskania przychodéw o charakterze bezposrednim, w momencie dokonywania sptat tych wierzytelnosci przez
dtuznikéw lub zbycia wierzytelnosci”.

Po doreczeniu Interpretacji, Kredyt Inkaso S.A. postanowito zastosowaé sie do Interpretacji, co skutkowato
koniecznoscig ztozenia korekt zeznan podatkowych CIT-8 podatkowych za lata podatkowe: od 1 kwietnia 2013 r. do 31
marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

Korekta podatku dochodowego od os6b prawnych z tytutu opisanej powyzej umowy subpartycypacji wptyw na wynik lat
ubiegltych zmniejszenie o kwote 8.751.862,1PLN z czego wplyw na wynik roku od 01.04.2014 do 31.03.2015 to
zmniejszenie o 9.310.694,38 PLN zas$ wptyw na wynik roku 01.04.2015-31.03.2016 to zwiekszenie wyniku o
558.832,28 PLN (korekta nr 1).

- Korekta podatku odroczonego w zwigzku z korektg nr 1 (korekta nr 2). W zwigzku z korektg btedu powstata strata
podatkowa. Na podstawie straty podatkowej ustalono aktywo na podatek odroczony, ktére Spoétka faktycznie
wykorzystuje. Wptyw korekty to zwiekszenie wyniku lat ubiegtych o 4.458.149 PLN (z tego wyniku roku od 1 kwietnia
2013 do 31 marca 2014 zwiekszenie o kwote 1.740.774 PLN, roku od 1.04.2014 do 31.03.2015 zmniejszenie o kwote
1.214.014 PLN i roku od 1.04.2015 do 31.03.2016 zwiekszenie o kwote 3.931.389 PLN.

- Korekta podatku VAT naleznego do urzedu w Luxembourgu za lata poprzednie (korekta nr 3) kwota korekty to
pomniejszenie wyniku lat ubiegtych o 748.334,58 PLN na podstawie otrzymanej od urzedu w Luxemburgu
zaktualizowanej kalkulacji podatku VAT.

- Korekta nr 4 na 6 591 tys. PLN dotyczy prezentacji aktywa z tytutu podatku odroczonego i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego per saldo (korekta 4).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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Kwoty korekt opisane powyzej w PLN.

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej
Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym

Zysk (strata) na akcje
(w zl/gr na jedng akcje)

Z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej:

Zwykty
Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykty
Rozwodniony

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

31/03/2016 korekta korekta korekta korekta 31/03/2016
przed nr1 nr2 nr3 nr 4

korektami korektach
0
134 538 - - - - 134 538
(14 070) (14 070)
120 468 - - - - 120 468
(38 703) i i i i (38 703)
(12 814) - - (240) (13 054)
430 - - - - 430
(224) - - - - (224)
69 157 - - (240) - 68 917
1089 - - - - 1089
(28 244) (507) - - - (28 750)
42 003 (507) - (240) - 41 256
(4 839) 1 066 3931 - - 158
37163 559 3931 (240) - 41 414
37 163 559 3931 (240) - 41 414
35687 559 3931 (240) - 39938
1477 - - - - 1477

Rok zakonczony
31/03/2016
(przed korekta)

Rok zakonczony
31/03/2016
(po korekcie)

2,76
2,77

2,76
2,77

3,09
3,10

3,09
3,10

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na1

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY NA DZIEN 31.03.2016 ROKU

31/03/2016 korekta korekta korekta korekta 31/03/2016
AKTYWA przed nr1 nr2 nr3 nr 4

korektami korektach
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy 10 623 - - - - 10 623
Wartosci niematerialne 3372 - - - - 3372
Rzeczowe aktywa trwate 9684 - - - - 9 684
Nieruchomosci inwestycyjne 16 296 - - - - 16 296
Inwestycje w jednostkach 237 ) ) ) ) 237
stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 2425 - - - - 2425
Pozostate dtugoterminowe aktywa 93 484 - - - - 93 484
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3965 ) 4458 i (6 591) 1832
dochodowego
Aktywa trwate 140 086 - 4 458 - (6591) 137 953
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 15908 - - - - 15908
Wierzytelnosci nabyte 422 599 - - - - 422 599
Pozyczki 12 325 - - - - 12 325
F"ozosta’re krotkoterminowe aktywa 360 ) ) ) ) 360
finansowe
Kr'otkotermlnowe rozliczenia 1289 ) ) ) ) 1289
miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 270 - - - - 68 270
Aktywa obrotowe 520 751 - - - - 520 751
Aktywa razem 660 837 - 4 458 - - 658 706
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 12 937 - - - - 12 937
Akcje wtasne (-) (500) - - - - (500)
Kapltal’r 'ze spr.zedaz.y akcji powyzej ich 101 551 ) ) ) ) 101 551
wartosci nominalnej
Kapﬂa’r z przeszacowania aktywoéw . 6 250 ) ) ) ) 6 250
finansowych dostepnych do sprzedazy
Pozostate kapitaty (395) - - - - (395)
Zyski zatrzymane: 149 271 (8 752) 4 458 (748) 144 229
- 2ysk (strata) netto przypadajacy 35 687 559 3931 (240) 39 937
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- zyski (straty) lat poprzednich 91 691 (9311) 527 (509) 82 398
- kapitat zapasowy utworzony z zysku 21 893 - - - - 21 893
Kapitat wlasny przypadajacy 269114  (8752) 4458  (748) 264 072
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 1346 - - - - 1 346
Kapital wlasny 270 460 (8 752) 4 458 (748) - 265418
Zobowigzania dfugoterminowe
Kre.dyty, pozyczki, inne instrumenty 262 669 ) ) ) ) 262 669
diuzne
Leasing finansowy 235 - - - - 235
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 6 591 ) ) ) (6 591) )
dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia 7 ) ) ) _ 7

miedzyokresowe
Zobowigzania dlugoterminowe 269 502 - - - (6591) 262 911
Zobowigzania krétkoterminowe

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

: . 28 771 - - 748 29 519
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 1131 8 752 ) i i 9883
dochodowego
Kre.dyty, pozyczki, inne instrumenty 88 311 ) ) ) ) 88 311
dtuzne
Leasing finansowy 141 - - - - 141
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 2162 - - - - 2162
Kr'otkotermmowe rozliczenia 361 ) ) ) ) 361
miedzyokresowe
Zobowiagzania krétkoterminowe 120 877 8 752 - 748 - 130 377
Zobowigzania razem 390 379 8 752 - 748 (6 591) 393 288
Pasywa razem 660 839 - 4 458 - (6591) 658 706

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.04.2015 ROKU DO
31.03.2016 ROKU

31/03/2016 korekta korekta korekta korekta 31/03/2016
przed nr1 nr2 nr3 nr4

korektami korektach
Zysk (strata) netto 37 164 559 3931 (240) - 41 414
Inne catkowite dochody - - - - - -
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy: - ) ) ) . -
- dochody (straty) ujete w okresie w
innych dochodach catkowitych 6 250 ) ) ) ) 6 250
- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego - ) ) ) . -
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granica 147 ) ) ) ) 147
Podatek dochodowy odnoszacy sie do - - - -
skfadnikéw innych dochodéw catkowitych - -
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu 6 397 ) ) ) ) 6397
Catkowite dochody 43 562 559 3931 (240) - 47 812
Catkowite dochody przypadajace: - -
dominujgcego 42 085 559 3931 (240) - 46 335
- podmiotom niekontrolujgcym 1477 1477

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.04.2015 ROKU DO 31.03.2016
ROKU

31/03/2016 korekta korekta korekta korekta 31/03/2016
przed nr1 nr2 nr3 nr 4
korektami korektach

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42 003 (507) - (240) - 41 257
Korekty: - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
rzeczowe aktywa trwate 1776 i i i i 1776
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
wartosci niematerialne 1193 i i i i 1193
Zysk (strata) z aktywoéw (zobowigzan)
finans. wycenianych w wartosci godziwej - - - -
przez rachunek zyskow i strat (879) (879)
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z
rachunku wynikow 54 688 i i i i 54 688
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na | (32 841) - - - - (32 841)
Zysk (strata) ze sprzedazy
niefinansowych aktywow trwatych (3 201) ) ) ) ) (3 201)
Aktualizacja wyceny portfeli wierzytelnosci 2024 - - - - 2024
Koszty odsetek 28 244 507 - - - 28 750
Przychody z odsetek i dywidend (1089) - - - - (1089)
Inne korekty 562 - - - - 562
Korekty razem 50 476 507 - - - 50 983
Zmiana stanu naleznosci (11 784) - - - - (11 784)
Zmiana stanu zobowigzan 11 601 - - 240 - 11 841
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokres (649) - - - - (649)
Zmiany w kapitale obrotowym (832) - - 240 - (592)
Zaptacony podatek dochodowy (1 652) - - - - (1652)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 89 996 - - - - 89 996

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
Wydatki na nabycie wartosci

niematerialnych (1353) (1353)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw

trwatych (3314) i i i i (3314)
Wydatki na nabycie nieruchomosci

inwestycyjnych (1978) i i i i (1978)
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci

inwestycyjnych 3394 ) ) ) ) 339%
Wydatki netto na nabycie certyfikatow (54 180) - - - - (54 180)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek

zaleznych