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Przedskbiorstwo wpisane pod Ip. 551 na ligt podmiotéw uprawnionych do badania sprawozda finansowych

Opina niezaleznego
biegtego rewidenta

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Grupy Kapitatowej KREDYT INKASO Spotki
Akcyjnej.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso Spotki Akcyjnej z siedziba w Zamosciu, przy ul. Okrzei 32, na ktore
sktadaja sie:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.03.2011 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie suma 268.800 tys. zt,

2) skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych sporzadzone za okres od 1.04.2010 r.
do 31.03.2011 r. wykazuje zysk netto w kwocie 8.336 tys. zt,

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1.04.2010 r. do
31.03.2011 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 114.888 tys. zt,

4) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres 1.04.2010 r. do 31.03.2011 .
wykazujacy wzrost stanu Srodkow pienieznych o kwote 1.406 tys. zt,

5) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r o rachunkowosci
( Dz.U z 2009r Nr 152,poz 1223, z p6zn. zmianami ), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii z 0o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz.694),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

3) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001r. w sprawie szczegotowych
warunkow, jakimi powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrot prospektu Dz. U. Nr
139, poz. 1568, z p6zn. zm.,

4) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow



uznawania za rownowazne informacje wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33. Poz 259).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposab, aby uzyskac’

racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazeme opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki
zalezne zasad polityki rachunkowosci

i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z
ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak

i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto
wystarczajacej

podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1.04.2010 r. do 31.03.2011 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych

c) jest zgodne z wpltywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa dominujacymi Grupa Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacje wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowski (Dz. U. nr 33. Poz 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nimi zgodne.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
Prezes Zarzadu

llona Bienias llona Bienias
(nr ewid. 205) (nr ewid. 205)

Warszawa, 20 czerwiec 2011 r.
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RAPORT

uzupetniajacy opinie
Z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres
od 1.04.2010r. do 31.03.2011r.

Grupy Kapitatowe]
KREDYT INKASO
Spotki Akcyjne]

z siedzibg w Zamosciu
przy ul. Okrzei 32
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Rozdziat pierwszy

DANE PORZADKOWE | INFORMACJE WSTEPNE

1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej KREDYT INKASO Spdtka Akcyjna jest Kredyt Inkaso S.
A. z siedziba w Zamosciu przy ulicy Okrzei 32. Kredyt Inkaso zostata zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000270672, na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 28 grudnia 2006 roku.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki Dom Obrotu Wierzytelnosciami Kredyt
Inkaso Sp. Z 0.0. Sp. komandytowa w spotke akcyjna.

Zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000007605, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 19 kwietnia 2001 roku.
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki Domu Obrotu Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso
Sp.z 0.0. sp. komandytowa w spotke akcyjna . Zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorstw
K.R.S pod numerem KRS 0000007605, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI
Wydziat Gospodarczy K.R.S. z dnia 10 kwietnia 201 roku.

Siedziba Spotki jest Zamosc, ul. Okrzei 32.

Spotka nie posiada wyodrebnionych oddziatow (zaktadow). Poza siedziba w Zamosciu Spotka
dziata takze poprzez niemajacego statutu oddziatu i zaktadu biuro w Warszawie.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa
gdzie indziej niesklasyfikowana - w PKD pod symbolem 64.99.Z, z ktorej to dziatalnosci Spotka
uzyskuje wiekszos¢ przychodow.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Na dzien 31 marca 2011 roku w sktad Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. wchodzili:

- Pan Artur Maksymilian Gornik - Prezes Zarzadu,
- Pan Stawomir Cwik - Wiceprezes Zarzadu.
W tym okresie, od 1 kwietnia 2010r do dnia zatwierdzenia sktad Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie

Na dzien 31 marca 2011 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
- Pan Sylwester Bogacki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Adam Buchajski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Tomasz Filipiak - Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Pani Agnieszka Buchajska - Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Ireneusz Andrzej Chadaj - Cztonek
Rady Nadzorczej,
— Pan Robert Buchajski - Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 28 maja 2010 roku Rada Nadzorcza powotata 3 osobowy Komitet Audytu. W sktad
komitetu weszli: Pan Tomasz Filipiak, Pan Sylwester Bogacki oraz Pan Ireneusz Chadaj.
Przewodniczacym Komitetu, zostat Pan Tomasz Filipiak.

Do kompetencji i obowigzkow Komitetu nalezy nadzoér nad sprawozdawczoscia finansowa,
kontrola wewnetrzna, zarzadzeniem ryzykiem oraz wewnetrznymi i zewnetrznymi audytami w
Spotce.

Na dzien 31 marca 2011 roku kapitat zaktadowy Grupy Kapitatowej wynosit 9.169 tys. zt.
Na dzien 31 marca 2011 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 % ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu byli:
- Pani Agnieszka Buchajska - 2.2686.419 akcji, stanowiacych 29,30 % kapitatu zaktadowego:
— PZU Asset Management S.A. 440.802 akcji stanowiacych 4,81%
— Dekra Holdings Limited (Nikozja, Cypr) 581.193 akcje, stanowiacych 4,81 %,
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- Pan Artur Gornik 596.389 akcji, stanowiacych 6,50 %:

- Pozostali akcjonariusze 3.968.781 akcji stanowiacych 43,28%
- Pani Monika Chadaj 403.605 akcji, stanowiacych 7,35 %.

—  Pan Stawomir Cwik 379.881 akcji, stanowiacych 4,14 %.

— Pani Monika Chadaj - 515.515 akcji, stanowiacych 5,62 %

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. tworza nastepujace podmioty:

- Kredyt Inkaso S.A. , z siedziba w Zamosciu , ul Okrzei 32 - podmiot dominujacy
- Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.) z siedzibg w
Luksemburgu - podmiot zalezny
— Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie
ul . Rodziny Hiszpanskich 1 - podmiot zalezny
- Kancelaria FORUM S.A. z siedziba w Zamosciu , ul Okrzei 32 - podmiot zalezny
- Kancelaria Prawnicza Forum radca prawny Krzysztof Pilus i spotka komandytowa, z siedziba
w Warszawie ul. Domaniewska 39a - podmiot zalezny
— Kredyt Inkaso Nieruchomosci Sp. z o.0., z siedziba w Warszawie ul. Domaniewska 39a -
podmiot zalezny
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. jest hurtowy obrot
wierzytelnosciami z tytutu ustug powszechnych oraz dziatalnos¢ prawnicza .

W okresie sprawozdawczym nastapity cztery emisje akcji Kredyt Inkaso S.A.

- akcji serii E. W dniu 16 listopada 2010 roku Sad Rejonowy w Lublinie , XI Wydziat
Gospodarczy K.R.S. dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego w
wyniku emisji akcji.

- akcje serii F. W dniu 1 pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy K.R.S. dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji
»gratisowych” serii F ( w ramach wyptaty dywidendy)

— akcji serii G. W dniu 7 marca 2011 roku Sad Rejonowy w Lublinie z siedziba w Swidniku
dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, ktore zostaty objete przez
Subskrybentow w zamian za akcje Kancelarii FORUM S.A.

— akcje serii H zarejestrowane po dniu bilansowym , 11 kwietnia 2011 roku przez Sad
Rejonowy w Lublinie z siedzibg w Swidniku.

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. posiada nadany numer identyfikacyjny w systemie
statystycznym REGON: 951078572.

Posiada rowniez numer identyfikacji podatkowej NIP: 922-254-40-99

Spotke obstuguje nastepujace banki:

- ING Bank Slaski S.A.

- Deutsche Bank.

Na 31.03.201 roku przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wyniosto 85 osob co stanowi 83,2
etaty.

Nabywane sa pakiety wierzytelnosci uznane przez pierwotnych wierzycieli za trudne do odzyskania i
dochodzenie zaptaty od dtuznikow we wtasnym zakresie.

Jednostka Dominujaca, poza siedziba w Zamosciu, dziata takze poprzez nie majace statusu oddziatu
i zaktadu biuro w Warszawie. Poza siedzibg w Warszawie Kancelaria Prawnicza Forum dziata takze
poprzez oddziat w Zamosciu. Pozostate jednostki zalezne dziataja w swoich siedzibach.

W okresie od 1 kwietnia 2010 roku do 31 marca 2011 roku w ramach tworzenia Grupy Kapitatowej
zostaty nabyte lub utworzone podmioty powigzane kapitatowo:

— W dniu 24 sierpnia 2010 roku zostata utworzona spoétka pod firma Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.), z siedzibg w Luksemburgu, w ktorej
Jednostka Dominujaca objeta 400.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
pokrywajac je wktadem pienieznym. Akcje zostaty objete po wartosci nominalnej. Objete
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akcje stanowity 100% kapitatu zaktadowego i uprawniaty do 100% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

— W dniu 27 pazdziernika 2010 roku dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego, z kwoty
400.000,00 PLN do kwoty 8.900.000,00 PLN, poprzez utworzenie 8.500.000 nowych akcji o
wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, pokrywajac je wktadem pienieznym. Akcje zostaty
objete po wartosci nominalnej. Po podwyzszeniu Spotka posiadata 8.900.000 akcji o
wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Posiadane akcje stanowity 100% kapitatu zaktadowego i
uprawniaty do 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

- W dniu 22 grudnia 2010 roku dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego, z kwoty
8.900.000,00 PLN do kwoty 42.400.000,00 PLN, poprzez utworzenie 33.500.000 nowych akcji
o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, pokrywajac je wktadem pienieznym. Akcje zostaty
objete po wartosci nominalnej. Po podwyzszeniu Spotka posiada 42.400.000 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda i tacznej wartosci 42.400.000,00 PLN. Posiadane przez Spotke
akcje stanowig 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajag do 100% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

— W dniu 8 wrzesnia 2010 roku Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. nabyta 100% praw
uczestnictwa w Kredyt Inkaso | Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym. Prawa te nabyto od Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji
Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, co dawato na dzien nabycia 33,33%
udziatu w kapitale;

- - za posrednictwem spotki zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.
nabyto dwa certyfikaty inwestycyjne Kredyt Inkaso | Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, co dawato na dzien nabycia
66,67% udziatu w kapitale.

— W dniu 20 grudnia 2010 roku nabyto w wyniku przydziatu prawa uczestnictwa w Kredyt
Inkaso | Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym,
certyfikaty inwestycyjne serii B w ilosci 124, o wartosci 277 390,67 zt kazdy, co stanowito
100% emitowanych certyfikatow serii B. Lacznie, bezposrednio i posrednio Spotka posiada
100% certyfikatow KI I NS FIZ.

— W dniu 30 grudnia 2010 roku Spotka zawarta umowe przedwstepna, ktorej celem byto
nabycie 100% akcji Kancelarii FORUM S.A., ktora od dnia 20 grudnia 2010 roku jest
komandytariuszem w Kancelarii Prawniczej FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i s-ka sp. k.
z siedzibg w Warszawie z prawem do 85% udziatu w zyskach tej spotki. Spotka uzyskata z
chwila jej zawarcia faktyczna kontrole nad Kancelarig FORUM S.A. a za jej posrednictwem
nad Kancelaria Prawnicza Forum radca prawny Krzysztof Pilu$ i s-ka sp. k. z siedzibg w
Warszawie.

— Kl Nieruchomosci Sp. z 0.0. w organizacji zostata utworzona 30 listopada 2010 roku.
Posiadane przez Emitenta udziaty stanowia 100% kapitatu zaktadowego i uprawniaja do 100%
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Na dzien 31 marca 2011 roku w sktad Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. wchodzili:

- Pan Artur Maksymilian Gornik - Prezes Zarzadu,
- Pan Stawomir Cwik - Wiceprezes Zarzadu.

Na 31 marca 2011 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

- Pan Sylwester Bogacki - Przewodniczacy,

- Pan Adam Buchajski - Wiceprzewodniczacy,
- Pan Tomasz Filipiak - Sekretarz,

- Pani Agnieszka Buchajska - Cztonek,

- Pan Ireneusz Andrzej Chadaj - Cztonek.
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W dniu 28 maja Rada Nadzorcza Il kadencji powotata Komitet Audytu w sktadzie:

- Pan Tomasz Filipiak - Przewodniczacy,
- Pan Sylwester Bogacki - Cztonek,
- Pan Ireneusz Andrzej Chadaj - Cztonek.

Jednostka Dominujaca posiada REGON o numerze 951078572 i NIP: 922-254-40-99.
Czas trwania Jednostki Dominujacej jest nieoznaczony.

1.2. Informacje dotyczace umowy o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 1.04.2010r. do 31.03.2011r.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1.04.2010 r. do 31.03.2011 r. zostato
przeprowadzone w okresie od 1 czerwca do 20 czerwca 2011 r. przez Przedsiebiorstwo Doradztwa
Ekonomiczno - Finansowego EUROFIN Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, przy ulicy Lipinskiego 8/5.
Miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ul. Kobierzynska 193B.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy o badanie zawartej z firmg
EUROFIN Sp.z o.0..

W imieniu EUROFIN Sp. z o0.0. badanie przeprowadzita Pani llona Bienias - kluczowy biegty
rewident nr ewid.205.

Kierownictwo podmiotu badanego ztozyto pisemne oswiadczenie dotyczace kompletnosci
ujecia danych w ksiegach rachunkowych oraz zdarzen po dacie bilansu. Oswiadczenie zostato
ztozone w dniu 20 czerwca 2011 r.

W czasie badania zostata biegtemu rewidentowi udostepniona wymagana dokumentacja oraz
udzielono mu niezbednych wyjasnien i informacji.

Biegty rewident oraz Spdtka badajaca ztozyli oswiadczenia o niezaleznosci od badanej
Jednostki

1.3. Dane identyfikujace przedstawione do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Przedmiotem niniejszego raportu i opinii biegtego rewidenta jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe obejmujace:
— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.03.2011 r. wykazujacy po stronie aktywow i
pasywow sumy 268.800 tys. zt,
- skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1.04.2010 r. do
31.03.2011 r. zamykajacy sie zyskiem netto w kwocie 8.336 tys. zt,
- dodatkowe informacje i objasnienia,
- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1.04.2010 r. do 31.03.2011 r.
wykazujacy wzrost stanu sSrodkow pienieznych o kwote 1.406 tys. zt.,
— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1.04.2010r. do
31.03.2011r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 114.888 tys. zt.
Ponadto biegtemu rewidentowi przedstawiono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej
1.4. Dane dotyczace poprzedniego okresu

Za poprzedni okres Grupa Kapitatowa nie sporzadzata sprawozdania skonsolidowanego
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Rozdziat drugi

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

2.1. Skrocone skonsolidowane bilanse

w tys. zt

31.03.2011 31.03.2010
Zmiana % 3:4

:hI

1. 2. 3. 5.
1. Aktywa 268.800 145.619 470,00
2. Aktywa trwate 8.977 1.910 470
w tym:
rzeczowe aktywa trwate 1.875 1.132 165,6
wartosci niematerialne i prawne 1.397 778 179,6
kapitatowe inwestycje dtugoterminowe
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe 259.823 143.709 180,8
w tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.347 70 1924,3
212 399 53,1
naleznosci z tytutu podatku dochodowego
naleznosci z zasadzonych kosztow procesu 4.676 2.823 165,6
naleznosci pozostate 8.391 3.407 246,3
wierzytelnosci nabyte 237.739 131.241 181,1
srodki pieniezne i ich ekwiwalent 1.927 521 369,9
inne inwestycje krotkoterminowe
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.532 5.249 105,4
3. Aktywa razem 268.800 145.619 184,6
w tys. zt
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Lp.

1.

1.

2,

Kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe
w tym:

rezerwy dtugoterminowe

rezerwa na podatek odroczony

wyemitowane obligacje (wedtug
zamortyzowanego kosztu)

zobowiazania z tytutu leasingu
zobowiazania pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe
w tym:

rezerwy krotkoterminowe

wyemitowane obligacje (wedtug zamortyzowanego
kosztu)

zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
zobowiazania z tytutu leasingu

zobowiazania pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe

Razem pasywa

31.03.2011 31.03.2010

3. 4.
213.503 98.615
16.852 36.130
1.137 1.321
15.255 34.809
460 -
38.379 10.837
215 12
32.842 4.109
3.682 6.524
44 9
1.59 182
66 38
268.800 145.619

Zmiana % 3:4

216.500

46,6

86,1

34,8

354,1

1791,7

799,3

56,4
488,9
876,9
173,7

184,6
w tys. zt
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2.2. Skrécone skonsolidowane sprawozdania z dochodéw

1. 2,

1.

PRI PP

11.
12,
13.
14.
15.

Przychody netto

w tym:

przychody z wierzytelnosci nabytych
przychody z zasadzonych kosztow procesu
Przychody z ustug prawniczych

inne przychody ze sprzedazy

Koszty wtasnych przychodéw

w tym:

koszty nabycia wierzytelnosci

koszty procesu

koszt wtasny ustug prawniczych
koszty wtasne innych przychodow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

01.04.2010

31.03.2011

41020

35.905
4.795
318

18.079

12.909
5.044
59

22.94

3.245
3.327
16.369
55
2.093
14.331
262
5.151
9.443
1.106
8.336

01.04.2009
31.03.2010 Zmiana %
3:4
4 6.
29.662 138.3
26.316 136.4
3.230 148.4
117 0.8
13.451 134.4
10.527 122.6
2.862 176.2
61
16.212 141.5
1.583 205.0
2.877 115.6
11.752 139.3
63 87.3
1.264 165.6
10.551 135.8
57 459.6
3.898 132.1
6.710 140.7
1.177 93.7
5.533 150.6
w tys. zt
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2.3. Wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy Kapitatowej

Wyszczegélnienie 31.03.2011 31.03.2010

Rentownosc majatku ROA (%)
1 wynik finansowy netto/ 4,02% 4,06%
srednioroczny stan aktywow

Rentownos¢ kapitatu (funduszu) wtasnego ROE (%)
2 wynik finansowy netto/ 14,24% 17,52%
srednioroczny stan kapitatu (funduszu) wtasnego

Zyskownos¢ netto sprzedazy (%)
3 wynik finansowy netto/ 4,52% 4,47%
przecietny stan wierzytelnosci

Wskaznik efektywnosci
4 koszty operacyjne / 651,55% 587,24%
przychody z wierzytelnosci

Przychody / nabyte wierzytelnosci
5 przychody/ 22,23% 23,96%
przecietny stan wierzytelnosci

Zadtuzenie aktywow
6 wszelkie zobowiazania/ 20,55% 32,25%
Suma bilansowa

w tys. zt
2.4. Komentarze

Wartos¢ aktywow Spotki wzrosta o 84,6 % tj.; z 145.6 mln zt. do 268,8 mln zt.

Nastapit wzrost o 84,6% wartosci zakupionych wierzytelnosci - z 131.2 mln zt. do 237 mln zt.
Wzrosty naleznosci z tytutu zasadzonych kosztow sadowych o 65.69% o tj. 1,8 mln zt
Znaczaco wzrosty naleznosci pozostate o 146,3% tj. 0 4,98 mln zt

Na 31.03.2011 roku stan srodkow pienieznych Grupy wyniost 1,9 mln zt., wobec kwoty 521 tys. zt. na
dzien 31.03.2010 roku. Wzrost o 269,8%.

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych wzrosta w poréwnaniu do poprzedniego okresu o
1,4 mln- tj. o 71,3%, co byto efektem realizowanych inwestycji gtownie w rozwdj systemow
informacyjnych.

Po stronie pasywow wzrost kapitat wtasny o 116,5% z kwoty 98 mln zt do 213 mln zt . Na wzrost
wartosci kapitatu miat wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny wierzytelnosci o 104,4 % tj. o 66,9 mln
zt . Spadt poziom zobowiazan dtugoterminowych o 114% tj o 19,3 mln zt przy wzroscie o 254,1 % tj.
0 27,5 mln zt zobowiazan krotkoterminowych, co jest wynikiem przejscia wyemitowanych obligacji
ze zobowigzan dtugo do krotkoterminowych w zwiazku ze zblizajacym sie ich terminem wykupu.

Nastapit wzrost przychodéow w poréwnaniu z okresem ubiegtym o 38,3% z 29,67 mln zt do 61 mln zt
tj. o 11,36%. Wzrosty koszty wtasne przychodow o 34,4% tj. o 4,6 mln zt. W tej pozycji znaczaca
kwote stanowia koszty nabycia wierzytelnosci . Zysk ze sprzedazy wzrdst o 39,3% (o 4,6 mln zt) z
poziomu 11,7 mln zt do 16,4 mln zt

Zysk netto wyniost 0 50.7% , tj. 0 2,8 mln zt .
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2.5. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci dajacej sie przewidziec¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
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Rozdziat trzeci

SYSTEM RACHUNKOWOSCI | POWIAZANEJ Z NIA KONTROLI
WEWNETRZNEJ

3.1. Rachunkowos¢

Jednostka dominujaca posiada polityke w zakresie rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad do
stosowania. Przyjety wykaz kont syntetycznych wraz z uzupetniajacym go zbiorem kont
analitycznych umozliwiaja grupowanie danych w przekrojach niezbednych do sporzadzenia
sprawozdan finansowych wedtug wzorow okreslonych przepisami.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone byty technika komputerowa wykorzystujac licencje do
korzystania z programu finansowo - ksiegowego SUNSYSTEMS w. 5.3.1.

Stosowany system zostat zatwierdzony do stosowania przez Zarzad Grupy Kapitatowej.

Spotka prowadzi wymagane konta ksiag pomocniczych. Operacje gospodarcze sa przejrzyscie
udokumentowane oraz prawidtowo zakwalifikowane do ujecia w ksiggach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sa sprawdzane pod wzgledem merytorycznym i formalno - rachunkowym oraz
zaakceptowane do realizacji. Fakt kontroli wewnetrznej jest formalnie potwierdzony przez osoby
dokonujace kontroli wewnetrznej. Dokumenty sa kompletowane, oznaczane numerem i
archiwizowane w segregatorach wedtug zagadnien.

Dowody ksiegowe posiadaja wymagane elementy, a zapisy ksiegowe posiadaja slad rewizyjny. W
dowodach ksiegowych jest odnotowany numer pozycji rejestru, za ktorym jest dokonany zapis
ksiegowy.

Zapisy ksiggowe ujete chronologicznie sa powiazane z zapisami ksiegowymi ujetymi systematycznie.
Dane z ksiag rachunkowych zostaty w prawidtowy sposob ujete w sprawozdaniu finansowym.

Salda kont bilansowych na koniec poprzedniego okresu zostaty poprawnie przeniesione do bilansu
otwarcia okresu badanego.

Ksiegi byty prowadzone biezaco. W ksiegach zapewniono ciagtos¢ zapiséw, sa one sprawdzalne,
poniewaz udokumentowanie zapisow pozwala na ich identyfikacje.

Dowody ksiegowe i ksiegi rachunkowe sa wtasciwie przechowywane i zabezpieczone przed dostepem
0s0b trzecich.

3.2. Kontrola wewnetrzna

Kontrole wewnetrzna sprawuja: Zarzad Grupy Kapitatowej oraz Gtowny Ksiegowy.

Procedury kontroli wewnetrznej sa stosowane w sposob ciagty, ograniczajac ryzyko wystepowania
nieprawidtowosci w zakresie kompletnego oraz poprawnego ujecia, udokumentowania oraz
sprawdzenie w szczeg6lnosci:

— przychodéw oraz rozchodow dotyczacych nabytych wierzytelnosci i ustug oraz zwigzanych z tym
faktur,

- przychodow oraz rozchoddow srodkow pienieznych,
- rozliczenia i wyptaty wynagrodzen za prace,
- ponoszenia kosztow.

Stosowany przez Grupe Kapitatowa system zabezpiecza interesy i mienie akcjonariuszy Spotki.
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3.3. Inwentaryzacja

Inwentaryzacje przeprowadzono na podstawie Zarzadzenia Zarzadu Grupy Kapitatowej.
Na 31.03.2011 r. inwentaryzacja objeto:

— poprzez spis z natury

« S$rodki pieniezne w kasie,

» $rodki trwate
— poprzez potwierdzenia sald

« naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

« S$rodki pieniezne na rachunku bankowym,
— poprzez weryfikacje

« nabyte wierzytelnosci,

e kapitaty,

e podatek odroczony,

» rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodow,

« inne naleznosci,

» $rodki trwate,

* rozrachunki publicznoprawne,

« wartosci niematerialne i prawne,

e zobowiazania z tytutu dostaw i ustug,

e rezerwy na zobowiazania.

Jednostka dominujaca przeprowadzita inwentaryzacje w sposob kompletny, zgodnie

z wymogami ustawy o rachunkowosci, wtasciwie ja udokumentowata i rozliczyta.
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Rozdziat czwarty.

RZETELNOSC | POPRAWNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH SKLADNIKOW
MAJATKU (AKTYWA)

4.1. Aktywa trwate

4.1.1. Komentarze

Wartosci niematerialne i prawne obejmowaty oprogramowanie systemowe, oraz oprogramowanie
produkcyjne.

Poczatkowej wyceny tych sktadnikow dokonano w cenie nabycia wynikajacej ze zrealizowanej
transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wyceny sktadnikow dokonano w cenie nabycia po pomniejszeniu
o umorzenie. Okres i metoda amortyzacji zostaty zweryfikowane na koniec okresu
sprawozdawczego. Nie roznity sie od poprzednich szacunkow. Wartos¢ koncowa uznano za zero.
Odpisy amortyzacyjne dokonuje sie metoda liniowg przez okres przewidywanego uzytkowania.

Ponadto Spotka posiada w wartosciach niematerialnych i prawnych znak towarowy o nieokreslonym
okresie uzytkowania, wykazany w cenie zakupu po przeprowadzeniu testu na trwata utrate wartosci,
ktory nie wykazat potrzeby dokonania odpisu aktualizujacego.

Nie wystapity przestanki utraty wartosci tych sktadnikow.

Rzeczowe aktywa trwate obejmowaty ulepszenia w obcych obiektach, maszyny i urzadzenia, inne
srodki trwate oraz srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia zostaty wycenione w cenach nabycia. W uzytkowanych srodkach
trwatych nie zostaty wytypowane istotne czesci sktadowe srodkow trwatych (komponenty), o
réznigcym sie okresie uzytkowania od srodka trwatego.

Stawki amortyzacyjne zastosowane w poprzednich okresach nie roznig sie od zweryfikowanych w
okresie sprawozdawczym. Zastosowane stawki amortyzacyjne okreslaja okres ekonomicznej ich
uzytecznosci.

Amortyzacja naliczona zostata od momentu, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, przy
zastosowaniu metody liniowej, z wyjatkiem notebook’déw amortyzowanych metoda degresywna ze
wspotczynnikiem 2.

Ustalono iz wartos¢ koncowa uzytkowanych srodkéw trwatych jest rowna zero.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalone zostaty w kwocie przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktore w
przysztosci spowoduja zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci oraz 19 %.

Inne rozliczenia miedzyokresowe obejmowaty odsetki, zwiazane z leasingiem w okresie nie
dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Naleznosci krotkoterminowe obejmowaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu
podatku dochodowego, naleznosci z zasadzonych kosztow procesu oraz pozostate naleznosci. Zastaty
wycenione w kwotach wymaganych zaptaty, z uwzglednieniem ostroznosci. Warto$¢ naleznosci
wynikajacych z prowadzonej przez Spotke dziatalnosci obrotu i zarzadzania wierzytelnosciami
zostata zaktualizowana z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego ich wartosc.

Wartos¢ ksiegowa naleznosci jest rowna ich wartosci godziwej.

Wierzytelnosci nabyte - zakupione na wtasne ryzyko i wtasny rachunek zostaty zakwalifikowane
jako instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy. Wycenione zostaty wedtug wartosci godziwej z
zastosowaniem estymacji opartej na historycznych doswiadczeniach (rekalkulacja przysztych
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przeptywow pienieznych uwzgledniajaca wartos¢ biezaca inwestycji w wierzytelnosci na dzien
bilansowy).

Powstate na moment poczatkowego ujecia roznice przejsciowe w podatku dochodowym sa
nieujawnione gdyz nie spetniaty rachunku wynikajacego z MSR12 poz. 22, par. 15 i par. 24.

Roznice przejsciowe powstajace z wyceny do wartosci godziwej na kazdy kolejny dzien
sprawozdawczy sa nizsze od nieujmowane roznicy z poczatkowego ujecia, zatem nie sa ujmowane.

Réznice z wyceny w wartosci godziwej sa odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny.

Srodki pieniezne obejmowaty $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne $rodki pieniezne, czyli
depozyty bankowe o okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Srodki pieniezne zostaty wycenione w wartoéci nominalnej, a depozyty w kwocie wymaganej
zaptaty. Wartosc¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada ich wartosci godziwej.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmowaty czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow (poniesione wydatki na przyszte okresy sprawozdawcze) oraz odsetki dotyczace leasingu
finansowego, przypadajace do rozliczenia w ciagu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.
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Rozdziat piqty

CHARAKTERYSTYKA SKLADNIKOW PASYWOW

5.1. Pasywa bilansu

5.1.2. Komentarze

Kapitat zaktadowy zostat wykazany w wartosci nominalnej. Jest zgodny ze statutem Spotki i wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy (agio) zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji
ponad ich warto$¢ nominalna pomniejszona o koszty emisji.

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony w zwiazku z wycena w wartosciach godziwych
instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy.

W momencie wytaczenia sktadnika aktywow finansowych z ksiag rachunkowych skumulowane zyski
lub straty netto ujete na kapitale z aktualizacji wyceny odnoszone sa na wynik finansowy danego
okresu.

Rezerwe z tytutu podatku dochodowego utworzono w kwocie, ktdra w przysztosci spowoduje
zwiekszenie zobowiazania do zaptaty z tytutu podatku dochodowego w zwiazku z wystepowaniem
dodatnich roznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowa i podatkowa aktywow i pasywow a ich
wartoscig podatkowa.

Do wyceny zastosowano stawke 19 %. Utworzono rezerwe na podatek odroczony z tytutu kosztow
procesu.

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne nie zostata utworzona, gdyz oszacowana kwota
rezerwy okazata sie nieistotna.

Zobowiazania wyceniane sa w Spotce na koniec okresu sprawozdawczego w kwotach wymagajacych
zaptaty, z wyjatkiem zobowiazan z tytutu emisji obligacji, ktore sa wyceniane na moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej i podzielonego wedtug terminu generowanego przeptywu na czesci dtugo i
krotkoterminowa.

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego zostaty wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty z
zastosowaniem stawki 19%.

Zostaty takze wyodrebnione zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego.

Aktywa i zobowiazania w walutach obcych nie wystapity.
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Rozdziat szosty

KOMPLETNOSC | PRAWIDLOWOSC POZYCJI
KSZTALTUJACYCH WYNIK FINANSOWY BRUTTO

6.1. Przychody

Przychody z nabytych wierzytelnosci ujmowane sg w momencie ich otrzymania i w kwocie
otrzymanej.

Przychody z zasadzonych kosztow postepowania sadowego wykazywane sa w dacie uzyskania tytutu
wykonawczego, a przychody z ustug ujmowane sa w dacie ich wymagalnosci i w kwocie
wymagajacej zaptaty.

6.2. Koszt wtasny przychodéow

6.2.1. Komentarze

Na koszt wtasny przychodow z tytutu nabytych wierzytelnosci sktadaja sie: wartos¢ nabycia wraz z
honorarium zastepcy procesowego w wysokosci przychodu otrzymanego z tytutu zwrotu zasadzonych
kosztow zastepstwa procesowego, a na koszt wtasny przychodow z zasadzonych kosztow procesu
sktadaja sie koszty postepowania z wytaczeniem kosztow zastepstwa procesowego.

Wartos¢ nabycia wierzytelnosci obejmuje takze cene nabycia wierzytelnosci wraz z kosztami
transakcji, ktore uznano w okresie sprawozdawczym za niemozliwg do wygenerowania z niej
korzysci w przysztych okresach, a ktora nie zostata zaliczona do kosztow w okresach przysztych.

Do kosztow ogolnego zarzadu zaliczone zostaty pozostate koszty ponoszone przez Spotke, ktore nie
zostaty zaliczone do kosztu wtasnego przychodow i pozostatych kosztow dziatalnosci Spotki, a
zostaty poniesione w zwiazku z dziatalnoscia operacyjna Spotki.

Do pozostatych kosztow dziatalnosci podstawowej zaliczono koszty obstugi przedprocesowej
zakupionych wierzytelnosci i inne koszty zwiazane z zarzadzaniem nabytymi wierzytelnosciami a
takze koszty utrzymania contact center.

Podatek dochodowy sktada sie z czesci biezacej i odroczonej. Biezace zobowigzanie podatkowe
obliczono na podstawie wyniku podatkowego z uwzglednieniem stawki 19 %.

Podatek odroczony zostat wyliczony ustalony metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zwrotowi
lub zaptacie w przysztosci w oparciu o réznice przejsciowe.
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INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE
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Wedtug oswiadczenia Jednostki Dominujacej KREDYT INKASO S.A. po dacie bilansu nie
wystapity zdarzenia, ktore w istotny sposob zmienityby ustalenia niniejszego Raportu i tresc¢
opinii biegtego rewidenta.

Badane sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej KREDYT INKASO S.A. za okres od
1.04.2010 r. do 31.03.2011 r. zostato sporzadzone z zachowaniem ciagtosci bilansowej.
Ewidencja operacji gospodarczych w badanym okresie byta zgodna z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa sa rzeczywiste, istnieja, sa realne i zostaty wycenione
prawidtowo.

Wykazane w bilansie sktadniki majatkowe sa wtasnoscia Jednostki Dominujacej Kredyt
Inkaso S.A.

Informacja dodatkowa i objasnienia zawieraja wymagany zakres wiadomosci. Zawarte w
nich dane sg zgodne z danymi wykazanymi w bilansie oraz rachunku zyskow i strat.
Przychody i koszty badanego roku zostaty w ewidencji ksiegowej i sprawozdaniu finansowym
ujete kompletnie i sklasyfikowane poprawnie.

Wynik finansowy ustalono przy zastosowaniu zasady memoriatowej z uwzglednieniem
wspotmiernosci przychodow i kosztow.

Dane wykazane w sprawozdaniu Zarzadu Jednostki Dominujacej Kredyt Inkaso S.A.sa zgodne
z danymi wykazanymi w bilansie. Sprawozdanie spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2
ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
19.02.2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacje wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowski (Dz. U. nr 33. Poz 259). .
Sprawozdania z przeptywow srodkow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo.

W wyniku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono, aby badana
Jednostka Dominujaca Kredyt Inkaso S.A. naruszyta obowiazujace przepisy prawa
wptywajace na sprawozdanie finansowe, a takze postanowienia Statutu lub mocy Spatki.
Jednostka Dominujaca Kredyt Inkaso S.A. poprawnie sporzadzita zestawienie zmian w
kapitale wtasnym.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzono sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnosci
badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préob zastosowano rowniez w
odniesieniu do pozycji ksztattujacych wysokos¢ rozrachunkoéw z budzetami, w zwiazku z
czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli skarbowych,
przeprowadzanych zwykle metoda petna, a ustaleniami zawartymi w niniejszym Raporcie.

Niniejszy Raport zawiera 20 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron oznaczono,
umieszczajac na niej obok numeru strony podpisy biegtych rewidentow.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie Prezes Zarzadu

llona Bienias llona Bienias
(nr ewid. 205)

Warszawa, 20 czerwca 2011 r.

Przedstbiorstwo Doradztwa Ekonomiczno-
Finansowego EUROFIN Sp.Z O.O.

Ul. Lipinskiego 8/5

30-349 Krakow

Numer ewidencyjny podmiotu
uprawnionego do badania 551
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