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1. ORGANY EMITENTA, DORADCY I BIEGLI
REWIDENCIZARZAD EMITENTA

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
= Artur Maksymilian Gornik - Prezes Zarzadu,
= Stawomir Cwik - Wiceprezes Zarzadu.

1.1 Rada Nadzorcza Emitenta
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Sylwester Bogacki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Adam Buchajski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Filipiak - Sekretarz Rady nadzorczej,

Agnieszka Buchajska - Cztonek Rady Nadzorczej,
Ireneusz Andrzej Chadaj - Cztonek Rady Nadzorczej.

1.2 Doradcy i biegli rewidenci

= Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Spétka Akcyjna, Oddziat w Polsce - firma
inwestycyjna, oferujaca Akcje Serii E, w imieniu ktorej dziataja Rodrigo Ferreira da Cunha
Metelo de Carvalho - Wicedyrektor Generalny Oddziatu, Reprezentant Zagranicznego
Przedsigbiorcy w Oddziale oraz Piotr Maciej Gorzelak - Chief Operating Officer,
Reprezentant Zagranicznego Przedsiebiorcy w Oddziale

= Kancelaria Radcow Prawnych Werner i Wspdlnicy s.c. doradca prawny Emitenta w zwiazku z
oferta Akcji Serii E. W imieniu Kancelarii dziata dr Aleksander Werner - radca prawny

= Przedsigebiorstwo Doradztwa Ekonomiczno - Finansowego EUROFIN Sp. z o. o. - biegtym
rewidentem przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 28.12.2006 r. i konczacy sie 31.03.2008 r., za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 01.04.2008 r. i konczacy sie 31.03.2009 r., oraz za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 01.04.2009 r. i konczacy sie 31.03.2010 r. byta Pani Ilona Bienias,
wpisana na liste biegtych rewidentéw pod numerem 205/1926.

2. INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

2.1 Historia i rozwéj Emitenta

Emitent w formie prawnej spotki komandytowej zostat zawigzany umowa spotki z dnia 29 grudnia
2000r. i zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2001 r. Uchwata o przeksztatceniu formy prawnej
Emitenta na spotke akcyjng wraz ze statutem zostata sporzadzona w formie aktu notarialnego w
dniu 15 grudnia 2006 r. i zarejestrowana w dniu 28 grudnia 2006 r. Stosownie do postanowien art.
553 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych spotce przeksztatconej przystuguja wszystkie prawa i obowiagzki
spotki przeksztatcanej.

Ponizej przedstawione sa najistotniejsze zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Emitenta:

= 31 pazdziernika 2001 r. - zawarcie pierwszej umowy zakupu pakietu wierzytelnosci od
Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (operatora sieci ERA);

= 21 listopada 2001 r. - przystapienie do spotki osoby fizycznej w charakterze
komandytariusza i dokapitalizowanie spotki poprzez wniesienie wktadu pienieznego w
kwocie 275 000,00 ztotych;

= 5 grudnia 2001 r. - zawarcie umowy o S$wiadczenie statej obstugi prawnej z Kancelaria
Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka Spotka komandytowa;

= Zlecenie obstugi prawnej w zakresie odzyskiwania naleznosci zakupionych przez Emitenta na
wszystkich etapach postepowania;

= Styczen 2002 r. - wniesienie w imieniu Emitenta pierwszego pozwu o zaptate;
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= Rok 2002 -wypracowanie po raz pierwszy rocznego zysku netto w kwocie ok. 317 tysiecy
ztotych, przekazanie kwoty ponad 300 tysiecy ztotych na kapitat zapasowy; nabycie
wierzytelnosci na kwote ponad 16 miliondow ztotych z tytutu naleznosci gtownych wobec
prawie 9000 podmiotow; uzyskanie pierwszych 347 tytutow wykonawczych przeciwko
dtuznikom Emitenta;

= Grudzien 2002 r. - skierowanie w imieniu Emitenta pierwszego wniosku o egzekucje
komornicza;

= Rok 2003 - wypracowanie rocznego zysku netto w kwocie ponad miliona ztotych, kolejne
transakcje nabycia pakietéw wierzytelnosci; uzyskanie prawie 5 000 kolejnych tytutow
wykonawczych przeciwko dtuznikom Emitenta i skierowanie prawie 4 000 wnioskow o
egzekucje komornicza;

= Rok 2004 - zwiekszenie rocznego zysku netto do kwoty ponad miliona szesciuset tysiecy
ztotych; nabycie dwodch pakietow wierzytelnosci wobec prawie 9 000 podmiotéw, uzyskanie
4 200 kolejnych tytutow wykonawczych przeciwko dtuznikom Emitenta i skierowanie 4 700
wnioskow o egzekucje komornicza;

= Rok 2005 - zwiekszenie rocznego zysku netto do kwoty prawie miliona o$miuset tysiecy
ztotych; uzyskanie 4 300 kolejnych tytutdow wykonawczych przeciwko dtuznikom Emitenta i
skierowanie 5 700 wnioskéw o egzekucje komornicza;

= Luty 2006 r. - nabycie pakietu wierzytelnosci obejmujacego ponad 9 000 podmiotéw i
osiaggniecie kwoty ponad 47 milionéw naleznosci gtownych z tytutu tacznie nabytych
wierzytelnosci;

= Pazdziernik 2006 r. - uchwata wspolnikow spotki komandytowej o zamiarze przeksztatcenia
Emitenta w spotke akcyjna; osiggniecie zysku za okres od stycznia do pazdziernika 2006 roku
na poziomie prawie miliona osSmiuset tysiecy ztotych;

= 15 grudnia 2006 r. - uchwata wspolnikow spoétki komandytowej o przeksztatceniu spotki w
spotke akcyjng i ztozenie oswiadczen wszystkich wspolnikdbw o uczestniczeniu w
przeksztatconej spotce akcyjnej;

= Rok 2006 - uzyskanie ponad 6 000 kolejnych tytutdbw wykonawczych przeciwko dtuznikom
Emitenta i skierowanie ponad 8300 wnioskow o egzekucje komornicza;

= 28 grudnia 2006 r. - rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym przeksztatcenia Emitenta w
Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna;

= Maj 2007 - zatwierdzenie prospektu emisyjnego, rozpoczecie IPO;

= (Czerwiec 2007 - przydzielenie wszystkich oferowanych akcji serii B; pierwsze notowanie
PDA; pozyskanie kwoty 15 mln ztotych z oferowanych akcji nowej emisji;

= Wrzesien 2007 - rozpoczecie wspotpracy z Telekomunikacja Polska SA i PTK Centertel sp. z
0.0.; pierwsza emisja obligacji serii A o wartosci 4,5 mln ztotych;

= Listopad 2007 - rozpoczecie wspotpracy z Polkomtel SA;

= Listopad 2007 - NWZA przyjeto Program Motywacyjny przeznaczony dla cztonkow Zarzadu,
pracownikow lub wspotpracownikéw Spotki oparty na emisji nie wiecej niz 200.000 (dwiescie
tysiecy) warrantow subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy)
Akcji Spétki na okaziciela serii D;

= Grudzien 2007 - prywatna emisja akcji serii C - pozyskanie kwoty 6 mln ztotych; publiczna
emisja obligacji serii B o wartosci 13 mln ztotych;

= Rok obrotowy 2006/07/08 (5 kwartatow) - zwiekszenie rocznego zysku netto do kwoty ponad
czterech milionow dwustu tysiecy ztotych; skierowanie do sadu ponad 42 tysiecy pozwow o
zaptate, uzyskanie ponad 18 tysiecy nakazow zaptaty, klauzul wykonalnosci w okoto 5
tysiacach spraw, jak rowniez skierowanie blisko 7 tysiecy wnioskdw o egzekucje
komornicza;

= W roku obrotowym 2006/07/08 - aktywna wspotpraca z Telekomunikacja Polska S.A. - 6
umow, PTK Centertel sp. z o0.0. (operator sieci ORANGE) - 4 umowy i Polkomtel S.A.
(operator sieci PLUS) - 6 umow, Polska Telefonig Cyfrowa sp. z 0.0. (operator sieci ERA) - 3
umowy. Suma wartosci nominalnych nabytych w tym okresie wierzytelnosci siegneta kwoty
okoto 191 mln ztotych. Emisja obligacji serii A, B, C o tacznej wartosci 21,5 mln ztotych.
Wykupienie obligacji serii A w kwocie 4,5 mln ztotych. Emisja obligacji serii B
przeprowadzona zostata w ramach oferty publicznej, emisje obligacji serii A i C zostaty
przeprowadzone w ramach ofert prywatnych;
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= Rok obrotowy 2008/09 - potozenie nacisku na obstuge zakupionych spraw - skierowanie do
sadu okoto 60 tysiecy pozwow o zaptate, uzyskanie blisko 70 tysiecy nakazow zaptaty,
klauzul wykonalnosci w okoto 37 tysiacach spraw, jak rowniez skierowanie 27 tysiecy
wnioskow o egzekucje komornicza, wypracowanie rocznego zysku netto w kwocie ponad
dwa miliony piedset tysiecy ztotych;

= W roku obrotowym 2008/09 - dalsza wspotpraca z Polska Telefonig Cyfrowa sp. z o.o.
(operator sieci ERA) - 1 umowa, Telekomunikacja Polska S.A. - 4 umowy, PTK Centertel sp. z
0.0. (operator sieci ORANGE) - 5 umow i Polkomtel S.A. (operator sieci PLUS) - 6 umow.
Suma wartosci nominalnych nabytych w tym okresie wierzytelnosci siegneta kwoty prawie
150 mln ztotych. Dokonanie emisji obligacji serii D, E, F, G i H o tacznej wartosci 22,6 mln
ztotych. Emisje obligacji zostaty przeprowadzone w ramach ofert prywatnych. Wykupienie
obligacje serii C, F i G o tacznej wartosci 10,4 mln ztotych;

= W roku obrotowym 2009/10 do chwili sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego - dalsza
wspotpraca z Telekomunikacja Polska S.A. - 8 umow, PTK Centertel sp. z 0.0. (operator sieci
ORANGE) - 5 uméw i Polkomtel S.A. (operator sieci PLUS) - 2 umowy. Suma wartosci
nominalnych nabytych w tym okresie wierzytelnosci siegneta kwoty ponad 147 mln ztotych.
Dokonanie emisji obligacji serii od | do R o tacznej wartosci 39,99 mln ztotych. Emisje
obligacji zostaty przeprowadzone w ramach ofert prywatnych. Wykupienie obligacje serii B,
D, E, I, J i H o tacznej wartosci 30,15 mln ztotych. Skierowanie do sadu okoto 92 tysiecy
pozwow o zaptate, uzyskanie blisko 90,5 tysiecy nakazow zaptaty, klauzul wykonalnosci w
okoto 52 tysigcach spraw, jak rowniez skierowanie ponad 45 tysiecy wnioskow o egzekucje
komornicza;

= Styczen 2010 r. - Spotka jako pierwsza/jako jedna z pierwszych wniosta droga elektroniczng
do dziatajacego od 04 stycznia 2010 r. e-sadu okoto 70 tys. pozwow o zaptate;

= Od poczatku roku obrotowego 2010/11 - rozpoczecie wspotpracy z CANAL+ Cyfrowy sp. z
0.0., podpisanie umowy ramowej oraz przystapienie do pierwszych przetargdéw. Rozpoczecie
wspotpracy z Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Spétka Akcyjna (BESI) jako
Menadzera Oferty akcji Emitenta a takze podpisanie z Banco Espirito Santo de Investimento
S.A. Spotka Akcyjna umowy na obstuge emisji obligacji Emitenta o wartosci do 150 mln zt (z
mozliwoscig zwiekszenia tej kwoty do 250 mln zt);

= Ponadto w dniu 24 sierpnia 2010 r. zostata utworzona w 100 % zalezna celowa spotka
sekurytyzacyjna prawa luksemburskiego pod nazwa Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. i od tego momentu Emitent tworzy Grupe Kapitatowa. Spotka nie stanowi
istotnego podmiotu w Grupie, poniewaz nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci.

2.2 Zarys ogélny dziatalnosci Emitenta

Emitent dziata w branzy zarzadzania wierzytelnosciami w sektorze hurtowego obrotu
wierzytelnosciami.

Emitent od 2001 roku do chwili obecnej prowadzi dziatalnos¢ wytacznie w sektorze hurtowego
obrotu wierzytelnosciami z tytutu ustug powszechnych, nabywajac pakiety wierzytelnosci z ustug
powszechnych i uznanych przez pierwotnych wierzycieli za trudne do odzyskania i dochodzac ich
zaptaty na wtasny rachunek, przede wszystkim na drodze prawnej przy wspotpracy z
wyspecjalizowana kancelarig prawnicza. Nalezymy do pionierow prowadzenia w Polsce biznesu o
takim modelu. Korzystamy obecnie z przewagi konkurencyjnej na tym rynku, jaka daje scista
specjalizacja i uzyskane doswiadczenie.

Tabela Liczba i wartos¢ nominalna (w tys. zt) nabytych wierzytelnosci w poszczegolnych okresach.

liczba spraw Warto$¢ nominalna Wartos¢ bilansowa

Okres : : .
poczatek okresu koniec poczatek | koniec poczatek okresu koniec
okresu okresu okresu okresu

01.04.2009 - 31.03.2010 252 149 389 673 397084 545506 116 401 131 241
01.04.2008 - 31.03.2009 158 655 252149 248429 397 084 94 298 116 401
29.12.2006 - 31.03.2008 30 850 158 655 54 115 248 429 6 504 94 298

Zrédto: Emitent
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Tabela: Wielko$¢ przychodow (w tys. zf) z podziatem na rodzaj pochodzenia
poszczegolnych.

GLOWNE KATEGORIE
$WIADCZONYCH USLUG WRAZ rok rok rok I kw I kw

Z PRZYCHODAMI 2006/07/08 | 2008/09 | 2009/10 | 2009/10 | 2010/11
Przychody z wierzytelnosci 12 604 15 955 26 316 6 433 8 564
nabytych

Przyhody z zasadzonych 306 2516 3230 472 2525
kosztow procesu

Inne przychody 0 96 117 28 28

Zrédto: Emitent

Wielos¢ dtuznikow i rozproszenie kwot wierzytelnosci powoduje, iz nie wystepuja gtéwni dtuznicy,
ktorych sprawy mogtyby wptynaé w sposob zasadniczy na wynik finansowy Spotki.

Gtownymi na chwile obecna kontrahentami Emitenta sa dostawcy ustug telekomunikacyjnych tj.:
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - operator sieci telefonii komorkowej
Era, Telekomunikacji Polskiej S.A. z siedziba w Warszawie - operator najwiekszej sieci telefonii
stacjonarnej, Polska Telefonia Komérkowa Centertel sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - operator
sieci telefonii komérkowej Orange, Polkomtel S.A. z siedzibg w Warszawie - operator sieci telefonii
komorkowej Plus.

Emitent posiada dobrze rozpoznawalng marke w branzy obrotu wierzytelnosciami, od lat
wspotpracujac ze wszystkimi dostawcami wierzytelnosci telekomunikacyjnych. Dodatkowo od
momentu uzyskania statusu spotki publicznej nasza marka stata sie takze rozpoznawalna na rynkach
finansowych. Wptyw na to miaty m.in. liczne emisje obligacji korporacyjnych jak i szeroko
podejmowane dziatania w zakresie relacji inwestorskich.

Nabywane wierzytelnosci pochodza z nieoptaconych zobowigzan za S$wiadczone ustugi
telekomunikacyjne zarowno podmiotéw gospodarczych jak i oséb fizycznych nie prowadzacych
dziatalnosci gospodarczej, tj. konsumentow.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w sposéb odmienny w stosunku do otoczenia konkurencyjnego,
minimalizujac state koszty wtasne dochodzenia =zaptaty naleznosci - korzystajac z
wyspecjalizowanego petnomocnika procesowego - przy jednoczesnym zachowaniu jak najwyzszego
poziomu sptacalnosci nabywanych wierzytelnosci, jednoczesnie obowigzujace normy prawne i
etyczne w trakcie egzekwowania dtugu sa scisle przestrzegane przez Emitenta.

Po zakupieniu wierzytelnosci Emitent w celu wyegzekwowania wierzytelnosci korzysta przede
wszystkim z prawnych mozliwosci dochodzenia zaptaty, po uzyskaniu tytutu wykonawczego
przeprowadza postepowanie egzekucyjne.

2.3 Wybrane dane finansowe Emitenta

Niniejsze wybrane historyczne informacje finansowe pochodza z jednostkowych sprawozdan
finansowych Emitenta za | kwartat roku obrotowego 2009/10 i | kwartat roku obrotowego 2010/11
oraz za lata obrotowe 2009/10, 2008/09 sporzadzonych zgodnie z MSR/MSSF. Roczne dane
finansowe za rok obrotowy 2006/07//08 r. pochodza ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2008/09 gdzie po przeksztatceniu z polskich standardow rachunkowosci na MSR/MSSF, zostaty
opublikowane, jako dane poréwnawcze. Jednostkowe roczne sprawozdania finansowe podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow

Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Ill. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt)

VI. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykta (w zt)

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VIIl. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

X. Przeptywy pieniezne netto, razem

XI. Aktywa razem
XIl. Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania

XIll. Zobowiazania dtugoterminowe
XIV. Zobowiazania krotkoterminowe
XV. Kapitat wtasny

XVI. Kapitat zaktadowy

XVII. Liczba akcji (tys.)
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
zt)

XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje (w zt)

rok
2006/07/08

rok rok 1 kw
2008/09 2009/10 2009/10

Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

12 910 18 567 29 662 6933
5926 6 188 10 551 2 662
5375 3059 6710 1956
4246 2537 5533 1583

0,93 0,46 1,01 0,29
0,92 0,45 0,98 0,28
Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

-35232 -7 013 -4 894 1992
-759 -1078 -389 -85

35 812 8 159 5191 -2 508
-179 68 -92 -601
Z BILANSU

31.03.2008 31.03.2009 31.03.2010

99 761 126 594 145 619

17 525 38 270 47 004

13 508 7 442 36 130
4017 30 828 10 836

82 236 88 239 98 615
5 494 5494 5494
5 494 5494 5494
14,97 16,08 17,95
14,54 15,62 17,44
0,09 0,16 1,01

XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zt)

Zrédto: Emitent

1 kw
2010/11

11117

2 800
1674
1403
0,26

0,25

2 084

-281

-896

907

30.06.2010
139 245
44137

36 271
7828

95 108

5 494

5 494

17,31

16,82

Dochodzenie zaptaty naleznosci opiera sie na Scistej wspotpracy z wyspecjalizowana kancelarig
prawnicza, ktora jest Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka Spotka

komandytowa z siedziba w Warszawie.

W dziatalnosci Emitenta nie wystepuje podziat przychodu w zaleznosci od rodzaju $wiadczonych
ustug. Ustugi swiadczone przez Spotke sa jednorodne.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju, poniewaz na takim terenie znajduja sie
miejsca zamieszkania lub siedziby dtuznikow.
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2.4 Kapitalizacja i zadtuzenie
Kapitaty wtasne Emitenta na dzien 30.06.2010 r. wynosza 95.108 tys. zt. Zadtuzenie

krotkoterminowe na dzien 30.06.2010 r. wynosi 7.828 tys. zt.
Zadtuzenie dtugoterminowe na dzien 30.06.2010 r. wynosi 36.271 tys. zt.

2.5 Pracownicy Emitenta
Liczba osob zatrudnionych przez Emitenta na podstawie umowy o prace na dzien zatwierdzenia
Dokumentu Rejestracyjnego wynosi 32.
Sporadycznie Emitent zawierat umowy o dzieto z osobami trzecimi oraz wtasnymi pracownikami dla

wykonania prac pomocniczych. Umowy te nie miaty istotnego wptywu na dziatalnos¢ i wyniki
Emitenta.

2.6 Znaczacy akcjonariusze

Stan posiadania akcji Emitenta przez znaczacych akcjonariuszy przedstawia ponizsza tabela:

Posiadacz akcji Rodzaj akcji liczba akcji WZ A?tosow

Agnieszka Buchajska Zwykte na okaziciela 2 .336.419* 40,17%
- Bezposrednio Zwykte na okaziciela 1.590.607* 27,35%
- Poprzez Renale
Management Limited z siedzibg w Zwykte na okaziciela 745.812* 12,82%
Limassol
2 Dekra Holding Limited z siedziba Zwykte na okaziciela 581.193* 9,99%
w Limassol (Cypr)
3. Artur Gornik Zwykte na okaziciela 508.146* 8,74%
- Bezposrednio Zwykte na okaziciela 257.249* 4,43%
- Poprzez Kl sp. z 0.0. Zwykte na okaziciela 250.897* 4,31%
4 Monika Chadaj Zwykte na okaziciela 427.272* 7,35%
5. Stawomir Cwik Zwykte na okaziciela 317.592 5,46%

*Stan posiadania akcji obliczony przez Emitenta w ten sposob, ze do liczby akcji posiadanych dotychczas przez
poszczegdlnych akcjonariuszy (ustalonej w oparciu o zawiadomienia) dodano takq liczbe akcji, jaka przypadta poszczegélnym
akcjonariuszom w ramach emisji akcji ,,gratisowych” Serii F (zarejestrowanej przez Sqd Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS w dniu 1 pazdziernika 2010 r.).

Zrédto: Emitent

2.7 Transakcje z podmiotami powiazanymi

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, Emitent dokonywat transakcji z
Kancelaria Prawnicza Forum oraz z Panig Agnieszka Buchajska. Ponadto w tym okresie Emitent
dokonywat transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, na podstawie ktorych wyptacat tym
podmiotom wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji.
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3. INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY AKCJI SERIl E |
DOPUSZCZANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU
NA RYNKU REGULOWANYM

3.1 Akcje Oferowane i zasady przeprowadzenia Oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie w ramach Publicznej Oferty 3.000.000 nowo
emitowanych akcji zwyktych na okaziciela Serii E Emitenta o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Emisja Akcji Serii E dojdzie do skutku w przypadku nalezytego subskrybowania i optacenia co
najmniej 1.500.000 Akcji Serii E.

W zwiazku z Akcjami Serii E zostang zarejestrowane w KDPW Prawa do Akcji Serii E.

Ponadto na podstawie niniejszego Prospektu Spétka wystapi do Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. o wprowadzenie na rynek oficjalnych notowan:

= od 1.500.000 do 3.000.000 Akcji Serii E,

= od 1.500.000 do 3.000.000 Praw do Akcji Serii E,

= Akcje Serii E zostang zaoferowane inwestorom w nastepujacych transzach:

= 2.850.000 w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych,

= 150.000 w Transzy Inwestorow Indywidualnych.
Emitent moze dokonywac przesunie¢ Akcji Serii E pomiedzy transzami do chwili przydziatu Akcji
Serii E. Przedmiotem takiego przesuniecia moga byc jedynie te Akcje Serii E, ktére nie zostaty
subskrybowane przez inwestorow w danej Transzy, jezeli w drugiej Transzy popyt zgtoszony przez
inwestorow przewyzszyt ich podaz.

Przed rozpoczeciem zapisow na Akcje Serii E Oferujacy przeprowadzi wsréd inwestorow
instytucjonalnych proces tworzenia ksiegi popytu na Akcje Oferowane.

Dla potrzeb budowania ksiegi popytu Spotka po konsultacji z Oferujacym okresli orientacyjny
przedziat cenowy dla Akcji Oferowanych, ktory moze ulega¢ zmianom w trakcie budowania ksiegi
popytu. W procesie budowania ksiegi popytu moga wzia¢ udziat

(i) inwestorzy objeci zakresem definicji pojecia ,,inwestora kwalifikowanego” zawartej w
Dyrektywie Prospektowej z dnia 04.11.2003 r. oraz

(i1) inwestorzy  reprezentowani  przez  zarzadzajacych  rachunkami  papierow
wartosciowych,

do ktorych Oferujacy skieruje zaproszenie do ztozenia deklaracji zainteresowania objeciem Akcji
Serii E.

Wskazane wyzej podmioty, ktore moga uczestniczy¢ w budowaniu ksiegi popytu, moga by¢ zaréwno
rezydentami jak i nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, jednakze za wyjatkiem osob
amerykanskich (zgodnie z definicja ,,U.S. person” w rozumieniu Regulacji S), oraz innych
podmiotédw, jesli ograniczenia w tym zakresie wynikaja z przepisow obowiazujacych w
odpowiednich jurysdykcjach.

Inwestorami uprawnionymi do sktadania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych sa

(i) inwestorzy objeci zakresem definicji pojecia ,,inwestora kwalifikowanego” zawartej w
Dyrektywie Prospektowej oraz
(i) inwestorzy  reprezentowani  przez  zarzadzajacych  rachunkami  papierow

wartosciowych,
majacy siedzibe na terenie Polski oraz poza granicami Polski, za wyjatkiem os6b amerykanskich
(zgodnie z definicja ,,U.S. person” w rozumieniu Regulacji S), oraz innych podmiotow, jesli
ograniczenia takie wynikaja z przepisow obowiazujacych w odpowiednich jurysdykcjach, ktoérzy
wzieli udziat w budowaniu ksiegi popytu oraz otrzymali od Oferujacego zaproszenie do ztozenia
zapisow.

Inwestorami uprawnionymi do sktadania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Indywidualnych sg osoby fizyczne posiadajace petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych, jak rowniez
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osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, ktorym ustawa
przyznaje zdolno$¢ prawng, posiadajace odpowiednio miejsce zamieszkania lub siedziba na terenie
Polski oraz poza granicami Polski, z wyjatkiem osob amerykanskich (zgodnie z definicja ,,U.S.
person”) w rozumieniu Regulacji S oraz innych podmiotéw, jesli ograniczenia takie wynikaja z
przepiséw obowiazujacych w odpowiednich jurysdykcjach.

Akcje Oferowane, subskrybowane w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych, zostana przydzielone
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
= jezeli inwestor ztozyt zapis na Akcje Oferowane w liczbie réwnej liczbie Akcji wskazanych w
skierowanym do niego zaproszeniu do ztozenia zapisow, zostang mu przydzielone Akcje w
liczbie réwnej liczbie Akcji, na jaka opiewa zapis,
= jezeli inwestor ztozyt zapis na Akcje Oferowane w liczbie wiekszej od liczby Akcji
wskazanych w skierowanym do niego zaproszeniu do ztozenia zapisow, zostang mu
przydzielone Akcje, wedtug uznania Emitenta, jednakze w liczbie nie wyzszej niz liczba
Akcji, na ktora opiewa zapis oraz nie mniejszej niz liczba Akcji wskazanych w skierowanym
do niego zaproszeniu do ztozenia zapisow,
= jezeli inwestor ztozyt zapis na Akcje Oferowane w liczbie mniejszej od liczby Akcji
wskazanych w skierowanym do niego zaproszeniu do ztozenia zapisow, zostana mu
przydzielone Akcje, wedtug uznania Emitenta w liczbie rownej lub mniejszej od liczby Akcji
na jaka opiewa zapis, z tym ze w takim przypadku Emitent zastrzega sobie mozliwosc
nieprzydzieleni Akcji inwestorowi.

Akcje Oferowane, subskrybowane w Transzy Inwestorow Indywidualnych, zostang przydzielone
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
= jezeli liczba Akcji subskrybowanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych nie bedzie
wyzsza od tacznej liczby Akcji oferowanych do objecia w tej Transzy, kazdemu inwestorowi
zostana przydzielone Akcje Oferowane w liczbie réwnej liczbie Akcji, na jaka opiewa
ztozony przez niego zapis,
= jezeli liczba Akcji subskrybowanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych bedzie wyzsza od
tacznej liczby Akcji oferowanych do objecia w tej Transzy, Akcje Oferowane beda
przydzielane na zasadzie proporcjonalnej redukcji, z tym ze utamkowe czesci Akcji nie beda
przydzielane; jezeli w rezultacie zaokraglen wynikajacych z zasady proporcjonalnej
redukcji, pozostang Akcje nieprzydzielone, beda one przydzielane kolejno, po jednej Akcji,
poczawszy od zapiséw o najwiekszym wolumenie do zapiséw o najmniejszym wolumenie, az
do wyczerpania liczby Akcji nieprzydzielonych, a jezeli w wyniku zastosowania tej zasady
nadal pozostana Akcje nieprzydzielone zostana one przydzielone wedtug uznania Emitenta,
z tym ze liczba Akcji przydzielonych danemu inwestorowi w zadnym przypadku nie moze
przekroczy¢ liczby Akcji przez niego subskrybowanych.

3.2 Harmonogram oferty Akcji Oferowanych
Budowa ksiegi popytu dla inwestorow w Transzy Inwestorow od 18.10.2010r. do 22.10.2010r.
Instytucjonalnych
Ustalenie Ceny Emisyjnej podanie jej do publicznej wiadomosci 22.10.2010r.
Sporzadzenie Listy Wstepnego Przydziatu dla inwestorow 22.10.2010r.
instytucjonalnych
Przyjmowanie zapisow na Akcje w Transzy Inwestorow od 25.10.2010r. do 27.10.2010r.
Instytucjonalnych
Przyjmowanie zapisow na Akcje w Transzy Inwestorow od 25.10.2010r. do 26.10.2010r.
Indywidualnych
Przydziat Akcji Serii E i zamkniecie Publicznej Oferty 27.10.2010r.

Emitent moze postanowi¢ o zmianie terminu otwarcia lub zamkniecia Publicznej Oferty oraz
rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisbw na Akcje Oferowane w poszczegdlnych
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Transzach, a w konsekwencji takze o zmianie terminu przydziatu Akcji Serii E.. Informacja o
zmianie ktoéregokolwiek z terminow realizacji Publicznej Oferty, zostanie podana poprzez
udostepnienie do publicznej wiadomosci komunikatu aktualizujacego sporzadzonego zgodnie z art.
52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Tres¢ tego komunikatu zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Emitent moze by¢ takze zobowigzany do zmiany terminu przydziatu Akcji, zgodnie z art. 51a Ustawy
o Ofercie Publicznej w przypadku zaistnienia okolicznosci, w wyniku ktérych subskrybentom
przystugiwac¢ bedzie prawo do uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu. Informacja o
zmianie terminu przydziatu Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujacego, zgodnie z postanowieniami art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Odwotanie niniejszej Oferty albo jej zawieszenie moze nastapi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed
rozpoczeciem jak i po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapiséw, jednak nie pozniej niz w dniu
przydziatu. Niniejsza Oferta zostanie odwotana, jezeli Spotka dojdzie po uzyskaniu opinii
Oferujacego do przekonania, ze kontynuowanie Oferty jest utrudnione lub niewskazane. Po
rozpoczecm przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane Spotka, po uzyskaniu opinii Oferujacego,
moze podjac decyzje o zawieszeniu Oferty albo o odstapieniu przez Spotke od przeprowadzenia
Oferty wytacznie z waznych powoddéw, do ktorych naleza: (i) zawieszenie lub istotne ograniczenie
obrotu papierami wartosciowymi na GPW; (ii) istotna zmiana w sytuacji ekonomicznej lub
politycznej w Polsce lub w innym kraju; (iii) wystgpienie nagtych zmian na rynkach finansowych w
Polsce lub w innych krajach; (iv) istotna zmiana wptywajaca na dziatalnos¢ Spotki lub poniesienie
istotnej szkody przez Spotke lub istotne zaktdcenie jej dziatalnosci; (v) wystapienie innych nagtych
zmian powodujacych, ze przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub bytoby niekorzystne dla
Spotki; (vi) istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, zarzadzania, sytuacji finansowej,
kapitatow wtasnych lub wynikéw operacyjnych Spétki; (vii) niewystarczajace zainteresowanie Oferta
ze strony Inwestorow Instytucjonalnych, w szczegdlnosci ze strony instytucji finansowych o uznanej
reputacji, funkcjonujacych na rynku kapitatowym od wielu lat; (viii) niesatysfakcjonujacy dla Spotki
przewidywany poziom ceny emisyjnej Akcji Serii E.

Jezeli Spotka odstapi od przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane, wszystkie ztozone zapisy zostana uniewaznione, a wptaty inwestorow zostang zwrdocone
bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan, natomiast jezeli Spotka podejmie decyzje o
zawieszeniu Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, zapisy i dokonane
wptaty na Akcje Oferowane uwazane sa za wigzace w dalszym ciagu.

4. KOSZTY EMISJI

Emitent szacuje, ze taczne koszty emisji Akcji Serii E wyniosa 898.000 zt.

5. ROZWODNIENIE

Rozwodnienie akcjonariuszy posiadajacych obecnie co najmniej 5% akcji Emitenta w wyniku
przydzielenia akcji serii E w maksymalnej liczbie 3.000.000 akcji i przy zatozeniu, ze zaden z tych
akcjonariuszy nie obejmie Akcji Serii E przedstawia ponizsza Tabela:

Wyszczegolnienie Stan przed emisja Stan po emisji Akcji
Akcji Serii E Serii E
Liczba akcji Procent Liczba akcji Procent

Agnieszka Buchajska 2.336.419*

40,17 2.336.419* 26,50
Dekra Holding Limited z siedziba w Limassol, 581.193 9,99 581.193
Cypr 6,59
Artur Gornik 508.146* 8,74 508.146* 5,76
Monika Chadaj 427.272* 7,35 427.272* 4,85
Stawomir Cwik 317.592* 5,46 317.592* 3,60

*Stan posiadania akcji obliczony przez Emitenta w ten sposéb, Ze do liczby akcji posiadanych dotychczas przez
poszczegdlnych akcjonariuszy (ustalonej w oparciu o zawiadomienia) dodano takq liczbe akcji, jaka przypadta poszczegélnym
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akcjonariuszom w ramach emisji akcji ,,gratisowych” Serii F (zarejestrowanej przez Sqd Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS w dniu 1 pazdziernika 2010 r.).

Zrédto: Emitent

6. CELE EMISJI

Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii Emitent przeznaczy w catoici na finansowanie transakcji
nabycia pakietow wierzytelnosci dokonywanych bezposrednio przez Emitenta jak i poprzez podmioty
zalezne od Emitenta oraz na pokrycie kosztow windykacji tych wierzytelnosci.

7. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta oraz prowadzong dziatalnoscia
= Ryzyko zwiazane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych,

= Ryzyko niewtasciwej wyceny oferowanych do sprzedazy pakietow wierzytelnosci,

= Ryzyko niewtasciwej wyceny nowych rodzajowo pakietow wierzytelnosci,

= Ryzyko niekorzystnych przejec,

= Ryzyko braku nowych zakupdw pakietow wierzytelnosci,

= Ryzyko przestoju w dziatalnosci,

= Ryzyko zwiazane z rozwojem technologii,

= Ryzyko zwiazane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno - podatkowymi kwestii obrotu
wierzytelnosciami,

= Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej,

= Ryzyko zwiazane z niewtasciwym stosowaniem instytucji upadtosci konsumenckiej,

= Ryzyko zwiazane z zakonczeniem wspotpracy z Kancelaria Prawnicza FORUM,

= Ryzyko wprowadzenia ograniczen w sprzedazy wierzytelnosci,

= Ryzyko zwiazane z utratg kluczowych pracownikow,

Ryzyko braku mozliwosci pozyskania kapitatu w przysztosci w wyniku sytuacji na rynku

finansowymi,

Ryzyko niskiej stopy odsetek ustawowych,

= Ryzyko nie uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego.

= Ryzyko pogorszenia sytuacji makroekonomicznej,

= Ryzyko zwiazane z wymogiem uzyskania 60% wiekszosci gtosow oddanych dla przyjecia
kazdej uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow,

= Ryzyko zwiazane z podwyzszaniem kapitatu zaktadowego w granicach uchwalonego kapitatu
docelowego,

= Ryzyko odmiennej interpretacji przepiséw dotyczacych okresu kadencji i wygasniecia
mandatow Zarzadu, Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu.

= Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi papierami wartosciowymi:

= Ryzyko zwiazane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Serii E,

= Ryzyko zwiazane z tym, ze oferta Akcji Serii E lub dopuszczenie Akcji Serii E oraz PDA do
obrotu na GPW moga zostac¢ opo6znione lub mogg nie nastapi¢ w ogole,

= Ryzyko wstrzymania lub zakazania przeprowadzenia Oferty,

= Ryzyko zwiazane z odwotaniem Oferty Publicznej,

= Ryzyko zwigzane z powodztwem o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci Uchwaty
Emisyjnej,

= Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu Akcji Serii E lub PDA z
obrotu na rynku regulowanym,

= Ryzyko zwiazane z przysztym kursem Akcji Serii E i PDA oraz ptynnoscia obrotu,

= Ryzyko dla zagranicznych akcjonariuszy Spotki zwigzane z wahaniami kurséw walut.
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8. INFORMACJE DODATKOWE

8.1 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5.816.009,00 zt i dzieli sie na 5.816.009 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt. Struktura kapitatu zaktadowego jest nastepujaca:

Wartosc¢

serii/emisji wg . . Prawo do
wartosci D Pl DL dywidendy

nominalnej kapitatu rejestracji (od dnia)
(tys.zt)

Seria / Rodzaj Liczba

emisja akcji akcji

z przeksztatcenia

akCJise”‘ zwykte 3745 000 3745 wwyniku  2006-12-28 2006-12-28
przeksztatcenia

a"CJeBser" zwykte 1250 000 1250 gotéwka 2007-06-26 ~ 2007-06-26

akcliser" zwykte 499 000 499 gotéwka 2008-02-14  2008-02-14

akcjeserii e 322 009 322 ze SrodkoW  2010-10-01  2010-04-01
F wtasnych Spotki

Liczba akcji, razem 5 816 009

Kapitat zaktadowy, 5816

razem

Wartos¢ nominalna

jednej akcji 1,00 zt

8.2 Dokumenty dostepne do wgladu

W okresie waznosci niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego w siedzibie Emitenta w Zamosciu, przy
ul. Okrzei 32 mozna zapoznawac sie z przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:
Statutem Emitenta;

Regulaminem Walnych Zgromadzen Emitenta;

Historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde z
trzech lat obrotowych poprzedzajacych publikacje Prospektu.

Ponadto mozna zapoznawac sie ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na
stronie internetowej Emitenta www.kredytinkaso.pl
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