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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2017 r.

(dane w tys. zt)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub
strat

Przychody netto

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom

podmiotu dominujgcego

Zysk (strata) na akcje
Rozwodniony zysk (strata) na akcje
Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw

pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;

Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujgcy sposoéb:

01/04/2017- 01/04/2016- 01/04/2017 01/04/2016

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)
w tys. PLN w tys. EUR

98 799 75 181 23 357 17 156

43 745 21330 10 342 4 867

14 736 7 857 3484 1793

13 668 6 083 3231 1388

12 860 5189 3040 1184

1,00 0,47 0,24 0,11

1,00 0,47 0,24 0,11

4,2299 4,3823 4,2299 4,3823

(33753) (42 325) (7 980) (9 658)

(11 984) (2610) (2 833) (596)

(43 878) 42 487 (10 373) 9 695

(89 615) (2 448) (21 186) (559)

4,2299 4,3823 4,2299 4,3823

31/12/2017 31/03/2017 31/12/2017 31/03/2017

(niezbadane) (niezbadane)

w tys. PLN w tys. EUR

818 913 832 552 196 340 197 297

544 594 561 055 130 570 132 957

390 605 394 860 93 650 93 573

153 989 166 195 36 920 39 385

274 319 271 497 65 770 64 339

267 998 261 221 64 254 61 904

4,1709 4,2198 4,1709 4,2198

Dla pozycji z skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni dla danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw NBP
(tabela A) obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku ta srednia wynosi 4,2299 PLN/EUR, za$ w okresie od 1 kwietnia 2016 roku do 31 grudnia 2016

roku 4,3823 PLN/EUR.

Dla pozycji z skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs $redni NBP (tabela A) na ostatni
dzieh okresu, to jest na dzien 31 grudnia 2017 roku kurs 4,1709 PLN/EUR, zas$ na dzien 31 marca 2017 roku kurs

4,2198 PLN/EUR.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 3/66

stronach od 11 do 66 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2017 r.
(dane w tys. zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

Nota 01/04/2017 01/04/2016
31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto 5 98 799 75181
Koszt wlasny sprzedazy 5 (1684) (8 690)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 97 115 66 491
Koszty sprzedazy 6 (41 432) (32 528)
Koszty ogolnego zarzadu 6 (12 018) (10 687)
Pozostate przychody operacyjne 7 282 431
Pozostate koszty operacyjne 7 (202) (2 376)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 43 745 21 330
Przychody finansowe 8 1229 4243
Koszty finansowe 8 (31 749) (18 579)
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci (+/-) 1511 863
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14736 7 857
Podatek dochodowy 9 1068 1774
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 668 6 083
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 13 668 6 083
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 860 5189
Udziatom niedajgcym kontroli 808 894
Zysk (strata) na akcje
(w zt na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 1,00 0,47
Rozwodniony 1,00 0,47
Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykty 1,00 0,47
Rozwodniony 1,00 0,47
Zysk (strata) netto 13 668 6 083
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (4 370) (6 550)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg 1711) 88
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (6 081) (6 462)
Catkowite dochody 7 587 (379)
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6779 (1273)
- podmiotom niekontrolujgcym 808 894
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 4/66

stronach od 11 do 66 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2017 r.
(dane w tys. zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31/12/2017 31/03/2017
AKTYWA (niezbadane)
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 10 10 623 10 623
Wartosci niematerialne 10 5218 3583
Rzeczowe aktywa trwate 11 7 529 8 091
Nieruchomosci inwestycyjne 12 15 289 13 693
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 14 43727 42 217
Naleznosci i pozyczki 269 269
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 15 31453 31814
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 4 062 3020
Aktywa trwate razem 118 170 113 310
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 089 14 208
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 478 -
Wierzytelnosci nabyte 16 608 062 537 092
Pozyczki 43 258
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 15 235 235
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1684 1342
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 76 152 165 767
Aktywa trwate jako przeznaczone do sprzedazy 13 - 340
Aktywa obrotowe razem 700 743 719 242
Aktywa razem 818 913 832 552

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 5/66

stronach od 11 do 66 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2017 r.
(dane w tys. zt)

Nota 31/12/2017 31/03/2017
PASYWA (niezbadane)
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny 20
Kapitat podstawowy 12 937 12 937
Akcje wiasne (500) (500)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 101 551
Kapitat z aktualizacji wyceny (5 455) (1 086)
Réznice kursowe z przeliczenia (3122) (1410)
Zyski zatrzymane 135 324 123 989
dcz))r/nsilgéjsatgaetja) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 12 860 5497
- zyski (straty) lat poprzednich 122 464 118 493
-Kapitat zapasowy utworzony z zysku 27 263 25738
gzr[:liit::l }l::;sjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 267 998 261 221
Udziaty niedajace kontroli 6 321 10 278
Kapitat wtasny razem 274 319 271 497
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22 390 331 394 536
Leasing finansowy 274 324
Zobowigzania dtugoterminowe razem 390 605 394 860
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 336 14 082
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 828 522
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22 131 230 147 477
Leasing finansowy 207 201
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1 -
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 23 2882 3314
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 505 600
Zobowigzania krotkoterminowe razem 153 989 166 195
Zobowigzania razem 544 594 561 055
Kapitat wiasny i zobowiazania razem 818 913 832 552

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 6/66

stronach od 11 do 66 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2017 r.
(dane w tys. zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

stronach od 11 do 66 stanowig jego integralng czes¢

01/04/2017- 01/04/2016-
Nota 31/12/2017 31/12/2016

(niezbadane) (niezbadane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 736 7 857
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1114 1342
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1256 1041
Zysk (strata) z aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ) 1369
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikéw 56 531 35916
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety (123 121) (100 733)
Wierzytelno$ci nabyte - sprzedaz pakietow 646 -
Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny (7 978) 12 600
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 247 314
Koszty odsetek 22 386 18 579
Przychody z odsetek i dywidend (534) (4 243)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (1511) (863)
Inne korekty 2416 (837)
Korekty razem (48 548) (35 517)
Zmiana stanu naleznosci (362) (646)
Zmiana stanu zobowigzan 4 255 (1 502)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych (1 895) (2279)
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej (31 814) (32 086)
Zaptacony podatek dochodowy (1939) (10 239)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (33 753) (42 325)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (2 890) (1410)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (552) (778)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (3 569) (1901)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2 068 2108
Wydatki netto na nabycie dtugoterminowych aktywéw finansowych - (13 222)
Whptywy netto ze sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych - 20 533
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 215 5818
Pozyczki udzielone - (1 295)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych (6 000) -
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 1992 237
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (3 667) (13 895)
Otrzymane odsetki 419 1195
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 984) (2 610)

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 7/66



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2017 r.
(dane w tys. zt)

01/04/2017- 01/04/2016-
Nota 31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Przeptywy pieniezne z dziafalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dluznych papieréow warto$ciowych 78 166 118 459
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (86 800) (71 700)
Whptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek - 24 437
Sptaty kredytéw i pozyczek (11 926) (11 253)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (171) (157)
Odsetki zaptacone (22 050) (16 527)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli (1097) (772)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (43 878) 42 487
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (89 615) (2 448)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 165 767 68 270
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 19 76 152 65 822
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 8/66

stronach od 11 do 66 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2017 r.

(dane w tys. zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat ze Réznice
Kaoi Akcje sprzedazy Kapitat Kapitat z kursowe . Udzialy Kapitat
apitat akcji zapasowy L Zyski Lo
wiasne L aktualizacji z Razem niedajace wiasny
podstawowy X powyzej ich utworzony . zatrzymane .
(<) o wyceny przelicze kontroli razem
wartosci z zysku nia
nominalnej

Stan na 1 kwietnia 2017 roku 12 937 (500) 101 551 25738 (1 086) (1 410) 123989 261221 10278 271497
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.04.2017 roku do 31.12.2017 roku
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami - - - - - - - - (3667) (3667)
niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - - - (1097) (1097)
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - - - (4 765) (4 765)
Zysk netto za okres od 01.04.2017 - - - - - -
roku do 31.12.2017 roku 12860 12860 808 13668
Inne catkowite dochody po - - - -
opodatkowaniu za okres od ) )
01.04.2017 roku do 31.12.2017 (4 370) (a7m) (6 081) (6 081)
roku
Razem catkowite dochody - - - - (4 370) (1711) 12 860 6779 808 7 587
Podziat wyniku - - - 1525 - - (1 525) - - -
Stan na 31 grudnia 2017 roku 12937 (500) 101 551 27 263 (5 455) (3122) 135324 267 998 6 321 274 319

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 11 do 66 stanowia jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2017 r.

(dane w tys. zt)

Kapitat ze
sprzedazy .
. Akcje akeji Kapitat Kapitat z Réznice . Udziaty Kapitat
Kapitat A zapasowy . Zyski P
wilasne powyzej aktualizacji kursowe z Razem niedajace wiasny
podstawowy . utworzony . . zatrzymane .
() ich 2 zvsku wyceny przeliczenia kontroli razem
wartosci y

nominalnej
Stan na 1 kwietnia 2016 roku 12937 (500) 101 551 21893 6 250 (395) 127378 269114 1346 270 460
(przed korektq)
Korekta btedu - - - - - - (5042) (5042) - (5042)
Stan na 1 kwietnia 2016 roku 12937  (500) 101 551 21893 6 250 (395) 122336 264 072 1346 265 418
(po korektach)
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.04.2016 roku do 31.03.2017 roku
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami - - - - - - - - 8 081 8 081
niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - - - (397) (397)
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - - - 7 684 7 684
Zysk netto za okres od 01.04.2016
roku do 31.03.2017 roku - - - - - - 5497 5497 1249 6746
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od
01.04.2016 roku do 31.03.2017 - - - - (7:336) (1015) - (8351 - (8351)
roku
Razem catkowite dochody - - - - (7 336) (1 015) 5497 (2 854) 1249 (1 605)
Podziat wyniku 3845 (3 845) - -
Stan na 31 marca 2017 roku 12937 (500) 101 551 25738 (1 086) (1410) 123 989 261 220 10 278 271 497

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 11 do 66 stanowia jego integralng czes¢
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Kredyt Inkaso Spétka
Akcyjna (,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”, ,Spotka”).

Siedziba Spofki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Data rejestraciji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej jest zarzgdzanie portfelami
wierzytelnosci sekurytyzowanych, nabywanych przez jednostki zalezne z Grupy oraz przez zewnetrzne fundusze
inwestycyjne, ktérych portfele wierzytelnosci zostaty powierzone w zarzgdzanie. Podmioty z Grupy Kapitatowej
nabywajg portfele wierzytelnosci zaréwno w Polsce jak i za granicg. Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci
gtéwnie od oséb fizycznych, na drodze polubownej lub prawnej, w tym drugim przypadku przy wspotpracy z
wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej Kancelarig prawnag Forum, ktéra to jest wyspecjalizowanym podmiotem
Swiadczgcym obstuge prawng. Uzupetniajgcym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalno$¢ prawnicza.

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych Grupy Kapitatowej byt nastepujgcy:

Zarzad:
Pan Jarostaw Jerzy Orlikowski - Wiceprezes Zarzadu (p. o. Prezesa Zarzadu)
Pan Bastian Ringhardt - Czionek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku sktad Zarzgdu Spétki byt nastepujacy:

Zarzad:
Pan Jarostaw Jerzy Orlikowski - Wiceprezes Zarzadu (p. 0. Prezesa Zarzgdu)
Pan Bastian Ringhardt - Cztonek Zarzadu

W dniu 15 listopada 2017 r. Pan Piotr Andrzej Podtowski petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spofki, ztozyt
rezygnacje z funkcji cztonka i Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 21 listopada 2017 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Bastiana Ringhardt do Zarzgdu Spétki jako Cztonka
Zarzadu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 11/66
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Rada Nadzorcza:

Pan Maciej Jerzy Szymanski - Przewodniczacy
Pan Bogdan Dzudzewicz - Wiceprzewodniczacy
Pani Ewa Podgorska - Sekretarz
Pan Daniel Dgbrowski - Czionek
Pan Karol Szymanski - Cztonek
1.3. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 15 grudnia 2017r. (data przekazania raportu pétrocznego) oraz 31 grudnia 2017 roku
struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej przedstawia sie nastepujgco:

% posiadanego Liczba gtoséw % posiadanych

Podmiot llos¢ akciji kapitatu praw gloséw

Waterland Private Equity Investments 7 923 914 61,25% 7923914 61,25%
B.V.

Krzysztof Borusowski (za posrednictwem 4 274 228 33,04% 4274 228 33,04%
BEST S.A)

Pozostali akcjonariusze 738 367 571% 738 367 5.71%
Razem 12 936 509 100,00% 12 936 509 100,00%

1.4. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

Na dzien 15 grudnia 2017 roku, na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia niniejszego raportu,
zaden z cztonkéw Zarzadu nie posiadat akcji Spétki ani innych uprawnien do tych akgiji.

Na dzien 15 grudnia 2017 roku (dzien przekazania raportu pétrocznego), na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz na
Dzien Zatwierdzenia niniejszego raportu cztonek Rady Nadzorczej Pan Karol Szymanski posiadat jedng akcje
Spdétki Kredyt Inkaso S.A., stanowigcg 0% ogolnej liczby akcji Spotki i uprawniajgcg do jednego glosu
odpowiadajgcego 0% ogolnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

Na dzien 15 grudnia 2017 roku, na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz na Dzieh Zatwierdzenia niniejszego raportu
pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Spoétki ani innych uprawnien do tych akgiji.

1.5. Informacja o Grupie Kapitatlowej

Kredyt Inkaso S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg: Kredyt
Inkaso S.A. jako jednostka dominujgca, oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Luksemburga, Rumunii,
Butgarii, Chorwacji i Rosji. Ponizej przedstawiono peiny skfad Grupy Kapitatowe;.

Poza wymienionymi powyzej podmiotami wchodzgcymi w skfad Grupy, Spétka posiada jednostki stowarzyszone.
Jednostkami stowarzyszonymi sg Fundusze Inwestycji Zamknietych Trigon przedstawione w dalszej czesci
punktu

Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 12 /66
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Udziat w

Nazwa podmiotu Siedziba kapitale ;f::; Podstawowa dziatalnosé
zakladowym
Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci,
Kredyt Inkaso Portl.‘<')li’o Investments Luksemburg 100% 100% inwesfoyvanie w papiery
(Luxembourg) Société Anonyme wartosciowe niosace
ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Inwestowanie w portfele
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Warszawa mv(\e/;zsﬁ)evlvr;si:;/v abie
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny ’ 100% 100% o W paplery
. Polska warto$ciowe niosace
Zamkniety
ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Inwestowanie w portfele
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Warszawa xﬁ;zsﬁevlvr;ﬁzl;’v apie
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny ’ 100% 100% o . papiery
. Polska wartosciowe niosace
Zamkniety
ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Kancelaria Forum S.A. sz)slzi\;va, 100% 100% Dziatalno$¢ prawnicza
Kancelaria Prawnicza FORUM radca
S . Warszawa, . o .
prawny Krzysztof Pilu$ i spotka spotka 85% 85% Dziatalno$¢ holdingowa
komandytowa Polska
Nabywanie w toku
egzekucji komorniczych lub
dziatan windykacyjnych
nieruchomosci, obrot tymi
KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. Wgr;zi‘;va’ 100% 100% nieruchomosciami, ich
zagospodarowanie,
komercjalizacja oraz
czerpanie z nich pozytkow
w réznych postaciach.
FINSANO Consumer Warszawa, 100% 100% Dziatalnos¢ holdingowa
Finance S.A. Polska
Warszawa, Dziatalno$¢ consumer
FINSANO S.A. 100% 100% )
Polska finance.
Dziatalnos$¢ ustugowa w
Legal Process Administration Sp. z o.0. Warszawa, 100% 100% zakr(.astle ush.!g
Polska administracyjno —
biurowych.
Kredyt Inkaso Investments Bukares.zt, 100% 100% In.westowan'le.w portfele
RO S.A Rumunia wierzytelnosci
Inwestowanie w portfele
Kredyt Inkaso Investments Sofia. Butaaria 100% 100% wierzytelnosci,
BG EAD S.A. - BUg ° ° serwisowanie aktywow w
postaci wierzytelnosci
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Moskwa, Rosja 99% 99% In‘westowan'le.w portfele
Company (LLC) wierzytelnosci
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD Sofia, Butgaria 100% 100% Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci,
Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 13 /66
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serwisowanie aktywow w
postaci wierzytelnosci

Kredyt Inkaso d.o.o. za Zagrzeb, o o Inwestowanie w portfele

usluge Chorwacja 100% 100% wierzytelnosci
Inwestowanie w portfele

AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany Warszawa mv?/(rezs{fvlvr:;si:;/v abie

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny ’ 84,86% 84,86% o W paplery

Zamkniet Polska warto$ciowe niosace

ey ryzyko oparte na

wierzytelnosciach

Legal Practice Agency sp. z Windykacja naleznosci na

’ Moskwa, Rosja 100% 100% wiasny rachunek i na

0.0.

zlecenie

SCHEMAT ORGANIZACYJNY KREDYT INKASO

KI NIERUCHOMOSCI sp. z o.
N;

FINSANO Consumer
A,

FINSANO 5.A. (dawniej FINSANO
CONSUMER FINANCE SPOEKA
AKCYINA SP.K)

KREDYT INKASO

- Zarzadzanie portfolio

- Zarzadzanie korporacyjne

. Inwestowanie w niesekurytyzowane
pakiety wierzytelnosci

KREDYT INKASO INVESTMEN
TS BG EAD z siedziba w Sofii

KANCELARIA FORUM 5.A.
SPV Holdingoy

KREDYT INKASO RECOVERY
EOOD z siedziba w Sofii

KANCELARIA PRAWNICZA LEGAL PROCESS
FORUM RADCA PRAWNY ADMINISTRATION sp. z 0.0.
KRZYSZTOF PILUS | SPORKASPK. | Dziatalnosc ustugowa

U i prawnicze w ) 12

acyjna - biurawych

KREDYT INKASO IN:
konywani

KREDYT INKASO | NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY
FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
wane wierzytelnasci

wan

KREDYT INKASO RUS (LLC)
7 siedziba w Mosk
Dokonywa

LEGAL PRACTICE AGENCY
[

KREDYT INKASO PORTFOLIO i
ens Praktiki)

INVESTMENTS
(LUXEMBOURG) S.A.

KREDYT INKASO Il NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

(z subfun: iz subfundusz KI 1

i subfunds

STMENTS RO S.A.2 siedziba w Bukareszcie

waniu 3

Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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Na dzien bilansowy w sktad grupy kapitatowej podlegajgce konsolidacji wchodzi Kredyt Inkaso S.A. jako podmiot

dominujgcy oraz 16 spotek zaleznych i 6 podmiotéw stowarzyszonych

s L Metoda Udziat Grupy w kapitale: Stopien kontroli
Nazwa spotki zaleznej konsolidacii
. 31/12/2017 31/03/2017 31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane) (niezbadane)
Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) Petna 100% 100% 100% 100%
Société Anonyme
Kredyt Inkaso |
Niestandaryzowany Pena 100% 100% 100% 100%
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Kredyt Inkaso Il
Niestandaryzowany Petna 100% 100% 100% 100%
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Kancelaria Forum S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
Kancelaria Prawnicza FORUM
radca prawny Krzysztof Pilus Petna 85% 85% 85% 85%
i spotka spotka komandytowa
KI Nieruchomosci Sp. z o.0. Petna 100% 100% 100% 100%
£\ SANO Consumer Finance Petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
Legal Process
Administration Sp. z 0.0. Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso
Investments RO S A. Petna 100% 100% 100% 100%
Kreayl Inkaso Investments BG Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso RUS Limited o o o o
Liability Company (LLC) Petna 99% 99% 99% 99%
Krocy! Inkaso RECOVERY Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso d.o.o. za ustuge Petna 100% 100% 100% 100%
AGIO Wierzytelnosci
Niestandaryzowany Petna 84,86% 74,66% 84,86% 74,66%
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Legal Practice Agency sp. z Petna 100% 100% 100% 100%

0.0.

Spotka zalezna zwigkszyta swoj udziat w kapitale AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z 74,66% na 31 marca 2017 roku do 84,86% na dzien 31 grudnia 2017 roku w wyniku nabycia
9 673 sztuk certyfikatow inwestycyjnych oraz z powodu umorzenia przez fundusz czesci certyfikatow zmniejszajac

ich ogolng ilosé.

Jednostki stowarzyszone z Kredyt Inkaso S.A. poprzez Spétke w 100 % zalezng od Kredyt Inkaso S.A., {j. Kredyt

Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme to nastepujgce fundusze:

- Trigon Profit VI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 21,63 %
- Trigon Profit VII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 40,48 %
- Trigon Profit VIII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 30,73 %

- Trigon Profit IX Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 33,49 %

- Trigon Profit X Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 32,93 %

- Trigon Profit XII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 38,76 %

Jezeli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej gtoséw w
jednostce, w ktorej dokonat inwestyciji, to zaktada sie, ze inwestor wywiera znaczgcy wptyw na jednostke, chyba ze
mozna w sposob oczywisty wykazaé, ze tak nie jest. Natomiast jesli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio
(np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20% gtoséw w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji, to mozna zatozy¢, ze
nie wywiera on na te jednostke znaczgcego wptywu, chyba ze mozna w sposob oczywisty taki wptyw wykazaé.
Posiadanie kontrolnego pakietu lub znaczgcej czesci udziatdw przez innego inwestora nie wyklucza mozliwosci
wywierania znaczgcego wptywu przez danego inwestora.

Znaczacy wptyw inwestora na jednostke zwykle przybiera jedng lub kilka z nastepujacych form:

- zasiadanie w zarzadzie lub réwnorzednym organie zarzadzajgcym jednostka, w ktérej inwestor dokonat inwestycji;
- udziat w tworzeniu polityki jednostki, w tym udziat w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub innych metod
podziatu zysku;

- istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka, w ktérej dokonat inwestyc;ji;

- wzajemna wymiana personelu kierowniczego; lub

- udostepnianie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

21. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. obejmuje
okres 9 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera:

- dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku dla $srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw oraz srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych,

- oraz $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2017 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 marca 2017 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w
szczegblnoéci  zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa”. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych  Standarddw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informagii, ktére ujawniane
sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2017/2018.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji
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nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wehodzace w sktad
Grupy.

2.1.1. Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym jednostki za rok 2017/2018

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w Zycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym Spétki w roku 2017/18:

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien —
zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

2.1.2. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaty juz wydane przez RMSR, ale
jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany do
istniejacych standardéw oraz nowa interpretacja zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie
zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
— zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardow
oraz zmian do istniejgcych standardow.

2.1.3. Réznice do RMSR

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposoéb od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw,
zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku nie zostaty
jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji
petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 2 ,Patnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat wydany przez RMSR w
dniu 24 lipca 2014 roku i jest standardem zastepujgcym MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”.
MSSF 9 okresla wymogi w zakresie ujmowani i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych, ktéra
uzalezniona jest od charakterystyki przeptywoéw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi
aktywami. Takie jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejgce wymagania oparte na regutach
zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem modelu utraty warto$ci w stosunku do
wszystkich instrumentéw finansowych.

Utrata warto$ci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktory
wymaga biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczegélnosci, nowy standard wymaga, aby
jednostki ujmowaty oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po raz
pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz
dotychczas sposob.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen, z
rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczaca
zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej
dziatalnos$ci zarzgdzania ryzykiem.

Witasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmiennos$¢ wyniku finansowego, powodowang przez zmiany ryzyka
kredytowego zobowigzah wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze zyski na
zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wiasnego ryzyka kredytowego jednostki nie sg ujmowane w
rachunku zyskoéw i strat.

Grupa planuje przyja¢ nowy standard zgodnie z datg jego wejscia w zycie. Obecnie Grupa jest w trakcie analizy
oceny wptywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, a jej wyniki nie sg jeszcze znane.
Grupa nie przewiduje istotnego wptywu nowego standardu na pozostate aktywa finansowe Grupy. W odniesieniu
do zmian dotyczacych utraty wartosci aktywdw Grupa nabywa portfele wierzytelnosci juz z istotng utratg wartosci
i w cenie nabycia zawierajg one korekte oczekiwanej straty kredytowe;.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatno$ci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Grupa analizuje wplywu zastosowania nowych standardéw oraz zmian do istniejgcych standardéw oraz
interpretacji.
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Wedlug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

2.2. Zmiany istotnych elementéw polityki rachunkowosci

W  $rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian zasad
rachunkowosci, ktére miatyby wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

23. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

24. Niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane
zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie
zrealizowane warto$ci moga rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spoétki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajacych amortyzacji oraz ich ewentualnej utraty wartosci na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego. Zarzad ocenit, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzaciji
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci oraz nie
nastgpita ich trwata utrata wartosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w
przysztosci mogg rozni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.
Wartos¢ bilansowa aktywéw trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach 10 i 11 do niniejszego
sprawozdania.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysziymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spoétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujgcej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spétki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sg nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu. Wynik wyceny odnoszony
jest rachunek zyskow i strat. Warto$¢ godziwa kazdego z pakietdw wierzytelnosci ustalana jest przez Grupe
metodg estymacji, jako wartos¢ biezgca oczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzng stopg zwrotu (IRR)
przeptywow pienieznych netto (planowane wptywy pomniejszone o planowane koszty bezposrednie windykaciji)
generowanych przez portfel wierzytelnosci.

Grupa dokonuje estymaciji planowanych odzyskéw w oparciu o dane historyczne o przeptywach pienigznych
generowanych przez pakiety wierzytelnosci. Dla pakietéw detalicznych i telekomowych szacunki obejmujg wptaty
otrzymane od dtuznikdw na rachunki bankowe Grupy, w przypadku portfeli zabezpieczonych uwzgledniane sg
ponadto przejecia oraz sprzedaze przejetych nieruchomosci i innych zabezpieczen.

W oparciu o dane historyczne budowane sg odrebne krzywe sptacalnosci dla danego typu wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktérych znajdujg sie homogeniczne wierzytelnosci (pod wzgledem
zachowania dtuznikéw i profili sptacalnosci) i na podstawie przyréwnania wyodrebnionych grup do poszczegdlnych
krzywych dla danego typu wierzytelnosci budowana jest krzywa sptacalnosci dla catego pakietu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 19/ 66
stronach od 11 do 66 stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2017 .
(dane w tys. z})

Krzywa planowanych kosztéw windykacji bezposredniej powstaje na podstawie planu likwidac;ji portfela, jej rozktad
i kwoty wynikajg z planowanych konkretnych dziatan, ktére bedg podejmowane w kolejnych miesigcach likwidacji
portfela.

Wycena portfeli zostata przedstawiona w nocie 16 Wierzytelnosci nabyte.

2.5. Profesjonalny osad
Klasyfikacja umoéw leasingowych

Klasyfikacja uméw leasingu jako finansowego lub operacyjnego dokonywana jest przez Grupe w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ta ocena oparta jest na tresci ekonomicznej kazdej transakgciji.

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Zarzad Spotki dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne przestanki utarty wartosci, przeprowadza wycene
pozostatych i finansowych do wartosci godziwej odnoszac jej skutki przez wynik finansowy, co zostato opisane w
Aktywa finansowe.

Utrata warto$ci pozostatych aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne przestanki utarty warto$ci i przeprowadza wycene
pozostatych aktywow trwatych do wartosci godziwej odnoszac jej skutki przez wynik finansowy.

Wartosc¢ firmy

Grupa przeprowadza test na utrate wartosci firmy na podstawie planowanych przeptywdw pienieznych danego
osrodka przeptywow. Na dzieh bilansowy nie rozpoznano utraty wartosci.

2.6. Konsolidacja
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petng. Jednostki zalezne sg to jednostki, w tym jednostki
nie bedace spétkami handlowymi (np. spétka cywilna), ktére sg kontrolowane przez Grupe. Przyjmuje sie, ze Grupa
sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli posiada zdolno$¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki,
w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci. Spoétki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.

Jednostki stowarzyszone

Inwestycja w jednostkach stowarzyszone to inwestycja, w ktérej inwestor wywiera znaczgcy wptyw i ktéra nie jest
ani jednostkg zalezng od inwestora, ani wspdlnym przedsiewzieciem inwestora.

Znaczacy wptyw:

Jezeli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20 % lub wiecej glosow w
jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, to zaktada sie, ze inwestor wywiera znaczacy wptyw na jednostke, chyba
ze mozna w sposOb oczywisty wykazac¢, ze tak nie jest. Natomiast jesli inwestor posiada bezposrednio lub
posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20 % gtoséw w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji, to mozna
zatozy¢, ze nie wywiera on na te jednostke znaczgcego wptywu, chyba ze mozna w sposob oczywisty taki wptyw
wykazaé. Posiadanie kontrolnego pakietu lub znaczgcej czesci udziatéw przez innego inwestora nie wyklucza
mozliwo$ci wywierania znaczacego wptywu przez danego inwestora.

Znaczacy wptyw inwestora na jednostke zwykle przybiera jedng lub kilka z nastepujgcych form:

a) zasiadanie w zarzgdzie lub réwnorzednym organie zarzgdzajgcym jednostka, w ktorej inwestor dokonat
inwestyciji;

b) udziat w tworzeniu polityki jednostki, w tym udziat w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub innych
metod podziatu zysku;

c) istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostkg, w ktérej dokonat inwestycji;

d) wzajemna wymiana personelu kierowniczego; lub

e) udostepnianie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sg metodg praw wtasnosci.

Zgodnie z przyjeta metodg inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana poczgtkowo wediug ceny
nabycia, a warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw inwestora w zyskach lub
stratach jednostki, w ktérej dokonat inwestyciji, zanotowanych przez nig po dacie nabycia. Udziat inwestora w zysku
lub stracie jednostki, w ktérej dokonat inwestycji, wykazuje sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z
zysku wypracowanego przez jednostke, w ktérej dokonano inwestycji, obnizajg wartos¢ bilansowg inwestycji.

Procedury konsolidacyjne

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego tgczy sie sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez zsumowanie podobnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu
wlasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym informacji finansowych na temat grupy kapitatowej w taki sposdéb, jak gdyby stanowita ona pojedyncza
jednostke gospodarcza, nalezy podja¢ nastepujgce kroki:

a) dokonac wytgczenia wartosci bilansowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz
tej czesci kapitatu wtasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi Jednostki Dominujgce; i
ujmowana jest wartosc¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

b) zidentyfikowaé niekontrolujacy udziat w zyskach i stratach skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy, oraz

c) zidentyfikowaé niekontrolujgcy udziat w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych oddzielnie od
udziatu wtasno$ciowego Jednostki Dominujgcej w tych aktywach netto. Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto
obejmuje:

1) warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
2) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczgwszy od dnia potagczenia.

W przypadku wystepowania potencjalnych praw gtosu, proporcje podziatu zyskéw i strat oraz zmian w kapitale
wilasnym pomiedzy Jednostke Dominujgca a udziat niekontrolujgcy ustala sie na podstawie istniejgcych udziatéw
wlasnosciowych, nie uwzgledniajgc mozliwosci realizacji lub zamiany potencjalnych praw gtosu.

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozyciji kapitatdw wiasnych i reprezentujg te cze$¢ dochodow
catkowitych oraz aktywdw netto spotek zaleznych, ktore przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy Kapitatowej.
Grupa alokuje dochody catkowite spétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz podmioty
niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Do 1 stycznia 2010 roku nadwyzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy nieposiadajgcych kontroli ponad wartos¢
udziatéw niedajgcych kontroli, obcigzata Spotke dominujgcg. Zgodnie z MSSF 10 Grupa nie dokonywata
retrospektywnego przeksztatcenia dokonanej alokacji strat, stgd zyski spotek zaleznych, osiggniete w okresach
pozniejszych, rozliczone bedg w pierwszej kolejnosci na Spotke dominujgcg do momentu pokrycia strat uprzednio
przejetych od mniejszosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujgca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:

= sprzedaz czesciowa udziatdéw na rzecz podmiotéow niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy a
wartoscig bilansowg aktywdéw netto spotki zaleznej, przypadajgcych na udziaty sprzedane akcjonariuszom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozyciji zyski zatrzymane.

= nabycie udziatéw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg
aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozyciji
zyski zatrzymane.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 21/66
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3. Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy jest alokowana do:
- segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktéry obejmuje hurtowy obrét wierzytelnosciami z tytutu ustug
powszechnych, czyli windykacje zakupionych pakietow wierzytelnosci
—  segment zarzagdzania wierzytelnosciami, ktéry obejmuje zarzgdzanie portfelami wierzytelnosci i windykacje
wierzytelnosci, zaréwno tzw. windykacje miekka, jak i twardg czyli obstuge prawng na rzecz podmiotow
zewnetrznych
—  funkgciji korporacyjnych (FK), stanowigcych pozycje uzgodnieniowa i obejmujgcych dziatalno$é zwigzang z
zarzadzaniem i administracjg i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalnos¢ nieprzypisang do
wyodrebnionych segmentéw.
Nie wystgpity zmiany dotyczace klasyfikacji segmentéow w stosunku do okresu poréwnawczego.

Alokacje spoétek Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. do segmentéw operacyjnych przedstawia ponizsza tabela.

Nazwa spotki Segment operacyjny

Kredyt Inkaso S.A. zarzgdzanie wierzytelnosciami,
FK

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) obrot wierzytelnosciami

Société Anonyme

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny obrot wierzytelnosciami
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny obrot wierzytelnosciami
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Kancelaria Forum S.A. FK

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof zarzadzanie wierzytelnosciami
Pilus i spotka spotka komandytowa

K1 Nieruchomosci Sp. z o.0. FK

FINSANO Consumer Finance Spdtka Akcyjna FK

FINSANO Consumer Finance S.A. FK

Legal Process Administration Sp. z 0.0. FK

Kredyt Inkaso Investments RO S.A. obrét wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. obrot wierzytelno$ciami
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) obrét wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso d.o.o. za usluge obrot wierzytelnosciami
Legal Practice Agency sp.z 0.0. obrot wierzytelno$ciami
Agio Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny obrét wierzytelnosciami

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 22 /66
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Obroét Zarzadzanie Funkcje Wytaczenia Ogoétem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne
Okres od 01.04.2017 do 31.12.2017 roku
Przychody netto 87 111 10 336 1352 - 98 799
Eg;ﬁggtdaymzie sprzedazy migdzy 1424 23707 4154 (29 285) .
Koszt wiasny sprzedazy (835) (29) (995) 175 (1 684)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 87 700 34 014 4 511 (29 110) 97 115
Koszty operacyjne ogétem (44 640) (31 801) (6 124) 29115 (53 450)
Pozostate przychody operacyjne 141 141 5 (5) 282
Pozostate koszty operacyjne (8) (161) (33) - (202)
Wynik operacyjny segmentu 43 193 2193 (1641) - 43 745
Przychody finansowe 2605 25 228 6 582 (33 186) 1229
Koszty finansowe (-) (31 485) (23 755) (184) 23 675 (31 749)
Udziat w zysku (stracie) jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci (+/-) 1511 ) ) 1511
Zysk przed opodatkowaniem 15824 3 666 4757 (9 511) 14736
Podatek dochodowy 1068
Zysk netto 13 668
Obroét Zarzadzanie Funkcje Wylaczenia Ogotem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne
Okres od 01.04.2016 do 31.12.2016 roku
*(réznice w danych vs. dane
opublikowane)
Przychody netto 55 081 14 290 5810 - 75181
E‘;Z{r‘:ggtdaymzie sprzedazy migdzy 1195 21114 4121 (26 430) -
Koszt wlasny sprzedazy (1337) (272) (7 081) - (8 690)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 54 939 35132 2 850 (26 430) 66 491
Koszty operacyjne ogétem (34 771) (27 992) (5681) 25229 (43 215)
Pozostate przychody operacyjne 332 105 14 (20) 431
Pozostate koszty operacyjne (2) (2 390) (4) 20 (2 376)
Wynik operacyjny segmentu 20 498 4 855 (2 821) (1201) 21330
Przychody finansowe 8 326 22 044 242 (26 369) 4243
Koszty finansowe (-) (29 463) (15 059) (624) 26 567 (18 579)
Udziat w zysku (stracie) jednostek
wycenianych metodg praw wasnosci (+/-) 863 ) ) ) 863
Zysk przed opodatkowaniem 224 11 840 (3 203) (1 003) 7 857
Podatek dochodowy 1774
Zysk netto 6 083
Obroét Zarzadzanie Funkcje Wytaczenia .
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne  konsolidacyjne Ogotem
Stan na 31.12.2017
Aktywa segmentu 1386 259 656 527 18 856 (1242 729) 818913
Zobowigzania segmentu 1261427 511617 17 180 (1245 630) 544 594
Kapitaty wtasne 124 832 145 149 6 339 (2 001) 274 319
Stan na 31.03.2017
Aktywa segmentu 1211638 629 724 16 282 (1 025 092) 832 552
Zobowigzania segmentu 1086 008 481773 14 804 (1021 530) 561 055
Kapitaty wtasne 125 604 147 950 1505 (3562) 271 497
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Do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie aktywa. Wartos¢ firmy przyporzadkowano do
segmentéw sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane wspoélnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na
podstawie przychodéw generowanych przez poszczegélne segmenty sprawozdawcze.

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania. Zobowigzania przypisane do
réznych segmentéw sprawozdawczych przydziela sie proporcjonalnie do wartosci aktywéw segmentow.

4. Informacje geograficzne

Grupa dziata w nastepujacych obszarach geograficznych — w Polsce, bedgcej krajem jej siedziby, oraz w Rumunii,
Butgarii, Rosji i Chorwaciji.

Grupa wyrdznia nastepujgce gtéwne obszary geograficzne:
1) Polska

2) Rumunia

3) Rosja

4) Butgaria

5) Inne kraje

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje
o wartosci ksiegowej portfeli wierzytelnosci z ktérych generowane sg przychody.

Przychody netto w podziale na obszary geograficzne

01/04/2017- 01/04/2016-

31/12/2017 31/12/2016 *

(niezbadane) (niezbadane)

Polska 67 671 42 966

Rumunia 12170 23 243

Rosja 7 598 4974

Butgaria 11213 3997

Inne kraje 147 -

Razem 98 799 75181

*(réznice w danych vs. dane opublikowane)
Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci nabytych w podziale na obszary geograficzne
31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane)
Wartos¢ Procentowy Wartos¢ Procentowy
bilansowa udziat bilansowa udziat

Polska 400 555 65,87% 343 654 63,98%
Rumunia 127 058 20,90% 118 080 21,99%
Rosja 41 898 6,89% 39517 7,36%
Butgaria 37 792 6,22% 35 841 6,67%
Inne kraje 759 0,12% - -
Razem 608 062 100% 537 092 100%
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5. Przychody netto i koszt wiasny sprzedazy

Analiza przychoddéw Grupy dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

01/04/2017- 01/04/2016-
31/12/2017 31/12/2016
Przychody netto (niezbadane) (niezbadane)
Woptaty dtuznikéw 132 873 100 909
Inne przychody 14 478 22788
Amortyzacja pakietow (56 531) (35916)
Aktualizacja wyceny pakietow 7979 (12 600)
Razem 98 799 75181
01/04/2017- 01/04/2016-
31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Inne przychody
Przychody z tytutu zarzgdzania wierzytelnosciami 10 211 13 873
Przychody z dziatalnosci pozyczkowej 4 4 668
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci 1 861 2084
Przychody pozostate 2402 2163
Razem 14 478 22788
01/04/2017- 01/04/2016-
31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Koszt wiasny sprzedazy
Koszty z tytutu zarzgdzania wierzytelnosciami 29 8
Aktualizacja wyceny pozyczek - 6 030
Koszty sprzedanych nieruchomosci 1655 2652
Razem 1684 8 690
Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 25/66
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6. Koszty dziatalnosci

01/04/2017- 01/04/2016-
31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Koszty sprzedazy 41 432 32528
Koszty ogdlnego zarzadu 12018 10 687
Razem 53 450 43 215
Koszty wedlug rodzaju
01/04/2017- 01/04/2016-
31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Amortyzacja 2 369 2379
Zuzycie materiatow i energii 1463 1158
Ustugi obce 21948 15 679
Podatki i optaty 275 232
Wynagrodzenia 21 959 18 523
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 698 4 650
Pozostate koszty rodzajowe 738 594
Razem 53 450 43 215
7. Pozostate przychody i koszty operacyjne
01/04/2017- 01/04/2016-
Pozostate przychody operacyjne 31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Inne przychody 282 431
Razem 282 431
01/04/2017- 01/04/2016-
Pozostate koszty operacyjne 31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Inne koszty 202 2 376
Razem 202 2 376
8. Przychody i koszty finansowe
01/04/2017- 01/04/2016-
31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Przychody finansowe
Przychody odsetkowe od lokat bankowych 534 351
Dodatnie réznice kursowe 642 3 669
Inne przychody finansowe 53 223
Razem 1229 4243
Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 26 /66
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01/04/2017- 01/04/2016-
31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Koszty finansowe
Odsetki od kredytow 835 1208
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 52 67
Koszty odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych 21 317 15936
Odsetki 32 721
Pozostate koszty finansowe 340 529
Ujemne réznice kursowe 9173 118
Razem 31749 18 579
9. Podatek dochodowy
31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Biezgcy podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezgcego 2110 1158
Dotyczgcy poprzednich lat
Biezacy podatek dochodowy 2110 1158
Odroczony podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezgcego (1 042) 616
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku
Odpisy (odwrécenia wczesniej dokonanych odpisow) od aktywéw z tytutu podatku
odroczonego)
Odroczony podatek dochodowy (1 042) 616
Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezacym z dziatalnosci kontynuowanej 1068 1774
Stawki podatkowe stosowane przez spotki Grupy
01/04/2017- 01/04/2016-
31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Polska 19% 19%
Rumunia 16% 16%
Butgaria 10% 10%
Luksemburg 29% 29%
Rosja 20% 20%
Chorwacja 12% 12%
Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 27 /66
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Zyski Grupy Kredyt Inkaso S.A. sg generowane w szczegolnosci poprzez fundusze inwestycji zamknietych, ktére
sg zwolnione podmiotowo z podatku dochodowego od osdb prawnych.

31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane)

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 14 736 7471
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2016: 19%) 2800 1419
Réznica miedzy zagranicznymi stawkami podatkowymi a stawkg 19% (2114) -
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu (14 547) 12914
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 16 337 4677
Efekt na transakcjach niepodlegajgcych opodatkowaniu - (829)
Strata podatkowa do rozliczenia - (1 349)
Woykorzystanie strat podatkowych nieujetych w poprzednich okresach (1279) -
Odliczone darowizny - (49)
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu - (7 509)
Koszty przejsciowo niestanowigce kosztow uzyskania przychodow - 4799
Koszty podatkowe niebedgce kosztami ksiegowymi - (14 797)
Inne pozycje wptywajgce na wysokos¢ obcigzenia podatkowego (129) -
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnos$ci kontynuowanej 1068 (724)

10. Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy

10.1.  Wartos¢ firmy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. dokonata oceny wartosci ekonomicznej
wartosci firmy zgodnie z wymogami MSR 36 i nie stwierdzita istnienia jakichkolwiek przestanek swiadczacych o
tym, ze wartos¢ firmy mogta utraci¢ cato$¢ lub czes¢ swojej wartosci.

31/12/2017 31/03/2017
Wartos¢ firmy (niezbadane)
Kancelaria Forum S.A. 5643 5643
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. 62 62
Kl Nieruchomosci Sp. z o.0. 19 19
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company 4 899 4 899
Razem 10 623 10 623

31/12/2017 31/03/2017
Wartos¢ brutto (niezbadane)
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 10 623 10 623
Inne - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 10 623 10 623
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci -
Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu 10 623 10 623
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10.2. Wartosci niematerialne

Stan na 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2017

Stan na 31.03.2017

Wartos$¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace
Wartos¢ bilansowa netto

Koszty Pozostate Wartosci
Patenty Oprogramowania prac wartosci niematerialne w
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie wytwarzania Razem
3788 4972 923 1526 1852 13 061
(1766) (4 200) (480) (1397) - (7 843)
2022 772 443 129 1852 5218
2876 4 681 923 1576 129 10 185
(1249) (3 802) (338) (1213) - (6 602)
1627 879 585 363 129 3583
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Zmiany wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2017 roku do 31.12.2017 roku

Wartos¢ bilansowa netto na 01.04.2017
roku

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Amortyzacja (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2017

Wartos$¢ bilansowa netto na 01.04.2016
roku

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Amortyzacja (-)

Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2017

Naktady na
Koszty Pozostale wartosci
Patenty Oprogramowanie prac wartosci niematerialne
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne i prawne Razem
1627 879 585 363 129 3583
914 291 - - 2422 3627
2) - - - (699) (701)
(517) (398) (142) (184) - (1241)
- - - (50) - (50)
2022 772 443 129 1852 5218
Naktady na
Koszty Pozostate wartosci
Patenty Oprogramowanie prac wartosci niematerialne
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne i prawne Razem
646 1266 752 261 447 3372
1475 29 16 530 1003 3053
- - - - (1321) (1321)
(494) (416) (183) (428) - (1521)
1627 879 585 363 129 3583
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11. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31.12.2017 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace

Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2017 roku

Stan na 31.03.2017 roku
Wartos$¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2017 roku

. . 4 . Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny_l Srodki srodki aktywa trwate Razem
budowle urzadzenia transportu .
trwate w budowie
8 829 5677 1447 1960 64 17 977
(3503) (4 297) (939) (1709) - (10 448)
5326 1380 508 251 64 7 529
8 830 5 156 1415 1926 84 17 411
(3 346) (3749) (739) (1 486) - (9 320)
5484 1407 676 440 84 8 091
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2017 roku do 31.12.2017 roku

. . 4 . Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny_l Srodki srodki aktywa trwate Razem
budowle urzadzenia transportu .
trwate w budowie
Wartos$¢ bilansowa netto na 01.04.2017 roku 5484 1407 676 440 84 8 091
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 523 74 19 790 1 406
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (29) - (810) (839)
Amortyzacja (-) (157) (548) (200) (223) - (1128)
Roznice kursowe z przeliczenia (+/-) ) (2) (13) 15 - (1)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2017 roku 5326 1380 508 251 64 7 529
Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2016 roku do 31.03.2017 roku
& Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki . . aktywa
. srodki Razem
budowle urzadzenia transportu trwate w
trwate .
budowie

Wartos$¢ bilansowa netto na 01.04.2016 roku 5727 1616 691 1613 37 9 684
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2 712 299 100 829 1942
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (25) (19) (57) (16) (782) (900)
Amortyzacja (-) (221) (807) (257) (531) - (1815)
Inne zmiany ( reklasyfikacyjne, przemieszczenia itp.) (+/-) - (95) - (726) - (821)
Wartos$¢ bilansowa netto na 31.03.2017 roku 5484 1407 676 440 84 8 091
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12. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na poczatek roku

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia

Przeklasyfikowanie do pozycji aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktualizacja wartosci

- Zwigkszenia

- Zmniejszenia

Inne zmiany (przeklasyfikowanie pozycji z BO)*

Stan na koniec roku

*korekta BO — prezentacja

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sa jej wkasnoscig

13. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Nieruchomosci
Razem

14. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane)
13 693 16 296
3 569 3164
(1973) (3115)
- (340)
- (1 006)
- (1 306)
15 289 13 693
31/12/2017 31/03//2017
(niezbadane)
- 340
- 340

Szczegodtowe informacije o istotnych podmiotach stowarzyszonych Grupy na dzien 31 grudnia i 31 marca 2017 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane)

Trigon Profit IX NS FIZ 8 689 8 157
Trigon Profit VI NS FIZ 5796 5480
Trigon Profit VII NS FIZ 8725 8 268
Trigon Profit VIII NS FIZ 8 501 8 058
Trigon Profit X NS FIZ 4 160 4093
Trigon Profit XII NS FIZ 7 856 8 161
Razem 43 727 42 217
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Zmiana wartosci bilansowej inwestycji w funduszach Trigon na 31 grudnia 2017 roku w stosunku do 31 marca 2017
roku wynika wytgcznie z wyceny certyfikatéw do wartosci godziwej obliczonej wedtug wartosci aktywoéw netto danego
funduszu.

31/12/2017

(niezbadane) 31/03/2017
llos¢ posiadanych Udziat (w %) llos¢ posiadanych Udziat (w %)
Clw szt. Cl w szt.
Trigon Profit IX NS FIZ 43 000 33,49% 43 000 33,49%
Trigon Profit VI NS FIZ 29 000 21,63% 29 000 19,15%
Trigon Profit VIl NS FIZ 43 000 40,48% 43 000 27,11%
Trigon Profit VIII NS FIZ 42 000 30,73% 42000 30,73%
Trigon Profit X NS FIZ 21000 32,93% 21000 28,62%
Trigon Profit XIl NS FIZ 42 000 38,76% 42000 21,11%

Zmiana procentowego udziatu posiadanych certyfikatow inwestycyjnych w ogodle, wynika z umorzenia czesci
certyfikatow inwestycyjnych przez fundusze. Podmioty z Grupy Kapitatowej w badanym okresie nie nabyty oraz nie
zbyty zadnych certyfikatow inwestycyjnych funduszy Trigon.

15. Pozostale aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywoéw finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krétkoterminowe Aktywa dlugoterminowe
31/12/2017 31/03/2017 31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane) (niezbadane)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej ) ) 27 439 31808
przez kapitaty
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej ) ) 4008 )
przez rachunek zyskow i strat
Pozostate 235 235 6 6
Razem 235 235 31453 31814

Grupa dla celéw wyceny wyodrebnia nastepujace kategorie aktywow finansowych wg MSR 39:
* Pozyczki i naleznosci,

» Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - przeznaczone do obrotu (MSR
39.9 def. kategorii pkt a),

» Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - wyznaczone przy poczgtkowym
ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 - def. kategorii pkt b),

* Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
» Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
« Instrumenty pochodne zabezpieczajace,

» Aktywa poza zakresem MSR 39.
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Kategorie instrumentéw finansowych wedtug MSR:

Aktywa finansowe
wyceniane w

. . wartosci godziwej _Aktywa Aktywa
Pozyczki i finansowe poza
AP przez rachunek Razem
naleznosci P dostepne do zakresem
zyskow i strat - .
sprzedazy MSR
przeznaczone do
obrotu
Stan na 31.12.2017 r.
Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 269 - - - 269
Pozostat‘e dtugoterminowe ) ) 31 453 ) 31 453
aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 14 089 - - 14 089
naleznosci
Pozyczki 43 - - - 43
Wierzytelnosci nabyte - 608 062 - - 608 062
Pozostat_e krétkoterminowe ) ) 235 ) 235
aktywa finansowe
Sroc_ikl pieniezne i ich 76 152 ) ) ) 76 152
ekwiwalenty
'ffate9°”a aktywow 90 553 608 062 31688 ; 730 303
inansowych razem
Aktywa finansowe
wyceniane w
. . wartosci godziwej _Aktywa Aktywa
Pozyczki i finansowe poza
AP przez rachunek Razem
naleznosci . dostepne do zakresem
zyskow i strat - .
sprzedazy MSR
przeznaczone do
obrotu
Stan na 31.03.2017 r.
Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 269 - - - 269
Pozostate
dtugoterminowe aktywa - - 31814 - 31814
finansowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 11 845 - - 2 363 14 208
pozostate naleznosci
Pozyczki 258 - - - 258
Wierzytelnosci nabyte - 537 092 - - 537 092
Pozostate
krotkoterminowe aktywa - - 235 - 235
finansowe
Sroc_ikl pieniezne i ich 165 767 ) ) ) 165 767
ekwiwalenty
Kategoria aktywow 178 139 537 092 32049 2363 749 643
finansowych razem
Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$ci aktywow finansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku.
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16. Wierzytelnosci nabyte

Wierzytelnosci nabyte od pozostatych jednostek

31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane)
Wierzytelnosci nabyte 608 062 537 092
Wierzytelnosci nabyte od pozostatych jednostek, razem 608 062 537 092
Zmiany wartosci wierzytelnosci nabytych
31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane)
Stan na poczatek okresu 537 092 422 599
Zwiekszenia, w tym: 131 099 196 769
- z tytutu zakupu i naktadéw na pakietéw wierzytelnosci 123121 149 515
- z tytutu wyceny do wartosci godziwe;j 7978 13 393
- zwigzane z nabyciem wierzytelnosci NS FIZ - 33 861
Zmniejszenie, w tym: (60 129) (82 276)
- z tytutu wyceny do wartosci godziwe;j - (34 646)
- z tytutu ujecia w koszty nabycia wierzytelnosci (56 531) (47 630)
- Z tytutu sprzedazy wierzytelnosci (646) -
- réznice kursowe z przeliczenia (2 952) -
Stan na 31.12.2017 roku 608 062 537 092
17. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4062 3020
4062 3020
Odroczony podatek dochodowy
31/12/2017 31/03/2017

(niezbadane)
Saldo na poczatek roku:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 668 8423
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4648 6 591
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 3020 1832
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-) 1042 302
Podatek odroczony per saldo na koniec roku, w tym: 4 062 3020
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 062 3020

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
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Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg per saldo.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Wycena i rozliczenie instrumentéw finansowych

Inne aktywa

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Inne zobowigzania

Nierozliczone straty podatkowe

Razem

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nieruchomosci inwestycyjne

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Razem

Podatek odroczony per saldo

18. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zmiana stanu

31/03/2017 w rachunku 31/12/2017
zyskow i strat

(niezbadane)
967 - 967
- 9 9
306 4) 302
175 28 203
188 316 504
1895 (629) 1266
4137 (1625) 2512
7 668 (1 905) 5763
703 29 732
3945 (2976) 969
4648 (2 947) 1701
3020 1042 4062

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywéw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujaco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci
godziwej). Ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwg oraz bilansowg aktywow oraz zobowigzan finansowych.

31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane)
Klasa instrumentu finansowego Wartc_)s’é _Wartoéé Wartc?éé .Wartoéé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Naleznosci i pozyczki 312 312 527 527
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 089 14 089 14 208 14 208
Udzialy, akcje spotek nienotowanych* 235 235 235 235
Jednostki funduszy inwestycyjnych 31453 31453 31814 31814
Wierzytelnosci nabyte 608 062 608 062 537 092 537 092
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 76 152 76 152 165 767 165 767
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 31976 31976 43795 43795
Dtuzne papiery wartosciowe 489 585 489 585 498 218 498 218
Leasing finansowy 481 481 524 524
ggsg:(laa;éama z tytutu dostaw i ustug oraz 18 336 18 336 14 082 14 082
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*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartosci godziwej.

18.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w
skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej

Ponizej przedstawiono aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w warto$ci godziwe;j,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw oraz
zobowigzan,

= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkéw,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywoéw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzace z aktywnych rynkéw

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej. Wyceny do wartosci godziwej zostaty podzielone
na trzy grupy w zaleznosci od pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:

1) poziom 1 — dane wejsciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych rynkach
za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

2) poziom 2 — dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktére sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio,
albo bezposrednio,

3) poziom 3 — dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania.

Wartos¢ poszczegolnych nieruchomosci wedtug hierarchii wycen do wartosci godziwej ksztattowata sie na dzien

bilansowy nastepujgco:

Klasa instrumentu finansowego Poziom 3
Stan na 31.12.2017 roku
Aktywa:
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* 235
Jednostki funduszy inwestycyjnych 31453
Wierzytelnosci nabyte 608 062
Zobowigzania:
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j (-) (489 585)
Kredyty (31 976)
Stan na 31.03.2017
Aktywa:
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* 235
Jednostki funduszy inwestycyjnych 31814
Wierzytelnosci nabyte 537 092
Zobowigzania:
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j (-) (498 218)
Kredyty (43 795)

Warto$¢ godziwa wierzytelnosci wyceniona na poziomie 3 wynosi na koniec okresu sprawozdawczego
608 062 tys. PLN. Wartos¢ godziwa wierzytelnosci wyceniona na poziomie 3 wynosi na koniec okresu
poréwnawczego 537 092 tys. PLN.

Warto$¢ godziwa kazdego z portfeli wierzytelnosci ustalana jest przez Grupe metodg estymacji, jako wartosé
biezgca oczekiwanych, zdyskontowanych przeptywéw pienieznych netto (prognozowane wptywy pomniejszone o
prognozowane bezposrednie koszty windykacji — prawne i polubowne oraz koszty miekkie) generowanych przez
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portfel wierzytelnosci w kolejnych miesigcach prognozy. Dla kazdego portfela wierzytelnosci wyznaczana jest
wewnetrzna stopa zwrotu z portfela (IRR), ktéra korygowana przez zmiane stopy wolnej od ryzyka, bedgcej zmiang
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych, stanowi stope dyskontowg portfela wierzytelnosci. Warto$¢ godziwa
dla kazdego z portfeli wierzytelnosci kalkulowana jest dla kolejnych 120 miesiecy (10 lat) lub kolejnych 144
miesiecy (12 lat) nastepujacych po dniu bilansowym — w zaleznos$ci od pakietu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentéw. Ponadto nie miaty miejsca przesuniecia z poziomu 1 oraz 2 do poziomu 3.

18.2. Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatlowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.

18.3.  Sposob wyceny instrumentéw finansowych
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg wyceniane w wartosci godziwe;j.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.
Wyceniane sg w wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa srodkow pienieznych odpowiada ich wartosci godziwej.

Aktywa finansowe w postaci certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycji zamknietych sg wyceniane do
wartosci godziwej jako iloczyn ilosci certyfikatéw i aktualnej na dzien bilansowy wartosci WANCI (Wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny).

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji, kredyty oraz zobowigzania z tytutu leasingu sg wyceniane na moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien bilansowy wycena
nastgpita wedlug zamortyzowanego kosztu zzastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej (w
skorygowanej cenie nabycia) i dzielone wg terminu generowanego przeptywu na czesc¢ krotko i diugoterminowa.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg wyceniane w wartosci godziwe;j.
Jezeli nie powoduje to znieksztafcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Grupa stosuje
uproszczone metody wyceny aktywdw i zobowigzan. Aktywa i zobowigzania finansowe, w odniesieniu do ktérych

Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sg w momencie poczatkowego ujecia i w okresie pézniejszym, w tym na
koniec okresu sprawozdawczego, odpowiednio w kwocie wymagalnej lub wymagajacej zaptaty.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 64 045 151 647
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 12 098 14 092
Srodki pieniezne w kasie 4 5
Depozyty krétkoterminowe 5 23
Razem 76 152 165 767
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20. Kapitat wiasny

20.1. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy w PLN 31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane)

Liczba akgji 12 936 509 12 936 509

Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1

Kapital podstawowy (PLN) 12 936 509 12 936 509

W dniu 27 wrzesnia 2017 roku kapitat zaktadowy zostat obnizony z 12 937 tys. PLN do kwoty 12 897 tys. PLN.
Uchwata weszta w zycie z dniem jej rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym tj. dnia 31 stycznia 2018 roku.

Wartos¢ serii

. . Sposob Prawo do
. Liczba wg wartosci . Data .
Seria s . . pokrycia . s dywidendy
akgcji nominalnej kapitatu rejestracji (od dnia)
(tys. PLN) P
przeksztatcenie
akcje serii A 3 745 000 3745 w spotke 2006-12-28 2006-12-28
akcyjng
akcje serii B 1250 000 1250 gotowka 2007-06-26 2007-06-26
akcje serii C 499 000 499 gotowka 2008-02-14 2008-02-14
akcje serii E 3 000 000 3 000 gotowka 2010-11-16 2010-11-16
wydanie akcji
. .. gratisowych w Ty 10
akcje serii F 322 009 322 irybie art. 442 2010-10-01 2010-10-01
KSH
wktad
akcje serii G 352 971 353 niepteniezny 2011-03-07 2011-03-07
akcje Kancelarii
Forum
akcje serii H 3767 529 3768 gotowka 2011-04-11 2011-03-11
Razem 12 936 509 12 937

Wartos¢ nominalna jednej akcji
(w PLN)

Wszystkie powyzsze serie sg to akcje zwykte, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akcji.
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20.2. Akcje wlasne

Akcje wtasne pozostajace w posiadaniu jednostki lub jej jednostek powigzanych

31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane)
Liczba akcji wartos¢ w cenie Liczba akcji wartos¢ w
(szt.) nabycia (szt.) cenie nabycia
Kredyt Inkaso S.A. 39 145 500 39 145 500
Razem na koniec okresu 39 145 500 39 145 500

W dniu 9 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kredyt Inkaso S.A. podjeto uchwate
upowazniajgcg Spotke do skupu 2.587.301 sztuk akcji wlasnych w celu ich umorzenia (,Program”). Program trwat
do 9 lipca 2017 roku. W dniu 27 listopada 2012 roku Zarzgd Spotki okreslit szczegdtowe warunki Programu.

Zgodnie z uchwatg nr 22/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kredyt Inkaso S.A. z dnia 27 wrzes$nia 2017
akcjonariusze podjeli decyzje o umorzeniu wszystkich nabytych w ramach programu akcji wtasnych tj. 39.145 sztuk
akcji wlasnych oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego i zmiane Statutu Spotki. Uchwata ta weszlg w zycie z dniem
rejestracji wymienionych zmian wpiséw przez KRS, tj. dnia 31 stycznia 2018 roku.

20.3. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za rok 2016/2017

W dniu 27 wrzesnia 2017 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. na ktérym zatwierdzono
Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy 2016/2017. Zostata podjeta uchwata przeznaczenia catego zysku netto
Spotki za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2016 roku i konczacy sie 31 marca 2017 roku w kwocie
2 592 493 PLN w catosci na kapitat zapasowy.

20.4. Liczba akcji i zysk na jedng akcje (EPS)
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsce emisja nowych serii akcji.
Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje zwykig liczony jest w ten sam sposéb dla kazdej akcji. Akcje nie
réznig sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.
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Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

01/04/2017- 01/04/2016-

31/12/2017 31/12/2016

(niezbadane) (niezbadane)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12 937 12 937

Wptyw akcji wtasnych (39) (39)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 12 898 12 898
Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom Spotki 12 860 5189

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,00 0,40

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,00 0,40

Zysk na jedna akcje z dzialalnosci zaniechanej

W okresach zakoniczonych odpowiednio dnia 31.12.2017 roku oraz dnia 31.12.2016 roku nie wystgpita dziatalnos¢
zaniechana.

Rozwodniony zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na jedng akcje

W okresach zakonczonych dnia 31.12.2017 roku oraz dnia 31.12.2016 roku w Grupie Kapitatowej nie wystgpita
dziatalnos¢ zaniechana.

21. Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

Spotka od 2012 roku nie wyptacata dywidend.

Polityka Spotki w zakresie dywidendy niezmiennie zaktada uzaleznienie jej wysoko$ci i wartosci dywidendy od
osiggnietych wynikéw finansowych i potrzeb kapitalowych zwigzanych z zakupem kolejnych pakietow
wierzytelnosci, wdrazaniem strategii rozwoju Spotki oraz ze strategicznymi inwestycjami.

Zarzad Spotki wyraza przekonanie, iz w kolejnych latach bedzie mozliwe dokonywanie wyptaty dywidendy w formie
gotowkowej na poziomie co najmniej 1/5 osigganego zysku. Zarzgd dopuszcza mozliwos¢ wyptaty dywidendy
takze w formie akcji (zalezne od potwierdzenia mozliwosci formalnych i technicznych), przyznawanych
dotychczasowym akcjonariuszom jako tzw. akcje gratisowe obejmujace cze$¢ zysku przeznaczonego do podziatu.

W sytuacji podjecia decyzji o wyptacie dywidendy w formie akgcji, przyznanie dotychczasowym akcjonariuszom akciji
gratisowych bedzie sie wigza¢ z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego odbedzie sie dokonywac ze srodkéw zgromadzonych na kapitale rezerwowym Spétki zawigzanym w
celu sfinansowania emisji akcji gratisowych. Jezeli akcjonariuszom miatyby przypas¢ czesci utamkowe akcji, czesci
takie nie bedg przystugiwa¢ akcjonariuszom, natomiast Spoétka wyptaci im réznice miedzy ceng emisyjng a
wartos$cig nominalng przystugujacych im, lecz nie objetych, czesci ulamkowych akcji. Wyptaty te zostang dokonane
z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akcji gratisowych. W sytuacji, gdy cena emisyjna
akgcji gratisowych przewyzszy ich warto$¢ nominalng, nadwyzka zostanie takze pokryta z kapitatu rezerwowego
utworzonego na sfinansowanie emisji akcji gratisowych, poprzez przekazanie réwnowartosci kwoty nadwyzki na
kapitat zapasowy Spoiki.

W rezultacie powyzszych zdarzen na kapitat zaktadowy oraz na kapitat zapasowy Spéiki, jak i na wyptate
wynagrodzenia za nieprzystugujgce akcjonariuszom czesci utamkowe akcji oraz na ewentualne koszty zwigzane
z emisjg zostang przekazane kwoty z kapitalu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akciji
gratisowych. Akcjonariusze nie zaptacg zatem za akcje ani ich ceny nominalnej ani emisyjnej, gdyz wptaty te
zostang dokonane przez Spoétke z kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akciji
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gratisowych. Tym sposobem akcjonariusze otrzymajg czes¢ zysku, pozostatg po wyptacie dywidendy w formie

gotowkowej, w formie akcji gratisowych.

Akcje gratisowe przypadajace akcjonariuszom nie bedg wymagaty przez nich objecia (zapisu). Dzien, na ktéry
zostanie ustalona lista akcjonariuszy uprawnionych do podziatu zysku, bedzie ten sam dla wyptaty dywidendy w
formie gotowkowej oraz w formie przyznania akcji gratisowych, tym samym krag akcjonariuszy bedzie ten sam dla

obu form.

Historyczne dane nie wplywajg ani nie stanowig zmiany w polityce dywidendy Spokki.

22. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Wartos¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania

Zobowiazania

krotkoterminowe diugoterminowe
31/12/2017 31/03/2017 31/12/2017 31/03/2017
Zobowiazania finansowe wyceniane wediug (niezbadane) (niezbadane)
zamortyzowanego kosztu:
Kredyty i pozyczki 21 961 20 454 10 015 23 341
Dtuzne papiery wartosciowe 109 269 127 023 380 316 371195
Razem 131 230 147 477 390 331 394 536

Informacje dotyczgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentujg ponizsze tabele:

221. Kredyty i pozyczki

Stan na 31.12.2017 roku

Termin Termin Wartosé
Waluta Oprocentowanie powstania wymaga- . Zobowiagzania
. . e bilansowa
zobowigzania Inosci
w PLN dlqgoter- kré_tkoter-
minowe minowe
zmienne,
PLN wyptacane co 1 2015-02-25 2019-04-01 13 150 1817 11 333
miesigc
zmienne,
PLN wyptacane co 1 2016-05-16 2020-03-06 18 826 8 198 10 628
miesigc
Kredyty i pozyczki razem 31976 10 015 21 961
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Stan na 31.03.2017 roku

Termin Termin Wartosé
Waluta Oprocentowanie powstania wymaga- bi Zobowiazania
. . L ilansowa
zobowigzania Inosci
w PLN dlqgoter- qutkoter-
minowe minowe

zmienne,

PLN wypfacane co 1 2015-02-25 2019-03-31 17 439 8 049 9390
miesigc
zmienne,

PLN wypfacane co 1 2016-05-16 2020-03-06 26 356 15292 11 064
miesigc

Kredyty i pozyczki razem 43 795 23 341 20 454

Grupa Kapitatowa opiera swoje finansowanie kredytu o zmienne stopy procentowe. Sg to stopy WIBOR powiekszone
o marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Grupy. Kredyty sg determinowane w PLN. W dniu
25 lutego 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w
Luxemburgu zawarta z Getin Noble Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe kredytowg na kwote 35
min ztotych. Okres kredytowania przewidziano do dnia 1 kwietnia 2019 roku. W dniu 27 lutego 2015 roku uruchomiono
| transze kredytu w wysokos$ci 15 150 322 PLN. |l transze kredytu w wysokos$ci 19 849 677 PLN uruchomiono w dniu
17 kwietnia 2015 roku. W okresie od dnia 1 kwietnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku sptaty kredytu z Getin
Noble Bank S.A. wyniosty 4,8 min PLN. Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ kredytu Kl LUX w wysokosci 13 min
PLN byta zabezpieczona aktywami KI LUX. W marcu 2016 zostat podpisany z ING Bank Slgski Spétka Akcyjna
whniosek o linie kredytowg w wysokosci 40 min PLN na dalsze inwestycje. Umowa zostala zawarta przez jednostke
zalezng Kredyt Inkaso Il NSFIZ z siedzibg w Warszawie z ING Bankiem Slgskim Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie. Okres kredytowania przewidziano do dnia 30 marca 2019 roku. Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢
kredytu Kredyt Inkaso || NSFIZ w wysokosci 18,8 min PLN byta zabezpieczona na zbiorze wierzytelnosci nalezagcymi
do Kredyt Inkaso Il NSFIZ. W okresie od dnia 1 kwietnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie nastepowaty
ciggnienia z linii kredytowej, sptaty wyniosty 8,4 min PLN. Do dnia sprawozdania nie wystgpity przypadki
niewywigzania sie ze spfaty kapitatu badz wyptaty odsetek z tytutu kredytéw lub naruszenia innych warunkéw uméw
kredytowych.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

a) zastaw rejestrowy ustanowiony przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. na pakietach
wierzytelnosci oraz zastaw zwykly i rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych Serii C, wyemitowanych przez
OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ilosci: 26 667;

b) petnomocnictwo do rachunkoéw biezgcych prowadzonych przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg)
S.A.w Getin Noble Bank S.A;

c) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.;

d) poreczenie Kredyt Inkaso S.A. do kwoty 15 000 000 ziotych, wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekuc;ji.
W/w zabezpieczenia zostaty w dniu 25 lutego 2015 r. ustanowione.

Zastaw na zbiorze wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.zawarta z Bankiem w dniu 25 lutego 2015 r. umowe zastawu
rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci na mocy ktérej Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.
ustanowita na rzecz Banku zastaw rejestrowy na prawach w postaci zbioru praw - wierzytelnosci przystugujgcych
Zastawcy o tgcznej wartosci wedtug stanu na 31 stycznia 2015 r. 48 772 550 zilotych i takiej samej wartosci
ewidencyjnej zbioru wierzytelnosci w ksiegach rachunkowych Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg)
S.A.. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 43 783 538 ztotych.
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Zastaw na certyfikatach inwestycyjnych

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. zawarta z Bankiem w dniu 25 lutego 2015 r. umowe zastawu
zwyktego i rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych Serii C, wyemitowanych przez OMEGA Wierzytelnosci
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ilodci 26 667, przy czym zastaw zwykty
wygasnie automatycznie z chwilg wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawdw. Zastaw rejestrowy obcigzac
bedzie przedmiot zastawu do catkowitej sptaty wierzytelnosci Banku. Zastawca zobowigzat sie, ze w czasie
obowigzywania umowy bez pisemnej zgody Banku nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu. Wartos¢
ewidencyjna 26 667 certyfikatdw inwestycyjnych serii C w ksiegach rachunkowych Jednostki Zaleznej wynosi
32 720 409 zt wedtug stanu na dzieh zawarcia umowy.

Od 15 maja 2016 r. w ciggu roku obrotowego jednostka zalezna Spdtka - Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Subfundusz Kl 1 — wykonat ciggnienia na kwote 32,45 min PLN
w ramach linii kredytowej w ING Bankiem Slgskim S. A. z siedzibg w Katowicach. Z tego do dnia 31 marca 2017
sptacono 6,07 min PLN.

Finansowanie odbywa sie na podstawie umowy kredytowej z dnia 30 marca 2016 roku zawartej przez jednostke
zalezng Kredyt Inkaso || NSFIZ z siedzibg w Warszawie z ING Bankiem Slgskim Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie. Warunki oprocentowania WIBOR3M + marza 2,5% p.a. Okres kredytowania przewidziano do dnia 30
marca 2019 roku.

Zabezpieczenie linii kredytowej

W zwigzku z zawarciem Umowy, Strony ustalajg, ze Zabezpieczenie sptaty wszelkich wierzytelnosci Banku
przystugujgcych mu od Klienta z tytutu niniejszej Umowy w tym w szczegdlnosci z tytutu Kredytowania wraz z
narostymi odsetkami, przyznanymi kosztami postepowania, a takze roszczeniami z tytutu optat i prowizji wskazanych
bezposrednio w niniejszej Umowie nastepuje w formie przelewu Wierzytelnosci Stanowigcych Zabezpieczenie na
Bank na podstawie warunkowej umowy przelewu z tytutu uméw handlowych na zabezpieczenie z dnia 30 marca
2016 roku wraz z pézniejszymi zmianami.

W przypadku kazdorazowego nabyciu portfela Wierzytelnosci przez Klienta, Klient dokonuje przelewu Wierzytelnosci
Stanowigcych Zabezpieczenie na Bank zakupionych w terminie przypadajacym najblizej dnia przestania do Banku
przez Klienta zestawienia Wierzytelnosci Stanowigcych Zabezpieczenie zgodnie z Artykutem 12 ustep (i) punkt (e),
przy czym Bank dokonuje zwrotnego przelewu Wierzytelnosci Stanowigcych Zabezpieczenie, tak aby tgczna wartosé
Wierzytelnosci Stanowigcych Zabezpieczenie stanowita nie mniej niz 150% wysoko$ci Linii Kredytowe;.

Informacje na temat gwarancji oraz zabezpieczen udzielonych o okresie sprawozdawczym opisano w nocie
26 niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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22.2. Wyemitowane obligacje

22.2.1. Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A.

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG
ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Stan na 31.12.2017 (niezbadane) Zobowigzanie

Krétko-
termino
we

Termin Termin Diugo-
Seria powstania wymagal- Wartos¢ Wartos¢ terminowe
obligacji Oprocentowanie zobowigzania nosci nominalna bilansowa

zZmienne;
wyptacane co 6
W2 miesiecy; 2014-01-13 2018-01-13 17 000 17 489 0 17 489
WIBOR
6M+4,4%;

zmienne;
wyptacane co 6
X miesiecy; 2015-04-27 2018-10-29 69 000 69 301 0 69 301
WIBOR
6M+3,6%

zZmienne;
wyptacane co 6
Y miesiecy; 2015-12-21 2019-06-21 35000 34 339 32323 2016
WIBOR
6M+3,95%

zZmienne;
wyptacane co 3
z miesigce; 2016-02-16 2020-02-16 40 000 40 028 37 496 2532
WIBOR
3M+4,6%

zmienne;
wyptacane co 6
A1 miesigce; 2016-10-07 2019-10-07 100 000 100 485 94 975 5510
WIBOR
3M+3,7%

zZmienne;
wyptacane co 6
A2 miesigce; 2016-11-08 2019-10-07 20 000 20 097 18 995 1102
WIBOR
3M+3,7%

zmienne;
wyptacane co 6
B1 miesigce; 2017-03-08 2020-09-08 25763 25 582 24 162 1420
WIBOR
3M+3,7%

zZmienne;
wyptacane co 6
C1 miesigce; 2017-03-29 2020-03-29 103 000 103 562 97 887 5675
WIBOR
3M+3,7%

zmienne;
wyptacane co 6
miesigce;

D1 2017-10-26 2020-10-26 65 000 64 868 61416 3452
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WIBOR
6M+3,5%

zZmienne;
wyptacane co 6
PAO1 miesigce;
WIBOR
6M+3,5%

2017-12-18 2021-12-18

14 294

13 834 13 062 772

Razem wg stanu na dzien 31.12.2017

489 057

489 585 380 316 109 269

Stan na 31.03.2017 (niezbadane)

Termin Termin
Seria powstania wymagal-
obligacji Oprocentowanie zobowigzania nosci

Wartos¢
nominalna

Zobowiagzanie

Kroétko-
termino
we

Diugo-
Wartos¢ terminowe

bilansowa

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+4,2%;

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+4,4%;

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,6%

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,95%

W1 2014-01-13 2017-07-13

W2 2014-01-13 2018-01-13

2015-04-27 2018-10-29

2015-12-21 2019-06-21

zmienne;
wyptacane co 3
miesigce; WIBOR
3M+4,6%

2016-02-16 2020-02-16

zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%

A1 2016-10-07 2019-10-07

zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%

A2 2016-11-08 2019-10-07

zmienne;
B1 wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%

2017-03-08 2020-09-08

zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%

C1 2017-03-29 2020-03-29

53 000

17 000

69 000

40 000

40 000

100 000

20 000

25763

103 000

53 542 - 53 542

17 125 - 17 125

69 911

66 182 3729

34 494 32478 2016

39 924

37 392 2532

101 531

96 041 5490

20 211

19 207 1004

25101

23 681 1420

101 889 96 214 5675

Razem wg stanu na dzien 31.03.2017

467 763

463 728 371195 92 533

Ponadto w okresie zakonczonym 31 grudnia 2017 roku regularnie zostaty wyptacone odsetki dla posiadaczy
obligacji serii W1, W2, X, Y, Z, A1, A2 (zasymilowana z A1), B1 i C1 wyemitowanych przez Kredyt Inkaso S.A (w
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tacznej wysokosci 19,9 min PLN). W okresie zakohczonym 31 grudnia 2017 Grupa spetniata wszystkie wymogi
kowenantow w zakresie wyemitowanego zadtuzenia.

W dniu 13 lipca 2017 Emitent dokonat terminowego wykupu wszystkich obligacji serii W1 o nominale 53,0 min
PLN.

Wszystkie obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A. z wyjgtkiem serii Z i B1, sg notowane na rynku obligac;ji
Catalyst, prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i BondSpot.

22.2.2. Obligacje wyemitowane przez Kl | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

9 maja 2017 roku nastgpit planowy wykup obligacji serii K wyemitowanych przez Kredyt Inkaso | NSFIZ o wartosci nominalne;j
33,8 min PLN, wyptacone odsetki wyniosty 0,95 min PLN.

Stan na 31.03.2017
Zobowiazanie

Termin Termin Diugo- Krétko-

Seria powstania wymagal- Wartos¢ Wartos¢ terminowe terminowe

obligacji Oprocentowanie zobowigzania nosci nominalna bilansowa
zmienne;
K wyplacane co 6 2014-05-09 2017-05-09 33800 34 490 - 34 490
miesigcy; WIBOR
6M+3,85 %;

Razem wg stanu na dzien 31.03.2017 33800 34 490 - 34 490

23. Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdélnych
okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy krotkoterminowe

31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane)
Rezerwa na urlopy 801 801
Rezerwa na programy motywacyjne 811 811
Inne rezerwy (w tym badanie sprawozdania) 1270 1702
Razem 2882 3314
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23.1. Zmiana stanu pozostatych rezerw

Stan na 01.04.2017 roku

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw (-)
Wykorzystanie rezerw (-)

Stan na 31.12.2017 roku

Stan na 01.04.2016 roku

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan na 31.03.2017 roku

24, Zobowigzania warunkowe

Inne (w tym
Programy badanie
Urlopy motywacyjne sprawozdania) Razem
801 811 1702 3314
216 - 982 1198
(216) - (1414) (1 630)
801 811 1270 2882
Inne (w tym
Programy badanie
Urlopy motywacyjne sprawozdania) Razem
951 1154 57 2162
245 112 1676 2033
(395) (455) (31) (881)
801 811 1702 3314

Na dzieh sprawozdawczy Grupa nie posiadata zobowigzarn warunkowych.

25. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. stale monitoruje oraz zarzgdza ryzykiem finansowym w celu wyeliminowania
ryzyko wystgpienia zdarzen, mogacych mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ organizacji. Grupa zarzgdza

nastepujgcymi ryzykami:

- Ryzyko kredytowe
- Ryzyko ptynnosci

- Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej

- Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stdép procentowych NBP

- Ryzyko rynkowe: ryzyko walutowe
- Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany ceny

25.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zwigzana jest z przejmowaniem ryzyka kredytowego od zbywcow wierzytelnosci
(pierwotnych wierzycieli). Grupa na dzien 31 grudnia 2017 roku posiadata wierzytelno$ci nabyte o wartosci bilansowej
608 min PLN i wartosci nominalnej na dzieh zakupu ok. 9,7 mld PLN, ktére stanowig podstawowy element jej
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aktywow. Wierzytelnosci te w catosci podlegajg ryzyku kredytowemu, w zwigzku z czym wtasciwe zarzadzanie tym
rodzajem ryzyka jest kluczowym elementem w prowadzeniu naszej dziatalnosci.

Ryzykiem kredytowym Grupa zarzadza przede wszystkim na etapie zakupu pakietow wierzytelnosci poprzez
odpowiednig ich wycene oraz dobor sktadnikéw i charakterystyk portfela.

Wykazywana w bilansie warto$¢ godziwa wierzytelnosci uwzglednia ich ryzyko kredytowe. Systematycznie,
w ostatnim dniu kazdego okresu sprawozdawczego, weryfikujemy wycene nabytych wierzytelnosci na podstawie
prognoz przychoddéw opartych o dane historyczne (warto$¢ biezgca przyszltych przeptywdw pienieznych). Dla
wierzytelnosci od podmiotéw upadtych, zlikwidowanych lub innych, od ktérych nie spodziewamy sie uzyskac
dodatnich przeptywow pienieznych, przyjmuje sie zerowg wartos¢ godziwg.

Na dzien bilansowy portfel wierzytelnosci Grupy Kapitatowej sktadat sie z okoto 1,38 min spraw (wg daty nabycia).
Wartos¢ wierzytelnosci jest w bardzo duzym stopniu rozproszona pomiedzy dtuznikéw, jednakze w portfelu Grupy
wystepujg pojedyncze sprawy o zdecydowanie odbiegajgcym od typowego nominale. Dywersyfikacja wartosci
wierzytelnosci na duzg liczbe oddzielnych pozycji pozwala oczekiwag, ze faktyczne przychody nie bedg sie znacznie
odchylaé od przewidywanych.

Ryzyko kredytowe stanowi ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, w ktérej klient lub kontrahent
nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci jest relatywnie wysokie, przy czym Grupa posiada
doswiadczenie oraz rozwiniete metody analityczne umozliwiajgce oszacowanie takiego ryzyka. Na dzien nabycia
portfela wierzytelnosci Grupa ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z danym portfelem. Ryzyko zostaje odzwierciedlone
w oferowanej cenie nabycia portfela.

Z uwagi na to, ze nabyte portfele wierzytelnosci wyceniane sg w wartosci godziwej, ryzyko kredytowe zwigzane z
nabytymi portfelami wierzytelnosci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Na kazdy dzien wyceny Grupa ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczgce wptywéw z danego
portfela, a takze z portfeli o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka kredytowego brane sg réwniez parametry:
(1) cechy dotyczace wierzytelnosci: saldo zadituzenia, kwota kapitatu, udziat kapitalu w zadtuzeniu, kwota
otrzymanego kredytu lub fgczna kwota faktur, rodzaj produktu, przeterminowanie (DPD), czas trwania umowy, czas
od zawarcia umowy, zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysokos¢), (2) cechy dotyczgce osoby zadtuzonej: wiek osoby
zadtuzonej, status osoby zadtuzonej (osoba fizyczna, osoba fizyczna prowadzaca dziatalnos¢ gospodarczg lub osoba
prawna), wysokos$¢ osigganych dochoddéw, miejsce zamieszkania, wyptacalno$é, dotychczasowy poziom sptacenia
kredytu / poziom sptacenia faktur, czas od ostatniej wptaty osoby zadtuzonej, region, zgon lub upadto$¢ osoby
zadtuzonej, zatrudnienie osoby zadtuzonej, (3) historyczne zachowania ptatnicze osoby zadtuzonej, w szczegdInosci:
kwoty i czestotliwos¢ dokonywanych ptatnosci, oraz (4) rodzaj i intensywnos$é dziatan prowadzonych wobec osoby
zadtuzonej przez zbywce wierzytelnosci przed nabyciem portfela wierzytelnosci przez fundusz inwestycyjny
zamkniety. Zmiany oceny ryzyka kredytowego wplywajg na oczekiwania odnosnie przysziych przeptywow
pienieznych, ktére stanowig podstawe wyceny nabytych portfeli wierzytelnosci. Grupa minimalizuje ryzyko
wyceniajgc bardzo skrupulatnie portfele wierzytelnosci przed nabyciem, uwzgledniajgc mozliwosé odzyskania
zainwestowanego kapitatu z dochodzonych kwot i szacowane koszty konieczne do poniesienia w trakcie procesu
dochodzenia wierzytelno$ci. Ustalanie wartosci rynkowej portfela wierzytelnosci oraz maksymalnej ceny sprzedazy
odbywa sie na podstawie ztozonej analizy statystyczno-ekonomicznej. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z
nabywanymi portfelami wierzytelno$ci dokonywane sg m.in. analizy poréwnawcze jakosci portfela wierzytelnosci z
innymi portfelami o podobnej charakterystyce oséb zadtuzonych reprezentujgcych te samg branze oraz wycena jest
oparta na analizie skutecznosci dziatan dochodzenia wierzytelnosci w stosunku do wierzytelnosci o zblizonym
charakterze. Sposéb szacowania wptywow oparty jest o statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych i
precyzyjnie wybranych danych referencyjnych odpowiadajgcych danym wycenianym. Cena maksymalna ustalana
jest w oparciu o oczekiwane miary efektywnosci inwestycji (gtdwnie: wewnetrzna stopa zwrotu, okres zwrotu, zwrot
nominalny).
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31/12/2017 31/03/2017

(niezbadane)

Pozyczki 43 258
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 14 089 14 208
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 651 789 579 309
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 76 152 165 767
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 742 073 759 542

Przedstawione informacje na temat ryzyka kredytowego dotyczg stanu na dzieh 31 grudnia 2017 roku. Sg one
reprezentatywne dla catego okresu sprawozdawczego.

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci, oczywistym jest, ze wszystkie wierzytelnosci sktadajgce sie na saldo
wierzytelno$ci nabytych sg przeterminowane (nie zaptacone w terminie wymagalno$ci). Grupa systematycznie
prowadzi prace nad udoskonaleniem modelu wyceny wierzytelnosci oraz oceny ryzyka kredytowego.

25.2. Ryzyko ptynnosci

Ponizej podajemy warto$ci nominalne zobowigzan Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku w podziale wedtug terminu
zapadalnosci.

kwota wg terminow ptatnosci

do 1 od 1 miesigca od 4 miesigca od 1 roku powyzej
Zobowiazania miesiaca do 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat 2 lat
Diuzne papiery 17 000 0 69 000 155 000 248 057
wartosciowe
Kredyty i pozyczki 2188 2 496 16 238 10 474 616
Zobowigzania z tytutu 18 336 ) } ) )
dostaw i ustug
Leasing finansowy 18 36 154 174 221
RAZEM 37 542 2532 85 392 165 648 248 894

Ponizej zaprezentowany wartosci odsetek do zaptaty z tytutu obligacji na dziern 31 grudnia 2017 roku w podziale
wedtug terminu zapadalnosci.

kwota wg terminéw ptatnosci

do 1 od 1 miesigca od 4 miesigca od 1 roku powyzej
Zobowiazania miesiaca do 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat 2 lat
Diuzne papiery 538 4156 22216 21 451 10 575
warto$ciowe
Kredyty i pozyczki 52 277 634 211 5
RAZEM 590 4433 22 850 21 662 10 580

W okresie sprawozdawczym (oraz w poprzednich okresach) terminowo obstugiwane byly wszystkie zobowigzania
Grupy. Otrzymywane przychody z wierzytelnosci od bardzo duzej liczby dtuznikéw, przektadajg sie na stabilny i
systematyczny naptyw $rodkéw pienieznych. Grupa zarzadza ptynnoscig poprzez odpowiednie lokowanie $rodkow
pienieznych, tak aby dopasowac¢ strukture lokat do struktury zobowigzan oraz aby posiada¢ mozliwos$¢ skorzystania
z wystepujacych na rynku okazji zakupowych.

Dla podniesienia efektywnosci wykorzystania kapitatéw wlasnych Grupa wykorzystuje roéwniez finansowanie
zewnetrzne (gtéwnie emisje obligacji). Obecnie wskaznik ogolnego zadtuzenia wynosi 66,5% aktywow, co jest
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powszechnie uwazane za bezpieczny poziom dtugu i umozliwia dalsze jego podnoszenie. W przysztych okresach, w
dalszym ciaggu, planowane jest korzystanie z kapitatu obcego, co utatwi dalszy rozwdj dziatalnosci oraz obstuge
zobowigzan.

Utrata ptynnosci moze spowodowac brak mozliwosci terminowego regulowania zobowigzan przez Grupe.

25.3. Ryzyko rynkowe: Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastepujgcych instrumentéw finansowych Grupy:
- nabytych wierzytelnosci

- Srodkéw pienieznych

- wyemitowanych obligacji

- zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

W odniesieniu do $rodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wplyw zmian stép
procentowych na wynik finansowy lub poziom kapitatéw wtasnych Grupy jest nieznaczny. Istotne dla Grupy ryzyko
stopy procentowej zwigzane jest z wyemitowanymi obligacjami oraz nabytymi wierzytelnosciami. Ponizej
prezentujemy analize wrazliwosci na zmiany stopy procentowej dla tych dwoch grup instrumentéw finansowych.
Przecietna nominalna warto$¢ obligacji w okresie sprawozdawczym to 478 410 tys. PLN, z tego cato$¢ to nominat
obligacji o zmiennym oprocentowaniu (zaleznym od WIBOR 6M i WIBOR 3M). Ewentualna zmiana stopy procentowej
istotnie wptynie na warto$¢ wyptacanych odsetek, a w pewnym stopniu rowniez na ujeta w bilansie wartos¢ godziwg
obligacji, wyznaczong metodg zamortyzowanego kosztu.

Wartos¢ bilansowg nabytych wierzytelnosci stanowi zdyskontowana oczekiwana warto$¢ przysziych przeptywéw
generowanych przez te wierzytelnosci. Zmiana rynkowych stép procentowych zmieni stope dyskontowg
(przyjmujemy tu $redni wazony koszt kapitatu — WACC), a przez to wycene wierzytelnosci.

Do analizy wrazliwosci przyjelismy, ze maksymalna typowa roczna zmiana poziomu rynkowych stop procentowych
to +/- 75pb. Prezentujemy wptyw takiej wielkosci zmian na wynik finansowy okresu sprawozdawczego oraz poziom
kapitatéw wtasnych w dniu bilansowych., zaktadajgc jednoczesny i réwny wzrost (spadek) wszystkich rynkowych stép
procentowych, majgcy miejsce na poczatku rocznego okresu sprawozdawczego.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na zmiane stopy procentowej

wzrost o
wartos¢ 112 pb spadek o 112 pb
bilansowa zmiana zmiana

AKTYWA
Wierzytelnosci nabyte 608 062 (16 218) 17 642
ZOBOWIAZANIA
Wyemitowane obligacje 489 585 3706 (3709)
Kredyt LUX 13150 102 (102)
Kredyt Il NSFIZ subfundusz Kl 1 18 826 179 (179)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Wycena wierzytelnosci (16 218) 17 642
Koszty finansowe z tytutu odsetek od obligacji i kredytow 3988 (3 990)
F’rzychody! kqszty finansowe rozliczenie i wycena (1157) 1161
instrumentow finansowych
Zysk netto (po uwzglednieniu 19% podatku) (17 303) 18 462

Gdyby w ostatnich trzech kwartatach, poczgwszy od dnia 1 kwietnia 2017 roku wystgpit wzrost stop procentowych
0 0,125%, utrzymujacy sie przez co najmniej cate 9-miesieczny okres sprawozdawczy, to zysk netto spadtby o
17 303 tys. PLN. Analogicznie, spadek stop procentowych o 0,125% spowodowatby wzrost zysku netto o
18 462 tys. PLN.
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25.4. Ryzyko rynkowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, w poréwnaniu do stanu na 31 marca 2017 roku, poziom ryzyka rynkowego nie

ulegt istotnym zmianom.

26. Informacje dodatkowe do rachunku przeplywoéw pienieznych

Wyjasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu aktywow i pasywdw oraz zmianami stanu wykazanymi w
rachunku przeptywow pienieznych za okres od 01.04.2017 r. do 31.12.2017 r. (niezbadane):

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wierzytelnosci nabyte — zmiana stanu z tytutu réznic
kursowych z przeliczenia

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Sprawozdanie z

Sprawozdanie z

Wyjasnienie

réznic

Réznice kursowe
z przeliczenia

sytuaciji przeptywow jednostek
finansowej pienieznych Réznica zagranicznych
3627 3577 50 50
1406 1405 1 1
2952 - 2952 2952

W okresie dziewigciu miesiecy zakonnczonym dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa zawarta nastepujgce transakcje

handlowe z jednostkami powigzanymi:

Przychody Koszty

01/04/2017- 01/04/2016- 01/04/2017- 01/04/2016-

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

Trigon Profit IX NS FIZ 467 738 - -

Trigon Profit VI NS FIZ 380 674 - -

Trigon Profit VII NS FIZ 403 736 - -

Trigon Profit VIII NS FIZ 460 613 - -

Trigon Profit X NS FIZ 312 540 - -

Trigon Profit XIl NS FIZ 408 902 - -

Razem 2430 4203 - -
Nastepujgce stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego:

Naleznosci Zobowigzania
31/12/2017 31/03/2017 31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane) (niezbadane)

Trigon Profit IX NS FIZ 100 125 551 673

Trigon Profit VI NS FIZ 153 150 467 554

Trigon Profit VII NS FIZ 204 81 495 578

Trigon Profit VIII NS FIZ 155 156 380 373

Trigon Profit X NS FIZ 73 217 231 564

Trigon Profit XIl NS FIZ 88 367 482 633

Razem 773 1095 2606 3375
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Naleznosci Zobowiagzania
31/12/2017 31/03/2017 31/12/2017 31/03/2017
(niezbadane) (niezbadane)
Kredyt Express Sp. z 0.0. - 8 - -
Razem - 8 - -

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami w Grupie Kapitatowe] byly transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawartymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezgcej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez podmioty w Grupie Kapitatowe;.

271. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

28. Postepowania sadowe i egzekucyjne, podatkowe oraz pozostate

Model biznesu Grupy zakfada zakupy pakietow wierzytelnosci wynikajgcych ze sprzedazy ustug powszechnych
(zwykle od kilku tysiecy do nawet kilkudziesieciu tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty na
drodze sgdowej. Stad tez naturalnym dla dziatalno$ci Grupy jest prowadzenie wielkiej ilosci spraw sgdowych oraz
postepowan egzekucyjnych prowadzonych przez komornikdw sadowych. Jednakze ze wzgledu na stosunkowo
niewielkie wielkosci dtugéw nie istnieje ryzyko koncentracji (jednego lub kilku ztych dlugéw tj. o charakterystyce
znaczaco gorszej od kalkulowanej).

Na Dzien Zatwierdzenia toczy sie postepowania z powddztwa Jednostki Dominujacej, o wartosci przedmiotu sporu
przekraczajgcej 10% kapitatow wtasnych Spotki, przeciwko pozwanym solidarnie: Best S.A. z siedzibg w Gdyni oraz
Panu Krzysztofowi Borusowskiemu (,Pozwani", ,Pozew").

Spotka w Pozwie domaga sie:

1. Zasadzenia od Pozwanych solidarnie na rzecz Spotki kwoty w wysokosci 60.734.500 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty,

2. Zasgdzenie od Pozwanych solidarnie na rzecz Spotki zwrotu kosztéw procesu, wedtug norm przepisanych, o ile
na ostatniej rozprawie nie zostanie ztozone zestawienie kosztéw.

Zgdana kwota wynika z roszczenia Spétki wobec Pozwanych o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na skutek
rozpowszechniania przez Pozwanych nieprawdziwych i pomawiajgcych informaciji: dotyczacych Zarzadu Spdiki,
rzekomych nieprawidtowosci w Spodfce, rzekomego fatszowania sprawozdan finansowych i braku umocowania
Zarzadu Spétki do dziatania w jej imieniu, co zdaniem Spotki stanowito bezposrednig przyczyne wypowiedzenia przez
Trigon Profit XIV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (, Trigon Profit XIV NS FIZ"),
Trigon Profit XV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(, Trigon Profit XV NS FIZ"),
Trigon Profit XVI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(, Trigon Profit XVI NS FIZ"),
AGIO Wierzytelnosci Plus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,LAWP NS FIZ")
oraz AGIO Wierzytelno$ci Plus 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,AWP 2 NS
F1Z") zawartych ze Spétkg umow zlecenia zarzgdzania portfelami wierzytelnosci oraz uméw o obstuge prawna.

Kwota roszczenia stanowi sume rzeczywistych strat poniesionych przez Spétke oraz szacowanych utraconych przez
nig korzysci w latach przysztych, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 57/2016 z dnia 10 sierpnia
2016r. oraz dodatkowo szacowanych utraconych korzysci, na skutek m.in. wypowiedzenia uméw o zarzadzanie przez
(, Trigon Profit XIV NS FIZ"), (,Trigon Profit XV NS FIZ"), (,Trigon Profit XVI NS FIZ").
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Spétka informowata, o przyczynach oraz wptywie wypowiedzenia w/w umow na sytuacje majgtkowa Spotki, w tym w
szczegolnosci na utrate dalszych systematycznych dochodéw jak réwniez o mozliwosci wystgpienia Spétki na droge
sadowg w celu dochodzenia stosownych roszczen odszkodowawczych, w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym
za 1 kwartat roku obrotowego 2016/2017 przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 12 sierpnia 2016.

Ponadto, toczacg sie postepowania sgdowe, w kidre zaangazowani sg: Best S.A., Krzysztof Borusowski (Prezes
Zarzadu Best S.A.), Piotr Urbanczyk (byly czionek Rady Nadzorczej a obecnie Prezes Zarzadu Best TFI S.A), Karol
Szymanski (cztonek Rady Nadzorczej), Zarzad Spétki, oraz sama Spétka. Wspomniane postepowania wynikajg m.in.
z

- pozwu Piotra Urbanczyka o ustalenie nieistnienia ewentualnie stwierdzenia niewaznosci niektérych uchwat RN,
podjetych na posiedzeniu w dniu 3.03.2016 r.{j.:(i) uchwaly w sprawie odwotania z funkcji Wiceprzewodniczgcego
RN Pana Mirostawa Gronickiego, (ii) uchwaty w sprawie powierzenia funkcji Wiceprzewodniczgcego RN Pana
Andrzeja Soczka, (iii) uchwat w sprawie powotania w sktad Zarzadu na nowg kadencje dwoéch dotychczasowych
cztonkdw Zarzgdu w osobach Pana Pawfa Roberta Szewczyka - na funkcje Prezesa Zarzgdu oraz Pana Jana Pawla
Lisickiego - na funkcje Wiceprezesa Zarzadu (raport biezgcy nr 34/2016);

- pozwu Spotki przeciwko Karolowi Szymanskiemu o ustalenie nieistnienia uchwat podjetych na rzekomym
sposiedzeniu” Rady Nadzorczej;

- solidarnego powddztwa Spotki oraz Pawta Szewczyka i Jana Pawila Lisickiego przeciwko Krzysztofowi
Borusowskiemu, ktérego przedmiotem jest dochodzenie ochrony débr osobistych;

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktorych to ztozyt sprzeciwy tj.: (i)
uchwaty Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. i
jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015
r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (ii) uchwaty Nr 13/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i koriczgcy sie 31 marca 2016
r., (iii) uchwaty Nr 15/2016 w sprawie udzielenia cztionkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok
obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (iv) uchwaty Nr 16/2016 w sprawie
udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia
2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (v) uchwaty Nr 17/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31
marca 2016 r., (vi) uchwaty Nr 18/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (vii) uchwaty Nr
19/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i koriczacy sie 31 marca 2016 r., (viii) uchwaty Nr 20/2016 w sprawie udzielenia
cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkdw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (ix) uchwaty Nr 21/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i kohczacy sie 31
marca 2016 r., (x) uchwaty Nr 22/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r. (raport biezacy
nr 93/2016).

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktorych to ztozyt sprzeciwy tj.: (i)
uchwaty nr 7/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw, (ii) uchwaty nr
8/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw, (iii) uchwaty nr 9/2017 w
sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw, (iv) uchwaty nr 14/2017 w sprawie
udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkdéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1
kwietnia 2016 r. i konczacy sie 31 marca 2017 r., (v) uchwaty nr 15/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2016 r. i konczgcy
sie 31 marca 2017 r. Sprawa objeta powyzszym pozwem zostata przyjeta przez sad do tagcznego rozpoznania z
toczacym sie postepowaniem dotyczgcego zaskrazenia uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 3
pazdziernika 2016 r.
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29. Znaczace zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Kredyt Inkaso

29.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen
oraz opis zdarzen o nietypowych charakterze, majacych istotny wplyw na wyniki

W dniu 16 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Komitet Audytu Spétki (,Komitet") ustalajgc
jednoczesnie jego sklad na 3 osoby.W skiad Komitetu zostali powotani: Bogdan Dzudzewicz (Przewodniczgcy
Komitetu), Maciej Szymanski, Karol Szymanski.

W dniu 17 pazdziernika 2017r. Spdtka poinformowata o podjeciu uchwaty w sprawie emisji obligacji serii D1
(,Obligacje").

Obligacje serii D1 wyemitowane zostaty na nastepujgcych warunkach:

Emitent jako cel emisji Obligacji wskazat: przeznaczenie srodkéw pozyskane z emisji Obligacji na biezgcg dziatalnosé
operacyjng, w tym w szczegoélnosci bezposredni lub posredni zakup portfeli wierzytelnosci oraz refinansowanie
obligacji. Spétka zobowigzata sie do wyemitowania do 100.000 (sto tysiecy) sztuk Obligacji zwyklych na okaziciela
serii D1, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych 00/100) kazda, o tgcznej warto$ci nominalnej do
100.000.000 zt (sto milionéw ztotych 00/100). Obligacje beda obligacjami niezabezpieczonymi na okaziciela, nie
majgcymi formy dokumentu (zdematerializowane) i bedg zarejestrowane w ewidencji w rozumieniu art. 8 ust. 1
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Ustawa o Obligacjach). Warto$¢ nominalna oraz emisyjna jednej
Obligacji wynosi 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych)

W dniu 20 pazdziernika 2017 r. Spdtka poinformowata o ztozeniu przez Pana Macieja Szymanskiego rezygnacji z
funkcji cztonka Komitetu Audytu Spotki (,Komitet"). W zwigzku z rezygnacjg Pana Macieja Szymanskiego Rada
Nadzorcza Spétki powotata Pana Daniela Dgbrowskiego do sktadu Komitetu.

W dniu 25 pazdziernika 2017r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie warunkowego przydziatu Obligaciji serii D1.

W dniu 26 pazdziernika 2017r. Zarzad Spétki poinformowat o powzieciu informacji, ze zostat spetniony warunek
przydziatu Obligaciji serii D1 tj. Obligacje zarejestrowano w KDPW na podstawie realizacji instrukcji rozrachunku, o
ktérych mowa w § 11 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

W dniu 31 pazdziernika 2017r. Rada Nadzorcza Kredyt Inkaso S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru spétki Deloitte
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, jako podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2017/18
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 roku a koriczacy sie 31 marca 2018 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2017/18 rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2017 roku a konczacy
sie 31 marca 2018 roku, przeglgdu poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki oraz poétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki, za | potrocze roku obrotowego 2017/18
rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2017 roku a konczacego sie 31 marca 2018 roku.

W dniu 15 listopada 2017r. Zarzad Spotki poinformowat, iz Pan Piotr Andrzej Podtowski petnigcy funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Spotki, ztozyt rezygnacje ze skutkiem natychmiastowym z funkcji czionka i Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 21 listopada 2017r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Bastiana Ringhardt do Zarzadu Spoétki jako
Czlonka Zarzadu.

W dniu 23 listopada 2017r. jednostka zalezna Spdétki - Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zawarta umowe z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach o ustanowienie linii
kredytowej bedgcej kontynuacjg uprzednio ustanowione;j linii kredytowej, o ktérej Spdétka informowata w raporcie
biezgcym nr 36/2016 z dnia 30 marca 2016 r.

W dniu 24 listopada 2017r. Zarzad Spoétki podjgt uchwate o emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
PAO1, o tgcznej wartosci nominalnej do 30 000 000 ztotych (,Obligacje"), ktérych oferta publiczna miata zosta¢
przeprowadzona w ramach publicznego programu emisji obligacji Spoétki do fgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej
niz 300 000 000 ztotych (,Program"), objetego prospektem emisyjnym podstawowym (,Prospekt"), zatwierdzonym w
dniu 24 listopada 2017 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF")..
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W dniu 14 grudnia 2017r. Zarzad Spotki, w zwigzku z dokonaniem warunkowego przydziatu niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii PA01 (,Obligacje”), wyemitowanych przez Spétke zgodnie z Ostatecznymi Warunkami
Emisji Obligacji opublikowanymi w dniu 27 listopada 2017 r., przekazat informacje dotyczgce zakohczenia subskrypciji
Obligacji. W trakcie subskrypcji, trwajacej od dnia 29 listopada do dnia 12 grudnia 2017 r., 445 inwestoréw
detalicznych ztozyto tgcznie 465 zapiséw na 142 937 Obligacji po cenie emisyjnej wynoszacej tgcznie 14 293 700
ztotych. W wyniku zakonczenia subskrypcji, 445 inwestorom warunkowo przydzielono 142 937 sztuk Obligacji o
tacznej wartosci nominalnej 14 293 700 ztotych. Warto$¢ Oferty Publicznej wynosi 14 293 700 ziotych. Stopa alokac;ji
wynosita 100%.

W dniu 18 grudnia 2017r. Zarzagd Spétki powzigt informacje o zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW S.A, 142 937 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii PAO1 o wartosci
nominalnej 100,00 ztotych kazda, wyemitowanych przez Spotke zgodnie z opublikowanymi w dniu 27 listopada 2017
r.. prospektem emisyjnym. Obligacje zostaly oznaczone w KDPW kodem PLKRINK00220. Obligacje zostaty
zarejestrowane w KDPW na podstawie stosownych instrukcji rozrachunku w zwigzku z prawidtowym wniesieniem
wptat na Obligacje przez inwestorow, ktérym Spoétka warunkowo przydzielita Obligacje w dniu 14 grudnia 2017 r.
Wobec powyzszego, emisja Obligacji o tagcznej wartosci nominalnej 14 293 700 ztotych doszta do skutku.

W dniu 20 grudnia 2017r. Spétka powzieta wiedze o wniesieniu przez akcjonariusza Spotki - BEST S.A. z siedzibg w
Gdyni (,Powodd"), pozwu z dnia 27 pazdziernika 2017 r. do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy przeciwko Spofce, w ktérym Powdd dochodzi uchylenia - jako rzekomo sprzecznych z dobrymi
obyczajami i godzgcych w interes Spdtki oraz majacych na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy (w tym Powoda) -
pieciu uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrzesnia 2017 r. (,ZWZ"), przeciwko ktdrym
Powdd gtosowat oraz zgtosit do nich sprzeciwy, tj.:

1) uchwaty nr 7/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw;
2) uchwaty nr 8/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow;
3) uchwaty nr 9/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow;

4) uchwaty nr 14/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za
rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i korczgcy sie 31 marca 2017 r;

5) uchwaty nr 15/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za
rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i korczgcy sie 31 marca 2017 r;

o tresci ww. uchwat ZWZ Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 49/2017 z dnia 27 wrzes$nia 2017 r.

W dniu 20 grudnia 2017r. podmiot zalezny tj. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w
Luksemburgu (,Spoétka Zalezna", ,Emitent") uchwaty w sprawie emisji obligacji serii 101 (,Obligacje").Obligacje
emitowane przez Spotke Zalezng w catosci zostaty w ramach oferty prywatnej zaoferowane Kredyt Inkaso S.A.

Obligacje zostaty wyemitowane na nastepujgcych warunkach:

Celem emisji Obligacji zostat oznaczony jako: , (i) finansowanie zakupu portfeli wierzytelnosci, (ii) sptata zobowigzan,
(iii) sptata odsetek dotyczgcych wczesniejszych emisji Spotki Zaleznej. Spotka Zalezna zobowigzata zie do
wyemitowania 500 (piecset) sztuk Obligacji imiennych serii 101, o wartosci nominalnej 100.000,00 zt (sto tysiecy
ztotych 00/100) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej do 50.000.000 zt (pie¢dziesigt milionéw ztotych 00/100).
Wartos¢ nominalna oraz cena emisyjna jednej Obligacji : 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych.

W dniu 21 grudnia 2017r. Spoétka objeta 500 sztuk obligacji na imiennych, niezabezpieczonych serii 101 o wartosci
nominalnej jednej Obligacji 100.000 ztotych i tacznej wartosci nominalnej 50.000.000 ztotych (,Obligacje"), ktore
stanowig jednoczesnie aktywa znacznej wartosci.

W dniu 28 grudnia 2017r. Zarzad Spoftki poinformowat, Zze taczne koszty brutto emisji obligacji serii PA01 (,Obligacje")
wynoszg 491.374,26 ziotych, przy czym (i) koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty Publicznej wyniosty
291.591,48 ztotych, (ii) koszty sporzadzenia Prospektu (z uwzglednieniem kosztéw doradztwa) wyniosty 39.979,28
ztotych, (iii) koszty promocji Oferty Publicznej wyniosty 159.803,50 ztotych. Kwota 39.979,28 ztotych stanowigca
koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztéw doradztwa reprezentuje koszty Prospektu i przygotowania
Programu emisji publicznych wspdlne dla wszystkich emisji Programu, w tym skfadajg sie nig wynagrodzenia
doradcéw, oferujgcego oraz koszty organizacyjne, ktdre zaliczono do kosztow emisji Obligacji proporcjonalnie do
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wartosci tej emisji Obligacji, przy zatozeniu zrealizowania catego programu na tgczng kwote 300.000.000 ztotych.
Sredni koszt przeprowadzenia emisji Obligacji, przypadajacy na jedng Obligacje, wyniést 3,44 ztotych brutto. W
odniesieniu do Obligacji nie zawarto umoéw subemisyjnych.

29.2. Inne informacje, ktore zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jej sytuacji

W ocenie Spoiki nie istniejg inne niz ujawnione informacje istotne dla oceny kadrowej, majatkowej i finansowej Spotki
Kredyt Inkaso S.A. lub Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A., wyniku finansowego, a takze mozliwosci realizacji jej
zobowigzan.

29.3. Czynniki, ktore w ocenie Spétki beda miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Spotka Kredyt Inkaso S.A. nie zidentyfikowata czynnikdw, ktére mogtyby mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu.

29.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie prognoz

Zardwno Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. jak i podmiot dominujgcy nie publikowaty prognoz wynikéw
finansowych na 2017/2018 rok

30. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 15 stycznia 2018 r. Spotka dokonata wykupu wszystkich obligacji serii W2 wyemitowanych przez Spétke, tym
samym cato$¢ zobowigzan wynikajgcych z obligacji zostata sptacona. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie
uchwaty Zarzgdu Spofki z dnia 19 grudnia 2013 r. o emisji 17.000 sztuk obligacji zwykiych na okaziciela serii W2, o
wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda obligacja, o fgcznej warto$ci nominalnej 17.000.000 zt, w ramach emisji
prywatnej. Obligacje zostaty wykupione po ich wartosci nominalnej tj. 1.000,00 zt za kazdg Obligacje przy czym
zgodnie z warunkami emisji Obligacji, obligatariuszom wyptacono odsetki za ostatni okres odsetkowy. t-gczna kwota
wyptacona obligatariuszom z tytutu wykupu Obligacji wynosita 17 538 050,00 zt, w tym warto$¢ nominalna 17.000.000
zt oraz odsetki za ostatni okres odsetkowy 538 050,00 zt. W dniu wykupu Obligacje ulegty umorzeniu.

Zgodnie z otrzymanym przez Spétke w dniu 8 lutego 2018 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 31 stycznia 2018 r. zostato
zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 12 936 509,00 ztotych do kwoty 12 897 364,00
ztotych, tj. o kwote 39 145,00 ztotych.

Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki dokonane zostato na podstawie uchwaty nr 22/2017 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 wrzesnia 2017 r. w sprawie umorzenia akcji wtasnych Spétki oraz uchwaty nr 23/2017
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 wrzesnia 2017 r. w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki i
zmiany Statutu Spotki poprzez umorzenie 39 145 akcji wlasnych Spotki o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda i o
tgcznej wartosci nominalnej 39 145,00 zlotych, ktére to akcje zostaty uprzednio nabyte przez Spotke zgodnie z
uchwatg nr 7/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 lipca 2012 r. w sprawie upowaznienia
Zarzadu Spotki do nabywania akcji wkasnych Spotki oraz utworzenia w tym celu kapitatu rezerwowego.

Po rejestracji obnizenia kapitatu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 12 897 364,00 ziotych i dzieli sie na 12 897 364
zdematerializowane akcje zwykte na okaziciela, uprawiajgce do 12 897 364 glosdw ogdlem na walnym
zgromadzeniu.

Zgodnie z otrzymanym przez Spétke w dniu 8 lutego 2018 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 31 stycznia 2018 r. zostaly
zarejestrowane zmiany w Statucie Spotki objete trescig stosownych postanowien zawartych w uchwatach nr 23/2017,
24/2017, 25/2017, 26/2017 i 27/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrzeénia 2017 r.

W dniu 9 lutego 2018 r. Zarzad BondSpot S.A. uchwatg nr 33/18 Zarzgdu BondSpot S.A. z dnia 9 lutego 2018 r.
wprowadzit do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 65.000 (sze$édziesigt pie¢ tysiecy) zwyktych obligacji na
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okaziciela serii D1 wyemitowanych przez Spoétke, o tgcznej wartosci nominalnej 65.000.000 zt (szes$édziesiat piec
milionéw ztotych) i jednostkowej warto$ci nominalnej 1.000 (jeden tysigc ztotych).

W dniu 9 lutego 2018 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 112/2018 z dnia 9
lutego 2018 r. postanowit o dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Catalyst obligacji na
okaziciela serii PAO1 wyemitowanych przez Spétke zgodnie z opublikowanymi w dniu 27 listopada 2017 r.
prospektem emisyjnym podstawowym (zatwierdzonym przez KNF w dniu 24 listopada 2017 r.) oraz Ostatecznymi
Warunkami Emisji Obligacji.

W dniu 22 lutego 2018 r. Spotka powzieta wiedze o wniesieniu przez cztonka Rady Nadzorczej Spotki - Pana Karola
Szymanskiego (,Powod"), pozwu z dnia 27 pazdziernika 2017 r. do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy przeciwko Spétce, w ktérym Powdd dochodzi uchylenia uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 27 wrzesnia 2017 r. (,ZWZ"), tj. uchwaty nr 10/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i konczacy sie 31
marca 2017 r. O tresci ww. uchwaty ZWZ Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 49/2017 z dnia 27 wrzesnia
2017 r.

31. Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz o zabezpieczeniach na majatku Grupy

W stosunku do informacji przedstawionej w rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzien 31
marca 2017 roku o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz zabezpieczeniach do dnia sporzgdzenia
$rodrocznego sprawozdani finansowego za okres od 1 kwietnia 2017 do 31 grudnia 2017 roku nie wystagpity Zadne
zmiany.

32. Inne informacje

Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
- nie wystgpity.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01/04/2017- 01/04/2016-
31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto 21919 24 280
Koszt wlasny sprzedazy (2) (271)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21917 24 009
Koszty ogdlnego zarzadu (8 640) (6 457)
Koszty sprzedazy (17 229) (16 332)
Pozostate przychody operacyjne 137 7
Pozostate koszty operacyjne (127) (2 344)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (3 942) (1 053)
Przychody finansowe 24 982 21764
Koszty finansowe (23 745) (14 757)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 705) 5954
Podatek dochodowy (852) (192)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej (1853) 6 146

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (1 853) 6 146
Inne catkowite dochody
Pozostate catkowite dochody netto razem - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (1.853) 6 146
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31/12/2017 31/03/2017

(niezbadane) (przeksztatcony)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 13 34
Rzeczowe aktywa trwate 986 1339
Inwestycje w jednostkach zaleznych 71226 71226
Naleznosci i pozyczki 15 852 12 416
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 407 459 235 147
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 457 1039
Aktywa trwate razem 497 993 321 201
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7522 6 048
Pozyczki 9 645 6 508
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 91 152 150 961
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1438 831
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31948 122 745
Aktywa obrotowe razem 141 705 287 093
Aktywa razem 639 698 608 294
PASYWA
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat podstawowy 12 937 12 937
Akcje wiasne (-) (500) (500)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 101 551
Zyski zatrzymane: (6 146) (1701)
- zysk (strata) netto biezgcego okresu (1 853) 2592
- zyski (straty) lat poprzednich (4 293) (4 293)
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 22 548 19 956
Kapital wtasny 130 390 132 243
Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 390913 375929
Leasing finansowy 135 141
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 391 048 376 070
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5026 5179
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 566 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 110 501 92 822
Leasing finansowy 116 91
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1863 1631
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 188 258
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 118 260 99 981
Zobowiagzania razem 509 308 476 051
Pasywa razem 639 698 608 294
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 01/04/2017- 01/04/2016-
31/12/2017 31/12/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 705) 5954
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 425 682
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 19 30
Koszty finansowe 23 745 14 757
Przychody finansowe (24 983) (21 494)
Inne korekty (502) 131
Korekty razem (1 296) (5 894)
Zmiana stanu naleznosci (3279) 5104
Zmiana stanu zobowigzan (152) (4 934)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 121 (516)
Zmiany w kapitale obrotowym (7 311) (286)
Zaptacony podatek dochodowy - (9 228)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (7 311) (9 514)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - 9)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (71) (236)
Pozyczki udzielone (6 650) (12 268)
Otrzymane sptaty obligacji 116 000 -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (246 100) (89 831)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 387 21030
Otrzymane odsetki 38 824 34 116
Otrzymane dywidendy 1795 7
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (95 815) (47 127)
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci finansowej
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 86 594 118 459
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (53 500) (63 000)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (175) (51)
Odsetki zaptacone (20 590) (12 524)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 12 329 42 883
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (90 797) (13 758)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 122 745 16 529
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 31948 2771
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 31 marca 2017 roku (przed korekta)
Korekta btedu podstawowego
Stan na 1 kwietnia 2017 roku (po korekcie)

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od
01.04.2017 roku do 31.12.2017 roku

Zysk netto za okres od 01.04.2017 roku do
31.12.2017 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.04.2017 roku do 31.12.2017 roku
Razem catkowite dochody

Podziat wyniku

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Kapitat ze
sprzedazy akcji Kapitat
powyzej ich zapasowy
Kapitat Akcje wiasne wartosci utworzony z Zyski
podstawowy () nominalnej zysku zatrzymane Razem

12937 (500) 101 551 12 266 5989 132 243

- - - 7 690 (7 690) -

12 937 (500) 101 551 19 956 (1701) 132 243

- - - - (1 853) (1 853)

(1853) (1 853)

- - - 2592 (2 592) -

12 937 (500) 101 551 22 548 (6 146) 130 390

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 11 do 66 stanowig jego integralng czes¢

64 /66



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2017 r.

(dane w tys. zt)

Stan na 31 marca 2016 roku (przed korekta)
Korekta btedu podstawowego
Stan na 31 marca 2016 roku (po korekcie)

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od
01.04.2016 roku do 31.03.2017 roku

Zysk netto za okres od 01.04.2016 roku do
31.03.2017 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.04.2016 roku do 31.03.2017 roku

Razem catkowite dochody

Podziat wyniku

Stan na 31 marca 2017 roku

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich Kapitat zapasowy
Kapitat Akcje wiasne wartosci utworzony z Zyski
podstawowy (-) nominalnej zysku zatrzymane Razem
12937 (500) 101 551 16 111 (4 939) 125160
- - - - 4490 4490
12937 (500) 101 551 16 111 (449) 129 650
- - - - 2593 2503
- - - - 2593 2593
- - - 3845 (3 845) -
12937 (500) 101 551 19 956 (1701) 132 243

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 11 do 66 stanowig jego integralng czes¢

65/ 66



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 31.12.2017 r.
(dane w tys. zt)

Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Jednostki Dominujgcej zatwierdzit do publikacji niniejsze Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzadzone za okres od 1 kwietnia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, wraz z danymi
poréwnawczymi, dnia 1 marca 2018 roku (,Dzien Zatwierdzenia”).

Wiceprezes Zarzadu (p.o. Prezesa Zarzadu) Cztonek Zarzgdu

Jarostaw Orlikowski Bastian Ringhardt

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

I
Jowear /7/4747/@

Tomasz Jarzebowicz
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