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Grupa Kapitatowa Rredyt inkaso

Srédoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2019 r.

(dane w tys. z})

KREDYT INKASO

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Wybrane wskazniki finansowe

EBITDA gotéwkowa za ostatnie 12 miesiecy

Zadtuzenie finansowe netto

Zadtuzenie finansowe netto skorygowane
dla celdéw liczenia kowenantéw

Kapitaty Wiasne

Zadtuzenie finansowe netto skorygowane
dla celdw liczenia kowenantéw / EBITDA gotowkowa

Zadtuzenie finansowe netto skorygowane
dla celdw liczenia kowenantow / Kapitaty Wiasne
Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

Przychody netto

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego

Zysk (strata) na akcje

Rozwodniony zysk (strata) na akcje

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;

Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa razem

Zobowigzania razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy

30/09/2019 31/03/2019 30/09/2019 31/03/2019
w tys. PLN w tys. EUR
161 957 158 157 37 027 36 808
484 937 517 928 110 878 120 412
496 312 538 418 113 468 125176
256 107 259 015 58 650 60 218
307% 340% 306% 340%
194% 208% 194% 208%
- - 4,3736 4,3013
01/04/2019- 01/04/2018- 01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
w tys. PLN w tys. EUR
58 355 90 228 13 527 21 027
8 318 50 477 1928 11763
(2 355) 26 450 (546) 6 164
(5 690) 24 266 (1 319) 5 655
(6 218) 23526 (1 441) 5483
0,4) 1,82 0,2) 0,43
(0,5) 1,82 0,1) 0,43
- - 4,3134 4,2910
87 158 85 333 20 206 19 886
(20 578) (141 422) 4771) (32 958)
(90 321) 77 042 (20 940) 17 954
(23 741) 20 953 (5504) 4883
- - 4,3134 4,2910
30/09/2019 31/03/2019 30/09/2019 31/03/2019
w tys. PLN w tys. EUR
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
819 932 893 936 187 473 207 829
563 824 634 921 128 915 147 611
349 154 239 380 79 832 55 653
214 670 395 541 49 083 91 958
256 107 259 015 58 557 60 218
252 723 256 513 57 784 59 636
- - 4,3736 4,3013
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Grupa Kapitatowa Rredyt inkaso

Srédoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2019 r.

(dane w tys. z})

KREDYT INKASO

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody netto
Przychody odsetkowe od pakietéw

wierzytelnosci obliczone przy zastosowaniu metody

efektywnej stopy procentowej
Aktualizacja wyceny pakietow
Inne przychody netto
Przychody netto razem
Koszty prowadzonej dziatalno$ci
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niedajgcym kontroli

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody niepodlegajace reklasyfikacji do rachunku zyskoéw i strat
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych

Inne catkowite dochody podlegajace reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- podatek dochodowy

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym

Nota

N N oo 6]

[ee)

01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 30/09/2018
53 336 59 602
1344 22 695
3675 7931
58 355 90 228
(36 200) (28 453)
(15 271) (8 844)
21892 1203
(1 458) (3 657)
8318 50 477
1133 197
(20 444) (20 202)
8638 (4 022)
(2 355) 26 450
(3 335) (2 184)
(5 690) 24 266
(5 690) 24 266
(6 218) 23526
528 740
- (11 770)
(1 608) (967)
1475 399
25 -
2479 (690)
2371 (11 890)
(3319) 12 374
(3 845) 11 634
526 740
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Grupa Kapitatowa Rredyt inkaso

Srédoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2019 r.

(dane w tys. z})

KREDYT INKASO

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30/09/2019 31/03/2019
AKTYWA (przeksztatcone)
Aktywa trwate
Wartosc¢ firmy 10 623 10 623
Wartosci niematerialne 9464 9 349
Rzeczowe aktywa trwate 15541 7 448
Nieruchomosci inwestycyjne 15 620 15 963
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 30907 47 532
Naleznosci i pozyczki 14 273 273
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 12 5164 190
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 713 -
Aktywa trwate razem 88 305 91 378
Aktywa obrotowe
Zapasy - 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 122 29 865
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 409 135
Wierzytelnosci nabyte 13 681 102 716 802
Pozyczki 14 30 30
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 12 386 235
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 793 954
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 785 54 526
Aktywa obrotowe razem 731 627 802 558
Aktywa razem 819 932 893 936
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Grupa Kapitatowa Rredyt inkaso (:C=’v
Sroédoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2019 r. KREDYT INKASO
(dane w tys. z})

Nota 30/09/2019 31/03/2019

PASYWA (przeksztatcone)
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 17 12 897 12 897
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 613 101 551
Kapitat z aktualizacji wyceny (4 508) (4 400)
Réznice kursowe z przeliczenia (783) (3262)
Zyski zatrzymane 93 740 126 194

- zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (6 218) 8 057

- zyski lat poprzednich 99 958 118 137
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 49 764 23533
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 252 723 256 513
Udziaty niedajace kontroli 3384 2502
Kapitat wtasny razem 256 107 259 015
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 18 341473 236 459
Leasing finansowy 7670 770
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 15
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - 2136
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 349 154 239 380
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 637 30985
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4 007 348
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 18 164 440 334 915
Leasing finansowy 2139 309
Pochodne instrumenty finansowe 2.1 9 985 11 727
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 3048 11 437
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3415 5820
Zobowigzania krétkoterminowe razem 214671 395 541
Zobowiagzania razem 563 825 634 921
Kapitat wlasny i zobowigzania razem 819 932 893 936
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Grupa Kapitatowa Rredyt inkaso

Srédoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2019 r.

(dane w tys. z})

KREDYT INKASO

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych

Wierzytelnosci nabyte - réznica miedzy wptatami a przychodami
odsetkowymi
Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych
Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty

Korekty razem

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki netto na nabycie dtugoterminowych aktywéw finansowych

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdéw finansowych
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
Otrzymane odsetki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek®
Wptywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

01/04/2019- 01/04/2018-

Nota 30/09/2019 30/09/2018
(2 355) 26 450

6 2172 549
6 1131 739
965 -

5 73 804 51 509
5 (1 344) (22 695)
663 40

20719 18 122

(1 285) (66)

(9 138) 1926

(37) (1012)

87 650 49 112

11743 (2 615)

(3841) 13 242

(6 088) 1289

1814 11916

49 (2 145)

87 158 85 333

13 (15 232) (147 114)
(1 246) (1 053)

(897) (64)

(723) (153)

- 1571

(2 300) (183)

- 5508

(500) -

320 66

(20 578) (141 422)

34 686 103 191

210 000 49 480

(285 538) (46 680)

(29 478) (12 639)

(5 446) -

(1 085) (117)

(13 460) (16 202)

- 9

(90 321) 77 042

(23 741) 20 953

54 526 70 591

30 785 91 543
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Grupa Rapitatowa Rredyt nRaso

Srédoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30.09.2019 r.

(dane w tys. zt)

KREDYT INKASO

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres od 1 kwietnia 2019 r. do 30 wrzes$nia 2019 r.

Kapitat ze i
sprzedazy . P Kapitat Kapitat ""'?S"V . .
. 5 Kapitat z Réznice . przypadajacy Udzialy Kapitat
Kapitat akcji o Zyski zapasowy A . Lo
Lo aktualizaciji kursowe z akcjonariuszom niedajace wiasny
podstawowy powyzej ich ; ; zatrzymane utworzony ) . .
P wyceny przeliczenia jednostki kontroli razem
wartosci z zysku A
: . dominujace;j
nominalnej
Stan na 31 marca 2019. 12 897 101 551 (4 400) (3 262) 119 352 23533 249 671 2502 252173
Korekta btedu podstawowego - - - - 6 842 - 6 842 - 6 842
Stan na 1 kwietnia 2019 . 12 897 101 551 (4 400) (3262) 126 194 23533 256 513 2502 259 015
Zmiany w kapitale wiasnym
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami - - - - - - - 1494 1496
niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - - (1 082) (1 082)
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - - 412 414
Zysk netto (6 218) (6 218) 528 (5692)
Instrumenty.zape.zpleczajace ) ) (108) ) ) ) (108) ) (108)
przeptywy pieniezne
Réznice kursowe z wyceny - - - 2479 - 2479 - 2479
jednostek dziatajgcych za granica
Razem catkowite dochody - - (108) 2479 (6 218) - (3 847) 528 (3321)
Inne - 62 - - - 4) 58 (58) -
Podziat wyniku - - - - (26 235) 26 235 - - -
Stan na 30 wrzesnia 2019 r. 12 897 101 613 (4 508) (783) 93 741 49 764 252724 3384 256 108
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Grupa Rapitatowa Rredyt inkaso (
Srédoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2019 r. KREDYT INKASO
(dane w tys. zt)

Za okres od 1 kwietnia 2018 r. do 31 marca 2019 .

Kapitat ze Kapitat wiasny
. sprzedaz_y Kapitat z Réznice . Kapitat przypadajacy Udziaty Kapitat
Kapitat akcji ktualizacii K Zyski zapasowy Koi - iedai '
odstawowy powyzej ich aktualizacji ursowe z zatrzymane utworzony z akcjonariuszom niedajace wiasny
P P wyceny przeliczenia jednostki kontroli razem
wartosci zysku dominujacej
nominalnej
Stan na 31 marca 2018 . 12 897 101 551 (5773) (2 875) 128 056 26 802 260 658 3560 264 218
Wptyw MSSF 9 - - - - 4 866 - 4 866 - 4 866
Stan na 1 kwietnia 2018 r. 12 897 101 551 (5773) (2 875) 132 922 26 802 265 524 3560 269 084
Zmiany w kapitale witasnym
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami - - - - - - - (723) (723)
niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - - (1301) (1301)
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - - (2 024) (2 024)
Zysk netto - - - - 8 057 - 8 057 966 9023
Instrumenty zabezpieczajgce ) ) B ) ; )
przeplywy pieniezne (4 400) (4 400) (4 400)
Instrumenty kapitatowe wyceniane w
wartosci godziwej przez inne catkowite - - (19 123) - - - (19 123) - (19 123)
dochody
Ro.znlgze kursowe z wyceny jednostek ) ) ) (387) ) ) (387) ) (387)
dziatajgcych za granicg
Razem catkowite dochody - - (23 523) (387) 8 057 - (15 830) 966 (14 887)
Sprzedaz aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej - - 24 896 - (24 896) - - -
przez inne catkowite dochody
Podziat wyniku - - - - 3269 (3 269) - - -
Stan na 31 marca 2019r. 12 897 101 551 (4 400) (3 262) 119 352 23533 249 671 2502 252173
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(}rupa Kapitatowa Kredyt Inkaso (-’
Srédoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2019r. KREDYT INKASO
(dane w tys. z})

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Kredyt Inkaso Spdtka
Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”, ,Emitent”, ,Spdtka”).

Siedziba Spoiki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data rejestraciji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej jest zarzgdzanie portfelami
wierzytelnosci sekurytyzowanych, nabywanych przez jednostki zalezne z Grupy oraz przez zewnetrzne fundusze
inwestycyjne, ktérych portfele wierzytelnosci zostaty powierzone w zarzadzanie. Podmioty z Grupy Kapitatowej
nabywajg portfele wierzytelnosci zaréwno w Polsce jak i za granicg. Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci
gtéwnie od osoéb fizycznych, na drodze polubownej lub prawnej, w tym drugim przypadku przy wspoétpracy
z wchodzaca w sklad Grupy Kapitatowej Kancelarig prawng Forum, ktéra to jest wyspecjalizowanym podmiotem
$wiadczgcym obstuge prawng. Uzupetniajgcym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalno$é prawnicza.

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skfad organdw
zarzgdczych i nadzorujgcych Grupy Kapitatowej byt nastepujacy:

Zarzad:

Pan Maciej Jerzy Szymanski - Prezes Zarzadu

Pan Jarostaw Jerzy Orlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Bastian Ringhardt - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Pan Bogdan Dzudzewicz - Przewodniczacy
Pan Marcin Okonski - Wiceprzewodniczacy
Pan Daniel Dgbrowski - Czionek

Pan Karol Szymarnski - Czionek

Pan Karol Sowa - Czionek
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Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W biezgcym okresie nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej.

1.3. Struktura akcjonariatu

Na dzien Zatwierdzenie niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu
Jednostki Dominujgcej przedstawia sie nastepujaco:

% posiadanego Liczba gtoséw % posiadanych

P . llosé akii
odmiot os¢ akejt kapitatu praw gtosow
WPEF VI Holding V B.V. (*) 7929 983 61,48% 7929 983 61,49%
BEST S.A. 4274 228 33,14% 4274228 33,14%
Pozostali akcjonariusze 693 153 5,38% 693 153 5,37%
Razem 12 897 364 100,00% 12 897 364 100,00%

(*) Waterland Private Equity Investments B.V. jest jednostkg kontrolujgca najwyzszego szczebla.

1.4. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia niniejszego raportu, zaden z czionkéw Zarzadu
nie posiadat akcji Spoétki ani innych uprawnien do tych akcji.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia niniejszego raportu cztionek Rady Nadzorczej Pan
Karol Szymanski posiadat jedng akcje Spotki Kredyt Inkaso S.A., stanowigcg 0% ogolnej liczby akcji Spotki
i uprawniajgca do jednego gtosu odpowiadajgcego 0% ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia niniejszego raportu pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej nie posiadali akcji Spoétki ani innych uprawnien do tych akcji.

1.5. Informacja o Grupie Kapitalowej

Kredyt Inkaso S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej. Niniejszym sprawozdaniem finansowym zostata
objeta Spétka dominujgca oraz nastepujgce spoétki zalezne:

Udziat Grupy w kapitale
Nazwa podmiotu zaleznego

Siedziba 30/09/2019  31/03/2019
Kancelaria Forum S.A. Polska 100% 100%
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spétka sp.k. Polska 85% 85%
KI Nieruchomosci Sp. z o.0. Polska 100% 100%
FINSANO Consumer Finance S.A. Polska 100% 100%
FINSANO S.A. Polska 100% 100%
Legal Process Administration Sp. z o0.0. Polska 100% 100%
Kredyt Inkaso Investments RO S.A Rumunia 100% 100%
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) Rosja 99% 99%
Legal Practice Agency sp.z 0.0 . Rosja 100% 100%
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD Butgaria 100% 100%
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. Butgaria 100% 100%
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Udziat Grupy w kapitale
Nazwa podmiotu zaleznego

Siedziba 30/09/2019  31/03/2019
Kredyt Inkaso d.o.o. za usluge Chorwacja 100% 100%
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme Luksemburg 100% 100%
Kredyt Inkaso | NSFIZ Polska 100% 100%
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Polska 100% 100%
Agio Wierzytelnosci NSFIZ Polska 99% 99%
Lartiq Profit XIl NSFIZ Polska 94% 52%
Lartiq Profit VIII NSFIZ Polska 91% 72%

Grupa sprawuje kontrole nad nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi:

e kontrola nad Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ sprawowana w oparciu o posiadane 100%
certyfikatow inwestycyjnych funduszy, uprawniajgcych do podejmowania wszystkich uchwat na
Zgromadzeniu Inwestorow.

e kontrola nad Agio Wierzytelnosci NSFIZ sprawowana w oparciu o posiadane 99,33% certyfikatow
inwestycyjnych, uprawniajgcych do podejmowania wszystkich uchwat na Zgromadzeniu Inwestorow.
Zgodnie ze statutem Agio Wierzytelnosci NSFIZ uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane
sg zwykta wigkszoscig gtoséw lub w szczegolnych przypadkach wigkszoscig co najmniej 2/3 gtosow.

e kontrola nad Lartiq Profit XIl NSFIZ sprawowana w oparciu o posiadane 94% certyfikatow funduszu,
uprawniajgcych do podejmowania wszystkich uchwat na Zgromadzeniu Inwestorow.

e kontrola nad Lartig Profit VIII NSFIZ sprawowana w oparciu o posiadane 91% certyfikatéw funduszu
uprawniajgcych do podejmowania wszystkich uchwat na Zgromadzeniu Inwestoréw.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

W okresie od 1 kwietnia 2019 do 30 wrzesnia 2019 roku nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowe;j:
e  Grupa zwiekszyta swdj udziat w kontrolowanej jednostce AGIO Wierzytelnosci NSFIZ do 99%,
e Grupa przejeta kontrole w nastepujgcych jednostkach:
o Lartiq Profit XIl NSFIZ w zwigzku ze zwiekszeniem udziatu Grupy do 94% w kapitale funduszu,
o Lartiq Profit VIIl NSFIZ w zwigzku ze zwigkszeniem udziatu Grupy do 91% w kapitale funduszu.
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KREDYT INKASO ORGANIZATIONAL CHART

FINSANO Consumer sm.zoo. KREDYTINKASO INIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY
FinenceSA. chasing, trading in and FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

[ p—— f real property Investing in securitized receivables

fina :

v activi
Kredyt Inkaso Capital Grou,

e
KREDYT INKASO
o =10 KREDYTINKASO PORTFOLIO LEGAL PRACTICE AGENCY

Sales of oons. 1 e TME| (Agenstvo SudebnoiPrakdild)
Sales of consumer{kice products Portfolio management '(m)s_‘ fith registered office in

Corporate managements - Investing in unsecuritized receivables
Investing in unsecuritized receivables
portfolios

KREDYT INKASO lI NIESTANDARYZOWANY
g and handling receivables SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
portfolios INWESTYCYINY
bfund KI 1 and subfund KI 2)
eivables

KANCELARIA PRAWNICZA KREDYT INKASO INVESTMENTS RO SA.
FORUM RADCA PRAWNY . . with registered office in Bucharest

Entering into transactions of assets purchase Fundusz Inwestycyjny
in form of receivables portfolios Zamknig: Zamknigty

Poza wymienionymi powyzej podmiotami, Grupa posiada réwniez nastepujace jednostki stowarzyszone, wycenione
metodg praw wiasnosci:

e Lartiq Profit VI NSFIZ
e Lartiq Profit VIl NSFIZ
e Lartiq Profit IX NSFIZ
e Lartiq Profit X NSFIZ

Grupa nie sprawuje kontroli nad funduszami inwestycyjnymi zamknietymi Lartiq Profit gdzie nie przekracza udziatu
85% certyfikatow inwestycyjnych w tych funduszach, gdyz zgodnie ze statutami funduszy uchwaty Zgromadzenia
Inwestorow podejmowane sg wigkszoscig 85% gtosow
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2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczonych 30.09.2019 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informagii, ktére ujawniane
sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony 31.03.2019 roku.

Walutg sprawozdawczg niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski,
a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzgce w sktad Grupy

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 marca 2019 roku z wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajgcych z wejscia w zycie nowych
standardow, interpretacji oraz zmian standardow.

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Spotki w roku 2019/20:

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”) i ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej noty. Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére
majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019/20 roku nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Grupy.
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Wplyw standardu MSSF 16 na sprawozdania Grupy

Od 1 kwietnia 2019 jednostka przyjeta do stosowania MSSF 16 - Leasing, ktory zastepuje dotychczasowy MSR 17 -
Leasing. Zgodnie z nowymi regulacjami leasingobiorca rozpoznaje skfadnik aktywéw reprezentujgcy prawo do
uzytkowania okreslonego aktywa oraz zobowigzanie leasingowe odpowiadajgce jego obowigzkowi uiszczania opfat
leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Ze wskazanych w MSSF 16 dwoch mozliwosci zastosowania standardu po raz pierwszy, Grupa wybrata
zmodyfikowane podejscie retrospektywne (brak koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych), skutkujgce
rozpoznaniem skumulowanego efektu poczgtkowego zastosowania MSSF 16 jako korekty bilansu otwarcia na dzien
poczagtkowego zastosowania Standardu. Przy wyborze tego podejscia, Grupa nie ma obowigzku dokonania
przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Wdrozenie MSSF 16 spowodowato spadek kosztow najmu, wzrost kosztow amortyzacji i kosztow finansowych,
co wplyneto na wzrost wskaznika EBITDA. Zastosowanie nowych regulacji spowodowato zwiekszenie aktywow
i zobowigzan (w zwigzku z rozpoznaniem skfadnika aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu) oraz wzrost wskaznika
zadtuzenia.
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Wptyw nowych regulacji na skonsolidowany bilans wg stanu na dzieth 31 marca 2019 prezentuje ponizsza tabela:

31/03/2019 01/04/2019
przed wdrozeniem wplyw po wdrozeniu
MSSF16  MSSF16 MSSF 16
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 10 623 - 10 623
Wartosci niematerialne 9 349 - 9 349
Rzeczowe aktywa trwate 7 448 9708 17 156
Nieruchomosci inwestycyjne 15 963 - 15 963
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 47 532 - 47 532
Naleznosci i pozyczki 273 - 273
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 190 - 190
Aktywa trwale razem 91 378 9708 101 086
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 - 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29 865 - 29 865
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 135 - 135
Wierzytelnosci nabyte 716 802 - 716 802
Pozyczki 30 - 30
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 235 - 235
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 954 - 954
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 526 - 54 526
Aktywa obrotowe razem 802 558 - 802 558
Aktywa razem 893 936 9708 903 644
PASYWA
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 12 897 - 12 897
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 - 101 551
Kapitat z aktualizacji wyceny (4 400) - (4 400)
Réznice kursowe z przeliczenia (3 262) - (3 262)
Zyski zatrzymane: 126 194 - 126 194
- zys_k (_strat_a) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 8057 ) 8057
dominujgcej
- zyski (straty) lat poprzednich 118 137 - 118 137
- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 23533 - 23533
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 256 513 - 256 513
Udziaty niedajgce kontroli 2502 - 2502
Kapitat wiasny razem 259 015 - 259 015
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31/03/2019 01/04/2019
przed wdrozeniem wplyw po wdrozeniu
MSSF 16 MSSF 16 MSSF 16
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 236 459 - 236 459
Leasing finansowy 770 7523 8 293
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 - 15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2136 - 2136
Zobowigzania dtugoterminowe razem 239 380 7523 246 903
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 30 985 - 30985
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 348 - 348
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 334 915 - 334 915
Leasing finansowy 309 2185 2494
Pochodne instrumenty finansowe 11 727 - 11 727
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 11 437 - 11 437
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5820 - 5820
Zobowigzania krétkoterminowe razem 395 541 2185 397 726
Zobowiagzania razem 634 921 9708 644 629
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 893 936 9708 903 644

Ponizej przedstawiono wptyw zastosowania MSSF 16 na srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
biezgcy okres.

Zmiana w okresie wynikajaca z wdrozenia MSSF 16 0;.(/)(/)35;)(:)[39—
Dziatalnos¢ kontynuowana
Koszty dziatalnos$ci podstawowej 151
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 151
Koszty finansowe (493)
Zysk (strata) netto (342)
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 8 526
PASYWA
Kapitat wiasny
Zyski zatrzymane: (342)
Kapitat razem (342)
Zobowigzania dtugoterminowe
Leasing finansowy 6 563
Zobowigzania krotkoterminowe
Leasing finansowy 2 305
Zobowigzania razem 8 868
Kapital wtasny i zobowigzania razem 8 526
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KREDYT INKASO

2.3. Korekta btedu podstawowego

Kredyt Inkaso S.A. zastosowat konsekwentnie Grupowg polityke wyceny pakietéw wierzytelnosci w stosunku do portfeli
wysubpartycypowanych do funduszy Lartiq, wydtuzajgc prognozy odzyskéw wplat z tych portfeli do standardowo przyjetych 120
oraz 144 miesiecy i w rezultacie rozpoznat dodatkowg biezacg warto$¢ przysziych wpflat klientdw po zakonczeniu okresu

subpartycypaciji tych portfeli.

Efekt korekty zostat przedstawiony ponizej:

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Wierzytelnosci nabyte

Pozyczki

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Réznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane
- zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgce;j
- zyski lat poprzednich
Kapitat zapasowy utworzony z zysku
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Udziaty niedajgce kontroli

Kapitat wtasny razem

01/04/2019

31/03/2019 korekta (po korektach)
10 623 - 10 623
9349 - 9 349

7 448 - 7 448
15963 - 15 963
47 532 - 47 532
273 - 273

190 - 190

91 378 - 91 378
11 11

29 865 - 29 865
135 - 135

709 554 7248 716 802
30 - 30

235 - 235
954 - 954

54 526 - 54 526
795 310 7248 802 558
886 688 7248 893 936
12 897 - 12 897
101 551 - 101 551
(4 400) - (4 400)
(3 262) - (3 262)
119 352 6 842 126 194
8 057 - 8 057
111 295 6 842 118 137
23533 - 23533
249 671 6 842 256 513
2502 - 2502
252 173 6842 259 015
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01/04/2019
31/03/2019 korekta (po korektach)
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 236 459 - 236 459
Leasing finansowy 770 - 770
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 15
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1730 406 2136
Zobowigzania dtugoterminowe razem 238 974 406 239 380
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30 985 } 30 985
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 348 - 348
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 334 915 - 334 915
Leasing finansowy 309 - 309
Pochodne intrumenty finansowe 11727 11 727
Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 11 437 - 11 437
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5820 - 5820
Zobowigzania krotkoterminowe razem 395 541 - 395 541
Zobowigzania razem 634 515 406 634 921
Kapital wiasny i zobowiazania razem 886 688 7248 893 936
2.4. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR, ale

jeszcze nie weszty w zycie

Na dzien publikacji niniejszego raportu nie zatwierdzono zmian do stosowania MSSF, ktére jeszcze nie weszty
w zycie.

2.5. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji wedtug sredniego kursu NBP.

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia (kursu natychmiastowe;j
realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodacego - ING Bank Slgski S.A. z pierwszego notowania z dnia
bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia transakgciji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane
sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce kursy wymiany dla najwazniejszych walut
obcych:

Sredni kurs w Kurs na koniec okresu
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku okresie sprawozdawczego
1 RON 0,910 0,921
1BGN 2,206 2,236
1 RUB 0,060 0,062
1EUR 4,314 4,374
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Sredni kurs w Kurs na koniec okresu
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku okresie sprawozdawczego
1 RON 0,923 0,916
1 BGN 2,194 2,184
1 RUB 0,057 0,056
1 EUR 4,291 4,271
2.6. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

2.7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Jednostki
Dominujgcej dokonuje szacunkéw, osgdow i zatozenh dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie
osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodoéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci
moga rozni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg
znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwafych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji oraz ich ewentualnej utraty wartosci na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego. Zarzad ocenit, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzaciji
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci oraz
nie nastgpita ich trwata utrata wartosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa
w przysztosci moga réznic¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie si¢ majatku.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przyszlymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spoétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy osiggna dochdéd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Wycena portfeli wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI).

Wycena kazdego z pakietéw wierzytelnosci ustalana jest przez Grupe metodg estymaciji, jako wartos¢ biezaca
oczekiwanych wptywow pienieznych generowanych przez portfel wierzytelnosci, zdyskontowanych wewnetrzng
stopg zwrotu (IRR). Grupa dokonuje estymac;ji planowanych odzyskéw w oparciu o dane historyczne o przeptywach
pienieznych generowanych przez pakiety wierzytelnosci. Dla pakietow detalicznych bankowych i telekomowych
szacunki obejmujg wptaty otrzymane od dluznikéw na rachunki bankowe Grupy, w przypadku portfeli
zabezpieczonych uwzgledniane sg ponadto przejecia oraz sprzedaze przejetych nieruchomosci i innych
zabezpieczen. W oparciu o dane historyczne budowane sg odrebne krzywe sptacalnosci dla danego typu
wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktdrych znajdujg sie homogeniczne wierzytelnosci pod wzgledem
mozliwych do podjecie dziatan i zatozen biznesowych. Nastepnie przy uzyciu modelu wyliczana jest sptacalnos¢ dla
catego pakietu. Krzywa planowanych kosztéw windykacyjnych jest powigzana z dziataniami ktére byty podejmowane
w przesztosci dla odpowiednich grup spraw.
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3. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy jest alokowana do:

—  segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktdéry obejmuje nabywanie masowych wierzytelnosci z tytutu ustug
powszechnych, czyli windykacje zakupionych pakietéw wierzytelnosci

—  segment zarzadzania wierzytelnosciami, ktéry obejmuje zarzgdzanie portfelami wierzytelno$ci i windykacje
wierzytelno$ci, zaréwno tzw. windykacje miekka, jak i twardg czyli obstuge prawng na rzecz podmiotow
zewnetrznych

—  funkcji korporacyjnych (FK), stanowigcych pozycje uzgodnieniowg i obejmujgcych dziatalno$¢ zwigzang
z zarzadzaniem i administracjg i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostalg dziatalno$¢ nieprzypisang
do wyodrebnionych segmentéw.

Nie wystgpity zmiany dotyczgce klasyfikacji segmentéw w stosunku do okresu poréwnawczego.

Podstawg wskazanego powyzej podziatu jest model prowadzonej przez Grupe dziatalnosci oraz kryterium istotnosci
przychoddw.

Alokacje spotek Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. do segmentéw operacyjnych przedstawia ponizsza tabela.

Nazwa spotki Segment operacyjny

Kredyt Inkaso S.A. zarzadzanie wierzytelno$ciami
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme obrét wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso | NSFIZ obroét wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso Il NSFIZ obroét wierzytelnosciami
Kancelaria Forum S.A. FK

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka Sp.k. zarzgdzanie wierzytelnosciami
KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. FK

FINSANO S.A. FK

FINSANO Consumer Finance S.A. FK

Legal Process Administration Sp. z 0.0. FK

Kredyt Inkaso Investments RO S.A. obrét wierzytelnos$ciami
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. obroét wierzytelnos$ciami
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD obrét wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso d.o.o. obrét wierzytelnosciami

Legal Practice Agency Sp. z 0.0 . obrot wierzytelnosciami

Agio Wierzytelnosci NSFIZ obrot wierzytelnosciami

Lartiq Profit VIII obrét wierzytelnosciami

Lartiq Profit Xl obrét wierzytelnos$ciami
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O
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Okres od 01.04.2019 do 30.09.2019 roku

Przychody netto miedzy segmentami
Przychody netto ogétem

Koszty operacyjne ogétem
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Wynik operacyjny segmentu
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci (+/-)

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Okres od 01.04.2018 do 30.09.2018 roku

Przychody netto

Przychody netto miedzy segmentami

Przychody netto ogétem

Koszty operacyjne ogotem
Amortyzacja

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik operacyjny segmentu

Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw

wiasnosci (+/-)

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Obrot

Zarzadzanie

Funkcje

Wyltaczenia

wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne Ogétem
56 433 2116 (194) - 58 355
4078 17 863 3349 (25 291) -
60 511 19 979 3156 (25 291) 58 355
39583 31014 6 165 (25 291) 51471
2 688 196 8 - 2 892
573 551 334 - 1458
23043 (11 389) (3334) - 8318
1133
20 444
8 638
(2 355)
3335
(5 690)
. Obrét' o _ Zarzadzanie Funkcje Wytaczenia Ogétem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne
83 584 6 693 (50) 90 228
1813 17518 2630 (21 962) -
85 398 24 211 2580 (21 962) 90 228
(32 906) (21 556) (4 797) 21 962 (37 297)
176 305 807 1288
910 63 230 - 1203
(901) (62) (3592) 898 (3657)
52 501 2657 (5578) 898 50 477
197
(20 202)
(4 022)
26 450
(2 184)
24 266
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Obrét Zarzadzanie Funkcje Wytaczenia

. PN . PR f ) : Ogoétem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne 9

Stan na 30.09.2019

Aktywa segmentu 248 346 595 843 26 705 (50 962) 819 932
w tym:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 30907 - - - 30 907
Zobowigzania segmentu 140 646 460 825 13 315 (50 962) 563 825
Kapitaty wtasne 107 699 135018 13 390 - 256 107

Stan na 31.03.2019 (przeksztatcone)

Aktywa segmentu 811 936 108 416 25233 (51 649) 893 936
w tym:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 47 532 - - - 47 532
Zobowigzania segmentu 720 304 (48 854) 15120 (51 649) 634 921
Kapitaty wlasne 91 632 157 270 10 113 - 259 015

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa. Wartos¢ firmy przyporzadkowano do segmentéw sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane wspdlnie
przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przychodéw generowanych przez poszczegdlne segmenty sprawozdawcze.

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie zobowigzania. Zobowigzania przypisane do réznych segmentéw sprawozdawczych przydziela sie
proporcjonalnie do wartosci aktywéw segmentéw.
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4. Informacje geograficzne

Grupa dziata w nastepujgcych obszarach geograficznych -

oraz w Rumunii, Butgarii, Rosji i Chorwacji.

Grupa wyrdznia nastepujgce gtowne obszary geograficzne:

1) Polska

2) Rumunia
3) Rosja

4) Bulgaria
5) Chorwacja

w Polsce,

bedacej

krajem jej siedziby,

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz
informacje o wartosci ksiegowej portfeli wierzytelnosci z ktérych generowane sg przychody.

Wohptaty od dtuznikéw w podziale na obszary geograficzne

01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 30/09/2018
Polska 74 006 75 938
Rumunia 27 285 16 250
Rosja 13733 9438
Butgaria 11741 8973
Chorwacja 375 210
Razem 127 140 110 809
Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci nabytych w podziale na obszary geograficzne
30/09/2019 31/03/2019
Wartos¢ Procentowy Wartos¢ Procentowy
bilansowa udziat % bilansowa udziat
(przeksztatcone)
Polska 474 303 70% 491 057 68%
Rumunia 118 752 17% 130 478 19%
Rosja 33070 5% 36 545 5%
Butgaria 53 551 8% 57 221 8%
Chorwacja 1426 0% 1501 0%
Razem 681 102 100% 716 802 100%

Grupa nie zidentyfikowata wiodacych klientdw, z ktérymi zrealizowataby indywidualne przychody ze sprzedazy
przekraczajgce poziom 10% tacznych przychoddéw ze sprzedazy.
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5.  Przychody netto

Przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci

Whtaty dtuznikow
Roéznica miedzy wptatami a przychodami odsetkowymi

Razem

Aktualizacja wyceny pakietow

Weryfikacja prognozy
Zmiana kursu walut

Razem

01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 30/09/2018
127 140 110 809

(73 804) (51 208)

53 336 59 602
01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 30/09/2018
(94) 21799

1438 897

1344 22 695

Weryfikacja prognozy przeprowadzona w ramach aktualizacji wyceny pakietéw obejmuje:
e weryfikacje prognozowanych wptat na pakietach zabezpieczonych, ktérych realizacja zabezpieczen

opoznita sie w czasie,

o aktualizacje prognoz pod katem historycznej realizacji krzywych dla pakietow, ktérych realizacja w sposéb

istotny odbiegata od planéw.
e wydtuzenia prognozowanych odzyskow na wybranych pakietach

Aktualizacja wyceny pakietéw obejmuje dodatkowo wplyw zmiany kurséw walut obcych dla pakietow warzelnosci

posiadanych na rynkach zagranicznych.

Inne przychody

Przychody z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci
Przychody pozostate

Razem

6. Koszty dziatalnosci

Koszty prowadzonej dziatalnosci
Koszty ogolnego zarzadu

Razem

01/04/2019- 01/04/2018-

30/09/2019 30/09/2018

2575 7067

780 40

320 824

3675 7931
01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 30/09/2018
36 200 28 453
15271 8 844
51471 37 297
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Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Razem

7. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Signature Not Verified
Eokumgnt_ podpisany przé aciej Jerzy
SPBZistalte pEfyehody operacyjne

Inne przychody
Razem

Pozostate koszty operacyjne

Udzielone gwarancje
Inne koszty
Razem

8.  Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek od aktywow finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

Dodatnie réznice kursowe

Inne przychody finansowe

Razem

01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 30/09/2018
3300 1288

1119 730

22 456 16 151
1370 116

17 959 15 642
3131 2851

2136 519
51471 37 297
01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 30/09/2018
2892 1203

2 892 1203
01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 30/09/2018
- 2197

1458 1460

1458 3657
01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 30/09/2018
377 197

417 -

339 -

1133 197
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01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 30/09/2018
Koszty finansowe
Koszty_ odsetkowe dotyczgce zobowigzan finansowych 15 817 17 254
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Koszty odsetkowe od instrumentéw zabezpieczajgcych 1475 399
Inne koszty odsetek 831 -
Nieefektywna czes$¢ zabezpieczenia ryzyka finansowego 2 096 1021
Inne koszty finansowe 225 595
Ujemne réznice kursowe - 933
Razem 20 444 20 202
9. Podatek dochodowy
01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 30/09/2018
Podatek dochodowy odniesiony na wynik finansowy
Biezacy podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezgcego (6 158) (2 030)
Biezacy podatek dochodowy (6 158) (2 030)
Odroczony podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezgcego 2823 (154)
Odroczony podatek dochodowy 2848 (154)
lb((g:tzytnzc;c\i;;ﬁc:;vy ogoétem ujety w roku biezagcym z dziatalnosci (3 335) (2 184)
Podatek dochodowy odniesiony na catkowite dochody
Odroczony podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego 25 -
Odroczony podatek dochodowy 25 -

10. Potaczenia jednostek gospodarczych

Ponizej zaprezentowano jednostki przejete przez Grupe w okresie pierwszych szesciu miesigecy roku obrotowego
2019/20 oraz ustalone kwoty wartosci firmy oraz zyskéw wynikajgce z rozliczonych w tym okresie przejec:

Procent Aktywa Zyski
A netto iy
przejetych s Wartos¢  zatrzymane
Data . . przejetej . .
. instrumentéw Zaptata: . . firmy (+)/ (potaczenie
przejecia . jednostki .
kapitalowych z ‘2 zysk (-) pod wspélna
rawem gtosu (wartos¢ kontrola)
P godziwa)
Lartiq Profit XII NSFIZ 30/04/2019 8 940 8 940 - -
Lartiq Profit VIl NSFIZ 31/07/2019 9451 9451 - -
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Aktywa i pasywa jednostek przejmowanych na moment objecia kontroli:

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia

30/04/2019 31/07/2019
Lartig Profit XIl Lartig Profit VIII
AKTYWA NSFIZ NSFIZ
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 257 296
Wierzytelnosci nabyte 8 785 9 697
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1054 741
Aktywa obrotowe razem 10 096 10734
Aktywa razem 10 096 10734
PASYWA
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 10 399 4201
Zyski zatrzymane: (882) 6 215
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (2.947) 1298
- zyski (straty) lat poprzednich 2 065 4917
- Kapitat zapasowy utworzony z zysku - -
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 8 940 9451
Udziaty niedajgce kontroli 577 965
Kapital wtasny razem 9517 10 416
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobow.iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz 579 318
zobowigzania
Zobowiazania krotkoterminowe razem 579 318
Zobowiagzania razem 579 318
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 10 096 10734

Przejecie kontroli nad Lartiq Profit XIl NSFIZ i Lartiq Profit VIII NSFIZ

W kwietniu 2019 na skutek umorzenia czesci certyfikatow funduszu Lartiq Profit XIl NSFIZ, Spotka zalezna od Kredyt
Inkaso S.A. - Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme, zwiekszyta swoj udziat
w funduszu do 94 % wszystkich certyfikatow.

W lipcu 2019 na skutek umorzenia czesci certyfikatow funduszu Lartiq Profit VIII NSFIZ, Spétka zalezna od Kredyt
Inkaso S.A. - Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme, zwiekszyta swoj udziat
w funduszu do 91 % wszystkich certyfikatow.
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Polaczenie jednostek gospodarczych etapami

Inwestycje w Lartiq Profit VIII NSFIZ posiadane przed przejeciem przez Spétke dominujgca, zostaly wycenione na
date przejecia w wartosci godziwej w kwocie 9 451 tys. PLN. Grupa nie odnotowata zysku lub straty z przeceny tych
inwestycji do wartosci godziwej na dzieh przejecia, gdyz przed potgczeniem byty one wyceniane na biezagco do
wartosci godziwej jako inwestycje konsolidowane metodg praw wtasnosci.

Inwestycje w Lartiq Profit XIl NSFIZ posiadane przed przejeciem przez Spotke dominujgcg, zostaty wycenione na
date przejecia w wartosci godziwej w kwocie 8 940 tys. PLN. Grupa nie odnotowata zysk lub straty z przeceny tych
inwestycji do wartosci godziwej na dzien przejecia, gdyz przed potgczeniem byty one wyceniane na biezgco do
wartosci godziwej jako inwestycje konsolidowane metoda praw wtasnosci.

Udziaty niedajace kontroli

Ujeta na date przejecia wartos$¢ udziatow niedajgcych kontroli w Lartiq Profit VIII NSFIZ w kwocie 965 tys. PLN zostata
okreslona jako przypadajgcy na niekontrolujgcych udziat w wartosci godziwej aktywéw netto przejmowanej jednostki.

Ujeta na date przejecia wartos¢ udziatéw niedajgcych kontroli w Lartiq Profit XII NSFIZ w kwocie 577 tys. PLN zostata
okreslona jako przypadajgcy na niekontrolujgcych udziat w wartosci godziwej aktywdw netto przejmowanej jednostki.

Przychody i wyniki przejetych jednostek
Poniewaz przejmowane jednostki przed potgczeniem byly wyceniane na biezagco do wartosci godziwe] jako

inwestycje konsolidowane metodg praw wiasnosci, przejecie petnej kontroli nie miato wptywy na wysoko$¢ wyniku
finansowego Grupy.
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11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
W pozyciji bilansu inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Grupa wykazuje certyfikaty inwestycyjne w funduszach
Lartiq Profit. W dniu 31 marca 2019 roku, fundusze Trigon Profit zmienity nazwe na Lartiq Profit.

Szczegdtowe informacje o istotnych podmiotach stowarzyszonych Grupy na dzien 30 wrze$nia i 31 marca 2019 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Wartos¢ certyfikatow

inwestycyjnych 30/09/2019 31/03/2019
Lartiq Profit VI NS FIZ 6 367 6 012
Lartiq Profit VII NS FIZ 10 293 9194
Lartiq Profit VIII NS FIZ (*) - 9 565
Lartiq Profit IX NS FIZ 10 052 9707
Lartiq Profit X NS FIZ 4195 3726
Lartiq Profit XII NS FIZ (¥) - 9 353
Razem 30 907 47 557

30/09/2019 31/03/2019
llo$¢ posiadanych Udziat (w %) llo$¢ posiadanych Udziat (w %)
Clw szt. Clw szt.

Lartiq Profit VI NS FIZ 29 000 32% 29 000 32%
Lartiq Profit VIl NS FIZ 43011 74% 43 001 74%
Lartiq Profit VIII NS FIZ(*) 42 000 91% 42 000 72%
Lartiq Profit IX NS FIZ 43 001 73% 43 001 73%
Lartiq Profit X NS FIZ 21 000 47% 21 000 33%
Lartiq Profit XII NS FIZ(*) 42 113 94% 42 113 52%

(*) Jednostki konsolidowane metodg petng w biezacym okresie

Zmiana procentowego udziatu posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych wynika gtownie z umorzenia certyfikatow
przez pozostatych inwestoréw oraz z nabycia przez Grupe 10 certyfikatow Lartiq Profit VII NSFIZ.

12. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywoéw finansowych Grupa prezentuje nastepujace inwestycje:

Aktywa krotkoterminowe Aktywa diugoterminowe
30/09/2019 31/03/2019 30/09/2019 31/03/2019
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody 235 235 364 190
Dtuzne papiery wartosciowe 151 - 4 800 -
Razem 386 235 5164 190

Jako instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Grupa klasyfikuje
inwestycje w udziaty w spétkach Kredyt Express Sp. z 0.0. Udziaty w Spotce Kredyt Express Sp. z 0.0. wynosza
6 tys. zt. W pozycji tez ujete sg certyfikaty inwestycyjne w Agio Wierzytelnosci Plus 2 w kwocie 213 tys. zt.
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13. Wierzytelnosci nabyte

Rodzaje pakietow wierzytelnosci:

Detaliczne
Telekomunikacyjne
Korporacyjne
Hipoteczne

Pozyczki konsumenckie
Ubezpieczeniowe

Inne

Razem

Stan na 31 marca 2019 (przeksztatcone)

Zwigkszenia, w tym:

- Z tytutu zakupu i naktadow na pakietow wierzytelnosci
- z tytutu przejecia kontroli nad jednostkami zaleznymi
- Z tytutu zmiany wyceny

- réznice kursowe z przeliczenia

Zmniejszenie, w tym:

- roznica miedzy wpfatami a przychodami odsetkowymi
Stan na koniec okresu

14. Naleznosci i pozyczki

Aktywa trwafte:

Naleznosci

Naleznosci i pozyczki diugoterminowe razem
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Pozyczki
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe razem

Naleznosci i pozyczki razem, w tym:
Naleznosci
Pozyczki

30/09/2019 31/03/2019

(przeksztatcone)

346 200 337 360

126 201 150 626

53 396 71474

56 750 52 510

97 032 103 318

1466 1 306

57 208

681 102 716 802
30/09/2019
716 802
38 104
15231
18 482
1344
3047
(73 804)
(73 804)
681 102

30/09/2019 31/03/2019

273 273

273 273

18 122 29 865

30 30

18 152 29 895

18 425 29895

18 395 29 865

30 30

Na dzien 30 wrzeénia 2019 oraz 31 marca 2019 roku jednostka utworzyta odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug

w wysokosci odpowiednio 54 tys. zti 1 411 tys. zt.

Strona 31/ 45



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2019 r.

(dane w tys. zt)

O

KREDYT INKASO

15. Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na 30.09.2019r.

Aktywa trwafe:

Naleznosci i pozyczki

Papiery dtuzne

Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Wierzytelnosci nabyte

Pozyczki

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kategoria aktywow finansowych razem

Stan na 31.03.2019r.

Aktywa trwafe:

Naleznosci i pozyczki

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Wierzytelnosci nabyte

Pozyczki

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kategoria aktywow finansowych razem

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug

Instrumenty
kapitatowe
wyceniane w

i . Razem
zamortyzowanego wartosci godziwej
kosztu przez inne catkowite
dochody
273 - 273
4800 - 4800
- 364 364
18 122 - 18 122
681 102 - 681 102
30 - 30
- 386 386
30785 - 30785
735112 750 735 862
Instrumenty
Aktywa finansowe kapitatowe
wyceniane wedtug wyceniane w R
o L azem
zamortyzowanego wartosci godziwej
kosztu przez inne catkowite
dochody
(przeksztatcone) (przeksztatcone) (przeksztatcone)
273 - 273
- 190 190
29 865 - 29 865
716 802 - 716 802
30 30
- 235 235
54 560 - 54 560
801 530 425 801 949
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16. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco  (zestawienie obejmuje  wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu
na to czy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy
w wartosci godziwej). Ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwg oraz bilansowg aktywdw oraz zobowigzan
finansowych.

30/09/2019 31/03/2019

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: (przeksztatcone) (przeksztatcone)
Naleznosci i pozyczki 303 303 303 303
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 122 18 122 29 865 29 865
Udziaty, akcje spétek nienotowanych 599 599 235 235
Dtuzne papiery warto$ciowe 4 955 4 955 - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - 190 190
Wierzytelnosci nabyte 704 705 681 102 723 272 716 802
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 785 30 785 54 526 54 526
Zobowigzania: -
Kredyty w rachunku kredytowym 124 611 124 611 119 334 119 334
Dtuzne papiery wartosciowe 381 302 381 302 452 040 452 040
Leasing finansowy 9 809 9 809 1079 1079
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 27 637 27 637 30 985 30 985

pozostate

16.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz
zobowigzan,

= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkéw,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzgce z aktywnych rynkéw

Klasa instrumentu finansowego Poziom 3
(przeksztatcone)

Stan na 30.09.2019 roku
Aktywa:
Udzialy, akcje spotek nienotowanych 599
Dtuzne papiery wartosciowe 4 955
Wierzytelnosci nabyte 704 705
Zobowigzania:
Papiery dtuzne (381 302)
Kredyty (124 611)
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Stan na 31.03.2019 roku (przeksztatcone)

Aktywa:

Udzialy, akcje spotek nienotowanych 235
Jednostki funduszy inwestycyjnych 190
Wierzytelno$ci nabyte 723 272
Zobowigzania:

Papiery dtuzne 452 040
Kredyty 119 334

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentéw. Ponadto nie miaty miejsca przesuniecia z poziomu 1 oraz 2 do poziomu 3.

16.2. Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane
zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

17. Kapitat wiasny

17.1. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy w PLN 30/09/2019 31/03/2019
Liczba akciji 12 897 364 12 897 364
Warto$¢ nominalna akgcji (PLN) 1 1
Kapital podstawowy (PLN) 12 897 364 12 897 364

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akgc;ji.

17.2. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za rok 2017/2018

W dniu 25 wrzes$nia 2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. na ktérym zatwierdzono
Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy 2018/2019. Zostata podjeta uchwata o przeznaczeniu zysku za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2018 roku i konczacy sie 31 marca 2019 roku w wysokosci
17 666 770,81 PLN na kapitat zapasowy.

17.3. Liczba akcji i zysk na jedng akcje (EPS)
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsca emisja nowych serii akcji.

Zysk/(strata) netto przypadajgcy na jedng akcje zwyklg liczony jest w ten sam sposéb dla kazdej akcji. Akcje nie
réznig sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie. Kalkulacja zysku na akcje
zostata zaprezentowana ponizej:
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01/04/2019- 01/04/2018-

30/09/2019 30/09/2018
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 897
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 897
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom Spoétki dominujace;j (6 218) 23 526
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,48) 1,82
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,44) 1,82

Zysk na jedng akcje i rozwodniony zysk na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

18. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

prezentuje ponizsza tabela:

Zobowiazania
krétkoterminowe

Zobowiazania
diugoterminowe

30/09/2019 31/03/2019 30/09/2019 31/03/2019
Zobowigzania finansowe wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu:
Kredyty i pozyczki 64 499 56 947 60 112 62 386
Dtuzne papiery wartosciowe 99 941 277 968 281 361 174 072
Razem 164 440 334915 341 473 236 459

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych

kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentujg ponizsze tabele:
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18.1. Kredyty i pozyczki

Stan na 30.09.2019 roku

Termin Termin Wartos¢
Waluta Oprocentowanie powstania . - Zobowigzania
. R wymagalnosci bilansowa
zobowigzania
w PLN dmgoter- qutkoter-
minowe minowe
zmienne,
PLN wypfacane co 3 2016-05-16 2021-08-03 43102 19 992 23110
miesigce
zZmienne,
PLN wypfacane co 3 2018-06-07 2021-08-18 81 509 40 120 41 389
miesigce
Kredyty i pozyczki razem 124 611 60 112 64 499
Stan na 31.03.2019 roku
Termin Termin Wartos¢
Waluta Oprocentowanie powstania o - Zobowigzania
zobowiazania wymagalnosci bilansowa
w PLN dtqgoter- qutkoter-
minowe minowe
zmienne,
PLN wypfacane co 3 2016-05-16 2021-08-03 44 380 20 920 23 460
miesigce
zmienne,
PLN wypfacane co 3 2018-06-07 2021-08-18 74 966 41 466 33488
miesigce
Kredyty i pozyczki razem 119 346 62 386 56 947

Grupa Kapitatowa opiera swoje finansowanie kredytu o zmienne stopy procentowe. Sg to stopy WIBOR powigkszone
0 marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Grupy. Kredyty sg denominowane w PLN. Grupa
Kapitatowa zabezpiecza ryzyko zmiennej stopy procentowej z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych zamiany
stép procentowych (IRS), zgodnie z informacjami przedstawionymi w nocie 18. Pochodne instrumenty
zabezpieczajace.

Kredyt udzielony przez ING Bank Slaski S.A.

W dniu 21 maja 2018 r. jednostki zalezne Emitenta tj. Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ zawarty
umowy z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach o ustanowienie linii kredytowe.

Umowa zawarta przez Kredyt Inkaso Il NSFIZ stanowi umowe uzupetniajgcg do uprzednio ustanowionej linii
kredytowej, natomiast dla Kredyt Inkaso | NSFIZ jest to nowo zawarta umowa.

Fundusze mogg wykorzystaé pozyskane s$rodki z kredytu na dziatalno$¢ gospodarczg, w tym finansowanie oraz
refinansowania portfeli wierzytelno$ci.

Zgodnie z umowg zawartg z Kredyt Inkaso | NSFIZ bank udostepni srodki do wysokosci 90.000.000 zt, natomiast
zgodnie z umowg zawartg z Kredyt Inkaso || NSFIZ udostepni srodki do wysokosci 50.000.000 zt.

Umowa kredytowa zawarta z Kredyt Inkaso | NSFIZ konczy sie 31 sierpnia 2019, a umowa zawarta z Kredyt Inkaso
Il NSFIZ konczy 31 sierpnia 2019 r, lecz obie umowy kredytowe sg automatycznie przediuzane na kolejne roczne
okresy jezeli zadna ze stron nie zlozy na co najmniej 35 dni przed uptywem terminu o$wiadczenia, ze nie chcag
kontynuowac linii kredytowej. Oswiadczenia o nie przedtuzaniu umowy kredytowej nie zostato ztozone w terminie
wskazanym w umowie, w zwigzku z czym umowy zostaty automatycznie przedtuzone. Maksymalng datg do jakiej
moze by¢ przedtuzany termin koncowy to 31 sierpnia 2029 r.

Kredyty sg nieprzyrzeczone i bank nie ma zadnych zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw kredytowych, a
wniosek o wykorzystanie przyznanych limitow kredytowych wymaga uprzedniej zgody banku wydawanej wedtug jego
wlasnego uznania.
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©

18.2.

Wyemitowane obligacje

18.2.1. Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A.

Charakterystyka zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Stan na 30.09.2019

Zobowiazanie

Seria . oprocentowanie  powstania  wymaga-  WOres¢  Waros¢  Dugo-  Krétko
zobowiazania nosci
Z WIBOR 3M+4,6% 2016-02-16 2020-02-16 14 520 14 580 - 14 580
Al WIBOR 3M+3,7% 2016-10-07 2019-10-07 19 617 20 080 - 20 080
A2 WIBOR 3M+3,7% 2016-11-08 2019-10-07 20 000 20 527 - 20 527
Bl WIBOR 3M+3,7% 2017-03-08 2021-03-08 25 763 25 550 24 132 1418
C1l WIBOR 3M+3,7% 2017-03-29 2020-03-29 25 949 25912 - 25912
D1 WIBOR 6M+3,5% 2017-10-26 2020-10-26 12 096 12 087 11 431 656
PAO1 WIBOR 6M+3,5% 2017-12-18 2021-12-18 14 294 14 220 13 462 758
PAO2 WIBOR 6M+3,7% 2018-03-28 2022-03-28 30 000 29 244 27 591 1653
E1l WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6 190 5815 5400 415
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2023-04-26 * 210 000 213 287 199 345 13 942
Razem 378 429 381 302 281 361 99 941

(*) Z uwzglednieniem wczesniejszej czesciowej amortyzacji wartosci nominalnej zgodnie z WEO.

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2019 nie wystapity przypadki naruszenia kowenantow wyemitowanych obligaciji.

Stan na 31.03.2019

Zobowiazanie

Seria . Termin Termin Wartosé Wartosé Dlugo- Krétko-
obligaciji Oprocentowanie powstania Wym{flg.al_ nominalna bilansowa termino- terminowe
zobowigzania nosci we

Y WIBOR 6M+3,95% 2015-12-21 2019-06-21 35 000 35426 - 35426
z WIBOR 3M+4,6% 2016-02-16 2020-02-16 14 520 14 511 - 14 511
Al WIBOR 3M+3,7% 2016-10-07 2019-10-07 97 164 99 762 - 99 762
A2 WIBOR 3M+3,7% 2016-11-08 2019-10-07 20 000 20478 - 20 478
B1 WIBOR 3M+3,7% 2017-03-08 2021-03-08 25 763 25 457 24039 1418
C1 WIBOR 3M+3,7% 2017-03-29 2020-03-29 97 226 97 193 - 97 193
D1 WIBOR 6M+3,5% 2017-10-26 2020-10-26 65 000 66 030 62 598 3432
PAO1 WIBOR 6M+3,5% 2017-12-18 2021-12-18 14 294 14 158 13 404 755
PAO2 WIBOR 6M+3,7% 2018-03-28 2022-03-28 30 000 29 110 27 457 1653
El WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 50 000 49 915 46 575 3340
Razem 451 803 452 040 174 072 277 968
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18.3. Cashpool

W dniu 23/04/2019 zostata zawarta umowa $wiadczenia ustugi zarzgdzania ptynnoscig w formie limitéw dziennych pomiedzy
Bankiem ING a podmiotami grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso (,cashpool”). Oprocentowanie transakcji w ramach cashpool jest
zmienne i wynosi WIBOR 6M +4,9%.

Srodki zgromadzone w cashpool na dzief 30/09/2019 r. prezentuje ponizsza tabela:

Jednostki zalezne: 30/09/2019
Kredyt Inkaso S.A. (20 030)
Finsano Consumer Finance S.A. (107)
Finsano S.A. 310
Kancelaria Forum S.A. 9875
Kancelaria Prawnicza Forum Radca Prawny Krzysztof Pilu$ i Spotka sp.k. 6841
KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. 243
Kredyt Inkaso | NSFIZ 3072
Razem 204

19. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie rozpoznata istotnych zmian ryzyka finansowego, jak réwniez
celéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym za 2018/2019 rok.

2.1. Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Grupa posiada nastepujgce otwarte powigzania zabezpieczajgce, zawarta
transakcje na instrumenty pochodne zamiany stép procentowych (IRS), gdzie Grupa ptaci stope statg, a otrzymuje
stope zmienna.

Transakcja IRS float-to-fixed w walucie zgodnej z pozycjg zabezpieczang miata na celu zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych. W ramach transakcji Grupa:

e pfaci odsetki od nominatu transakcji w oparciu o stope stata,

e otrzymuje odsetki od nominatu transakcji w oparciu o zmienng stope referencyjna.

Grupa dokonuje oceny ekonomicznego powigzania pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg
zabezpieczang na podstawie dopasowania parametrow krytycznych, w szczegoélnosci:

e zgodnosci wartosci nominalnych instrumentu zabezpieczajgcego oraz wyznaczonej pozycji zabezpieczanej,

e zgodnos$¢ okresdw odsetkowych / dat ptatnosci odsetkowych,

e zgodnos$¢ stawki referencyjnej instrumentu zabezpieczajacego oraz stopy benchmarkowej dla pozycji
zabezpieczanej.

Grupa wyznaczyta jako pozycjg zabezpieczang zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji

Grupa dokonuje oceny powigzania ekonomicznego prospektywnie, z czestotliwoscig wskazang w dokumencie
ustanowienia powigzania.
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Pozycjaw

sprawozdaniu z Zmiany wartosci

sytuacji godziwej (jako

Kurs finansowej, w podstawa do

Typ powigzania / zawarcia ktérej zostata ustalenia czesci

typ ryzyka/ (stopa ujeta wartos¢ nieefektywnej w

typ instrumentu Nominat stata) Aktywa Zobowiagzania bilansowa danym okresie)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Ryzyko stopy procentowej

IRS 200 000 2,41% 4325 Pochodne 4325

200 000 2,28% 3565 instrumenty 3 565

200 000 1,96% 2095 finansowe 2 095

Razem 9985 9985

Wplyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdania finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wptyw instrumentéw zabezpieczajgcych na sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki
w okresie od 1 kwietnia 2019 r. do 30 wrzes$nia 2019 .

Zyski lub straty z tytutu Nieefektywnos¢ Pozycja w

zabezpieczenia dla okresu  zabezpieczenia ujetaw  sprawozdaniu, gdzie

Typ powiazania / sprawozdawczego ujete w rachunku z zyskow i zostata ujetg
typ ryzyka/ innych catkowitych strat w okresie nieefektywnos¢
typ instrumentu dochodach zabezpieczenia
IRS (108) (3677) Koszty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zastosowania rachunkowos$ci zabezpieczen dla wyzej przedstawionych
powigzan zabezpieczajgcych na rachunek wynikéw oraz na pozostate catkowite dochody Spéiki (w tys. ztotych).

Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych Kwota
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny — transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy (4 400)
procentowej - na poczatek okresu
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Wplyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (czes¢ skuteczna) (1 608)
Kwota odsetek przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku 1475
zyskow i strat - w pozycji Koszty finansowe - koszty odsetkowe od instrumentéw
zabezpieczajacych
Efekt podatkowy 25
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny — transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy (4 508)

procentowej - na koniec okresu

20. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizac;ji
planowanych inwestycji tak, aby mogta generowaé¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom.

Najwazniejszymi wskaznikami, ktére Grupa wykorzystuje do monitorowania poziomu kapitalu wlasnego
i zadluzenia sg wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto/skonsolidowana EBITDA gotéwkowa oraz
wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto/skonsolidowane kapitaty wiasne.

Zadtuzenie finansowe netto jest obliczane jako zadtuzenie finansowe pomniejszone o $rodki pieniezne. Zadtuzenie
finansowe definiowane jest jako zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych zrddet finansowania oraz
gwarancji, zobowigzania z tytutu leasingu oraz negatywna wycena transakcji instrumentami pochodnymi.

EBITDA gotéwkowa jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji i wyceny portfeli wierzytelnosci
oraz amortyzacji srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.
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Kalkulacja wskaznikoéw zostata przedstawiona ponize;:

30/09/2019 31/03/2019

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 505 913 571 374
Leasing finansowy 9 809 1080
minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (30 785) (54 526)
Zadluzenie finansowe netto 484 937 517 928
Korekta dla celéw liczenia kowenantéw:

Pochodne instrumenty finansowe 9985 11 727

Zobowigzania z tyt. udzielonych gwaranc;ji 1390 8763
Zadtuzenie finansowe netto skorygowane 496 312 538 418
dla celow liczenia kowenantow
Kapitat wiasny 256 107 252 173
EBITDA gotéwkowa za ostatnie 12 miesiecy 161 957 158 157
Zadiuzc’enle_ fmar!sowe netto §korygowant_e ) 306% 340%
dla celéw liczenia kowenantéw / skonsolidowana EBITDA gotéwkowa
Zadtuzenie finansowe netto skorygowane 194% 214%

dla celéw liczenia kowenantéw / skonsolidowane kapitaty wtasne

21. Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi

21.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Grupa zawarta nastepujgce transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi:

Przychody

Przychody z tytutu zarzadzania 01/04/2019- 01/04/2018-
wierzytelnosciami 30/09/2019 30/09/2018
Podmioty stowarzyszone

Trigon Profit IX NS FIZ 243 294
Trigon Profit VI NS FIZ 230 280
Trigon Profit VIl NS FIZ 124 231
Trigon Profit VIII NS FIZ () 144 288
Trigon Profit X NS FIZ 198 198
Trigon Profit XII NS FIZ (*) 46 114
Razem 985 1405

(*) jednostka objeta konsolidacjg peing w trakcie roku obrotowego — przychody wykazywane do dnia objecia kontroli

Naleznosci Zobowiazania

30/09/2019 31/03/2019 30/09/2019 31/03/2019
Podmioty stowarzyszone
Lartiq Profit IX NS FIZ 347 656 630 1 440
Lartiq Profit VI NS FIZ 412 691 438 1331
Lartiq Profit VIl NS FIZ 197 692 407 516
Lartiq Profit VIII NS FIZ (*) - 580 - 1071
Lartig Profit X NS FIZ 70 348 192 (20)
Lartiq Profit XII NS FIZ (*) - 117 - 388
Razem 1026 3084 1667 4726

(*) jednostka objeta konsolidacjg petna w trakcie roku obrotowego — naleznosci i zobowigzania objete eliminacjg w rozrachunkach
wewnatrzgrupowych na dzien bilansowy

Strona 40 / 45



C
Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso ("
Srédoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2019r. KREDYT INKASO
(dane w tys. z})

Koszty
01/04/2019- 01/04/2018-
Podmiot dominujacy 30/09/2019 30/09/2018
Koszty ustug doradczych
WPEF VI HOLDING V B.V. 120 125
Razem 120 125

Ustugi doradcze sg swiadczone na podstawie umowy zawartej przez Spotke z WPEF VI HOLDING V B.V.
w dniu 31 marca 2017 r. i obejmujg doradztwo dla podmiotu dominujacego i wszystkich podmiotéw zaleznych
w grupie kapitatowej Kredyt Inkaso w zakresie analiz i projekcji finansowych, proceséw raportowania, zarzgdzania
kapitatem, zarzadzania ryzykiem, corporate finance, strategii dziatalnosci i potencjalnych akwizycji (M&A), relacji
inwestorskich. Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2017 i jest automatycznie odnawiana na kolejne
kalendarzowe okresy roczne, a kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ w terminie 90 dni przed rozpoczeciem
kolejnego roku kalendarzowego. Na podstawie umowy, na liscie oséb oddelegowanych do wykonywania czynnosci
doradczych i otrzymywania informacji poufnych znajduje sie miedzy innymi Pan Daniel Dabrowski, cztonek Rady
Nadzorczej.

Grupa zawarfa nastepujace transakcje zakupow pakietow wierzytelnosci z jednostkami powigzanymi.

01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 30/09/2018
Zakupy pakietow wierzytelnosci
Podmioty stowarzyszone
Trigon Profit VII NS FIZ 1927 5024

W biezgcym roku obrotowym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte byty na warunkach
rynkowych.

21.2. Pozyczki dla kluczowego personelu i powigzanych z nim oséb

Nie wystgpity

22. Zobowigzania warunkowe, gwarancje, porgeczenia oraz zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitatowej

Zabezpieczenia umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.

Na podstawie (i) umowy kredytowej z dnia 23 listopada 2017 r., wraz z umowg uzupetniajgcg nr 1 z dnia 21 maja
2018 r. podpisanej przez jednostke zalezng Kl [I NSFIZ z ING Bank Slgski S.A., oraz (i) umowy kredytowej z dnia
21 maja 2018 r. podpisanej przez jednostke zalezng Kl | NSFIZ z ING Bank Slgski S.A., KI | NSFIZ oraz Kl Il NSFIZ
dokonuje na rzecz Banku zabezpieczenia w drodze przelewu wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie,
na podstawie warunkowej umowy przelewu wierzytelnosci z tytutu uméw handlowych, tak aby tgczna wartosc
wierzytelno$ci stanowigcych zabezpieczenie stanowita nie mniej niz 150% wysokosci wykorzystanego limitu
kredytowego.

Zabezpieczenia emisji obligacji

W zwigzku z emisjg obligaciji serii F1 Emitent zgodnie z warunkami emisji obligacji roszczenia obligatariuszy z tytutu
Obligacji zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie standardowych zabezpieczehn, w tym m.in. zastawéw
na portfelach wierzytelnosci oraz certyfikatach inwestycyjnych bedacych elementami bilansu Emitenta lub jego
podmiotéw zaleznych oraz innych skfadnikach majgtku Emitenta. Minimalna suma zabezpieczenia na portfelach
wierzytelnosci bedzie sukcesywnie rosng¢ az do osiggniecia maksymalnej wartosci 200 min PLN, natomiast
minimalna suma zabezpieczenia na certyfikatach inwestycyjnych i innych sktadnikach majgtku Grupy Kapitatowe;j
Kredyt Inkaso bedzie sukcesywnie rosng¢ az do osiggniecia maksymalnej warto$ci 150 min PLN. Ustanawiane
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zabezpieczenia bedg zabezpieczaty réwniez obligatariuszy pozostatych serii, dla ktérych warunki emisji zawierajg
klauzule réwnego traktowania wierzycieli (pari passu).

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii F1 Emitent zobowigzat sie do zlozenia w dniu emisji obligacji serii F1
ti. w dniu 26 kwietnia 2019 r. wnioskéw o wpis do Rejestru Zastawdw zastawow rejestrowych na portfelach
wierzytelno$ci o tgcznej wartodci godziwej wynoszacej co najmniej 50 min zt i kontrolowanych przez Emitenta lub
jego podmioty zalezne, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci (i) obligatariuszy obligaciji serii F1 oraz (ii) obligatariuszy
obligacji serii A1, A2, B1, C1, D1, E1, PAO1, PA02, Y oraz Z wyemitowanych przez Spotke przed datg emisji obligaciji
F1, ktérych warunki emisji zawierajg klauzule réwnego traktowania wierzycieli (pari passu).

Zastawy rejestrowe zostaly ustanowione na portfelach wierzytelnosci Emitenta oraz Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) Société Anonyme. W dniu 10 czerwca 2019 r. Emitent otrzymat od petnomocnika
procesowego wszystkie postanowienia sadu rejestrowego dotyczgce wpisu zastawoéw rejestrowych do Rejestru
Zastawow (tacznie 22 postanowienia).

W lipcu 2019 r. zostat ustanowiony drugi pakiet zabezpieczen obligacji serii F1 miedzy innymi poprzez: (1)
ustanowienie zastawu prawa luksemburskiego na obligacjach o wartosci 50 min zt objetych posiadanych przez Kredyt
Inkaso S.A., (2) ustanowienie zastawdéw rzadzonych prawem rumunskim przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) Société Anonyme oraz Kredyt Inkaso Investments RO S.A. oraz ustanowienie zastawu rzgdzonego
prawem butgarskim przez Kredyt Inkaso Investments BG EAD na portfelach wierzytelnosci nalezacych do tych spotek
o warto$ci godziwej wynoszacej 100 min zt.

Powyzsze zabezpieczenia stanowig pierwszy pakiet zabezpieczen zabezpieczajgcych roszczenia obligatariuszy
z tytutu obligacji, ustanawianego zgodnie z warunkami emisji obligacji F1. W kolejnych okresach beda ustanawiane
kolejne zabezpieczenia zgodnie z warunkami emisji obligacji F1.

Gwarancje dla funduszy Lartiq Profit NSFIZ

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. (,KI LUX") oraz Kredyt Inkaso S.A. zawarly umowy
gwarancyjne z Funduszami Lartiq Profit VI-X i XII, XIV, XV, XVI. Na podstawie zawartych umoéw Kredyt Inkaso S.A.
oraz Kl LUX, zobowigzaty sie do zapewnienia osiggniecia rentownosci danego funduszu polegajacej na uzyskaniu
przez dany fundusz dochodéw pozwalajgcych na wykupienie przez dany fundusz Certyfikatéw z gwarantowang stopg
zwrotu. Gwarantowana stopa zwrotu oznacza stope zwrotu wynoszaca 5%-6% rocznie (zaleznie od Funduszu jest
to 5% albo 6%) z ceny emisyjnej Certyfikatéw objetych przez uczestnikéw Funduszy (innych niz podmioty z Grupy
Kredyt Inkaso), ktdra bedzie liczona od dnia przydziatu tych Certyfikatéw Inwestycyjnych do dni wykupu, okreslonych
w statutach Funduszy.

W przypadku niezrealizowania przez Fundusze gwarantowanych stép zwrotu i w rezultacie niezrealizowania przez
Kredyt Inkaso S.A. i KI LUX zobowigzania do: zapewnienia, ze Fundusz bedzie miat wystarczajacg ilos¢ srodkéw
pienieznych dostepnych do wyptat tytutem wykupow certyfikatow inwestycyjnych od uczestnikéw w okreslonych
w statutach Funduszy Dniach Wykupu oraz zapewnienia, ze WANCI (Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny) bedzie wynosita kwote uwzgledniajgcg co najmniej Gwarantowang Stope Zwrotu obliczong
na okreslony Dzien Wyceny z uwzglednieniem oszacowanych przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktérych
termin wymagalnosci przypada w terminie do Dnia Wykupu, Kredyt Inkaso S.A. oraz Kl LUX lub podmiot przez
nie skutecznie wskazany bedg zobowigzane do objecia wyemitowanych przez dany Fundusz certyfikatow
inwestycyjnych kolejnych emisji (,Emisje Gwarancyjne”).

Warto$¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktérych Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. mogg by¢ zobowigzane wnies¢
wplaty, bedzie réwna rdznicy pomiedzy: (i) sumg srodkdw pienieznych potrzebnych do zaspokojenia oszacowanych
przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktérych termin wymagalnosci przypada w terminie do Dnia Wykupu
i srodkéw pienieznych potrzebnych do wykupu Certyfikatéw, a (ii) srodkami pienieznymi (w tym znajdujgcymi
sie na depozytach bankowych), bedgcymi w dyspozycji Funduszu.

Wartos$¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktérych Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. mogg by¢é zobowigzane wnies¢
wplaty, bedzie réwna iloczynowi:

liczby wszystkich Certyfikatow istniejacych w Dniu Wyceny przypadajgcym na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem
rozpoczecia danej Emisji Gwarancyjnej i réznicy pomiedzy: WANCI jaka bytaby na 7 (stownie: siedem) dni przed
dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjnej, gdyby zostata zrealizowana Gwarantowana Stopa Zwrotu a WANCI
ustalong na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjne;.
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W przypadku gdy Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. albo podmioty przez nie wskazane nie objetyby Emisji
Gwarancyjnych beda one zobowigzane do zaptaty kary umownej w kwocie réwnej tgcznej wartosci Emisji
Gwarancyjnych. Fundusz bedzie miat prawo zgda¢ zaptaty catosci lub czesci kary umownej od Kl LUX lub Kredyt
Inkaso S.A. fgcznie, od jednego z nich albo od kazdego z osobna. Zaspokojenie Funduszu przez jeden z podmiotow
zwalnia z odpowiedzialnosci drugiego.

W celu zabezpieczenia kar umownych, Kl LUX ma obowigzek ustanowienia na rzecz kazdego Funduszu, na
emitowanych przez Fundusz Certyfikatach okreslonej serii objetej przez Kl LUX, zastawu rejestrowego, ktéry do dnia
wpisania zastawu do rejestru zastawow bedzie zastawem zwykilym, a w przypadku nie wpisania zastawu do rejestru
zastawow zostanie utrzymany jako zastaw zwykty. W celu wykonania tego zobowigzania KI LUX zawarto umowy o
zastaw z kazdym z Funduszy.

W dniu 11 kwietnia 2016 Kl LUX zawarta umowy zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z funduszami
Lartiq Profit NS FIZ o numerach od VI do X oraz XIl. Umowa przewiduje, ze Kl LUX jako Zastawca ustanowi zastaw
rejestrowy na rzecz danego funduszu (wystepujgcego jako Zastawnik). Najwyzsza suma zabezpieczenia
posiadanych certyfikatow wynosi do 10 min zt. Umowy zastawu rejestrowego zostaty zawarte w celu zabezpieczenia
kar umownych, o ktérych mowa w Statucie danego funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. oraz Kredyt Inkaso S.A. za zobowigzania
wobec funduszy okreslone powyzej nie jest umownie ograniczona. Tres¢ umoéw z Funduszami wskazuje, iz oprécz
odpowiedzialno$ci z zabezpieczenia rzeczowego w postaci zastawow na Certyfikatach Inwestycyjnych w/w Funduszy
nalezgcych do Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., oba podmioty odpowiadajg catym swoim
majatkiem. Taki rezim nieograniczonej odpowiedzialno$ci majgtkowej wynika wprost z przepiséw kodeksu cywilnego
dotyczacej ogolnej odpowiedzialnosci majatkowej i jest obowigzujgcy nawet jesli nie jest wprost wskazany w umowie.
Potencjalnie Fundusze posiadajace zastawy na Certyfikatach Inwestycyjnych w/w Funduszy w pierwszej kolejnosci
mogg szukac¢ zaspokojenia swoich ewentualnych roszczeh majgtkowych z przedmiotu zastawu. Dopiero w przypadku
niezaspokojenia catosci roszczen z przedmiotu zabezpieczenia Fundusze moga kierowaé¢ na roszczenia wobec obu
spétek na droge sgdowsg, przy czym dopiero prawomocny tytut wykonawczy umozliwi egzekucje z catego majgtku
obu lub ktdrejkolwiek ze spotek.

Zarzad, majac realny wptyw na strategie doboru aktywoéw funduszy oraz proces ich windykacji, dokonat oceny ryzyka
niezrealizowania przez fundusze stop zwrotu gwarantowanych w przysztych okresach i rozpoznat z tego tytutu
zgodnie z najlepszym szacunkiem rezerwe na dzien bilansowy. Rezerwa ta jest wykorzystywana przez Grupe do
realizacji ptatnosci z tytutu zobowigzan gwarantowania stép zwrotu zdefiniowanych w umowach z funduszami.

Fundusze realizujg wykupy certyfikatow inwestycyjnych od uczestnikéw zgodnie z harmonogramem zdefiniowanym
w statutach Funduszy, wykorzystujgc do nadwyzki finansowe wytworzone przez fundusze w toku realizacji wptywow
z posiadanych przez nie inwestycji w portfele wierzytelnosci. W przypadku braku wystarczajgcych s$rodkow
pienieznych w funduszach na ten cel na dzien wykupu gwarancyjnego, Grupa Kredyt Inkaso odkupuje za gotowke
od funduszy portfele wierzytelnosci w kwocie stanowigcej réwnowarto$¢ brakujgcych srodkéw pienieznych lub
obejmuje certyfikaty gwarancyjne emitowane przez dany fundusz. Transakcje i kwoty odkupu portfeli
wierzytelnosci/objecia certyfikatow funduszy zostaty przedstawione w nocie 20.1. Transakcje z podmiotami
powigzanymi.

W zwigzku z wydaniem w dniu 5 listopada 2019 r. decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o cofnieciu zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci przez Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Spotka po dokonaniu analiz
prawnych skutkéw wydanej decyzji, popartych opiniami prawnymi wydanymi przez renomowane kancelarie prawne
stwierdza, ze umowy gwarancyjne dotyczace nastepujgcych funduszy Lartiq Profit VI, VII, VIII, 1X, X, XIl wygasty w
zwigzku z wydaniem decyzji. W zwigzku z tym Grupa rozwigzata rezerwe na gwarancje przypadajgce po dniu
wydania decyzji.

23. Istotne zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W dniu 5 listopada 2019 Komisji Nadzoru Finansowego wydata decyzje o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnos$ci przez Lartig Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zgodnie z opiniami prawnymi posiadanymi
przez Zarzad, dla Grupy Kredyt Inkaso S.A. skutkuje to wygasnieciem umoéw gwarancyjnych dotyczgcych
nastepujgcych funduszy Lartiq Profit VI, VII, VIII, IX, X, XII. Bez wzgledu na ten fakt, Grupa kontynuuje zarzadzanie
portfelami wierzytelnosci tych funduszy w oparciu o wcigz obowigzujgce umowy subpartycypacji portfeli.
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W dniu 3 pazdziernika podmiot powigzany WPEF VI Finance Limited udzielit Spétce pozyczki w wysokosci 4,2 min
EUR z terminem wymagalnosci 1 lipca 2020 roku.

Zabezpieczenie pozyczki stanowi rownowarto$¢ do 150% wartosci pozyczki natozone na majatek wszystkich spotek
z Grupy.

W dniu 12 grudnia 2019 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii G1 o tgcznej wartosci nominalnej do
40.000.000 zt. Spotka przeznaczy srodki pozyskane z emisji Obligacji na refinansowanie zadtuzenia, w tym na
czesciowy odkup obligacji serii C1, D1 i Z wyemitowanych przez Spétke oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci
operacyjnej Grupy, w tym w szczegolnosci bezposredni lub posredni zakup portfeli wierzytelnosci. Obligacje sg
obligacjami niezabezpieczonymi na okaziciela, nie majgcymi formy dokumentu (zdematerializowane).

W dniu 13 grudnia 2019 r. zostaty przydzielone obligacje serii G1 o tgcznej wartosci nominalnej emisji 31.566.000 zt.

24. lIstotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. status spraw spornych opisanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 marca 2019 r. nie ulegt istotnej zmianie oraz nie wystgpity
nowe sprawy sporne ktére w ocenie Zarzgdu mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci
Grupy, w zwigzku z czym nie byly tworzone rezerwy na sprawy sporne oraz nie wystapity zadne istotne rozliczenia z
tytutu spraw sgdowych.

Informacje na temat biezgcych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci podmiotow
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatlowej zostaty przedstawione w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i Spotki.

25. Inneinformacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, podmiotéw wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

W dniu 30 wrzesnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego zakonczyta kontrole w Spétce, ktérej przedmiotem byto
zbadanie dziatalnosci Spotki w zakresie zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami. Postgpowanie kontrolne
zostato zakonczone wydaniem protokotu kontroli datowanym na 30 pazdziernika 2019 roku. W dniu 18 grudnia 2019
r. Spodtka otrzymata od Komisji zalecenie pokontrolne i rozpoczeta prace nad przygotowaniem stanowiska w sprawie
otrzymanych zalecen. Spétka bedzie wdrazaé zalecenia pokontrolne Komisji jak najstaranniej, dyskutujac ich
wdrozenie z Komisjg. Istnieje ryzyko, iz w przypadku nienalezytego wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z
otrzymanego zezwolenia na zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, zezwolenie moze zosta¢ przez KNF
cofniete lub tez KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne kontrole lub postepowania.
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26. Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Jednostki Dominujgcej zatwierdzit do publikacji niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzgdzone za okres od 1 kwietnia 2019 roku do 30 wrze$nia 2019 roku, wraz z danymi poréwnawczymi,
w dniu 20 grudnia 2019 roku (,Dzien Zatwierdzenia”).

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Maciej Szymanski Jarostaw Orlikowski Bastian Ringhardt

Podpis osoby odpowiedzialnej
za przygotowanie
sprawozdania finansowego

Tomasz Jarzgbowicz
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