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Zastrzezenia prawne ©
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Prezentowany materiat zostat opracowany wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze byc¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja
zawierania jakichkolwiek transakcji, nie stanowi jakiejkolwiek porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem,
ze jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestowanie w instrumenty finansowe,
w tym obligacje, wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow. Inwestorzy powinni uzyskac¢ wtasng niezalezng
porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym materiale na witasne
ryzyko i odpowiedzialnosc.
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22 lata 564 > 10 lat

dziatalnosci w branzy w Polsce pracownikéw na 4 rynkach doswiadczenie na 5 rynkach CEE
16 lat na & GPW PL, RO, BLG, RUS PL, RO, BLG, RUS, CRO

blisko 1,5 mid PLN > 1 mid PLN > 2,4 mld PLN
\ZNleeem:E\I’;Isakr;y;hsontilllga;ﬂk| inwestycji w portfele wptat na portfelach wtasnych
juz wgykupionyc'h (historycznie) (historycznie)

1,3 mid PLN 644 min PLN 329 min PLN

ERC z portfeli wtasnych
>1,5 min obstugiwanych
wierzytelnosci

wartosc¢ ksiegowa portfeli

wtasnych kapitaty wtasne

{Q, caTALYsT & GPW
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1  Podsumowanie 1 kwartatu roku 2023/2024




GK K| — najwazniejsze osiggniecia s

Rekordowe wptaty z portfeli wtasnych 93,2 min PLN
w 3M (+17% r/r)

Rosngcy udziat wptat z nowszych portfeli
32% odzyskow w 1Q 2023/24 pochodzito z portfeli zakupionych po 04.2020

Utrzymanie znaczacych inwestycji w nowe portfele 85,7 min PLN

w 3M (+1371% r/r), zauwazalne efekty nowych zakupdw pojawig sie w kolejnych okresach

Zabezpieczenie finansowania dalszego rozwoju — limit kredytowy oraz emisje obligacji

Prospekt emisyjny do kwoty 100 min PLN wazny do 16 lutego 2024 r. Sukces emisji obligacji M1 (15 min PLN, redukcja zapiséw na poziomie 11%)
oraz N1 (18 mlIn PLN, redukcja na poziomie 38%). Kredyt w rachunku biezgcym na kwote 10 min PLN

Utrzymanie bezpiecznych poziomodw zadtuzenia
(dtug netto/kapitaty wtasne 0,89; dtug netto/EBITDA gotéwkowa 1,66)
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Najwazniejsze informacje finansowe za 1 kwartat roku 2023/2024 ¢

Whpfaty z portfeli nabytych EBITDA gotowkowa'
93,2 min PLN 56,2 min PLN
(+17% r/r) (+19% r/r)

ERC Dtug netto/ kapitaty wtasne
1 345 min PLN 0,89
(+29% r/r) (+0,08 r/r)

KREDYT INKASO

Zysk netto

8,7 min PLN

(-41% r/r)

Dtug netto/ EBITDA gotéwkowa

1,66

(+0,05 r/r)

1EBITDA gotowkowa = Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych - przychody odsetkowe z wierzytelnosci nabytych - aktualizacja

wyceny wierzytelnosci nabytych + sptaty z wierzytelnosci nabytych.
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Wyniki finansowe i operacyjne
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Kluczowe wyniki |

WPLATY Z PORTFELI NABYTYCH

/7 +17% ——
93,2

79,6

min PLN
Q1 Q1

2022-2023 2023-2024

93,2
83,4
79,6 76,2 78,4
713 68,1 68,8
min PLN

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023
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EBITDA GOTOWKOWA
,— +19% —>
56,2
47,4
min PLN
Ql Ql
2022-2023 2023-2024
56,2
47,4
s 11 44,6 2
7 4 ,
40’6 38,3 39,7 1
min PLN
Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql

30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023

1 Po skorygowaniu o niegotéwkowy odpis na KI RUS
2 Po skorygowaniu o niegotowkowy efekt rezerwy zwigzanej z kontrolg podatkowg KIRUS



Kluczowe wyniki Il

ZYSK (STRATA) NETTO

— -41%
14,7
8,7
Ql Q1
2022-2023 2023-2024
19,7
14,9 14,7 2
13,0
}517 8,7
2,21
min PLN 0,6 0,6
Q2 Q3 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
30.09.2021 31.12.2021 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023
12,6
Q4
31.03.2022
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KAPITALY WtASNE
/7 +3% ——»
319,9 329,4
min PLN
Q1 Q1
2022-2023 2023-2024
3123 319,9 320,4 315,0 323,0 329,4
292,9 ! 299,1
min PLN
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023

1 Po skorygowaniu o niegotéwkowy odpis na KI RUS

2 Po skorygowaniu o niegotowkowy efekt rezerwy zwigzanej z kontrolg podatkowg KIRUS 10



Rachunek zyskoéw i strat |
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3M 2023/24 3M 2022/23 Zmiana Q1 2023/24 Q42022/23 Q3 2022/23 Q22022/23 Q12022/23 Q42021/22 Q32021/22 Q22021/22
tys. PLN (%) przeksztatcone
Woptaty 93 172 79604 17% 93172 83 350 78 398 76 151 79 604 68 775 68 116 71 323
EBITDA gotéwkowa 56 200 47 357 19% 56 200 38 914 41 094 41 521 47 357 34 832 38 311 40 609
Przychody odsetkowe 34 582 29 624 17% 34 582 32 582 29515 29503 29 624 27 845 31200 29 257
Aktualizacja wyceny pakietow 27 320 25 808 6% 27 320 30 167 19 857 17 787 25 808 5043 19 376 33211
Inne przychody netto 707 1115 -37% 707 2270 1176 (662) 1115 4079 1217 539
Przychody netto razem 62 609 56 547 11% 62 609 65 019 50 548 46 628 56 547 36 967 51793 63 007
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne (14 548) (12473)  17% (14 548) (14 833) (14 071) (13 029) (12 473) (13 501) (12 073) (11 849)
Ustugi obce (12 167) (10968) 11% (12 167) (11 837) (10 996) (10 473) (10 968) (9 886) (10 417) (10 931)
Optaty sadowe i egzekucyjne (9 245) (8532) 8% (9 245) (10 620) (11 521) (9 206) (8 532) (8 462) (7 140) (7 285)
Pozostate (3 843) (3309) 16% (3 843) (11 423) (3 848) (3019) (3 309) (8 146) (3 007) (2 838)
Koszty dziatalnoéci operacyjnej razem (39 803) (35282) 13% (39 803) (48 713) (40 436) (35 727) (35 282) (39 995) (32 637) (32 953)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 22 806 21 265 7% 22 806 16 306 10 112 10 901 21 265 (3 028) 19 156 30 054
Koszty finansowe netto (13 171) (5759) 129% (13 171) (10 418) (9 906) (6 694) (5759) (4 928) (2 840) (5614)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 635 15506 -38% 9 635 5 888 206 4 207 15 506 (7 956) 16 316 24 440
Podatek dochodowy (984) (796)  24% (984) 1418 405 (3 599) (796) (2 502) (1326) (4 817)
Zysk (strata) netto 8 651 14 710 -41% 8 651 7 306 611 608 14 710 (10 458) 14 990 19 623

| Prezentacja wynikéw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 30 czerwca 2023 .

11




Rachunek zyskow i strat I

ws.pN 3M2023/24  3M2022/23
Weryfikacja prognozy (5 357) 1614
Slicghny;j(::xslca; rzeczywistych od 34 560 23394
Wydtuzenie prognozowanych odzyskéw 276 308
Zmiana kursu walut (2 159) 492
Aktualizacja wyceny pakietow 27 320 25 808

ys.pN 3M2023/24  3M2022/23 Zmiana (%)
;Ir:/r:/gaéi:g(;ir;fi;ubezpieczenia spofeczne i 14 548 12 473 17%
Ustugi obce 12 167 10 968 11%
Optaty sgdowe i egzekucyjne 9245 8532 8%
Amortyzacja 2124 1920 11%
Podatki i optaty 524 272 93%
Zuzycie materiatow i energii 581 535 9%
Pozostate koszty rodzajowe 614 582 5%
Koszty dziatalnosci 39 803 35 282 13%‘
bez kosztow optat sadowych i egzekucyjnych 30558 26 750 14%
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Wysokie odchylenia wptat rzeczywistych od prognozowanych to efekt gotéwkowy
(realny wptyw gotéwki do GK) obserwowany we wszystkich istotnych krajach GK.

Ujemna weryfikacja prognozy ze wzgledu na utrzymanie konserwatywnego
podejsScia co do krzywych sptat, w szczegdlnosci w zakresie wierzytelnosci
zabezpieczonych (efekt niegotowkowy).

Negatywny wptyw réznic kursowych (RON) — efekt niegotdwkowy.

Wzrost powtarzalnych kosztéw operacyjnych rok-do-roku gtéwnie na skutek wzrostu
kosztow wynagrodzen, optat sagdowych i egzekucyjnych oraz ustug obcych.

Koszty dziatalnosci, po wytgczeniu optat sadowych i egzekucyjnych rosna
w tempie wolniejszym do tempa wzrostu sptat (odpowiednio 14% vs. 17% r/r).

Wzrost kosztow wynagrodzen spowodowany w gtdwnej mierze presjg inflacyjng
oraz przygotowaniem organizacji do istotnego zwiekszenia skali dziatalno$ci.

Wzrost kosztdw optat sadowych i egzekucyjnych $cisle zwigzany z wysokim
poziomem inwestycji w portfele powinien w przysztych kwartatach przyniesc
wzrost wptat od dtuznikow.

12



Rachunek zyskow i strat Il ©
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Koszty operacyjne (bez optat sgdowych i egzekucyjnych)

tys. PLN
Faza przygotowania organizacji do wzrostu Presja inflacyjna oraz kolejna faza transformacji GK KI 7 5al 2 s
skali dziatalnoce auwazalna poprawa rentownosci
0, . . . . 7
35000 20% w dtugim terminie — udziat kosztéw
0000, 2 A8..eeeesensesenases E.’ .?.6.0 ° 3843 40% operacvinvch (bez optat sadowych
25000 2888 3007 3247 33090 e 300G eeeeenneeneeeis 3LBAB...eeee e peracyjny p agdowy
20000 - 30% i egzekucyjnych) w sptatach zmniejszyt
15000 20% sie od 43% w Q1 20/21 do 33% w Q1
10 000 23/24
5000 11 849 12 073 13501 12 473 13029 14071 14833 14548 10% /24.
- 0%
Q2 21/22 Q321/22 Q4 21/22 Q122/23 Q2 22/23 Q322/23 Q4 22/23 Ql23/24
.\ . Udziat wynagrodzen w  spfatach
Wynagrodzenia i ich pochodne  mmmmm Ustugi obce Pozostate koszty operacyjne = eeeceeeee udziat kosztow operacyjnych w sptatach (prawa o3) (16% w Q1 23/24) na poziomie
najlepszych benchmarkéw branzowych.
Koszty optat sgdowych i egzekucyjnych
tys. PLN
14 000 16%
12000 e e 14% Wyzszy udziat opfat sadowych
10000 et et 11521 0 sz'c; ----------- 12% i egzekucyjnych w sptatach w 2022/2023
.......................................... 10% .. .. .
8 000
2462 . 9206 9245 2o, powinien przetozy¢ sie na wzrost. sptat
6000 7285 7 140 6% w kolejnych okresach (gtéwnie PL
4 OOO 4% i RO).
2000 2%
0 0%
Q2 21/22 Q3 21/22 Q4 21/22 Q122/23 Q2 22/23 Q3 22/23 Q4 22/23 Q1 23/24
Optaty sadowe i egzekucyjne = eeeeecees Udziat optat sgdowych i egzekucyjnych w sptatach (prawa os)

1 Po wytgczeniu optat sagdowych i egzekucyjnych
| Prezentacja wynikdw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 30 czerwca 2023 r. 2 Po skorygowaniu o niegotéwkowy odpis na KI RUS 13
3 Po skorygowaniu o niegotowkowy efekt rezerwy zwigzanej z kontrolg podatkowa KIRUS
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3 Sytuacja finansowa




Charakterystyka portfeli GK KI

Rodzaje zarzadzanych pakietéw wedtug wartosci bilansowe;j
na dzien 30 czerwca 2023 r.

30 22 = Bankowe detaliczne

Telekomunikacyjne
= Pozyczki konsumenckie
= Hipoteczne
= Korporacyjne
50,9 » Ubezpieczeniowe

= Inne
32,0

Wartos$¢ bilansowa portfeli wierzytelnosci wedtug krajow
pochodzenia na dzien 30 czerwca 2023 r.

4,7

15,1

= Polska

Rumunia
= Butgaria
= Rosja

= Chorwacja

| Prezentacja wynikdw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 30 czerwca 2023 r.

Wartos¢ bilansowa
na 30.06.2023

643,9 min PLN
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Wartos$¢ bilansowa portfeli wierzytelnosci GK K
w podziale na rodzaje (mln PLN)

Wartos¢ bilansowa  Procentowy Zmiana r/r

na 30.06.2023 udziat (%) (p.p.)
Bankowe detaliczne 327,7 50,9 (4,94)
Telekomunikacyjne 206,2 32,0 10,57
Pozyczki konsumenckie 75,7 11,8 (2,95)
Hipoteczne 19,6 3,0 (2,59)
Korporacyjne 14,4 2,2 (1,04)
Ubezpieczeniowe 0,3 0,0 (0,05)
Inne 0,0 0,0 0,00
tacznie 643,9 100,0

Wartos¢ bilansowa portfeli wierzytelnosci GK KI (mIn PLN)
Sptaty

o, Wartos$¢ bilansowa  Procentowy Zmiana r/r
dtuznikéw 3M .
2023/2024 na 30.06.2023 udziat (%) (p.p.)

Polska 70,4 515,6 80,1 1,72
Rumunia 13,2 97,4 15,1 0,20
Butgaria 5,6 30,4 4,7 (1,34)
Rosja 3,8 0,3 0,0 (0,41)
Chorwacja 0,1 0,2 0,0 (0,17)
tacznie 93,2 643,9 100,0

Warto$é ksiegowa portfeli rosyjskich stanowi blisko 0% wartosci bilansowej
wszystkich wierzytelnosci nabytych i wynosi 0,3 min PLN; brak dalszej
przeceny zwigzanej z wojng na Ukrainie.
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Przeptywy pieniezne i pozycja gotowkowa

Przeptywy gotowki [mIn PLN]

3M 2023/24 3M 2022/23

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Dziatalnos¢ operacyjna

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Dziatalnos¢ finansowa

Rdznice kursowe

Srodki pieniezne na koniec okresu

45,6 98,2
55,1 43,1
(48,9) (19,0)
95 (65,9)
(2,0) 5,7
59,4 62,2
15,6 (6.2) (2,8) 59,4

min PLN

120
56,2 (49,2)

90

60

45,6

30

0
Gotdéwka na EBITDA Zakupy

01/04/2023 gotéwkowa  pakietdéw

Pozostate  Gotdwka na
30/06/2023

Sptata netto Odsetki
zadtuzenia  zapfacone

| Prezentacja wynikéw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 30 czerwca 2023 .
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W 3M Grupa zawarta transakcje zakupu pakietéw na
kwote 85,7 min PLN, z czego do uregulowania pozostaje
kwota 36,5 min PLN.

W  3M  zrealizowano zakupy blisko  15-krotnie
przekraczajgce skale zrealizowanych inwestycji
w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego
(po dacie bilansowej podpisane kolejne umowy na zakup
pakietéw wierzytelnosci).

Grupa jest przygotowana do dalszych istotnych naktadow
na zakupy pakietow — obiecujgce perspektywy w ciggu
najblizszych kwartatéw (spodziewana podaz portfeli na
rynku).

©
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Wskazniki zadtuzenia

DtUG NETTO/ EBITDA GOTOWKOWA

limit 3,50 limit 3,60

2,30
2,04
1,79
I I I 1,61 1,66 1,62 L7 1,66
Q2 Q3 Q4 ol Q2 Q3 Q4 a1
30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023

Ambicje i zdolnosci w zakresie nowych inwestycji dzieki
bezpiecznym poziomom zadtuzenia (DN/SEBITDA i DN/KW).

| Prezentacja wynikdw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 30 czerwca 2023 r.
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DtUG NETTO/ KAPITALY WLASNE

limit 2,50

limit 2,25

1,12
0,97
0,94 0,81 0,34 0,85 0,89 0,89
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023

Dtug netto na 30 czerwca 2023 r. na poziomie 294,3 min PLN
(+14% r/r).
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Bezpieczny plan sptat obecnych obligacji, zwiekszenie mozliwosci ©

finansowania

Harmonogram spfat obligacji wedtug stanu na 29 sierpnia 2023 r.

27,7
25,4

22,1 21,4

16,1

11,4
10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

9,7 9,7
2,8
I 1,4 1,4 1,4 1,4 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
[mIn PLN] I i
2

| | | |
6 © O > N © © 5 © O N D O N D OO
’C"Q 'i”'Q O w“'g m“"g '»“"Q > m" i’g ’ﬁ"g o '»‘O‘Q w“’g %“"Q © 'i\‘Q ﬁﬁ\‘g w'\'g Q> 'fO'Q '\3’6 w‘*’b > ’9'@
DT AT DT DT DT DT DT DT DT AT DT DT DT DT DT DT DT AT DT DT DT DT DT D

mK1 mij mHL 11, L1 m M1 EN1
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Na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 r. istniato 6 serii obligacji Grupy Kredyt
Inkaso o wartosci nominalnej 196,2 min PLN. Struktura obligatariuszy jest
zdywersyfikowana - istotny wudziat majg zaréwno instytucje finansowe,
jak i inwestorzy indywidualni.

Kolejne emisje obligacji oraz zwiekszenie limitu linii kredytowej o 60 min PLN
w sierpniu’22 sprawity, ze Grupa posiada wystarczajgcg ptynnosc na realizacje
nowych duzych inwestycji.

W dniu 14 kwietnia 2023 Emitent przydzielit obligacje serii M1 o wartosci 15
min PLN. Byta to pierwsza emisja w ramach Programu Emisji Obligacji do 100
min PLN z dnia 22.09.2022 r. emitowanych w oparciu Prospekt Emisyjny
zatwierdzony 14.02.2023 r. Emisja zakonczyta sie 11,5% redukcjg zapisow.

W dniu 13 lipca 2023 Emitent przydzielit obligacje serii N1 o wartosci 18 min
PLN. Emisja odbyta sie w ramach Programu Emisji Obligacji do 100 min PLN
z dnia 22.09.2022 r. emitowanych w oparciu Prospekt Emisyjny zatwierdzony
14.02.2023 r. Emisja zakonczyta sie 38,6% redukcja zapisow.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa posiadata zadtuzenie z tytutu kredytéw
o wartosci ok. 144 min PLN. W catosci pozycja ta zwigzana byta z dwoma
kredytami udzielonymi Grupie przez ING Bank Slaski. taczny dostepny limit
wynosi 200 min PLN, a $rodki mogg zosta¢ wykorzystane na zakup portfeli
wierzytelnosci. Okres amortyzacji kazdej transzy finansowania to 5 lat, a na
chwile obecng ostateczny termin wygasniecia umoéw kredytowych to koniec
2032 r.

W Q1 2023/2024 Spétka zawarta takze umowe kredytowg z ING Bankiem
Slaskim S.A., ktérej przedmiotem jest kredyt w rachunku biezacym na kwote
10 min PLN oraz kredyt gwarancyjny w kwocie 449 tys. PLN. Dzieki zawarciu
ww. umowy Grupa dodatkowo zoptymalizowata proces krétkoterminowego
zarzadzania ptynnoscig finansowa.

Na dzienr 30 czerwca 2023r. Grupa posiadata 59,4 min PLN gotowki.
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Oczekiwane sptaty z portfeli (ERC) i planowane sptaty obligacji KREDYS’INKASO

min PLN

1200

I Ptatnosc obligacji narastajgco wg stanu na 30.06.2023 r.

1000

—ERC narastajgco /
800 /
600

400 /
200

Zrédto: Emitent

* Na dzien 30 czerwca 2023 r. zadfuzenie z tytutu wyemitowanych obligacji stanowito 15% ERC. Wczesniej, na dzien 30
czerwca 2022 r., relacja ta stanowita 17%. Oznacza to spadek wielkosci zadtuzenia obligacyjnego w stosunku do wartosci
oczekiwanych wptywoéw z portfeli w ciggu ostatnich 12 miesiecy.

* Po dacie bilansowej 30.06.2023 r., w dniu 13 lipca 2023 r., Emitent wyemitowat obligacje serii N1 o wartosci nominalne;j
18 min zt i terminie zapadalnosci 13.07.2027 r.
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Rewident do spraw szczegdélnych

* O powotanie rewidenta ds. szczegdlnych wnioskowat BEST SA, akcjonariusz Kredyt Inkaso podczas NWZA w kwietniu 2022 r. Zakres badania rewidenta miat dotyczy¢:
potencjalnej manipulacji kursem akcji Kredyt Inkaso we wrzesniu 2016, zasadnosci zawarcia i sposobu realizacji umowy doradczej z firmg Prosperus Partners, podpisanej
w maju 2016 r. oraz zasadnosci zawarcia i sposobu realizacji umowy doradczej z Waterland Private Equity Investments z 2017 r.

» Zarzad Kredyt Inkaso wrazit swojg opinie odnosnie wniosku BEST SA w stanowisku Zarzadu opublikowanym w RB 24/22. Tozsame stanowisko wobec przedmiotowego
whniosku zajeta Rada Nadzorcza Spétki.

* Zgodnie z RB 27/23 z 21 lipca 2023 r., Spotka powzieta informacje o odrzuceniu jej skargi na postanowienie referendarza sadowego o wyznaczeniu rewidenta
ds. szczegdlnych w Spodice, co oznacza, ze Rodl Kancelaria Prawna sp. k. oraz Roed| Audit sp. z 0.0. zostaty prawomocnie wyznaczone rewidentem ds. szczegdlnych dla
Spotki.

e Zgodnie z wczesdniejszymi deklaracjami, Spotka realizuje wszystkie obowigzki wynikajgce z przedmiotowego postanowienia, a samo badania powinno by¢ zakoriczone na
poczatku pazdziernika 2023 r.

Opcje strategiczne

* W ramach procesu przegladu opcji strategicznych pod koniec trzeciego kwartatu 2023 r. planowane jest rozpoczecie udostepniania potencjalnym inwestorom
dodatkowych informacji na temat Spétki i Spotek z jej Grupy Kapitatowej oraz prowadzenie rozmdéw z potencjalnymi inwestorami. Celem Zarzadu i doradcow jest
zakonczenie przeglagdu opcji strategicznych przed koncem marca 2024 r.

Kontrola podatkowa w rosyjskiej Spotce Grupy

* W okresie XI1/2022 — VI/2023 w rosyjskiej spétce Grupy miata miejsce kontrola podatkowa, ktérej przedmiotem byty podatki i optaty oraz sktadki ubezpieczeniowe za okres
od dnia 01 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.

* W wyniku kontroli zostat wydany protokot, w ktdrym zakwestionowane zostaty rozliczenia z tytutu umow cesji wierzytelnosci oraz umowy agencyjnej zawartych w 2014 r.

* Spoétka z Grupy ztozyta zastrzezenia do protokotu kontroli na piSmie i obecnie oczekuje na finalny protokét z kontroli.

* Po otrzymaniu finalnego protokotu podejmie decyzje w sprawie dalszej strategii procesowe;.

* Niemniej, ze wzgleddw ostroznosciowych, w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym 2022/2023 ujeta zostata rezerwa na dzien 31 marca 2023 r. na pokrycie
podniesionych zarzutéw w kwocie 79 800 499,28 RUB, co po kursie z dnia 30 czerwca 2023 r. jest rwnowazne kwocie 3 798 503,77 PLN.
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zmiany legislacyjne w branzy

&

Projekt z dnia 3 pazdziernika 2022 r. ustawy o dziatalnosci windykacyjnej
i zawodzie windykatora:

e obowigzek posiadania zezwolenia przez przedsiebiorstwo windykacyjne oraz licencji przez windykatora,
ograniczenie podmiotowe (np. osoby powyzej 75 lat, osoby o okreslonym stopniu niepetnosprawnosci)
oraz przedmiotowe (np. sprawy przedawnione, ze zgtoszonym przez dtuznika sprzeciwem)
w prowadzeniu windykacji polubownej,

e obowigzek prowadzenia dodatkowej dokumentacji dla dziatan windykacyjnych (m. in. wniosek
o wszczecie czynnosci windykacyjnej, nota windykacyjna, protokét windykacyjny, wykaz potaczen
telefonicznych, potaczen audiowizualnych oraz wystanych wiadomosci tekstowych, w tym
z wykorzystaniem: fakséw, poczty elektronicznej, wiadomosci SMS, MMS lub komunikatorow
internetowych, lista prowadzonych windykacji),

e skrdcenie okresu przedawnienia.

Obecny status:
Prace legislacyjne w parlamencie jeszcze sie nie rozpoczety.

&

Projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju
rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku (skierowany do Sejmu
w dn. 12 czerwca 2023 r.):

e ograniczenie mozliwosci oferowania obligacji korporacyjnych wsréd klientdw detalicznych poza rynkiem
regulowanym, alternatywnym systemem obrotu oraz platformami finansowania spotecznosciowego;

e wprowadzenie obowigzku sprzedazy obligacji klientom detalicznym wyfacznie za posrednictwem firm
inwestycyjnych;

e wprowadzenie mozliwosci Swiadczenia ustug maklerskich przez banki, na podstawie jednolitej licencji bankowej;

e zwiekszenie poziomu cyfryzacji w realizacji przez KNF obowigzkdw nadzorczych, w szczegdlnosci w zakresie

prowadzenia czynnosci kontrolnych;
e podwyzszenie i rozszerzenie sankcji administracyjnych, mozliwos¢ naktadania kar na poszczegdlnych cztonkéw
organow niezaleznie od postepowan przeciwko instytucjom w zaleznosci od naruszenia.

Obecny status:
Prace legislacyjne w parlamencie zakonczyly sie. Ustawa zostanie przyjeta
prawdopodobnie jeszcze w tej kadencji parlamentu.

| Prezentacja wynikéw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 30 czerwca 2023 .

©

KREDYT INKASO

&

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2167 z dnia 24 listopada
2021 r. w sprawie podmiotéw obstugujacych kredyty i nabywcéw kredytéw oraz
w sprawie zmiany dyrektyw 2008/48/WE i 2014/17/UE (Dyrektywa NPL):

e Dyrektywa reguluje m.in. zasady zbywania wierzytelnosci (relacje ze zbywcg), zasady serwisowania
wierzytelnosci (relacje z nabywcg), zasady windykacji (relacje z dtuznikiem), transgraniczne
serwisowanie wierzytelnosci, zezwolenie oraz nadzér,

e data implementacji Dyrektywy NPL do krajowego porzadku prawnego — do 23 grudnia 2023 r.

Projekt ustawy implementujacej dyrektywe: Projekt z dnia 15 czerwca 2023 r.
ustawy o podmiotach obstugujacych kredyty i nabywcach kredytow:

e projektowana regulacja ma precyzowac warunki dziatalnosci, prawa i obowigzki nabywcow kredytow,
ktorzy nabywajg prawa kredytodawcy wynikajgce z nieobstugiwanej umowy o kredyt lub sama
nieobstugiwang umowe o kredyt, a takze wskazywac katalog podmiotéw, w stosunku do ktorych
przepisy projektowanej ustawy nie bedg miaty zastosowania (do obstugi praw kredytodawcy
wynikajgcych z umowy o kredyt lub obstugi samej umowy o kredyt, prowadzonej m.in. przez — pod
okreslonymi warunkami — towarzystwo, zarzadzajgcego alternatywng spdtkg inwestycyjng (ASl),
zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz spétek inwestycyjnych).

Obecny status:
Projekt ustawy przygotowany przez Ministerstwo Finanséw w trakcie konsultacji
spotecznych. Prace legislacyjne w parlamencie jeszcze sie nie rozpoczety.

22
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W PO I S C e (*prognoza 2023 - estymacje witasne)

Podaz portfeli wierzytelnosci w latach
* Po perturbacjach wywotanych pandemig Covid-19 poziom sprzedazy portfeli

22 786 wierzytelnosci nieregularnych ustabilizowat sie i obecnie widoczny jest trend
21123 wzrostowy.
*  Wedtug aktualnych prognoz dotyczacych poziomu podazy wierzytelnosci
- o 17471 6635 w biezgcym roku wysoce prawdopodobny jest jego dalszy wzrost o ponad 22%.
] 15682 e Podaz wierzytelnosci w 2022 r. w poréwnaniu do 2021 r. wzrosta o 13%,
12 179 2 464 natomiast udziat NPL bankéw w catej podazy portfeli wynosi 85%.
* W Polsce kolejny rok z rzedu utrzymuje sie niskie bezrobocie na poziomie ok.
9 049 5 0%
22% /07,
,—» *  Woysoki poziom inflacji przektada sie na wysoki poziom stép procentowych,
czego efektem bedzie wzrost poziomu NPL w kolejnych latach.
* Banki, dgzac do dalszej poprawy swoich wynikéw finansowych, beda wystawiac
. na sprzedaz lepsze jakosciowo portfele wierzytelnosci.
* Kolejne orzeczenia TSUE w sprawie roszczenia kredytobiorcdw mogg oznaczac
2018 2019 2020 2021 2022 2023* dodatkowe obcigzenia dla sektora bankowego z tego tytutu.
m Rynek pierwotny Rynek wtérny
‘ - Kluczowi gracze na rynku w PL
- 2023 2024
cze.23
prognoza  prognoza
Inflacja HICP* 11,0%  124%  4,8% 9 .
' KRUK &= OD intrum
Stopa bezrobocia** 5,0% 3,4% b/d
Stopa wzrostu PKB*** 0% ##x 0,7% 2,7% @ ~N P o
* dane za Europejski Urzad Statystyczny KREDYT INKASO HESI GIOUD _j
** dane za MRIiPS harTe sTering
*** dane za Biuro Analiz PFR ,Przeglad gospodarek europejskich Wybrane
wskazniki makroekonomiczne w krajach UE, EFTA i Wielkiej Brytanii. Lipiec 2023
***4* dane za 1Q2023 (HOiStFinance BZ HOLDING
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Podaz portfeli na pierwotnym i wtornym rynku wierzytelnosci ©
W R U m U n i i (*prognoza 2023 - estymacje witasne) KREDYT INKASO

Podaz portfeli wierzytelnosci w latach

7 030
* Podaz portfeli wierzytelnosci w 2022 r. wzrosta o 27% w poréwnaniu do roku
poprzedniego.
4 450 * W 2023 r. mozna spodziewac sie dalszego wzrostu o 29% dostepnych
3492 nominatow portfeli wierzytelnosci.
* Zwiekszona podaz wierzytelnosci wystgpita juz w 1H2023.
2004 e Udziat portfela bankowego w catej podazy, wynoszacy 45%, utrzyma sie na
1434 1738 1609 dotychczasowym poziomie.
336 29% *  Wedtug prognoz Europejskiego Urzedu Statystycznego srednioroczna inflacja
. . HICP w Rumunii ma wynies¢ 7,1% w 2023 r. i spas¢ do 4,2% w 2024 r.
min PLN
2018 2019 2020 2021 2022 2023%*
M Rynek pierwotny Rynek wtdérny
) Kluczowi gracze na rynku w RO
2023 2024
’ cze.23 prognoza  prognoza
Inflacja HICP* 9,3% 7,1% 4,2% 9 ), eO3
KRUK
Stopa bezrobocia** 5,5% bd bd
Stopa wzrostu PKB*** 2 99%*xxx 3,2% 3,5%

'S

* dane za Europejski Urzad Statystyczny KREDYT INKASO Bz HOLDING
** dane za tradingeconomics.com

*** dane za Biuro Analiz PFR ,Przeglad gospodarek europejskich Wybrane

wskazniki makroekonomiczne w krajach UE, EFTA i Wielkiej Brytanii. Lipiec 2023

**** dane za 102023
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Perspektywy rozwoju KREDYT INKASO

Co zamierzamy?

- Rozszerzenie zakresu finansowania, w tym nastepne
emisje obligacji.

- Kolejne inwestycje na trzech kluczowych rynkach:
w Polsce, Rumunii i Butgarii.

- Rozwdj naszych ludzi poprzez tworzenie inkluzywnego
i réznorodnego miejsca pracy.

- Implementacje nowoczesnych rozwigzan technologicznych
podnoszacych efektywnos¢ procesow.

- Niezaleznie od scenariusza rozwoju spotki — state
podnoszenie jej wartosci oraz wykorzystywanie szans
rynkowych.
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Miejsce dobrych rozwiqzari

Dziekujemy za uwage!

Barbara Rudziks

Prezes Zarzadu
e-mail: barbara.rudziks@kredytinkaso.pl

Iwona Stomska

Wiceprezes Zarzgdu
e-mail: iwona.slomska@kredytinkaso.pl

Kredyt Inkaso S.A., ul. Postepu 21B, 02-676 Warszawa

Maciej Szymanski

Wiceprezes Zarzgdu
e-mail: maciej.szymanski@kredytinkaso.pl

Mateusz Boguta

Cztonek Zarzadu/CFO
e-mail: mateusz.boguta@kredytinkaso.pl
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