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Zastrzezenia prawne ©

KREDYT INKASO

Prezentowany materiat (,Prezentacja”) zostat opracowany przez Kredyt Inkaso S.A. (,Spotka”) wytgcznie w celach informacyjnych na
potrzeby klientéw, akcjonariuszy i interesariuszy Spotki oraz analitykdw rynku i w zadnym wypadku nie moze byc¢ traktowany jako
proponowanie nabycia papierow wartosciowych Spotki, oferta, zaproszenie, zacheta lub rekomendacja zawierania jakichkolwiek transakcji
dotyczacych papierow wartosciowych Spotki. Prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej, ani tez
nie jest wskazaniem, ze jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestowanie w
instrumenty finansowe, w tym obligacje, wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow. Inwestorzy powinni
uzyskaé witasng niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejsze;
Prezentacji wytgcznie na wtasne ryzyko i odpowiedzialnosé.

Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku mogg podlega¢ zmianom. Publikowanie
przez Spotke danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepisow prawa obowigzujgcych spotki, ktorych akcje sg notowane
na rynku regulowanym, w szczegdlnosci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Informacje zawarte w Prezentacji zostaty przekazane do publicznej wiadomosci przez Spétke w ramach raportow biezgcych lub
okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednoczesnie podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spotke
jako spotke publiczng obowigzkdw informacyjnych.

W Zzadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujgcych sie w Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie czy
zapewnienie jakiegokolwiek rodzaju sktadane przez Spdtke lub osoby dziatajgce w imieniu Spotki, Ani Spdtka, ani osoby dziatajgce w
imieniu Spoétki nie ponoszg pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstac, wskutek niedbalstwa czy
z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére mogg powstac
w inny sposéb w zwigzku z informacjami stanowigcymi czesc Prezentacji.

Proces przegladu opcji strategicznych Spodtki, o ktorym mowa w Prezentacji jest w toku i ma charakter konkurencyjny. Przyktadowe
scenariusze transakcji, ktére mogtyby by¢ wdrozone w wyniku zakoniczenia przegladu opcji strategicznych, wskazane w Prezentacji, nie
stanowig jedynych ani preferowanych opcji rozwazanych przez Spotke. Spotka i jej doradcy rozpatrujg szereg mozliwych opcji na mocy
upowaznienia udzielonego przez akcjonariuszy Spotki, majgc na uwadze interesy Spotki, wszystkich akcjonariuszy Spotki oraz pozostatych
interesariuszy Spotki. Ostatecznego wyboru preferowanej struktury transakcji, sposrdod opcji rozwazanych przez Spoétke, dokonajg
akcjonariusze Spotki w drodze przyjecia stosownej uchwaty na walnym zgromadzeniu.
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GK KI — wazne liczby e KAso

KLUCZOWE LICZBY SYSTEMATYCZNY WZROST WPLAT
564 >
22. lata o _ o 1/0.Iat _ Gross Cash Collection
dziatalnosci w branzy w Polsce pracownikéw na 4 rynkach doswiadczenie na 5 rynkach
16 lat na GPW PL, RO, BLG, RUS CEE: PL, RO, BLG, RUS, CRO 318
279 -
248
233 523 234
blisko 1,5 mid PLN >1 mid PLN >2,5 mld PLN 18>
wyemitowanych obligacji, inwestycji w portfele wptat na portfelach wtasnych 13 138 152 142
z czego blisko 1,3 mid PLN (historycznie) (historycznie)
juz wykupionych
1,5 mid PLN 706 min PLN 348 min PLN ST n 9 N ¥ 9 9 = o o | o ¥
ERC z portfeli wtasnych wartoé¢ ksiggowa portfeli kapitaty wtasne 9 3 4 8 5 %3 9 3 3 5|3 3
>1,7 min obstugiwanych wiasnych e

wierzytelnosci

e KNF | {Q, cATALYST QGPwW

nnnnnn yoh
w Polsce

ZPF
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1  Podsumowanie 3 kwartatow roku 2023/2024




GK KI — najwazniejsze osiggniecia

w 9M (+10% r/r)

I WPLATY 257.8 min PLN
l

_j INWESTYCIJE 185,2 min PLN

w 9M (+143% r/r)

105,7 min PLN
//\\ Emisja obligacji (+223% r/r)

5 0 o] FINANSOWANIE
|: 10 min PLN

Kredyt w rachunku biezgcym
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Rekordowe wptaty z portfeli wiasnych
Rosnagcy udziat wptat z nowszych portfeli. 35% odzyskéw
w 9M 2023/24 pochodzito z portfeli zakupionych po 04.2020 r.

Utrzymanie znaczacych inwestycji w nowe portfele
Zauwazalne efekty nowych zakupdéw pojawig sie w kolejnych
okresach.

Zabezpieczenie finansowania dalszego rozwoju — limit kredytowy oraz
emisje obligacji

Prospekt emisyjny do kwoty 100 min PLN wazny do 16 lutego 2024 r. Sukces emisji
obligacji M1 (15 mIn PLN, redukcja zapiséw na poziomie 11%), N1 (18 mIn PLN,
redukcja na poziomie 38%), P1 (15 mlin PLN, redukcja na poziomie 36%) oraz R1 (20
mIn PLN, redukcja na poziomie 72%). Prywatna emisja obligacji O1 (37,7 min
PLN). Kredyt w rachunku biezgcym na kwote 10 min PLN.



Najwazniejsze informacje finansowe za 3 kwartaty roku 2023/2024 CREDYT ANKASO

Woptaty z portfeli nabytych EBITDA gotowkowa'
257,8 min PLN 143,2 min PLN
(+10% r/r) (+10% r/r)

ERC Dtug netto?/ kapitaty wtasne
1 500 min PLN 1,08
(+33% r/r) (+0,23 r/r)

©

Zysk netto

29,5 min PLN

(+85% r/r)

Dtug netto?/ LTM EBITDA gotowkowa?

2,07

(+0,44 r/r)

1EBITDA gotéwkowa = Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych - przychody odsetkowe z wierzytelnosci nabytych - aktualizacja

wyceny wierzytelnosci nabytych + sptaty z wierzytelnosci nabytych

2Dtug netto = zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych Zrédet finansowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu pomniejszone o $rodki pieniezne

3 LTM EBITDA gotéwkowa - EBITDA gotéwkowa za okres ostatnich 12 miesiecy
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Wyniki finansowe i operacyjne
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Kluczowe wyniki |

WPLATY Z PORTFELI NABYTYCH

+10% ——
257,8
234,2

min PLN
9M 9M
2022-2023 2023-2024
93,2
83,6
79,6 76,2 78,4 83,4 81,0
68,8
min PLN
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023
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EBITDA GOTOWKOWA

+10% ——»
143,2
130,0

min PLN
9M 9M
2022-2023 2023-2024
56,2
48,7
47,4 s s 446 2
39,71 ; ; 38,3
min PLN

Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023

1 Po skorygowaniu o niegotdwkowy odpis na KI RUS
2Po skorygowaniu o niegotowkowy efekt rezerwy zwigzanej z kontrolg podatkowg KIRUS



Kluczowe wyniki Il

ZYSK (STRATA) NETTO

+85% —>
29,5

15,9

min PLN
9M 9M
2022-2023 2023-2024
19,8
14,7
13,0°
}5,7 87
221
0,6 0,6 1,0
min PLN
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023
12,6
Q4
31.03.2022
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KAPITALY WEASNE

/7 +10% ——

315,0

min PLN
9M
2022-2023
319,9 320,4 315,0
299,1
min PLN
Q4 Q1 Q2 Q3

348,0

9M
2023-2024
350,7 348,0
FED 329,4
Q4 a1 Q2 Q3

31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023

1 Po skorygowaniu o niegotéwkowy odpis na KI RUS

2Po skorygowaniu o niegotowkowy efekt rezerwy zwigzanej z kontrolg podatkowg KIRUS
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Rachunek zyskow i strat |
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9M 2023/24 9M 2022/23 Zmiana Q3 2023/24 Q2 2023/24 Q12023/24 Q42022/23 Q32022/23 Q22022/23 Q12022/23 Q42021/22

tys. PLN (%) przeksztatcone
Whptaty 257 751 234 153 10% 81014 83 565 93 172 83 350 78 398 76 151 79 604 68 775
EBITDA gotdwkowa 143 218 129 972 10% 38 304 48 714 56 200 38914 41 094 41 521 47 357 34 832
Przychody odsetkowe 113 275 88 642 28% 40 680 38013 34 582 32 582 29515 29503 29 624 27 845
Aktualizacja wyceny pakietow 78 236 63 452 23% 20 760 30 156 27 320 30 167 19 857 17 787 25 808 5043
Inne przychody netto 3629 1629 123% 520 2 402 707 2270 1176 (662) 1115 4 079
Przychody netto razem 195 140 153 723 27% 61 960 70 571 62 609 65 019 50 548 46 628 56 547 36 967
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne (44 898) (39 573) 13% (16 418) (13 932) (14 548) (14 833) (14 071) (13 029) (12 473) (13 501)
Ustugi obce (37 032) (32437) 14% (13 207) (11 658) (12 167) (11 837) (10 996) (10 473) (10 968) (9 886)
Opfaty sadowe i egzekucyjne (30 715) (29259) 5% (11 565) (9 905) (9 245) (10 620) (11 521) (9 206) (8 532) (8 462)
Pozostate (11 974) (10176)  18% (4 244) (3 887) (3 843) (11 423) (3 848) (3019) (3 309) (8 146)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (124 619) (111 445) 12% (45 434) (39 382) (39 803) (48 713) (40 436) (35 727) (35 282) (39 995)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 70 521 42278 67% 16 526 31 189 22 806 16 306 10 112 10 901 21 265 (3 028)
Koszty finansowe netto (38 249) (22 359) 71% (15 842) (9 236) (13171) (10 418) (9 906) (6 694) (5759) (4 928)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32 272 19919 62% 684 21953 9 635 5 888 206 4207 15 506 (7 956)
Podatek dochodowy (2 812) (3990) -30% 319 (2 147) (984) 1418 405 (3599) (796) (2 502)
Zysk (strata) netto 29 460 15 929 85% 1003 19 806 8 651 7 306 611 608 14 710 (10 458)
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Rachunek zyskow i strat I ©
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ys.pv OM2023/24  9M 2022/23

*  Wysokie odchylenia wptat rzeczywistych od prognozowanych to efekt gotéwkowy (realny

Weryfikacja prognozy 18 968 (3 758) wplyw gotowki do GK) obserwowany na wszystkich rynkach, na ktérych dziata GK.
Odchylenia wpfat rzeczywistych od 61528 65 581 * Dodatnia weryfikacja prognozy w zakresie wierzytelnosci niezabezpieczonych, offsetowana
prognozowanych czesciowo przez negatywny wpltyw wyceny wierzytelnosci zabezpieczonych (oba efekty
Wydtuzenie prognozowanych odzyskéw 823 904 niegotéwkowe).
* Ponad 90% aktualizacji wyceny portfeli dotyczy zmiany prognozy wptat do wrzesnia
Zmiana kursu walut (3 083) 725 , - . o . -
2024 r. (stosunek przychodow z weryfikacji prognoz za ostatnie 12 miesiecy do Sredniej
Aktualizacja wyceny pakietéw 78 236 63 452 wartosci ksiegowej portfeli wierzytelnosci w tym okresie wyniost 3%).
* Negatywny wptyw rdéznic kursowych (RON) — efekt niegotéwkowy.
wye.py OM2023/24  9M 2022/23 Zmiana (%) * Wozrost powtarzalnych kosztéw operacyjnych rok-do-roku gtéwnie na skutek wzrostu

Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne kosztow wynagrodzen oraz optfat sagdowych i egzekucyjnych.

. > . 44 898 39573 13%

i inne $wiadczenia * Wazrost kosztéw ustug obcych wynika przede wszystkim z jednorazowych kosztéw

Ustugi obce 37032 32 437 14% doradztwa zwigzanego z przegladem opcji strategicznych oraz kosztéw doradztwa
podatkowego.

Oplaty sadowe | egzekuucyjne 30715 29259 >% * Koszty dziatalnosci, po wytgczeniu optat sgdowych i egzekucyjnych, rosna

Amortyzacja 6 457 5635 15% w tempie szybszym od tempa wzrostu sptat (14% r/r).

Podatki i opfaty 1700 1984 32% *  Wzrost kosztcow wynagrodzen spowodowany w gf9wnej mierze presjg inflacyjng oraz Jak'o
konsekwencja przeprowadzonego w poprzednich okresach procesu przygotowania

Zuzycie materiatéw i energii 1786 1561 14% organizacji do istotnego zwiekszenia skali dziatalnosci. Dodatkowo wptyw jednorazowej
rezerwy zwigzanej ze sporem sgdowym w ROM (dotyczagcym pracownikéw zarzadzajgcych

Pozostafe koszty rodzajowe 2031 1696 20% spotka rumunska przed rokiem 2018).

Koszty dziatalnosci 124 619 111 445 12% *  Wzrost kosztéw optat sadowych i egzekucyjnych Scisle zwigzany z wysokim poziomem
inwestycji w portfele powinien w przysztych kwartatach przynies¢ wzrost wptat od

bez kosztéw optat sadowych i egzekucyjnych 93 904 82 186 14% diuznikow.

| Prezentacja wynikéw okresu sprawozdawczego zakorczonego dnia 31 grudnia 2023 . 12
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Koszty operacyjne (bez optat sgdowych i egzekucyjnych)
Nizsza rentowno$¢ w ostatnim kwartale

Faza przygotowania

tys. PLN organizacji do wzrostu Presja inflacyjna oraz kolejna faza transformacji GK KI roku kalendarzowego e WZgIQdU na
skali dziatalnosci . .. .
40000 45% zwyczajowo nizsze odzyski w tym
35000 e 0 . .
0000 e e e 4944 40% okresie, dodatkowo wptyw wyzszych
............................................ 5760 'o..‘... 3843 . peso®t 35% , X . i
......................................... 3387
55 000 SV it _—— EX: L S —— T 4 - kosztow operacyjnych zwigzanych m.in.
20000 z przeglagdem opcji strategicznych w 3Q
15000 ZSf 2023/24.
10000 16 418 o
5 000 13 501 12 473 13 029 14 071 14 833 14 548 13932 15%
- 10%
Q4 21/22 Q122/23 Q2 22/23 Q322/23 Q4 22/23 Q123/24 Q2 23/24 Q3 23/24 Udziat wynagrodzen w  sptatach
o ' ., _ ) _ = (20% w Q3 2023/24) wcigz na poziomie
Wynagrodzenia i ich pochodne mmm Ustugi obce Pozostate koszty operacyjne™  eeeececes udziat kosztow operacyjnych w sptatach (prawa o3) , . .
benchmarkow branzowych, pomimo
istotnych obcigzen jednorazowych.
tys. PLN Koszty optat sgdowych i egzekucyjnych
14 000 16%
12000 e e 14% Wyzszy ~ udziat ~ optat  sadowych
10000 T e T B e 1(2); I egzekucyjnych w sptatach w 2023/24
2228 o powinien przetozy¢ sie na wzrost spfat
4000 i 853 9206 11521 10620 9245 9 905 11565 i; w kolejnych okresach (gtéwnie PL
2000 - i RO).
= 0%
Q421/22 Q122/23 Q2 22/23 Q322/23 Q4 22/23 Q123/24 Q2 23/24 Q3 23/24
Optaty sgdowe i egzekucyjne ~ eceeeecces udziat kosztow operacyjnych w sptatach (prawa os)

1 Po wytgczeniu optat sadowych i egzekucyjnych
| Prezentacja wynikdw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2023 r. 2 Po skorygowaniu o niegotéwkowy odpis na KI RUS 13
3 Po skorygowaniu o niegotéwkowy efekt rezerwy zwigzanej z kontrolg podatkowa KIRUS



Dekompozycja wynikow Q3 2023/24

Woptaty w PL kwartalnie — portfele back book?, strumien
statystyczny
min PLN
80,0
60,0 \\‘
.\ 4 °
40,0
20,0
0,0
Q1 Q2 Q3 Q4
Sr. kursy walut
RON PLN
1,00
0,95
0,90
0,85
0,80
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2022/23 2022/23 2022/23 2022/23 2023/24 2023/24 2023/24
250 BGN PLN
2,40
2,30
2,20
2,10
Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3
2022/23 2022/23 2022/23 2022/23 2023/24 2023/24 2023/24
010 RUB PLN
0,07 ——’\
0,02
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

2022/23  2022/23  2022/23  2022/23  2023/24  2023/24  2023/24

Woptaty GK wg strumienia

Strumien statystyczny  ® Strumien niestatystyczny

as s
t |— -38%
-51%

79,0 78,2
Q2 Q3
2023/24 2023/24

Woptyw kurséw walut na wptaty GK w Q3 2023/24

—8—2023/24
——2022/23
72,7
min PLN
Q3
2022/23
vs Q2 2023/24
1
: -39
3%
83,6 81,0
- -0,6
min PLN
Q2 Q3 symul.Q3
2023/24 2023/24 2023/24
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vs Q3 2022/23

[ — T L ¥8% 1o
',— +3% —| i
78,4 81,0
-3,6
min PLN
Qa3 Q3 symul.Q3
2022/23 2023/24 2023/24
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»Sezonowos¢” wptat — zauwazalny trend

nizszych odzyskéw w drugiej potowie
roku kalendarzowego.
Strumien niestatystyczny — spfaty na

sprawach zabezpieczonych, majgce mniej
przewidywalny charakter, w Q3 2023/24 byty
0 1,8 min PLN nizsze q/q oraz 0 2,9 min PLN
nizsze r/r.

Wptyw roéznic kursowych — istotnie nizsze
kursy walut w Q3 2023/24 przetozyty sie
negatywnie na poziom odzyskéw wyrazonych
w PLN (-0,6 min PLN w poréwnaniu
z ubiegtym kwartatem oraz -3,6 min PLN
w poréwnaniu z Q3 2022/23). Eliminujac
efekt réznic kursowych w Q3 2023/24,
odnotowalismy  wptaty na  zblizonym
poziomie do Q2 2023/24 na strumieniu
statystycznym.

I portfele back book — portfele nabyte w poprzednich latach finansowych
2symulacja Q3 2023/24 przy zastosowaniu $r. kurséw walut z Q2 2023/24
3symulacja Q3 2023/24 przy zastosowaniu $r. kurséw walut z Q3 2022/23




Dekompozycja wynikéow Q3 2023/24 — cd. ¢
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PRZYCHODY NETTO
Q3 Q2 Zmiana Q3 Zmiana Q3 Q2 Zmiana Q3 Zmiana
tys. PLN 2023/24 2023/24 % 2022/23 % tys.-PIN 2023/24 2023/24 % 2022/23 %
. . 0, - 0,
Przychody odsetkowe 40 680 38013 7% 99515 38% Weryfikacja prognozy 16 346 7979 105% (2106) -876%
Odchylenia wptat rzeczywistych od prognozowanych 6592 20376 -68% 23606 -72% H : e i i
Aktualizacja wyceny pakietow 20760 30156  -31% 19857 - ¥ P ywistych od prog v o g Aktualizacja wyceny pakietow istotnie
Wydtuzenie prognozowanych odzyskéw 270 277 -3% 293 -8% nizsze. choé WCIQZ pozytywne Odchylenie
Inne przychody netto 520 2402 -78% 1176 -56%  7iana kursu walut (2448) 1524 -261% (1936)  26% { ¢ tveh od ’ X
Przychody netto razem 61960 70571  -12% 50548  23%  Aktualizacja wyceny pakietow 20760 30156 -31% 19857 5% wpfat rzeczywistych od prognozowanyc

(-13,8 min PLN g/q oraz -17 min PLN r/r)
z uwagi na podniesienie prognozy odzyskow

Aktualizacja wyceny pakietéw Odchylenia wpfat rzeczywistych od na koniec Q2 2023/24. Ujemny wptyw réznic

Zmiana kursu walut

prognozowanych kursowych (-4 min PLN g/q). Oba efekty
0,9 .
— -4 _1 — -17.0 -0,5 skompensowane dodatnim wptywem
: —— -13,8 - . . .
30,2 23,6 204 15'_ 0 aktualizacji prognoz odzyskéw na koniec Q3
19,9 20,8 ' . o 2023/24 (+8,4 min PLN qg/q oraz +18,5 min
66 minPLN - 022/23 2023/24 PLN r/r).
Q2
min PLN min PLN - 2023/24
a3 Q2 a3 a3 Q2 a3 Lo
2022/23 2023/24 2023/24 2022/23 2023/24 2023/24 T -24
Inne przychody netto

a3 T o:  zmion: .’ Inne przychody netto — w Q3 2023/24
tys.PLN 2023/24 2023/24 % 2022/23 % ’ l 19 odnotowany Zostaf Znaczacy spadek q/q
Przychody odsetkowe 40680 38013 7% 29515 38% 2,4 z uwagi na rozwigzanie w Q2
Aktualizacja wyceny pakietow 20760 30156  -31% 19857 5% 132 2023/24 nadwyzki rezerwy na kontrole
Inne przychody netto 520 2402  -78% 1176  -56% . - 0,5 podatkowa w RUS w kwocie blisko 2 min

Przychody netto razem 61960 70571  -12% 50548  23% _— PLN.

a3 Q2 Q3
2022/23 2023/24 2023/24
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Dekompozycja wynikow Q3 2023/24 — cd.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

Koszty dziatalnosci operacyjnej
o charakterze jednorazowym

N

F +2,3
Q2 Q3

2023/24

min PLN -

Q3

2022/23 2023/24

KOSZTY FINANSOWE NETTO

Rdznice kursowe

T
2,2

Q3 Q3
2022/23 2023/24
H .

17 2023/24

-2,8

min PLN

-4,6

Koszty dziatalnosci operacyjnej (z wyt.
optat sad. i egz.) — wptyw rdznic
kursowych

10,6
) 9,9
g5 92 9,2
min PLN min PLN
symul.Q3 symul.Q3 Q3 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2023/24 2023/24 2023/24 2022/23 2022/23 2022/23 2022/23 2023/24 2023/24 2023/24
Lsymulacja Q3 2023/24 przy zastosowaniu $r. kurséw walut z Q3 2022/23
2symulacja Q3 2023/24 przy zastosowaniu $r. kurséw walut z Q2 2023/24
Zadtuzenie finansowe brutto WIBOR 3M ($rednia kwartalna)
*a1% 8,00%
|— +11%
7,00%
4093 452,4
321,3 6.00%
5,00%
min PLN 4,00%
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Qs Q2 as 2022/23 2022/23 2022/23 2022/23 2023/24 2023/24 2023/24
2022/23 2023/24 2023/24
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Optaty sgdowe i egzekucyjne

l— +17% -|

©

KREDYT INKASO

Koszty dziatalnosci operacyjnej
o charakterze jednorazowym - znaczacy
wzrost kosztéw qg/q oraz r/r zwigzany m.in.
z przegladem opcji strategicznych,
zewnetrznym doradztwem podatkowym oraz
rezerwg zawigzang w zwigzku ze sporem
sgdowym w ROM.

Optaty sadowe i egzekucyjne — widoczna
sezonowos¢ oraz efekt istotnych inwestycji
w portfele w poprzednich okresach — koszty
na poziomie zblizonym do Q3 2022/23.

Réznice kursowe — negatywny wptyw
wynikajacy ze spadkéw kursow ROM, BGN
oraz RUB, powodujgcy zwiekszenie kosztow
finansowych o 6,8 min PLN g/q oraz 2,8 min
PLN r/r.

Jednoczesnie spadek q/q Sredniego
poziomu WIBOR 3M / WIBOR 6M pozwolit
na utrzymanie kosztéw obstugi zadtuzenia na
zblizonym poziomie, mimo wzrostu salda
zadtuzenia brutto o 11%.
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3 Sytuacja finansowa




Inwestycje w ciggu ostatnich 3 latiw 9M 2023/24

min PLN

Data zakupu

13,1

13,1

FY 2020/21

Kwota zakupu

Woptaty od os6b  Wptaty od oséb

Nakfady na zakup pakietdw wierzytelnosci

119,9
76,2
93,4
35,4 60,1
o 235 16,1
53 3,0 ’
FY 2021/22 FY 2022/23 9M 2022/23

Woptaty od os6b  Wptaty od oséb Wptaty od oséb

185,2

148,2

35,7

1,3
9M 2023/24

Polska
Rumunia

Butgaria

©
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Dynamiczny powrot do
inwestycji w nowe portfele

185,2 min PLN

2,4x
9M 2023/24 vs 9M 2022/23

Planowany dalszy wzrost inwestycji
w Polsce, Rumunii i Buigarii.

Whptaty / Kwota Whptaty / Kwota Woptaty / Kwota Wptaty / Kwota Whptaty / Kwota

wierzytelnosci (m PLN) (m PLN) (m PLN) (m PLN) (m PLN) (m PLN) 2020/21 2021/22 2022/23 9M 2023/24 Suma
2020/21 13,1 3,5 16,3 15,0 7,7 42,6 27% 125% 115% 59% 326%
2021/22 354 - 2,7 22,5 13,8 39,0 - 8% 64% 39% 110% ; -I i
2022/23 119,9 - - 18,1 47,2 65,3 - - 15% 39% 54%
9M 2023/24 185,2 - - - 21,3 21,3 - - - 11% 11%
Suma 353,6 3,5 19,0 55,7 90,0 168,2

| Prezentacja wynikéw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2023 .
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Charakterystyka portfeli GK Kl

Rodzaje zarzgdzanych pakietow wedtug wartosci bilansowe;j
na dzient 31 grudnia 2023 .

1,8% 1,4%

\‘ = Bankowe detaliczne
Telekomunikacyjne

Wartos¢ bilansowa portfeli wierzytelnosci wedtug krajow
pochodzenia na dzien 31 grudnia 2023 r.

= Pozyczki konsumenckie
= Hipoteczne
= Korporacyjne

= Ubezpieczeniowe

4,6%

= Polska

Rumunia
= Bufgaria
= Rosja

= Chorwacja

| Prezentacja wynikdw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ bilansowa
na31.12.2023r.
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Wartos$¢ bilansowa portfeli wierzytelnosci GK KI w podziale na
rodzaje (mIn PLN)

Wartos¢

. Procentowy  Zmianar/r
bilansowa na

705,7 min PLN

31.12.2023 udziat (%) (p-p)

Bankowe detaliczne 327,8 46,5 (3,6)
Telekomunikacyjne 258,1 36,6 9,1
Pozyczki konsumenckie 97,1 13,8 (1,2)
Hipoteczne 12,6 1,8 (2,8)
Korporacyjne 9,8 1,4 (1,4)
Ubezpieczeniowe 0,3 0,0 (0,0)
tacznie 705,7 100,0

Wartos$¢ bilansowa portfeli wierzytelnosci GK KI (mIn PLN)

Spiaty Wartosc Procentowy Zmianar/r
dtuznikow 9M  bilansowa na .
2023/2024 31422023  19FE0O) (pp)

Polska 189,9 551,7 78,2 (0,1)
Rumunia 40,2 120,8 17,1 1,0
Butgaria 17,2 32,7 4,6 (0,7)
Rosja 10,3 0,2 0,0 (0,1)
Chorwacja 0,3 0,2 0,0 (0,2)
tacznie 257,8 705,7 100,0

Wartos¢ ksiegowa portfeli rosyjskich stanowi ok. 0% wartosci
bilansowe] wszystkich wierzytelnosci nabytych i wynosi 0,2 min PLN;
brak dalszej przeceny zwigzanej z wojng na Ukrainie.
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Przeptywy pieniezne i pozycja gotowkowa ©
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Przeptywy gotéwki [mln PLN] 9M 2023/24 9M 2022/23 ) L,
W 9M 2023/24 Grupa zawarta transakcje zakupu pakietow

- na kwote 185,2 min PLN, cato$¢ zakupow optacona na

Srodki pieniezne na poczatek okresu 45,6 98,2 dat(-;_- bilansowa

Dziatalnos¢ operacyjna 131,3 120,0

Dziatalnosc¢ inwestycyjna (183,8) (72,7)

Dziatalnos¢ finansowa 86,3 (94,7)

Ré2nice kUrsowe (3,3) 34 W 9M 2023/24 zrealizowano zakupy ponad 2-krotnie

wyisze w stosunku do zakupédw w analogicznym okresie

Srodki pieniezne na koniec okresu 76,2 54,2 poprzedniego roku obrotowego (po dacie bilansowej
podpisane kolejne umowy na zakup pakietow
wierzytelnosci).

min PLN
210 143,2 (185,2)
180
150
113,8 (27,5)
120 (13.8) Grupa jest przygotowana do dalszych istotnych naktadéw
90 76,2 na zakupy pakietéw — obiecujace perspektywy w ciggu
60 45,6 najblizszych kwartatéw (spodziewana podaz portfeli na
30 . rynku).
0
Gotowka na EBITDA Zakupy Zmiana netto Odsetki Pozostate Gotowka na
01/04/2023 gotéwkowa pakietow zadtuzenia zaptacone 31/12/2023

| Prezentacja wynikéw okresu sprawozdawczego zakorczonego dnia 31 grudnia 2023 . 20



Wskazniki zadtuzenia KREDYS’INKASO

DtUG NETTO/ LTM EBITDA GOTOWKOWA DEUG NETTO/ KAPITALY WEASNE

limit 3,60 limit 2,50
_______________________________________________ -t - limit 2,25
limit3,50 e, m m
2,07
1,79 171 1,90
1,61 1,66 1,62 g 1,66 1.08
0,94 1,00 ’
I I I I I . . 0'85 ! ! I I
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Qa3 Q4 Q1 Q2 Qa3
31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023

Ambicje i zdolnosci w zakresie nowych inwestycji dzieki
bezpiecznym poziomom zadtuzenia (DN/LTMSEBITDA
i DN/KW).

Dtug netto na 31 grudnia 2023 r. na poziomie 376,2 min PLN
(+41% r/r).

| Prezentacja wynikdw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2023 r. 21
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Bezpieczny plan sptat obecnych obligacji, zwiekszenie mozliwosci finansowania  «reovr vkaso

Harmonogram spfat obligacji wedtug stanu na 15 lutego 2024 r.

53,9
29,7
27,7
25,4
22,1 21,4
16,1
10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 97 9,7
14 1,4 1,4 l 11 1,1 1,1 1,1
R T TR S S VR SO - S VR SO SN VR S S - TR VR
»“"Q »“"Q n“"g W i’g w‘”g w‘”g o wb'b %‘°'Q %‘°‘Q o ’\:\Q i\‘g ﬁ’,\‘Q QO mo"'Q »‘"'Q »‘*"Q > @'Q
SRS IO S S SIS ST SO N S SIS ST SO S U U ST M NI
mH1 =J1 =Kl mi1 =ml1 @M1 N1 mO1 mP1 mR1

| Prezentacja wynikéw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2023 .

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2023 r. istniato 9 serii obligacji Grupy Kredyt
Inkaso o wartosci nominalnej 254,1 min PLN. Struktura obligatariuszy jest
zdywersyfikowana - istotny udziat majg zardowno instytucje finansowe, jak
i inwestorzy indywidualni.

Kolejne emisje obligacji oraz dostepnos¢ limitu odnawialnej linii kredytowej
sprawiajg, ze Grupa posiada wystarczajacg ptynnosé na realizacje nowych duzych
inwestycji.

W dniu 2 lutego 2024 r. Emitent warunkowo przydzielit obligacje serii R1
o wartosci 20 min PLN. Emisja odbyta sie w ramach prospektowego Programu Emisji
Obligacji. Emisja zakonczyta sie rekordowa 72% redukcjq zapisow.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Grupa posiadata zadiuzenie z tytutu kredytéow
o wartosci ok. 187 min PLN. W catosci pozycja ta zwigzana byta z dwoma kredytami
udzielonymi Grupie przez ING Bank Slaski. taczny dostepny limit wynosi 200 min
PLN, a srodki moga zosta¢ wykorzystane na zakup portfeli wierzytelnosci. Okres
amortyzacji kazdej transzy finansowania to 5 lat, a na chwile obecng ostateczny
termin wygasniecia umoéw kredytowych to koniec 2032 r.

W Q1 2023/2024 Spétka zawarta takze umowe kredytowa z ING Bankiem Slaskim
S.A., ktérej przedmiotem jest kredyt w rachunku biezagcym na kwote 10 min PLN
oraz kredyt gwarancyjny w kwocie 449 tys. PLN. Dzieki zawarciu ww. umowy Grupa
dodatkowo zoptymalizowata proces krotkoterminowego zarzadzania ptynnoscia
finansowa.

Na dzien 31 grudnia 2023r. Grupa posiadata ponad 76 min PLN gotéwki.
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4 Sytuacja korporacyjna




Sprawy korporacyjne | ¢
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Opcje strategiczne

* W ramach procesu przegladu opcji strategicznych, o ktérym mowa w raporcie biezgcym Kredyt Inkaso SA nr 60/2022 z dnia 30 wrzesnia 2022 r. oraz raporcie biezgcym nr 09/2023
z dnia 04 kwietnia 2023 r., doradca Spotki, Ipopema Securities S.A. udostepnifa potencjalnym inwestorom dodatkowe informacje na temat Spoétki i Spotek z jej Grupy Kapitatowej
oraz prowadzi rozmowy z potencjalnymi inwestorami.

* Kolejnymi etapami przegladu, ktére — w obiektywnej ocenie — mogg, ale nadal nie muszg, generowac¢ obowiazki informacyjne po stronie Spétki, mogg by¢ np. osiggniecie
porozumienia odnosnie istotnych warunkéw transakcji z konkretnym podmiotem (inwestorem), zawarcie dokumentacji transakcyjnej i zamkniecie danej transakcji.

* W procesie uczestniczy kilku potencjalnych inwestoréw, a zakres rozwazanych scenariuszy obejmuje m.in. potencjalne transakcje na akcjach lub aktywach Spétki lub jej podmiotow
zaleznych.

* Przeglad opcji strategicznych nie zostat zakonczony i nie zostaty podjete zadne wigzace decyzje dotyczgce wyboru opcji, ktéra miataby by¢ wdrazana w wyniku jego zakoriczenia.
Nie mozna réowniez wykluczyé zakoriczenia tego procesu z zachowaniem status quo.

* Obecnie termin zakorczenia procesu przegladu opcji strategicznych nie jest doktadnie okreslony, a informacja dotyczaca jego ewentualnego zakorczenia zostanie podana przez
Kredyt Inkaso S.A. we wtasciwym trybie. Celem Zarzadu i doradcéw jest zakoriczenie procesu w pierwszym potroczu 2024 r.

Zmiany w Radzie Nadzorczej

* Zdniem 30 stycznia 2024 r. Tomasz Karpinski zastgpit Daniela Dgbrowskiego w Radzie Nadzorczej.

Ograniczenia w transferze srodkéw z Federacji Rosyjskiej

* W Il kw. roku obrotowego 2023/2024 r. Grupa powzieta od banku realizujgcego transakcje informacje, ze dalsze transfery srodkdw pienieznych z jurysdykcji rosyjskiej uzaleznione
beda od spetnienia dodatkowych warunkdéw.

* Grupa dotychczas nie wdrozyta rozwigzan pozwalajacych na korzystanie ze Srodkéw spoétki rosyjskiej, poniewaz okazaty sie one niezgodne z wprowadzonymi przez wtadze rosyjskie
przepisami (kontr-sankcjami). Rozwazane sg rézne warianty, realizacja kazdego z nich zalezy z jednej strony od akceptacji wtadz rosyjskich, a z drugiej od zgody bankdéw
miedzynarodowych, ktére muszg stosowac sie do sankcji UE i USA natozonych na podmioty dziatajgce w Rosji.

* Na obecnym etapie trudno jest okresli¢, czy i kiedy wypracowane zostang skuteczne metody transferu srodkéw ze spoétki zaleznej dziatajgcej w Rosji, dlatego tez na dzien 31
grudnia 2023 r. Grupa zdecydowata sie zaprezentowad srodki pieniezne w posiadaniu podmiotu rosyjskiego o réwnowartosci 8,8 min zt jako srodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania.

* Ostatni przelew srodkéw ze spoétki rosyjskiej do Grupy miat miejsce we wrzesniu 2023 r. Wartos¢ aktywow spotki rosyjskiej oraz generowane przez te spotke przeptywy pieniezne

nie majg istotnego znaczenia dla sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju Grupy, dodatkowo znaczenie to z kazdym kolejnym okresem jest coraz mniejsze — Grupa od 2018 r. nie
dokonywata w Rosji zadnych inwestycji i skupia sie wytgcznie na likwidacji starzejgcych sie portfeli.

| Prezentacja wynikéw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2023 .
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Sprawy korporacyjne Il —zmiany legislacyjne w branzy ¢

KREDYT INKASO

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2167 z dnia 24 listopada 2021 r. w sprawie podmiotéw obstugujacych kredyty i
nabywcoéw kredytow oraz w sprawie zmiany dyrektyw 2008/48/WE i 2014/17/UE (Dyrektywa NPL):

e Dyrektywa reguluje m.in. zasady zbywania wierzytelnosci (relacje ze zbywcy), zasady serwisowania wierzytelnosci (relacje z nabywcg), zasady windykacji (relacje z dtuznikiem),
transgraniczne serwisowanie wierzytelnosci, zezwolenie oraz nadzor,

e dataimplementacji Dyrektywy NPL do krajowego porzadku prawnego — do 23 grudnia 2023 r.

Projekt ustawy implementujacej dyrektywe: Projekt z dnia 24 stycznia 2024 r. ustawy o podmiotach obstugujacych kredyty i nabywcach kredytéw:

e projektowana regulacja ma precyzowaé warunki dziatalnosci, prawa i obowigzki nabywcédw kredytéw, ktérzy nabywajg prawa kredytodawcy wynikajgce z nieobstugiwanej umowy
o kredyt lub samg nieobstugiwang umowe o kredyt, a takze wskazywac katalog podmiotéw, w stosunku do ktérych przepisy projektowanej ustawy nie bedg miaty zastosowania (do
obstugi praw kredytodawcy wynikajgcych z umowy o kredyt lub obstugi samej umowy o kredyt, prowadzonej m.in. przez — pod okreslonymi warunkami — towarzystwo, zarzgdzajgcego

alternatywna spotka inwestycyjng (ASl), zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz spétek inwestycyjnych, kancelarie prawne).

Obecny status:
Projekt ustawy przygotowany przez Ministerstwo Finansdw przekazany do Komitetu do Spraw Europejskich do dalszego procedowania.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o dochodzeniu roszczen w postepowaniu grupowym oraz niektérych innych ustaw:

e projektowana regulacja ma umozliwi¢ organizacjom konsumenckim i konsumentom grupowe wystepowanie do sgdéw przeciwko firmom o odszkodowania finansowe, zaprzestanie
praktyk naruszajgcych interesy konsumentéw lub zawarcie ugody,

e konieczno$¢ opracowania projektu ustawy wynika z obowigzku wdrozenia do prawodawstwa polskiego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1828 z dnia 25 listopada
2020 r. w sprawie powddztw przedstawicielskich wytaczanych w celu ochrony zbiorowych intereséw konsumentéw i uchylajgcej dyrektywe 2009/22/WE (Dz. U. UE L 409 z 4.12.2020,
str. 1).

Obecny status:
Planowany termin przyjecia projektu ustawy przez Rade Ministréw: | kwartat 2024 r.

| Prezentacja wynikéw okresu sprawozdawczego zakorczonego dnia 31 grudnia 2023 . 25
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5 Otoczenie rynkowe




(] ] ] ] V 4 (] V 4 [} ((-:’/
Podaz portfeli na pierwotnym i wtornym rynku wierzytelnosci w Polsce  xreovrmvkaso

; Podaz portfeli wierzytelnosci w latach

* Poziom sprzedazy portfeli wierzytelnosci nieregularnych na rynku

24332 pierwotnym utrzyma sie na zblizonym poziomie jak w 2023 r.
21123 20718 * W Polsce wcigz mamy do czynienia z niskim poziomem bezrobocia oraz
17 471 || nasilajgcy sie presjg ptacowa.
5500 15682 6000 e Utrzymujacy sie wysoki poziom inflacji, a co za tym idzie wysoki poziom stép
3251 12179 Saen procentowych przetozy sie w kolejnych latach na wzrost poziomu NPL.
9049 * Banki, dazac do dalszej poprawy swoich wynikéw finansowych, beda
wystawiac na sprzedaz lepsze jakosciowo portfele wierzytelnosci.
. 1 1 1 1 * Kolejne orzeczenia TSUE w sprawie roszczenia kredytobiorcow mogg
1% oznacza¢ dodatkowe obcigzenia dla sektora bankowego oraz
min PLN .
pozyczkowego.
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 *
M Rynek pierwotny Rynek wtorny
2024 Kluczowi gracze na rynku w PL
gru.23 2023
prognoza
Inflacja HICP* 6,2% 10,9% 6,2% ﬁ
AR eO> intrum
Stopa bezrobocia** 5,1% 5,1% 5,0% KRUK > |
Stopa wzrostu PKB*** 0,6% 0,4% 2,7% N
¢ PRA
KREDYT IN rou
kaso LY Group 1

* dane za Eurostat

** dane za MRIiPS

*** dane za Biuro Analiz PFR "Przeglad gospodarek europejskich. Wybrane wskazniki
makroekonomiczne w krajach UE, EFTA i Wielkiej Brytanii

Styczer 2024, ( HoistFinance B2HoLoine

***% dane za 11102023

SPOLKA AKCYINA

| Prezentacja wynikdw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2023 r. 1 Prognoza podazy portfeli w 2024 — estymacje wiasne. 27
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Podaz portfeli na pierwotnym i wtornym rynku wierzytelnosci w Rumunii  «reovr inkaso

-I Podaz portfeli wierzytelnosci w latach

6822
* Podaz portfeli wierzytelnosci w 2023 r. wzrosta o0 22 % w poréwnaniu do
5502 roku poprzedniego.
* W 2024 r. mozna spodziewac sie dalszego wzrostu o 122% wychodzacych
4380 na rynek nominatéow portfeli wierzytelnosci. Istotna czes$¢ tego przyrostu to
3492 planowana transakcja bankowych wierzytelnosci korporacyjnych. Bez tego
one-off, szacowany wzrost rynku to ok. 35%.
1738 1609 2004 * W 2024 r. prognozowany jest wzrost udziatu portfela bankowego w catej
1434 122% .
podazy do 84%.
| e
2018 2019 2020 2021 2022 2023 20241
M Rynek pierwotny Rynek wtérny
Kluczowi gracze na rynku w RO
2024
gru.23 2023 T —
Inflacja HICP* 7,0% 9,7% 5,9% AN ) eO3
KRUK
Stopa bezrobocia** 5,4% 5,2% 5,2%
Stopa wzrostu PKB*** 2,9%+x+ 2,2% 3,1% @’
* dane za kE KREDYT INKASO BZHDLDING

** dane za KE

*** dane za Biuro Analiz PFR "Przeglad gospodarek europejskich. Wybrane wskazniki
makroekonomiczne w krajach UE, EFTA i Wielkiej Brytanii Styczen 2024,

**** dane za 11102023

| Prezentacja wynikdw okresu sprawozdawczego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2023 r. 1 Prognoza podazy portfeli w 2024 — estymacje wiasne. 28
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<&
cj~ TRANSFORMACJA ‘ﬁDUH

WYNIKI @é ROZWOJ RYNKOW

Skuteczna transformacja catej Grupy Historycznie rekordowe wyniki finansowe Mocna pozycja w Polsce, a takie obecnos¢
w kluczowych obszarach: analiza danych potwierdzajgce efekty transformacji i wyzsza i mozliwos¢ dalszego umacniania swojej pozycji
i wycena portfeli, strategia windykacyjna, efektywnosc operacyjna. na rosngcych i atrakcyjnych pod wzgledem
systemy IT, organizacja projektéw, rentownosci rynkach zagranicznych (Rumunia
optymalizacja proceséw (lean management), i Butgaria).

kultura organizacyjna.

00 = y
W LUDZIE L& 4] = EFEKTYWNOSC ‘ j POTENCIAL

Silna kadra zarzadzajagca o wysokich Efektywna platforma operacyjna gotowa do Potencjat dalszej optymalizacji platformy
kompetencjach i wieloletnim skalowania dziatalnosci bez koniecznosci operacyjnej, automatyzacja i robotyzacja
doswiadczeniu w branzy, konsekwentnie ponoszenia  istotnych dodatkowych proceséw z wykorzystaniem narzedzi Al,
budujaca wartosé organizacji dia wydatkow. usprawnienia systemoéw IT.

interesariuszy.

| Prezentacja wynikéw okresu sprawozdawczego zakorczonego dnia 31 grudnia 2023 . 30
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Miejsce dobrych rozwigzan

Dziekujemy za uwage!

Barbara Rudziks

Prezes Zarzadu
e-mail: barbara.rudziks@kredytinkaso.pl

Iwona Stomska

Wiceprezes Zarzgdu
e-mail: iwona.slomska@kredytinkaso.pl

Kredyt Inkaso S.A., ul. Postepu 21B, 02-676 Warszawa

Maciej Szymanski

Wiceprezes Zarzgdu
e-mail: maciej.szymanski@kredytinkaso.pl

Mateusz Boguta

Cztonek Zarzadu/CFO
e-mail: mateusz.boguta@kredytinkaso.pl
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