©

KREDYT INKASO

Kredyt Inkaso S.A.

Roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczony
dnia 31.03.2022 r.

Warszawa, 30.06.2022 r.




&

KREDYT INKASO

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ......cccutiitiiitieiiie ettt sttt sttt e be et eebe e s bt e e be e s sbeeeabeeenbeeeneeeneas 3
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT .......cooiiiitiiiieecectete ettt 4
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ............c.ooouiuiiieiiieeceeee et 5
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI! FINANSOWED ......ooiiiiiiiii ittt ettt ettt nbe et nne e sbeeenneeeneas 6
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ...........c.ooiuiiiiiiiiieeeceeee e 8
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ........ooiiiiiii ettt 9
NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ...........cccoeeveieeerceceeeeeieseeeeeeeeeseaenans 10
1. INFOIMACIE OGOINE ... ettt e oo et e okt e e e b et e e s e et e e ah b et e e e b e et e e s et e e anbn e e e e sre e e e nnne e e e s nne s 10
2. Podstawa sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego oraz zasady raChUNKOWOSCI ............cocvvveiiiieeeninneeenns 11
T 74 Yo T To |2 1= 1 (o PR PRRRT 25
4. KOSZEY AZIGEAINOSC ...ttt e e et e e h e e e e e e Rt et e e a e e e e s 26
5. Przychody i KOSZLY fINABNSOWE .........eeiiiiiiiiiiii ettt e e oottt et e e e e ettt et e e e e e e e e aanbbeeeeaeeeeanebeeeeaaaeeannstneeeaaeeeaannsnnees 26
6. POAIEK HOCNOUOWY ...ttt e e ettt e e st e oo h bt e e ek et e e st et e e e s b b e £ S e RE e e e enb et e e e b e e e enne e e e nnnes 27
7. Wartosci niematerialne i rzeCzowe aktyWa trWale ...........oooiiiiiiiiii e 29
8. NIErUChOMOSCI INWESTYCYINE .....eiiiiiiiie ittt e et e e s b e e e e ek et e e b b e e s bb e e e e b b et e e eabn e e e s nbneeeeanbreeena 33
9. Inwestycje W JednNOStKACH ZAlEZNYCR ........c..euiie ettt e e e e et e e e e e st e e e e e e nnnneees 33
T0. NAIEZNOSCI | POZYCZKI ...ttt ettt e oo oo bbbttt e e oo e s kbt e et e e e e e e e bbb et e e e e e e e bbbbeeeeeeesaannbbneeeeeeaannn 34
11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NAIEZNOSCI...........oooiiiiiiiiii e 35
12. Pozostate aktyWa fINANSOWE ...........uiiiiiiiii ettt e e e st e o e sttt e e e s et e e e ante e e e aaee e e e anteeeeanbeeeeeseeeesanneeeesnneeas 35
13, WIEIZYLEINOSCI NADYLE ... ..ottt ettt e oo e ok bttt e e e e e e e bbbttt e e e e e e e b bbbe e e e e e e s aannneneeeeeeeanns 36
14. Krétkoterminowe rozliczenia mi€dzZYOKIESOWE — CZYINNE........coiiiuuuiiiiie it ittt e ettt e e e e e s e e e e e e e s et e e e e e e e s aanbereeeaeeeanas 37
LRSI (=T o1 = T =T o TP P PPTRSUTPPPPPPP 37
16. Zarzadzani© KapITalemM ... . ... ettt e e oottt e oo e o hb bttt e e e e e e e bbb e e e e e e e e e hn e e e e e e e e s a e nnrreeeeeeeana 39
17. Kredyty, pozyczki, inne iNStrumenty QEUZNE..........cooo i e e e e e e e e e e e e e e e anes 40
18. Pozostate rezerwy KrOtKOTEIMINOWE ..........oi i ittt e e ettt e e e e s s bbbttt e e e e e s et e e e e e e e s aannbereeeeeeeanen 42
19. Krétkoterminowe rozliczenia mi€dzyOKIrEeSOWE — DIEIMIE .......ccoiiiiiiiiiii e e e e e ebere e e e e e e 42
20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Zobowigzania ... 43
21. Zobowigzania Z tyIUIU TEASINGU ........eeiiiiie oot e ettt e e e e e e bbb e et e e e e e e bbb e e e e e e e e s aabbrreeaeeeeane 43
22. Zarzadzanie ryZyKIiem fINANSOWYIM.........ccii ittt s et e e ettt e e st e e e sttt e e e sttt e e e anseeeesnbeeeeanbeeeeesaeeesanseeeeantneeenns 43
23, INSTFUMENLY fINBNSOWE ...eeiiiiiie ittt ettt e st e e e bt e ekt e o st e e e e aa ke e e e ok e et oo s b et e e aa b b e e e aab b et e e st e e e e anbb e e e enneeeenanes 49
24. Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptyWoOw PIEMIEZNYCR .........cocoiiiiiiiiiiii i 51
25. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami POWIGZANYMI ........ccoiiiiiiiiiiiii e 51
26. WYNAGrOAZENI€ AUAYIOTOW ... ...eiiiiiiiiiiieie ettt ettt s bt e e h bt e oottt e s b st e e e bbbt e e ea ket e e s bb e e e e b b e e e e eabn e e e s nbneeeeanbreeenn 55
27. Srodki PIENIEZNE 1ICH EKWIWAIBNLY ..........cooviveeeeeeeecececeeeee ettt et e et et et et et e et et eeese s s e et et esetesesesesesnsses et et et esesesesesesnsnnans 56
28. Zobowigzania warunkowe, gwarancje, poreczenia oraz zabezpieczenia na majgtku SpotKi............ooocviiiiiiiiiiiiiee e 56
29. Postgpowania sgdowe i egzekucyjne, podatkowe 0raz POZOState ...........c.evviiiiiiiiiiiiiie e 57
30. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ..................... 60
31. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej i fiNaNSOWE] ..........ccccvviiiiiiiiiiiiii e 61
32. ZAtrUANIENIE W SPOICE .....ee ittt e et e e s bt ettt o st e e 1a ket e ook bt e oo Rt et e e oAb bt e e e R bt e e e n et e e et b e e e e nanee 61
33. Istotne zdarzenia nastepujgce PO dNiU DIIANSOWYIM .....coiuiiiiiiiiiii et 61
34. Zatwierdzeni@ A0 PUDIKAC] ......coiuueiiiiiiie ettt e e st e e ekt e e bt e e s a b bt e e e b b et e e nb e e e e e b e e e e nre e 62



©

KREDYT INKASO

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa razem 435 427 518 832 93 590 111 330
Zobowigzania razem 363 364 438 204 78 101 94 029
Zobowigzania dtugoterminowe 197 494 275 604 42 449 59 139
Zobowigzania krotkoterminowe 165 870 162 600 35 652 34 890
Kapitat wtasny 72 063 80 628 15 489 17 301
Kapitat podstawowy 12 897 12 897 2772 2767
Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy 4,6525 4,6603 4,6525 4,6603

01/04/2021- 01/04/2020- 01/04/2021- 01/04/2020-

31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
Sprawozdanie z zyskéw lub strat
Przychody netto 70 329 57 454 15 301 12 716
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (6 757) (7 261) (1 470) (1 607)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10 199) (16 015) (2 219) (3 545)
Zysk (strata) netto (14 221) (15 257) (3094) (3377)
Zysk (strata) na akcje w zt (1,10) (1,18) (0,24) (0,26)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje w zt (1,10) (1,18) (0,24) (0,26)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,5963 4,5181 4,5963 4,5181
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3536 (23 721) 769 (5 250)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 100 039 102 010 21765 22 578
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe; (91 426) (70 497) (19 891) (15 603)
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 12 149 7792 2643 1725
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,5963 4,5181 4,5963 4,5181
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Nota 01/04/2021-31/03/2022 01/04/2020-31/03/2021

przeksztatcone
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto
Przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci obliczone przy 13 687 10 877
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
Aktualizacja wyceny pakietéw 3 11 975 16 562
Inne przychody / koszty 3 44 667 30015
Przychody netto razem 70 329 57 454
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych (31 335) (24 712)
Amortyzacja (3 305) (2 718)
Ustugi obce (34 859) (31822)
Pozostate koszty operacyjne (7 587) (5 463)
Koszty operacyjne razem 4 (77 086) (64 715)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (6 757) (7 261)
Przychody finansowe, w tym 5 29 341 25909
z tytutu odsetek od instrumentéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie 15 767 22590
Koszty finansowe, w tym 5 (32 783) (34 663)
z tytutu odsetek od instrumentéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie (21 657) (22 395)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10 199) (16 015)
Podatek dochodowy 6 (4 022) 758
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (14 221) (15 257)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (14 221) (15 257)
Zysk (strata) na jedna akcje w ztotych i groszach
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:
zwykty (1,10) (1,18)
rozwodniony (1,10) (1,18)
Z dziatalnosci kontynuowanej:
zwykly (1,10) (1,18)
rozwodniony (1,10) (1,18)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota  01/04/2021-31/03/2022 01/04/2020-31/03/2021

Zysk (strata) netto (14 221) (15 257)
Dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 22.4 (12 170) (5 109)
Kwoty przeniesione do wyniku finansowego 224 8 154 8 789
Podatek dochodowy 6 (1 327) (699)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne podlegajace
reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat

CALKOWITE DOCHODY OGOLEM (8 564) (12 276)

5657 2981
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa Nota 31/03/2022 31/03/2021
Wartosci niematerialne 7.1 3321 2604
Rzeczowe aktywa trwate 7.2 4843 6 432
Nieruchomosci inwestycyjne 8 1440 1205
Inwestycje w jednostkach zaleznych 9 71411 71411
Naleznosci i pozyczki 10 395 6 746
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12 205 078 320 700
Pochodne instrumenty finansowe 224 2902 -
Aktywa trwate 289 390 409 098
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10, 11 6 148 10 179
Wierzytelnosci nabyte 13 58 765 65 646
Pozyczki 10 4725 8 802
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 12 50 667 11474
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 458 508
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 25274 13125
Aktywa obrotowe 146 037 109 734
Aktywa razem 435 427 518 832
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Pasywa Nota 31/03/2022 przelfsli?:%lggﬁtle
Kapitat podstawowy 15.1 12 897 12 897
Kapitat zapasowy 15.2 77 263 92 521
Kapitat z aktualizacji wyceny 418 (5 239)
Zyski zatrzymane, w tym 15.5 (18 515) (19 551)

zysk (strata) netto biezgcego okresu (14 221) (15 257)

zyski (straty) lat poprzednich (4 294) (4 294)
Kapitat wtasny razem 72 063 80 628
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 186 733 269 333
Zobowigzania z tytutu leasingu 21 3544 4 403
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6 7217 1868
Zobowiazania dtugoterminowe 197 494 275 604
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 8417 9938
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 143 626 120 373
Zobowigzania z tytutu leasingu 21 1385 2 336
Pochodne instrumenty finansowe 22.4 3659 24 822
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 18 5895 3099
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 2 888 2032
Zobowiagzania kréotkoterminowe 165 870 162 600
Zobowiagzania razem 363 364 438 204
Pasywa razem 435 427 518 832
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 01/04/2021-31/03/2022  01/04/2020-31/03/2021
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10 199) (16 015)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 7.2 2222 2 464
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 7.1 1083 254
\é\(ljisegli/:)illr;;qs’ici nabyte - réznica miedzy wptatami a przychodami 18 856 11 559
Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny 3.1 (11 975) (16 562)
Zysk (strata) ze sprzedazy finansowych aktywow trwatych 14
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - -
Koszty finansowe 5 32783 34 663
Przychody finansowe 5 (29 341) (25 909)
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych - -
Inne korekty (2 590) (815)
Korekty razem 12 052 5654
Zmiana stanu naleznosci 3998 3688
Zmiana stanu zobowigzan (2 339) (25 242)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 24 8194
Srodki pienigzne z dziatalnos$ci operacyjnej 3536 (23 721)
Zaptacony podatek dochodowy - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3536 (23 721)
Wierzytelnosci nabyte - zakup pakietow 13 - =
Wierzytelnosci nabyte - sprzedaz pakietow 13 - -
Woptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 8 - -
Woydatki na nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (628) -
Woplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 614 -
Otrzymanie sptaty pozyczek udzielonych 9139 12 125
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 7.1 (1 800) (597)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 7.2 (149) (112)
\c/)\gl)i’g/;\::)j/i ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych/ sptaty 76 541 63 210
Otrzymane dywidendy - 8
Otrzymane odsetki 16 322 27 376
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 100 039 102 010
Whplywy z tytutu zawartej umowy cashpool 18 149 (6 704)
Whplywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 24 20 452 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 24 (95 138) (18 346)
Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych (11 761) (7 201)
Sptaty kredytow i pozyczek - (14 282)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (2 608) (2 100)
Odsetki zaptacone 24 (20 520) (21 864)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (91 426) (70 497)
Zmiana netto stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 12 149 7792
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13125 5333
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25274 13125
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Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy wyceny Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
Stan na 1 kwietnia 2021 r. 12 897 92 521 (5 239) (19 551) 80 628
Zysk (strata) netto - - - (14 221) (14 221)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - - 5657 - 5657
Razem catkowite dochody - - 5657 (14 221) (8 564)
Podziat wyniku - (15 257) - 15 257 -
Stan na 31 marca 2022 . 12 897 77 263 418 (18 515) 72 063

Kapital podstawowy Kapital zapasowy ARl aktl\’;:/i::ﬁ{/i Zyski zatrzymane Kapital wtasny razem
Stan na 1 kwietnia 2020 r. 12 897 138 016 (8 220) (49 789) 92 904
Zysk (strata) netto - - - (15 257) (15 257)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne - - 2981 - 2981
Razem catkowite dochody - - 2981 (15 257) (12 276)
Podziat wyniku - (45 495) - 45 495 -
Stan na 31 marca 2021 r. 12 897 92 521 (5 239) (19 551) 80 628
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o jednostce

Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna ( ,Spétka”, ,Emitent”, ,Jednostka Dominujgca”) jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Kredyt
Inkaso S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”).

Siedziba Spétki

Miejsce prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej

Sad Rejestrowy

Data Rejestracji

Numer KRS
REGON

NIP

PKD

02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39, Polska

02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39, Polska

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, Polska

28 grudnia 2006 r. w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 r. w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)
0000270672

951078572

922-254-40-99

64.99.Z - pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Spotki jest zarzgdzanie portfelami wierzytelnosci sekurytyzowanych,
nabywanych przez jednostki zalezne z Grupy oraz przez zewnetrzne fundusze inwestycyjne, ktérych portfele wierzytelnosci
zostaty powierzone w zarzgdzanie. Podstawowa dziatalnos¢ jednostki obejmuje:

. pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych — w PKD 64-99-Z
. pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych —w PKD

66-19-Z

. dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center) — w PKD 82-20-Z

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami — w PKD 66-30-Z-;

. dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD 69-20-Z

. dziatalno$¢ holdingéw finansowych — w PKD 64-20-Z

. dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytaczeniem holdingéw finansowych — w PKD 70-10-Z- f)
dziatalno$¢ holdingow finansowych — w PKD 64-20-Z

. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania — w PKD 70-22-Z

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla dla Spoiki jest Waterland Private Equity Investments B.V.

1.2. Sktad organéw zarzgdczych i nadzorujgcych na dzien zatwierdzenia

sprawozdania
1.2.1. Zarzad

Maciej Jerzy Szymanski
Barbara Anna Rudziks
Iwona Jolanta Stomska

Tomasz Andrzej Kuciel

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Czilonek Zarzadu

10



©

KREDYT INKASO

Zmiany w sktadzie Zarzgdu:

. w dniu 17 maja 2021 r. pani lwona Stomska zostata powotana na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
. w dniu 11 maja 2022 r. pan Tomasz Kuciel ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu ze skutkiem na dzien
11 lipca 2022 r.

1.2.2. Rada Nadzorcza

Bogdan Dzudzewicz Przewodniczacy
Marcin Okonski Wiceprzewodniczacy
Daniel Dabrowski Czionek

Karol Szymanski Czionek

Karol Sowa Sekretarz

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie bylo zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 25 kwietnia 2022 r. odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére powotato dotychczasowy sktad Rady Nadzorczej na nowg kadencje.

2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Rokiem obrotowym jest rok rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia i konczacy sie 31 marca roku nastepnego. Roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spdétki obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r. i zawiera:

. dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r. dla sprawozdania z zyskéw lub strat,
sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych

. dane poréwnawcze na dzien 31 marca 2021 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz ich interpretacjami (,MSSF”), ktére zostaly witaczone do prawa Unii
Europejskiej w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,UE”), jak rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentdw papieréw
wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych. Natomiast w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami i interpretacjami jest ono zgodne z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. jedn. Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z p6zniejszymi zmianami) (,Ustawa o
rachunkowosci”) i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich
zatwierdzonych przez UE standardow oraz zwigzanych z nimi interpretacji za wyjatkiem wymienionych ponizej standardow i
interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez UE badz zostaty zatwierdzone przez UE, ale weszty lub wejdg w zycie dopiero
po dniu bilansowym. Spotka nie skorzystata w okresie objetym sprawozdaniem z mozliwosci wczesniejszego zastosowania
standardow i interpretacji, kidre zostaty zatwierdzone przez UE, ale weszty lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Walutg sprawozdawczg niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jest zitoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétke Kredyt
Inkaso S.A.

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyly na terytorium Ukrainy rozpoczynajgc dziatalnia wojenne w tym
regionie. Agresja Rosji spotkata sie z szeregiem sankcji ze strony przede wszystkim krajéw Europy, Stanéw Zjednoczonych,
Japonii i Australii. Federacja Rosyjska odpowiedziata kontrsankcjami oraz szeregiem wewnetrznych dziatan formalnych i
nieformalnych. Dziatania nieformalne to przede wszystkim nasilona propaganda skierowana przeciwko tzw. krajom Zachodu i ich
interesom w Ros;ji oraz takie stosowanie narzedzi administracyjnych (gtéwnie réznorakie kontrole), ktére utrudniajg prowadzenie
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normalnej dziatalnosci operacyjnej i negatywnie wptywajg na poczucie komfortu pracy personelu. Dziatania formalne obejmujg
uchwalanie niekorzystnej legislacji skierowanej przeciwko operacjom spétek z kapitatem zagranicznym (np. przejmowanie
tzw. opuszczonych przedsigbiorstw, brak ochrony wiasnosci intelektualnej, itp.) lub uniemozliwiajgcych normalne operacje
(np. utrudnianie mozliwosci transferu srodkéw za granice).

Spotka nie prowadzi bezposrednio dziatalnosci na terenie Rosji, ani Ukrainy. W ramach Grupy Kapitatowej dziatalno$¢ na terenie
Federacji Rosyjskiej prowadzona jest przez podmiot posrednio zalezny Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) (,KI
RUS”). Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie stwierdza przestanek zagrazajgcych kontynuacji dziatalnosci
tego podmiotu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, a sytuacja wojenna nie wptywa w zaden istotny sposéb na sytuacje
finansowg oraz perspektywy rozwoju Spoki.

Szczegotowy opis wptywu dziatah Federacji Rosyjskiej wobec Ukrainy na dziatalno$¢ Spotki i jej Grupy Kapitatowej zostat opisany
w punkcie ,Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na sprawozdanie finansowe”.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

2.3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dokonuje szacunkow, osadéw i zatozen
dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce dla jednostkowego sprawozdania
finansowego, zostaly zaprezentowane ponizej.

2.3.1. Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywoéw trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych, podlegajacych amortyzaciji
oraz ich ewentualnej utraty wartosci na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Zarzad ocenit, ze okresy
uzytecznosci aktywow przyjete przez Spoétke dla celow amortyzaciji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci oraz nie nastgpita ich trwala utrata wartosci. Jednakze faktyczne okresy
przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga réznic sie od zaktadanych, w tym rowniez ze wzgledu na techniczne
starzenie si¢ majatku.

2.3.2. Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie
na prognozowanych wynikach finansowych. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze Spoétka osiggnie dochdd do
opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

2.3.3. Wycena portfeli wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowej skorygowanej o
ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI).

Wycena kazdego z pakietéw wierzytelnosci ustalana jest przez Spotke metodg estymaciji, jako warto$¢ biezgca oczekiwanych
wplywow pienieznych generowanych przez portfel wierzytelnosci, zdyskontowanych efektywng stopg procentowg skorygowang
o ryzyko kredytowe (wewnetrzna stopa zwrotu - IRR). Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko
kredytowe Spoétka dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywdw pienieznych z pakietu wierzytelnosci, uwzgledniajac
oczekiwane straty kredytowe. Estymacja planowanych przeptywédw pienieznych jest dokonywana w oparciu o historyczne
przeptywy pieniezne generowane przez podobne pakiety wierzytelnosci. Dla pakietow detalicznych bankowych i telekomowych
szacunki obejmujg wptaty otrzymane od dluznikéw na rachunki bankowe Spétki, w przypadku portfeli zabezpieczonych
uwzgledniane sg ponadto przejecia oraz sprzedaze przejetych nieruchomosci i innych zabezpieczen. W oparciu o dane
historyczne budowane sg odrebne krzywe sptacalnosci dla danego typu wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelno$ci dzielony jest na grupy, w ktérych znajdujg sie homogeniczne wierzytelnosci pod wzgledem mozliwych do
podjecie dziatan i zatozen biznesowych. Nastepnie przy uzyciu modelu wyliczana jest sptacalnos¢ dla catego pakietu. Krzywa
planowanych kosztéw windykacyjnych jest powigzana z dziataniami, ktére byly podejmowane w przesztosci dla odpowiednich
grup spraw.
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2.4. Stosowane zasady rachunkowosci

2.4.1. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego
w dniu zawarcia transakcji wedtug $redniego kursu NBP.

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji,
wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego — NBP z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wyceniane sg
wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia transakgciji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sg wedtug
kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

2.4.2. Segmenty operacyjne

Spotka dziata w jednym podstawowym segmencie obejmujgcym zarzgdzanie pakietami wierzytelnosci na rynku krajowym.
Segment ten stanowi podstawowa dziatalno$¢ Spotki, zas pozostatej dziatalnosci nie mozna traktowac jak segmenty, poniewaz
nie sg spetnione ponizsze kryteria:

. nie mozna wyodrebnia¢ jako czesci sktadowej innej dziatalnosci, z ktérej pochodzityby przychody i ktéra generowataby
koszty, poniewaz cata dziatalno$¢ Spoiki jest Scisle zwigzana z obrotem wierzytelnosciami,

. nie mozna stwierdzi¢, ze jakakolwiek pozostata dziatalno$¢ mogtaby by¢ regularnie przegladana przez organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spdtce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o
alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

. nie istnieje dziatalnos¢ Spotki nie zwigzana z obrotem wierzytelnosciami, dla ktérej sg dostepne oddzielne informacje
finansowe,

. wszystkie przychody realizowane sg na terenie Polski,

. pozostate przychody z tytutu sprzedazy ustug dotyczg gtéwnie przychoddw uzyskiwanych w zwigzku z realizacjg uméw
w ramach grupy kapitatowe;j.

2.4.3. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne zostaty uznane sktadniki aktywow, ktére wynikajg z tytutdw umownych lub innych tytutéw prawnych,
bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne.

Poczatkowej wyceny sktadnikéw wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia wynikajgcej z oddzielnej transakgji lub w
koszcie wytworzenia przez jednostke we wiasnym zakresie. Po poczatkowym ujeciu, wyceny sktadnikow wartosci
niematerialnych, dokonano w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia przez jednostke we wlasnym zakresie, po pomniejszeniu o
umorzenie; czynnikiem pomniejszajgcym wycene z zasady jest ponadto tgczna kwota odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci. Czynnik ten nie wystgpit w okresie sprawozdawczym.

Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych z oznaczonym okresem uzytkowania zostaty zweryfikowane na koniec
okresu sprawozdawczego. Zweryfikowany okres uzytkowania wartosci niematerialnych nie réznit sie od poprzednich szacunkow.
Odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych i prawnych dokonuje sie metoda liniowg przez okres przewidywanego
uzytkowania, ktory dla oprogramowania systemowego wynosi 30%, 33% lub 50%, a dla oprogramowania produkcyjnego wynosi
20%, 30% lub 50%.

Stawki amortyzacyjne zastosowane do wartosci niematerialnych w poprzednich okresach nie réznig sie od tych, ktére
zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym. W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity
przestanki utraty wartosci innych sktadnikow wartosci niematerialnych. Skfadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji
bilansowej, gdy zostaje on zbyty lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci z jego uzytkowania lub zbycia.

2.4.4. Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate i prawo do ich uzytkowania:

- ktore sg utrzymywane przez Spoétke w celu wykorzystywania ich w dziatalnosci,

. ktére majg by¢ wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

. w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,
. ktérych warto$¢ mozna oceni¢ w sposéb wiarygodny.
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Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczono:

" ulepszenia w obcych srodkach trwatych (budynkach),
L] maszyny, urzadzenia,

L] inne srodki trwate,

. srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia srodki trwate zostaty wycenione w cenie nabycia. Warto$¢ poczgtkowa srodkow trwatych obejmuje
ich cene nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem i dostosowaniem skfadnika majgtku do
stanu umozliwiajgcego jego uzywanie.

Zgodnie z regulacjami leasingobiorca rozpoznaje sktadnik aktywow reprezentujgcy prawo do uzytkowania okreslonego aktywa
oraz zobowigzanie leasingowe odpowiadajgce jego obowigzkowi uiszczania optat leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje
koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu, wyceny rzeczowych aktywow trwatych dokonano w cenie nabycia po pomniejszeniu o umorzenie;
czynnikiem pomniejszajgcym wycene z zasady jest ponadto tgczna kwota odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

W uzytkowanych przez Spotke srodkach trwatych nie wyrdzniono istotnych czesci sktadowych $rodkow trwatych (komponentow),
ktorych okres uzytkowania roéznitby sie od okresu uzytkowania catego srodka trwatego.

W prezentowanych okresach stosowano metode liniowg amortyzacji srodkéw trwatych, wynikajacg z oczekiwanego zuzycia
Srodka trwatego.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych w okresie zastosowania MSSF jest wartos¢ poczatkowa
pomniejszona o warto$¢ koncowa. Stawki amortyzacyjne zastosowane do srodkéw trwatych w poprzednich okresach nie réznig
sie od tych, ktore zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym. Amortyzacji dokonywano z uzyciem stawek
wynikajgcych z przewidywanych okreséw uzytkowania, ktére dla juz posiadanych srodkéw wynosza:

. Inwestycje w obce srodki trwate (budynki) - 10%

. Komputery (stacje robocze), laptopy, serwery, komputerowe urzadzenia specjalistyczne - 30%
. Kopiarki i drukarki wysokonaktadowe - 30%

. Systemy telekomunikacyjne, meble, $rodki transportu - 20%

. Specjalistyczne urzadzenia biurowe (np. kopertownice, niszczarki wysokonaktadowe) - 14%

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, za$ konczy si¢ w momencie zréwnania wartosci
bilansowej z wartoscig koncows.

2.4.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w rachunku wynikéw.

2.4.6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w kwocie przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przyszio$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Przy wycenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego 19%, ktéra
wedtug najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym pozycja aktywdw zostanie zrealizowana. Od strat podatkowych
tworzone sg aktywa na podatek odroczony, do wysokosci w jakiej prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze Spotka osiggnie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich zrealizowanie.

2.4.7. Aktywa finansowe

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spoétka staje sie strong umowy tego
instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdw i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia
transakciji.

Sktadnik aktywow finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spétka sie ich zrzekita.
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Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wartosci godziwej w przypadku skfadnika aktywoéw lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spétka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy Spoétka klasyfikuje aktywa finansowe dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, inne niz instrumenty
pochodne zabezpieczajgce, do nastepujgcych kategorii:

(1) aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

(2) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

(3) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

(4) instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskoéw lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub w
pozostatych catkowitych dochodach. W sekcji dotyczgcej innych catkowitych dochodéw sg prezentowane pozycje dla kwot, ktére
za dany okres nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty oraz odrebnie, ktére pozycje zostang nastepnie
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktore prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

2.4.7.1. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Kategoria aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie obejmuje:

. Wierzytelno$ci nabyte

- Pozyczki

. Pozostate aktywa finansowe

. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki oraz pozostate naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki oraz pozostate naleznosci to przede wszystkim naleznosci wynikajgce z prowadzone;j
przez spotke dziatalnosci obrotu i zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.

Wierzytelnosci nabyte to masowe pakiety wierzytelnosci przeterminowanych zobowigzan (np. z tytutu kredytéw konsumenckich,
optat telekomunikacyjne itp.) nabywane przez Spotke w ramach umow cesji wierzytelnosci za cene znaczgco nizszg od wartosci
nominalnej tych zobowigzan (zakupione lub utworzone sktadniki aktywéw finansowych dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe, ang. POCI - Purchased or originated credit impaired assets).

Model biznesowy Spotki w odniesieniu do nabywanych portfeli wierzytelnosci polega na dtugoterminowym utrzymywaniu i
obstudze portfeli celem realizacji zaplanowanych przeptywéw generowanych przez zarzadzane portfele. Wszystkie nabywane
pakiety wierzytelnosci Spétka klasyfikuje do kategorii instrumentow wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja
ta odzwierciedla strategie zarzadzania nabytymi pakietami, ktéra skupia sie na utrzymywaniu skfadnika aktywéw w celu
maksymalizacji wartosci wpfat wynikajgcych z umowy.

Pakiety wierzytelnosci sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.
Poczatkowe ujecie w ksiegach nastepuje w dacie zakupu w cenie nabycia, tj. wartosci godziwej uiszczonej zaptaty powiekszonej
o0 istotne koszty transakcyjne.

Na podstawie pierwotnej prognozy oczekiwanych wpltywdéw pienieznych, uwzgledniajgcej wartos¢ poczatkowa (cene nabycia
powiekszong o koszty transakcyjne), wyznaczana jest efektywna stopa procentowa réwna wewnetrznej stopie zwrotu zawierajgce;j
element uwzgledniajagcy ryzyko kredytowe, stosowana do dyskontowania szacowanych wptywéw pienieznych, ktéra pozostaje
niezmienna przez caty okres utrzymywania portfela.

Przychody odsetkowe naliczane sg od wartosci portfela ustalonego na podstawie modelu zamortyzowanego kosztu zgodnie z
wytycznymi MSSF 9 dla zakupionych skifadnikéw aktywoéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zawierajgcej element uwzgledniajgcy ryzyko kredytowe, o ktorej
mowa powyzej, i uyymowane sg w biezgcym okresie w wyniku finansowym. Przychdd z tytutu odsetek w catosci rozpoznawany jest
jako zwiekszenie wartosci portfela. Rzeczywiste wptaty otrzymywane w okresie w wyniku windykacji w catosci rozpoznawane sg
jako zmniejszenie wartosci portfela.

Szacowane przeptywy pieniezne ustalane sg przede wszystkim w oparciu o:

. zaktadang skutecznos$é stosowanych narzedzi windykacyjnych,
. dotychczasowg historie sptat,
- warunki makroekonomiczne.

Wartos¢ sktadnika aktywow na dany dzien bilansowy jest rowna jego wartosci poczatkowej (cena nabycia powiekszona o koszty
transakcyjne) powiekszonej o przychody odsetkowe oraz pomniejszonej o rzeczywiste wptywy oraz dodatkowo zmodyfikowanej
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o aktualizacje (zmiane) szacunkdw dotyczacych przysztych przeptywow pienieznych. W efekcie warto$¢ sktadnika aktywoéw na
dzien bilansowy jest réwna zdyskontowanej wartosci oczekiwanych wptywdw pienieznych.

Szacowane przeptywy z pakietéw wierzytelnosci obejmujg czes¢ kapitatowa pakietéw oraz odsetki ustalone w oparciu o stope
dyskontowg. Otrzymana cze$¢ kapitatowa ujmowana jest jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pakietow natomiast czes¢
odsetkowa ujmowana jest jako przychdd biezgcego okresu.

Ponadto w przychodach biezgcego okresu ujmowane sg zmiany wartosci portfela wynikajgce ze zmian szacunkéw co do terminéw
i kwot dotyczgcych oczekiwanych przysztych wptywoéw pienieznych dla danego portfela.

Dziatalno$¢ polegajgca na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci wigze sie z ryzykiem kredytowym.

Spodtka ujmuje sktadnik aktywoéw w postaci pozyczek lub pozostatych aktywow finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie strong umowy tego instrumentu. Spétka decyduje o klasyfikacji aktywa finansowego w momencie
jego poczatkowego ujecia.

W odniesieniu do pozyczek i pozostatych aktywdw finansowych, sktadnik aktywow finansowych w momencie poczgtkowego ujecia
wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, powigkszonej lub pomniejszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych. W okresach pézniejszych takie pozostate aktywa finansowe
wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Zyski lub straty
ujmowane w wyniku finansowym prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych
wartos¢. Z uwagi na nieznaczgce efekty dyskonta naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty.

2.4.7.2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Zysk lub strate na sktadniku aktywoéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmuje sie w
innych catkowitych dochodach, z wyjgtkiem zysku lub straty z tytutu utraty wartosci oraz zyskéw lub strat z tytutu réznic kursowych,
do momentu zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych lub jego przeklasyfikowania. Jesli zaprzestano ujmowania
skfadnika aktywow finansowych, skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach zostajg
przeklasyfikowane z pozycji kapitat wlasny do wyniku finansowego w formie korekty wynikajgcej z przeklasyfikowania. Odsetki
obliczone w oparciu o metode efektywnej stopy procentowej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

. sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych; oraz

. warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gléwnej i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostatej do spfaty.

Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody do kategorii sktadnikdbw wycenianych w zamortyzowanym koszcie, sktadnik ten zostaje
przeklasyfikowany w jego warto$ci godziwej na dzien przeklasyfikowania. Skumulowane zyski lub straty ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach zostajg jednak usuniete z pozycji kapitatu wkasnego i skorygowane w oparciu o wartos¢ godziwg sktadnika
aktywow finansowych na dziehn przeklasyfikowania. W zwigzku z tym skiladnik aktywow finansowych wycenia sie na dzien
przeklasyfikowania tak, jak gdyby zawsze byt wyceniany w zamortyzowanym koszcie. Korekta ta dotyczy innych catkowitych
dochodow, lecz nie wplywa na wynik finansowy i w zwigzku z tym nie stanowi korekty wynikajacej z przeklasyfikowania.
Efektywnej stopy procentowej i wyceny oczekiwanych strat kredytowych nie koryguje sie w wyniku przeklasyfikowania.

Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania skfadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody do kategorii skladnikéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sktadnik
ten nadal wycenia sie w wartosci godziwej. Skumulowane zyski lub straty ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach
zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego w formie korekty wynikajacej z przeklasyfikowania
na dzien przeklasyfikowania.

Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy do kategorii sktadnikow wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, sktadnik
ten nadal wycenia sie w wartosci godziwe;.

2.4.7.3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sig sktadnik aktywdw, ktory nie zostat
zakwalifikowany na podstawie przepisow MSSF 9 do Zzadnej z pozostatych kategorii aktywéw finansowych, a spetniajgcy jeden z
ponizszych warunkéw:

. jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu,
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. zostat wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sg:

" nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

. czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
. instrumentami  pochodnymi z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem rachunkowosci

zabezpieczen oraz umdw gwarangcji finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich
wartos¢ rynkowg na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych
instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat / sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw jako przychody
(korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli kontrakt zawiera
jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu
wyznaczone do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

. taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespojnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe); lub

. aktywa sg czesciag grupy aktywow finansowych, ktdre sg zarzgdzane i oceniane w oparciu 0 wartos¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

. aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

2.4.7.4. Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Do tej kategorii zaklasyfikowane sg inwestycje w kapitaty finansowe, co do ktérych w momencie poczatkowego ujecia jednostka
zdecydowata nieodwotalnie, ze pdzniejsze zmiany warto$ci godziwej bedzie prezentowaé w catkowitych dochodach. Taki
instrument nie moze byé przeznaczony do obrotu ani nie moze by¢ warunkowg zaptatg ujetg przez jednostke przejmujgcg w
ramach potgczenia jednostek.

2.4.8. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostki zalezne sg wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

2.4.9. Naleznosci krotkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku dochodowego,
naleznosci z zasgdzonych kosztdw procesu oraz naleznosci pozostate.

Z uwagi na nieznaczgce efekty dyskonta naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpiséw
aktualizujgcych ich warto$ci na koniec okresu sprawozdawczego.

S3 to przede wszystkim naleznosci wynikajgce z prowadzonej przez Spétke dziatalnosci obrotu i zarzadzania wierzytelnosciami.

Wartos¢ ksiegowa nalezno$ci odpowiada ich warto$ci godziwe;.

2.4.10. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spotka zawiera transakcje na instrumentach pochodnych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem stopy procentowej. Spétka
wyznacza zawierane instrumenty pochodne na instrumenty zabezpieczajgce w powigzaniu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych, pod warunkiem spetnienia nastepujgcych kryteriow:

. Powigzanie zabezpieczajgce skiada sie z dopuszczonych instrumentéw finansowych oraz dopuszczonych pozycji
zabezpieczanych;
. Przed rozpoczeciem stosowania rachunkowosci zabezpieczen zostata sporzgdzona formalna dokumentac;ja;
. Powigzanie zabezpieczajgce spetnia wszystkie nastepujgce wymogi efektywnosci zabezpieczenia
= wystepuje ekonomiczne powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczana;
= efekt ryzyka kredytowego nie jest dominujgcy w zmianie wartos$ci, ktére wynikajg z ekonomicznego powigzania;
= wspotczynnik zabezpieczenia (hedge ratio) obrazuje faktyczng wielko$¢ instrumentu zabezpieczajgcego i pozyciji
zabezpieczanej, ktdrg jednostka zabezpiecza (o ile wyznaczenie wspétczynnika zabezpieczenia nie jest Swiadomg
préba wygenerowania efektu ksiegowego niezgodnego z celem rachunkowosci zabezpieczen).
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Instrumenty pochodne, spetniajgce definicje instrumentu zabezpieczajgcego, stanowig zabezpieczenie ryzyka zmiany
przeptywdw pienieznych dla aktywdw lub zobowigzan generujacych takie ryzyko.

Instrument pochodny zabezpieczajgcy przeptywy srodkéw pienieznych, to taki instrument pochodny, ktory:

. stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu srodkéw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanego z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej skfadnikiem aktywow lub zobowigzan lub z wysoce
prawdopodobng prognozowang przysztg transakcjg oraz

. bedzie miat wptyw na wykazywany zysk lub strate netto.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne w czesci efektywne;j
ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie
zwigzanej z nim pozycji zabezpieczane;.

Czes¢ nieefektywna odnosi sie do wyniku finansowego, jako przychody finansowe lub koszty finansowe.

Zyski i straty powstate na instrumencie zabezpieczajacym przeptywy pieniezne odnoszone sg do wyniku finansowego w
momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa lub zostaje
sprzedany, jego wykorzystanie dobiega konca lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria
kwalifikujgce umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. Metoda oraz czestotliwosé
oceny efektywnosci powigzan zabezpieczajgcych okreslona jest w dokumentacji poszczegodlnych powigzan zabezpieczajgcych.

Instrumenty pochodne sg zawierane z gtéwnymi bankami komercyjnymi w Polsce, w zwigzku z czym ryzyko niezrealizowania
transakcji przez druga strone Spotka uznaje za nieistotne.

Spotka dokonuje oceny efektywnosci powigzania (w tym, istnienia powiazania ekonomicznego pomigdzy pozycjg zabezpieczang
a instrumentem zabezpieczajgcym) na bazie poréwnania parametrow krytycznych albo analizy wrazliwosci zmiany wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej na zmiane zabezpieczanego czynnika ryzyka.

2.4.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie srodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne srodki pieniezne, czyli depozyty
bankowe o okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Srodki te zostaly wycenione w warto$ci nominalne;j,
natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagalnej. Wartos¢ ksiegowa tych aktywoéw odpowiada ich wartosci godziwe;j.

2.4.12. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg w szczegdlnosci czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, tj.
poniesione wydatki dotyczgce przysztych okresow sprawozdawczych przypadajgce do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego.

2.4.13. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spdiki jest wykazany w warto$ci nominalnej, zgodnej ze statutem Spétki i wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

2.4.14. Koszty emisji akcji i akcje witasne

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej.

Jezeli Kredyt Inkaso S.A. lub jej spétki zalezne dokonajg zakupu instrumentéw kapitatowych Spéiki, to kwota zaptacona, wraz z
kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Spoiki i jest prezentowana
oddzielnie w bilansie jako ,Akcje wiasne”, do momentu gdy akcje sg umorzone lub ponownie wyemitowane.

Akcje wtasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakgiji.

2.4.15. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej wyemitowanych akcji ponad ich wartos¢ nominalng pomniejszonej o
koszty emisiji.
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Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. Pozostate koszty sg odnoszone w cigzar rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

2.4.16. Kapital zapasowy utworzony z zysku

Kapitat zapasowy zasilany jest na skutek podziatu wyniku.

2.4.17. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny jest tworzony w zwigzku z wyceng aktywoéw finansowych do wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, odnoszone sg tu zaréwno przeszacowania zwigekszajace jak i zmniejszajgce wartos¢ godziwg. W pozyciji tej
ujimowane sg réwniez zyski lub straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w wyniku zastosowania rachunkowosci
zabezpieczen (czes$¢ skuteczna).

Na moment wytgczenia skfadnika aktywow finansowych z bilansu skumulowane zyski lub straty netto ujete na kapitale z
aktualizacji wyceny odnosi si¢ ha wynik finansowy danego okresu.

2.4.18. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego utworzono w kwocie, ktéra w przysztosci spowoduje zwiekszenie zobowigzania do zaptaty
z tytutu podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych pomiedzy bilansowg wartoscig
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa.

Przy wycenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego 19%, ktéra
wedtug najlepszej wiedzy Spotki bedzie obowigzywata w roku, w ktérym rezerwa zostanie rozwigzana.

2.4.19. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce
tytuty:

. krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz skltadek na ubezpieczenia

spotfeczne,
. rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
. inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spétka zalicza odprawy emerytalne.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Spotka  tworzy rezerwe na koszty kumulowanych platnych nieobecnosci, ktore bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na
niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spoétki majg prawo do odpraw emerytalnych, ktére sg wyptacane jednorazowo w
momencie przejscia na emeryture.

2.4.20. Pozostate rezerwy

Pozostale rezerwy sg tworzone, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek, wynikajgcy ze zdarzen przeszlych oraz
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych i mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania tego zobowigzania. W szczegodlnosci Spotka tworzy rezerwe na nadptaty klientdw, wynikajgce z
dokonywanych przez klientdw sptat na pakietach wierzytelnosci, w kwocie odpowiadajgcej szacowanych zwrotom nadptat.

2.4.21. Zobowigzania finansowe

Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spdtka staje sie strong umowy
tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia
transakgciji.

Spotka wylgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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Na dzieh nabycia Spotka wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug otrzymanej kwoty w
przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej poprzez wynik.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowej:

L] kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

L] leasing,

. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, oraz
. pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji, kredyty oraz zobowigzania z tytutu leasingu sg wyceniane na moment poczatkowego ujecia
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej (w skorygowanej cenie nabycia) i dzielone wg terminu generowanego przeptywu na czes¢ krotko i
dtugoterminowa.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza instrumenty
pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci
wymaganej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta. Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg
w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.

2.4.22. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne sg dokonywane na dzien sprawozdawczy, jesli istnieje taka konieczno$¢, w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

2.4.23. Przychody

Na przychody netto sktadajg sie:

. przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,

. przychody z aktualizacji wyceny pakietow wierzytelnosci,

. przychody z tytutu zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami ujmowane w dacie i kwocie ich wymagalnosci,
pomniejszone o odpowiadajgce im inne koszty,

- inne przychody ujmowane w dacie i kwocie ich wymagalnosci. Inne przychody to m.in. zyski z transakcji na
nieruchomosciach inwestycyjnych.

2.4.24. Przychody finansowe

Na przychody finansowe skitadajg sie¢ przede wszystkim odsetki z tytutu obligacji i pozyczek oraz nieefektywna czesc
zabezpieczenia ryzyka finansowego.

2.4.25. Koszty finansowe

Na koszty finansowe sktadajg sie przede wszystkim odsetki od obligacji dtuznych, odsetki od kredytéw, odsetki od zobowigzan z
tytutu leasingu, nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia ryzyka finansowego oraz ujemne réznice kursowe netto.

2.4.26. Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry nie zostat ujety w
pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem w zwigzku z czasowym
przesunieciem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych
okresow oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku.
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Podatek odroczony zostat wyliczony w oparciu o metode bilansowag, jako podatek podlegajgcy zwrotowi lub zaptacie w przysztosci
w oparciu o wystepujace réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi a podatkowymi aktywow i pasywéw.

2.4.27. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych Spétka sporzgdza metodg posrednig. W dziatalnos$ci operacyjnej ujawniono przeptywy
Srodkow pienieznych zwigzane z nabytymi przez Spoétke portfelami wierzytelnosci.

2.5. Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw, interpretacie wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym
Spotki w roku 2021/22:

. Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — ulgi w optatach leasingowych zwigzane z COVID-19 (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie),

" Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7
»Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 16 ,Leasing”— Reforma
wskaznika referencyjnego stop procentowych — Etap 2 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — wydtuzenie okresu czasowego zwolnienia z zastosowania MSSF 9 do
okreséw rocznych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie).

Wymienione powyzej nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy, nie majg
istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe Spdiki.

2.6. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaty juz
wydane przez RMSR, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardow
lub interpretacje zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszty jeszcze w zycie:

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — brak mozliwosci odliczania od kosztu wytworzenia rzeczowych aktywéw
trwatych kwot otrzymanych ze sprzedazy sktadnikéw wytworzonych w trakcie przygotowywania aktywa do zamierzonego
uzytkowania (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe oraz
dtugoterminowe oraz wymdg ujawniania istotnych informacji dotyczgcych zasad rachunkowosci (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” — coroczne poprawki (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe oraz aktywa warunkowe” — spos6b ustalenia czy umowa jest
umowg rodzgca obcigzenia (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 r.
lub po tej dacie),

. Roczny program poprawek 2018-2020 - wyjasnienia oraz doprecyzowanie wytycznych w zakresie ujmowania oraz
wyceny: MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo” oraz
przyktadow ilustrujgcych do MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja
wartosci szacunkowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczgcy aktywdw i zobowigzan wynikajgcych z
pojedynczej transakcji (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 17 ,Umowy Ubezpieczeniowe” — spdjne ujmowanie wszystkich umow ubezpieczeniowych
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 17 ,umowy ubezpieczeniowe”- pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9- informacje porownawcze
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz Wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczgcych
polityk rachunkowosci w praktyce — kwestia istotnosci ujawnien informacji o polityce (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie).
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Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz zmian do
istniejgcych standardéw. Wedtug szacunkéw Spdétki wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz
interpretacje nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotki na dzien
bilansowy.

2.7. Zmiany istotnych elementow polityki rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci, co w
ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 marca 2021 r. i za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia, z wyjgtkiem zmian opisanych ponize;j.

2.7.1. Wprowadzenie prezentacji kosztow wedtug rodzaju

We wczeéniejszych okresach sprawozdawczych Spétka prezentowata koszty dziatalnosci operacyjnej w podziale na koszty
prowadzonej dziatalno$ci, ogdélnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne. W celu zapewnienia zgodnosci prezentacji kosztéw
z innymi wiodgcymi podmiotami dziatajgcymi w branzy zarzadzania wierzytelnosciami, Spétka wprowadzita prezentacje kosztow
wedtug rodzaju.

2.7.2. Zmiana miejsca prezentacji rezerwy urlopowej

We wczesniejszych okresach sprawozdawczych Spoétka prezentowata zawigzang rezerwe na niewykorzystane urlopy w pozycji
krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych. Obecnie rezerwa prezentowana jest w pozycji pozostate rezerwy
krétkoterminowe.

2.7.3. Wartosciowy wptyw zmiany istotnych elementéw polityki rachunkowosci

2.7.3.1. Wptyw zmian przeksztatcenia danych porownawczych na jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat za okres
od 1 kwietnia 2020 do 31 marca 2021 r.

01/04/2020- 01/04/2020-

Prezentacja kosztow
31/03/2021 wedlug rodzaju 31/03/2021

przed zmiang przeksztatcone
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody netto
Przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci obliczone przy 10 877 } 10 877
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
Aktualizacja wyceny pakietéw 16 562 - 16 562
Inne przychody / koszty 30015 - 30 015
Przychody netto razem 57 454 - 57 454
Koszty prowadzonej dziatalnosci (22 342) 22 342 brak pozycji
Koszty ogdéinego zarzadu (42 036) 42 036 brak pozycji
Pozostate koszty operacyjne (337) 337 brak pozycji
Koszty wynagrodzer i $wiadczen pracowniczych brak pozycji (24 712) (24 712)
Amortyzacja brak pozycji (2718) (2718)
Ustugi obce brak pozycji (31 822) (31 822)
Pozostate koszty operacyjne brak pozycji (5 463) (5 463)
Koszty operacyjne razem (64 715) - (64 715)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (7 261) - (7 261)

2.7.3.2. Wptyw zmian przeksztalcenia danych poréwnawczych na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca

2021r.
31/03/2021 Prezentacja 31/03/2021
Pasywa R rezerwy
przed zmiang urlopowej  Przeksztatcone
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9938 - 9938
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Pasywa 31/03/2-021 Prezrg;sm; 31/03/2021

przed zmiang urlopowej  Przeksztatcone

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 120 373 - 120 373
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 336 - 2 336
Pochodne instrumenty finansowe 24 822 - 24 822
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1834 1 265 3099
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3297 (1 265) 2032
Zobowiagzania krotkoterminowe 162 600 - 162 600

2.7.4. Szczego6towy opis zmian do danych poréwnawczych w zakresie przychodéw netto w latach
obrotowych 2018/2019, 2019/2020 i 2020/2021

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy zakonczony 31 marca 2021 roku wprowadzono szereg zmian
prezentacyjnych dotyczgcych m.in. prezentacji przychodéw netto w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat i odpowiedniej
nocie objasniajgcej do jednostkowego sprawozdania finansowego. Zmiana w ujeciu danych finansowych dotyczgcych
przychoddéw netto za rok obrotowy konczacy sie 31 marca 2021 roku w stosunku do poprzednich okreséw polegata na tym, ze
koszty optat sgdowych prezentowane sg w kosztach dziatalnosci, a nie pomniejszajg przychody odsetkowe. Jednoczesnie
odchylenia miedzy prognozowanymi wptatami, a ich rzeczywistym wykonaniem zostaty przeniesione do linii Aktualizacja wyceny
pakietow.

W latach obrotowych 2018/2019, 2019/2020 i 2020/2021 Spotka dokonata szeregu zmian prezentacyjnych. Zestawienie zmian:

- zmiana prezentacyjna A — polegata na kalkulacji odchylen migdzy odzyskami zrealizowanymi, a planowanymi oraz
wytgczeniu ich z przychodéw odsetkowych do linii z wyceng pakietow;

. zmiana prezentacyjna B —zmiana dokonana w ramach noty objasniajacej ,Przychody netto” w tabeli ,Aktualizacja wyceny
pakietow” — wydzielenie dodatkowej linii na prezentacje odchylen miedzy odzyskami planowanymi, a zrealizowanymi;

. zmiana prezentacyjna C — zmiana dokonana w ramach noty objasniajgcej ,Przychody netto” w tabeli ,Aktualizacja wyceny
pakietow” — wydzielenie dodatkowe;j linii na prezentacje efektu wydtuzajgcego sie horyzontu prognozy;

. zmiana prezentacyjna D — wydzielenie kosztéw optat sgdowych i egzekucyjnych z przychodéw i prezentacja w kosztach
dziatalno$ci.

Ponizsza tabela przedstawia szczegétowy wpltyw zmian prezentacyjnych wprowadzonych do danych za okres sprawozdawczy
konczacy sie 31 marca 2021 roku ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy konczacy sie
31 marca 2021 roku oraz ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy konczacy sie
31 marca 2022 roku. Dane zaprezentowane jako dane przeksztatcone do zasad obowigzujgcych w okresie sprawozdawczym
konczacym sie 31 marca 2019 roku zostaty przeksztatcone pro forma i nigdy nie byly publikowane.

Prezentacja w jednostkowym rachunku zyskéw lub strat.

niepublikowane

Dane opublikowane w sprawozdaniu (stare zasady*) JSF 2021.03 JSF 2022.03
Zmiana A B © D

Przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci
obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej 14 387 (3510) 10 877 - - - 10 877
stopy procentowej
Aktualizacja wyceny pakietow 13 052 3510 16 562 - - - 16 562
Inne przychody netto 30015 - 30 015 - - - 30015
Przychody netto razem 57 454 - 57 454 - - - 57 454

* dane jakie bytyby opublikowane, gdyby zastosowano zasady prezentacji ze sprawozdania finansowego za okres
sprawozdawczy koriczgcy sie 31 marca 2020 roku

Prezentacja w nocie objasniajacej Przychody netto w tabeli ,,Aktualizacja wyceny pakietow”.

niepublikowane

p JSF 2021.03 JSF 2022.03
(stare zasady*)

Dane opublikowane w sprawozdaniu

Zmiana A B,C B © D
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Dane opublikowane w sprawozdaniu (stare zasady*) JSF 2021.03 JSF 2022.03
Weryfikacja prognozy 13 052 (148) 12 904 - - - 12 904
Odchylenia od wptat rzeczywistych brak pozycji 3510 3510 - - - 3510
Wydtuzenie prognozowanych odzyskow brak pozycji 148 148 - - - 148
Razem 13 052 3510 16 562 - - - 16 562

* dane jakie bytyby opublikowane, gdyby zastosowano zasady prezentacji ze sprawozdania
sprawozdawczy konczgcy sie 31 marca 2020 roku

2.8. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spétki nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci.

finansowego za okres
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3. Przychody netto

3.1. Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci

Aktualizacja wyceny pakietow 01/04/2021-31/03/2022 01/04/2020-31/03/2021
Weryfikacja prognozy 5614 12 904
Odchylenia od wptat rzeczywistych 6 231 3510
Wydtuzenie prognozowanych odzyskow 130 148
Razem 11975 16 562

Aktualizacja wyceny pakietow obejmuje nastepujgce komponenty:

(1) Weryfikacja prognozy przysziych wptat:

(@) aktualizacja krzywych odzyskéw w okresach przysziych, bioraca pod uwage historyczng realizacje odzyskéw oraz
plany odzyskéw wynikajgce z modeli statystycznych;

(b) dla pakietdéw zabezpieczonych — przesuniecie w czasie i/lub zmiana warto$ci prognozowanych wptat, ktdrych
realizacja zabezpieczen przesuneta sie w czasie;

(2) Odchylenia od wpfat rzeczywistych — roéznica za okres sprawozdawczy miedzy rzeczywistymi wptatami dtuznikéw, a
wptatami prognozowanymi w krzywych odzyskow, ktore byly podstawg wyceny pakietdw wierzytelnosci metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych z portfeli wierzytelnosci;

(3) Woydtuzenie prognozowanych odzyskow — wydtuzenie o kolejny okres prognozy odzyskow z pakietow wierzytelnosci w
celu zachowania statego, standardowo przyjetego 15-letniego horyzontu szacowania odzyskow;

(4) Zmiana kursu walut — wplyw zmiany kurséw walut na pakiety wierzytelno$ci denominowane w obcych walutach.

Spotka nie jest bezposrednio narazona na skutki trwajgcej inwazji wojsk Federacji Rosyjskiej na Ukraine, zatem aktualizacja
wyceny pakietéw nie obejmuje korekty wyceny dokonanej na poziomie Grupy Kapitatowej.

3.2. Inne przychody / koszty

Inne przychody / koszty 01/04/2021-31/03/2022 01/04/2020-31/03/2021
Zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami 42 509 26 690
Wycena nieruchomosci 235 (391)
Koszty rezerw na nadptaty 2 (103)
Przychody pozostate 1921 3819
Razem 44 667 30 015
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01/04/2020-31/03/2021

przeksztatcone
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 31335 24 712
Ustugi obce 34 859 31822
Optaty sadowe i egzekucyjne 5358 3265
Amortyzacja 3305 2718
Podatki i optaty 228 538
Zuzycie materiatow i energii 824 736
Pozostate koszty rodzajowe 1177 924
Razem 77 086 64 715

5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01/04/2021-31/03/2022

01/04/2020-31/03/2021

Przychody z tytutu odsetek od aktywow finansowych wycenianych wg

zamortyzowanego kosztu

Nieefektywna czgs$¢ zabezpieczenia ryzyka finansowego
Dodatnie réznice kursowe

Odsetki pozostate

Dywidendy

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ spotki zaleznej
Inne przychody finansowe

Razem

Koszty finansowe

15 767

13 474

100

29 341

01/04/2021-31/03/2022

22 590

1273
844
60

8
1134

25909

01/04/2020-31/03/2021

Koszty odsetkowe dotyczace zobowigzan finansowych
Odsetki pozostate, w tym
z tytutu zobowigzan leasingowych
Koszty odsetkowe od pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych
Nieefektywna czgs$¢ zabezpieczenia ryzyka finansowego
Pozostate koszty finansowe
Odpis na pozyczki udzielone
Ujemne réznice kursowe

Razem

21 657
1930
442
8154
440
559
43

32 783

22 395
2 054
668

8 789
25
1400

34 663
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6. Podatek dochodowy

01/04/2021-31/03/2022
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01/04/2020-31/03/2021

Dotyczgcy roku biezacego

Dotyczacy poprzednich lat

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku biezacego

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wynik
Odroczony podatek dochodowy

Koszt podatkowy ogotem ujety w roku biezacym z dziatalnosci
kontynuowanej

Podatek dochodowy odniesiony na inne catkowite dochody.

(4 022)

(4 022)

(4 022)

01/04/2021-31/03/2022

5693

5693
(4 935)

(4 935)

758

01/04/2020-31/03/2021

Odroczony podatek dochodowy
Dotyczgcy roku biezacego

Razem

(1327)
(1327)

(699)
(699)

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogoélnym w tym zakresie. Jednostka nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania
obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy trwajg od 1 kwietnia

do 31 marca roku nastgpnego.

01/04/2021-31/03/2022

01/04/2020-31/03/2021

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19%
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu

Odpisanie aktywa na stratach podatkowych

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
Koszty podatkowe nie bedgce kosztami ksiggowymi

Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci
kontynuowanej

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

per saldo.

(10 199)
1938

(2 667)
(3293)

(4022)

(16 015)
3043
5888

(7 613)
(659)
99

758

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg
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Odroczony podatek dochodowy 31/03/2022 31/03/2021
Saldo na poczatek roku:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 303 11 564
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9171) (7 798)
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (1 868) 3766
Zmiana stanu w okresie wplywajaca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) (4 022) (4 935)
Inne catkowite dochody (+/-) (1 327) (699)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (7 217) (1 868)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2626 7 303
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (9 843) (9171)
P (e 2 e °dr°°z°(;‘e9° podatku  5/13/5091 racﬁm?(rluaz?t:;gwwi innf:;l i';?kitﬁ.'li,‘cvﬁ 31/03/2022
ECEETEY strat dochodach
Rzeczowe aktywa trwale - prawo do uzytkowania (451) 72 - (379)
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 340 480 - 820
Nieruchomosci inwestycyjne 67 (45) - 22
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dituzne 5458 (3 840) (1327) 291
Inne zobowigzania 436 254 - 690
Wierzytelnosci nabyte (7 318) (395) - (7 713)
Naleznosci i pozyczki (1 352) (334) - (1 686)
Inne rezerwy - 19 - 19
Inne aktywa 952 (233) - 719
Razem (1 868) (4 022) (1327) (7 217)

Zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi, strata podatkowa za rok obrotowy moze zostac¢ rozliczona:

. jednorazowo do kwoty 5 000 tys. zt rozliczanej straty,
. do 50%
w kazdym z pieciu kolejnych lat po roku podatkowym w ktdrym poniesiono strate.

Straty podatkowe Spditki, od ktorych nie zostaly utworzone aktywa z tytutu strat podatkowych i okresy, w ktdérych mogg zostaé
rozliczone znajdujg sie w tabeli ponizej. Aktywa z tyt. podatku odroczonego o wartosci 8 353 tys. zt na dzierh 31 marca 2022 r.
(31 marca 2021 r.: 5 591 tys zl) nie zostaly ujete w kalkulacji podatku odroczonego, z uwagi na istniejgcg niepewnos¢ odnosnie
ich wykorzystania.

Data powstania straty podatkowej Data przedawnienia 31/03/2022 31/03/2021
31.03.2019 31.03.2024 7324 7324

31.03.2020 31.03.2025 3395 3395

31.03.2021 31.03.2026 18 714 18 706

31.03.2022 31.03.2027 14 533 n/d

Nieaktywowane straty podatkowe 43 965 29 425
Potencjalna korzys¢ podatkowa 8 353 5591
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7. Wartosci niematerialne i

7.1. Wartosci niematerialne

rzeczowe aktywa trwate

Oprogramowanie

Pozostate wartosci
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Patenty i licencje Komputerowe Koszty prac rozwojowych niematerialne Razem
Stan na 31.03.2022
Wartos$¢ bilansowa brutto 1524 1325 3367 - 6 216
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (505) (1 325) (1 065) - (2 895)
Wartos¢ bilansowa netto 1019 - 2302 - 3321
Stan na 31.03.2021
Wartos$¢ bilansowa brutto 296 2 068 3035 34 5433
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (296) (2 068) (431) (34) (2 829)
Wartos¢ bilansowa netto - - 2604 - 2 604

Patenty i licencje Oprli’g;qa&ct’gzwi Koszty prac rozwojowych Pozoﬁa:;;:ﬁgls'n c; Razem
Stan na 01.04.2021 = = 2 604 = 2 604
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - 1800 1800
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
Przyjecie wartosci niematerialnych 1468 - 332 (1 800) -
Amortyzacja (-) (449) - (634) - (1 083)
Przeniesienie miedzy grupami - - - - -
Stan na 31.03.2022 1019 - 2 302 - 3321
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Pozostate wartosci

Sl el Koszty prac rozwojowych Razem

Patenty i licencje

komputerowe niematerialne

Stan na 01.04.2020 - - 1091 1170 2261
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - 597 597
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
Przyjecie wartosci niematerialnych - - 1767 a7e7) -
Amortyzacja (-) - - (254) - (254)
Przeniesienie miedzy grupami - - - - -
Stan na 31.03.2021 - - 2604 - 2604
7.2. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki i budowle  Maszyny i urzadzenia Srodki transportu Pozostate srodki trwate ?ﬁ:ﬁo‘\’c’iizm’fiz Razem
Stan na 31.03.2022
Wartos$¢ bilansowa brutto 10 658 3068 1126 1675 - 16 527
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (6 564) (3 068) (446) (1 606) - (11 684)
Wartos¢ bilansowa netto 4094 - 680 69 - 4843
Stan na 31.03.2021
Wartos$¢ bilansowa brutto 10 395 3 846 1931 2127 - 18 299
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (5077) (3 846) (907) (2 037) - (11 867)
Wartos¢ bilansowa netto 5318 - 1024 90 - 6 432
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W tym prawo do uzytkowania

Rzeczowe aktywa
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Budynki i budowle  Maszyny i urzadzenia Srodki transportu Pozostate srodki trwate trwate w budowie Razem
Stan na 31.03.2022
Wartos¢ bilansowa brutto 9195 - 988 - - 10183
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (5 113) - (446) - - (5 559)
Wartos¢ bilansowa netto 4082 - 542 - - 4624
Stan na 31.03.2021
Wartos$¢ bilansowa brutto 8932 - 307 - - 9239
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (3637) - (237) - - (3874)
Wartos¢ bilansowa netto 5295 - 70 - - 5365
Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych

Budynki i budowle  Maszyny i urzadzenia Srodki transportu Pozostate srodki trwate ?ﬁ:éo‘\”vvislégvaz Razem
Stan na 01.04.2021 5318 - 1024 90 - 6432
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1238 - 675 5 5 1923
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (487) - (793) 5) 5) (1 290)
Przyjecie srodka trwatego - - - - - -
Amortyzacja (-) (2 975) - (226) (21) - (2 222)
Stan na 31.03.2022 4094 - 680 69 - 4843
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W tym prawo do uzytkowania

Rzeczowe aktywa
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Budynki i budowle  Maszyny i urzadzenia Srodki transportu Pozostate srodki trwate trwate w budowie Razem
Stan na 01.04.2021 5295 - 70 - - 5 365
Zwigkszenia 1238 - 536 - - 1774
Zmniejszenia (-) (488) - - - - (488)
Amortyzacja (-) (1963) - (64) - - (2 027)
Stan na 31.03.2022 4082 - 542 - - 4624
Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych w okresie poréwnawczym

Budynki i budowle  Maszyny i urzadzenia Srodki transportu Pozostate srodki trwate ?ﬁ:!io:vviisgv\yiz Razem
Stan na 01.04.2020 7 445 8 1568 107 - 9123
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 93 - - 19 - 112
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (231) - (108) - - (339)
Przyjecie srodka trwatego - - - - - -
Amortyzacja (-) (2 989) ?3) (436) (36) - (2 464)
Stan na 31.03.2021 5318 - 1024 90 - 6432
W tym prawo do uzytkowania

Budynki i budowle  Maszyny i urzadzenia Srodki transportu Pozostate $rodki trwate ?rzﬁ:'iowisgtgmz Razem
Stan na 01.04.2020 7327 - 154 - - 7 481
Zwiekszenia 93 - 13 - - 106
Zmniejszenia (-) (394) - - - - (394)
Amortyzacja (-) (1731) - (97) - - (1 828)
Stan na 31.03.2021 5295 - 70 - - 5 365
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8. Nieruchomosci inwestycyjne

31/03/2022 31/03/2021
Stan na 01.04.2021 1205 1596
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci - -
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia nieruchomosci - -
Aktualizacja wartosci 235 (391)
Stan na 31.03.2022 1440 1205

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Spotki sg jej wlasnoscig. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie
dokonywata przeniesienia wartosci nieruchomosci inwestycyjnych pomiedzy poziomami wyceny.

Poziom 3 Wartos¢ godziwa
Nieruchomosci inwestycyjne na 31.03.2022 1440 1440
Nieruchomosci inwestycyjne na 31.03.2021 1205 1205

9. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien bilansowy. Stan w poréwnaniu do poprzedniego roku nie ulegt zmianie.

. . . L Udziat w kapitale . Skumulowana Wartos¢
Nazwa jednostki zaleznej Siedziba zakladowym Cena nabycia utrata wartosci bilansowa
Kredyt Inkaso | NSFIZ* Warszawa, Polska 0,55% 124 - 124
FINSANO Spétka Akcyjna Warszawa, Polska 100,00% 25444 - 25 444
Kredyt Inkaso Portfolio Investments Luksemburg 100,00% 42 400 - 42 400
(Luxembourg) Société Anonyme
Kredyt Inkaso d.o.o. Chorwacja, Zagrzeb 100,00% 577 577 -
Kredyt Inkaso Investments RO S.A.** Bukareszt, Rumunia 75,00% 3242 3242 -
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. Sofia, Bulgaria 100,00% 3443 - 3443
Razem 75 230 3819 71411

* Oprocz bezposredniej inwestycji Spotki, certyfikaty inwestycyjne Kredyt Inkaso | NSFIZ posiada réwniez Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) Société Anonyme

**  Oprocz bezposredniej inwestycji Spoétki, akcje Kredyt Inkaso Investments RO posiada réwniez Kredyt Inkaso
Portfoliolnvestments (Luxembourg) Société Anonyme
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10. Naleznosci i pozyczki

31/03/2022 31/03/2021
Aktywa trwate
Naleznosci 395 359
Pozyczki - 6 387
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 148 10 179
Pozyczki 4725 8 802

Na dzienh bilansowy odpisy obejmujg nalezno$ci oraz pozyczki i sktadajg sie z nastepujacych elementow:

= 757 tys. zt odpisu na naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
= 1958 tys. zt odpisu na pozyczki.

Odpisy te sg uwzglednione w wartosciach netto zaprezentowanych w powyzszej tabeli.

Pozyczki udzielone na dzieh bilansowy.

Pozyczkobiorca Oprocentowanie  Data udzielenia Uil ULETE L DT il
Y P wymagalnosci nominalna  terminowe  terminowe

Kredyt Inkaso Investments Zmienne w okresie
BG EAD S.A obowigzywania pozyczki AT AL - Bl ) i

Zmienne w okresach

Kredyt Inkaso d.o.o. 2017-06-21 2022-06-21 1488 - 1547
rocznych

Kredyt Inkaso Investments Zmienne w okresach

BG EAD S.A péirocznych 2018-08-27 2022-08-27 1438 - 1608

Kredyt Inkaso d.0.0. Zmienne w okres2) 2018-06-25 2022-06-25 1554 - 1615
rocznych

Razem 6 389 - 6 683

Na dzierh 31 marca 2022 jednostka utworzyta odpis w wysokosci 1 598 tys. zt na pozyczke udzielong jednostce zaleznej Kredyt
Inkaso d. 0.0. Tabela powyzej prezentuje wartosci brutto.
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Pozyczki udzielone wedtug stanu na poprzedni dzien bilansowy.

. . . . . Termin Wartos¢ Diugo- Krétko-
Pozyczkobiorca Oprocentowanie  Data udzielenia . . . ;

wymagalnosci  nominalna terminowe terminowe

Kredyt Inkaso Investments Zmienne w okresie 2016-12-14 2022-12-14 4462 1912 2557

BG EAD S.A  obowigzywania pozyczki

Zmienne w okresach

Kredyt Inkaso d.0.0. 2017-06-21 2022-06-21 1417 1417 57
rocznych
Kredyt Inkaso Investments Zmienne w okresach

BG EAD S A péiroconych 2018-08-27 2022-08-27 8935 2979 5906

Kredyt Inkaso d.0.0. Zmienne w okresach 2018-05-11 2021-05-11 214 - 224
rocznych

Kredyt Inkaso d.0.0. AR CEEEE 2018-06-25 2022-06-25 1479 1479 58
rocznych

Razem 16 507 7787 8 802

Na dzierh 31 marca 2021 jednostka utworzyta odpis w wysokosci 1 400 tys. zt na pozyczke udzielong jednostce zaleznej Kredyt
Inkaso d. 0.0. Tabela powyzej prezentuje wartosci brutto.

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

31/03/2022 31/03/2021
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 905 10 936
Odpis aktualizujacy (757) (757)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6148 10179

Na dzier 31 marca 2022 r. jednostka utworzyta odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 757 tys. zt od jednostki
zaleznej Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC). Na dzien 31 marca 2021 r. wysokos$c¢ tego odpisu wynosita 757
tys. zt.

12. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Spoétka prezentuje nastepujgce inwestycje:

31/03/2022 31/03/2021
Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa
krotkoterminowe diugoterminowe krétkoterminowe dtugoterminowe
Instrumenty dtuzne 50 432 205 078 11 239 320 700
Udziaty lub akcje 235 - 235 -
Razem 50 667 205 078 11474 320 700
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Jako ,Udzialy lub akcje” Spoétka klasyfikuje inwestycje w AIF Management Services S.A. Instrumenty dituzne to obligacje
wyemitowane przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.

Seria Oprocentowanie Data emisji Leull BLELEE TR G
wymagalnosci nominalna terminowe terminowe
seria U zmienne; wyptacane co 6 miesigecy 2014-06-13 2023-06-13 71 000 71 000 1560
seria FO1 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2016-12-16 2022-12-16 26 000 - 26 557
seria GO1 zmienne; wyptacane co 6 miesigecy 2017-04-20 2023-04-20 1500 1500 38
seria HO1 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2017-05-26 2023-05-26 100 000 100 000 2477
seria 101 zmienne; wyptacane co 6 miesigecy 2017-12-20 2022-12-20 19 400 - 19 800
seria JO1 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2019-06-14 2024-06-14 31 300 32578 -
Razem 249 200 205 078 50 432
Seria Oprocentowanie Data emisji Ui DL DAL L
wymagalnosci nominalna terminowe terminowe
seria U zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2014-06-13 2023-06-13 71 000 71 000 1080
seria Z zmienne; wyptacane co 6 miesigcy 2016-02-25 2022-02-25 5300 - 5329
seria C01 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2016-11-30 2022-11-30 22 000 22 000 374
seria EO1 zmienne; wyptacane co 6 miesigcy 2016-12-12 2022-12-12 15 000 15 000 230
seria FO1 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2016-12-16 2022-12-16 26 000 26 000 383
seria GO1 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2017-04-20 2023-04-20 16 500 16 500 377
seria HO1 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2017-05-26 2023-05-26 100 000 100 000 1628
seria 101 zmienne; wyptacane co 6 miesigcy 2017-12-20 2022-12-20 38 900 38 900 551
Seria JO1 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2019-06-14 2022-06-14 31 300 31 300 1287
Razem 326 000 320 700 11 239
13. Wierzytelnosci nabyte
Rodzaje pakietow wierzytelnosci 31/03/2022 31/03/2021
Detaliczne 27 970 31 306
Telekomunikacyjne 27 707 29 904
Pozyczki konsumenckie 3088 4 436
Razem 58 765 65 646
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01/04/2020-31/03/2021

Stan na poczatek okresu 65 646 26 883
Zakupy pakietéw wierzytelnosci - 33760
Sprzedaz pakietow wierzytelnosci - -
Aktualizacja wyceny 11 975 16 562
Whptaty od oséb zadtuzonych (32543) (22 436)
Przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci 13 687 10 877
Stan na koniec okresu 58 765 65 646
14. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — czynne

31/03/2022 31/03/2021
Ubezpieczenia 280 259
Rozliczenie kosztéw publicznej emisji obligaciji 102 -
Inne 76 249
Razem 458 508
15. Kapitat wiasny
15.1. Kapitat podstawowy

31/03/2022 31/03/2021
Liczba akcji 12 897 364 12 897 364
Warto$¢ nominalna akgcji (w zt) 1,00 1,00
Kapital podstawowy (w zi) 12 897 364 12 897 364
Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akgc;ji.
15.2. Kapitat zapasowy

31/03/2022 31/03/2021
Kapitat zapasowy utworzony z zysku - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 77 263 92 521
Razem 77 263 92 521
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15.3. Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu Spoétki
przedstawia sie nastepujgco:

% posiadanego % posiadanych

llo$¢ akciji kapitatu Liczba gtoséw praw gloséw
WPEF VI Holding 5 B.V. (*) 7 929 983 61,48% 7 929 983 61,48%
BEST S.A. 4267 228 33,09% 4 267 228 33,09%
BEST Capital FIZAN 7 000 0,05% 7 000 0,05%
Pozostali akcjonariusze 693 153 5,38% 693 153 5,38%
Razem 12 897 364 100,00% 12 897 364 100,00%

(*) Waterland Private Equity Investments B.V. jest jednostkg kontrolujgcg najwyzszego szczebla i posiada posrednio 61,48%
kapitatu Spotki, co stanowi taki sam udziat w liczbie wszystkich gfosow.

15.4. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce

wartos¢ wartos¢
Posiadacz akcii liczba akcii nominalna % gtosow na liczba akcii nominalna % gtosow na
) ! wszystkich akcji WZA ! wszystkich akcji WZA
(w PLN) (w PLN)
Zarzad - - - - -
Rada Nadzorcza
Karol Szymanski 1 1 0% 1 1 0%

Na dzieh bilansowy 31 marca 2022 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, zaden z czionkéw Zarzgdu nie
posiadat akcji Spoétki ani innych uprawnien do tych akgiji.

Na dzien 31 marca 2022 r., oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu cztonek Rady Nadzorczej Pan Karol Szymanski
posiadat jedng akcje Spotki Kredyt Inkaso S.A., stanowigcg 0% ogolnej liczby akcji Spotki i uprawniajacg do jednego gtosu
odpowiadajgcego 0% ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Na dzien 31 marca 2022 r., oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Spétki ani innych uprawnien do tych
akcji.

15.5. Podziat zysku/ Pokrycie straty

W dniu 29 wrzesnia 2021 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym zostata podjeta uchwata o
pokryciu straty za rok 2020/2021 w kwocie 15 257 tys. zt w catosci z kapitalu zapasowego Spotki.

31/03/2022 31/03/2021
Zysk/ (strata) netto biezacego okresu (14 221) (15 257)
Zyskil (straty) z lat poprzednich (4 294) (4 294)
Razem (18 515) (19 551)

15.6. Liczba akcji i zysk na jedng akcje (EPS)
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsca emisja nowych serii akcji.

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje zwyklg liczony jest w ten sam sposob dla kazdej akcji. Akcje nie réznig sie miedzy
sobg prawem do udziatu w zysku netto.
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Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie. Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana
ponizej:

01/04/2021-31/03/2022 01/04/2020-31/03/2021
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 897
Wplyw akcji wtasnych - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 897
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto (14 221) (15 257)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (1,10) (1,18)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (1,10) (1,18)

W biezacym i w porownawczym okresie sprawozdawczym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

W biezacym i w porownawczym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie wystepowaly instrumenty rozwadniajgce zysk
na jedng akcje z dziatalnosci zaniechane.

15.7. Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

W ciggu ostatnich pieciu lat Spétka nie wyptacata dywidend. Zgodnie z postanowieniami Statutu oraz Kodeksu spotek handlowych
decyzja odno$nie wyptaty dywidendy nalezy do Walnego Zgromadzenia.

16. Zarzadzanie kapitatem

Spodtka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji tak, aby mogta generowacé zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Najwazniejszymi wskaznikiem, ktéry Spotka wykorzystuje do monitorowania poziomu kapitatu wtasnego i zadtuzenia, jest
wskaznik zadtuzenia finansowego netto/ kapitaty wtasne.

Zadtuzenie finansowe netto jest obliczane jako zadtuzenie finansowe pomniejszone o $rodki pieniezne. Zadtuzenie finansowe
definiowane jest jako zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych zrédet finansowania oraz gwarancje i zobowigzania z
tytutu leasingu. Dla celéw liczenia kowenantéw od niektérych serii obligacji emitowanych przez Spoétke w wartosci zadtuzenia
finansowego ujmowana jest réwniez negatywna wycena instrumentéw pochodnych.

Kalkulacja zadluzenia finansowego netto i wskaznika zadtuzenia finansowego netto / kapitaly wtasne zostata przedstawiona
ponize;j.

31/03/2022 31/03/2021
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 330 359 389 706
Leasing 4929 6 739
minus: srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (25 274) (13 125)
Zadtuzenie finansowe netto 310 014 383 320
Kapital wtasny 72 063 80 628
Wskaznik zadtuzenie finansowe netto / kapitaly wtasne 4,30 4,75
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17. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

31/03/2022 31/03/2021

Zobowiagzania
krétkoterminowe

Zobowigzania
diugoterminowe

Zobowiazania
krotkoterminowe

Zobowiazania
diugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe 113 702 186 733 108 608 269 333
Cashpool wewnatrzgrupowy 29913 - 11 765 -
Kredyt w rachunku biezacym 11 - - -
Razem 143 626 186 733 120 373 269 333
Stan wyemitowanych obligacji na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego.
Seria . Powstanie Termin Wartos¢ Krotko- Diugo- Wartos¢
obligacji CMEEERiTEmE zobowiazania wymagalnosci nominalna terminowe terminowe bilansowa
El WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6 190 6 196 - 6 196
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2023-04-26 75 769 77 608 77 608
H1 State 6% 2021-10-22 2025-10-19 3667 75 3420 3495
J1 WIBOR 3M+4,9% 2022-03-28 2029-03-28 55 749 11 337 43 453 54 790
K1 WIBOR 6M+4,9%* 2022-03-28 2029-03-28 103 000 388 100 574 100 962
AA WIBOR 6M+4,9% 2017-09-25 2022-12-31 3200 3648 - 3648
AD WIBOR 6M+4,9% 2018-10-22 2023-10-22 9 000 228 9 000 9228
AF WIBOR 6M+4,9% 2019-03-25 2023-03-25 7 800 7812 - 7812
AH WIBOR 6M+4,9% 2019-06-14 2022-06-14 3500 3576 - 3576
Al WIBOR 6M+4,9% 2019-06-24 2022-06-24 1500 1529 - 1529
AJ WIBOR 12M+4,9% 2020-05-29 2025-05-29 30 286 1305 30 286 31591
Razem 299 661 113 702 186 733 300 435

* pierwszy okres odsetkowy WIBOR 6M+5,3%, kolejne WIBOR 6M+4,9%

Kalendarium zdarzen zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami — tgcznie ze zdarzeniami po dniu bilansowym.

Data

19 kwietnia 2021
26 kwietnia 2021

27 maja 2021

13 czerwca 2021

13 wrzesnia 2021

7 pazdziernika
22 pazdziernika 2021
8 grudnia 2021

13 grudnia 2021

18 grudnia 2021

Spoétka dokonata catkowitego wykupu 18 szt. Obligacji serii AG o warto$ci nominalnej 1 800 tys. zt.

Spétka dokonata terminowej cze$ciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii F1 o wartosci 31 500 tys. zi,
zgodnie z harmonogramem czes$ciowej amortyzacji wartosci nominalnej zapisanym w WEO.

Spotka dokonata czesciowego przedterminowego wykupu 10 szt. obligacji serii AF o wartosci nominalnej
1 000 tys. zt.

Spétka dokonata kolejnej terminowej czes$ciowej sptaty wartosci nominalnej, zgodnie z harmonogramem czesciowej
amortyzacji wartosci nominalnej zapisanym w WEO, dla nastepujgcych serii obligaciji:

. 1610 tys. zt czeSciowej sptaty obligaciji serii B1, oraz
" 1 973 tys. zt czesciowej sptaty obligacji serii G1.

Spotka dokonata kolejnej terminowej czesciowej sptaty wartosci nominalnej, zgodnie z harmonogramem czesciowej
amortyzacji warto$ci nominalnej zapisanym w WEO, dla nastepujgcych serii obligaciji:

C 1 610 tys. zt czesSciowej sptaty obligacji serii B1, oraz

o 1 973 tys. zt czgsSciowej sptaty obligacji serii G1.
Umorzono 1 301 sztuk obligacji na okaziciela serii F1 o tgcznej wartosci nominalnej 1 106 tys. zt.
Zostaty wyemitowane obligacje na okaziciela serii H1 o fgcznej wartosci nominalnej 4 970 tys. zi.

Umorzono 1 300 sztuk obligacji na okaziciela serii F1 o tgcznej wartosci nominalnej 1 105 tys. zt oraz . umorzono
17 636 sztuk obligacji na okaziciela serii PAO1 o fgcznej wartosci nominalnej 1 764 tys. z.

Spétka dokonata kolejnej terminowej czesciowej sptaty wartosci nominalnej, zgodnie z harmonogramem czesciowej
amortyzacji wartosci nominalnej zapisanym w WEO, dla nastepujacych serii obligacji:

C 1 610 tys. zt czesSciowej sptaty obligacji serii B1, oraz

o 1 973 tys. zt czgsSciowej sptaty obligacji serii G1.

Spétka dokonata catkowitej terminowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii PAO1 zgodnie z harmonogramem
zapisanym w WEO w wysokosci 12 530 tys. zt.
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Data

13 marca 2022 Spotka dokonata kolejnej terminowej czesSciowej sptaty wartosci nominalnej, zgodnie z harmonogramem czesciowej
amortyzacji wartosci nominalnej zapisanym w WEO, dla nastepujgcych serii obligacji:

O 1610 tys. zt czgSciowej sptaty obligacji serii B1, oraz
O 1 973 tys. zt czeSciowej sptaty obligaciji serii G1.
28 marca 2022 Spdtka dokonata catkowitej terminowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii PAO2 zgodnie z harmonogramem
zapisanym w WEO w wysokosci 30 000 tys. zt.
Zostaty wyemitowane obligacje na okaziciela serii K1 o tgcznej wartosci nominalnej 103 000 tys. zt oraz serii J1 0
tacznej warto$ci nominalnej 55 749 tys. zt.
29 marca 2022 Spétka dokonata sptaty wartosci nominalnej dla nastepujgcych serii obligaciji:
O 100 520 tys. zt czgsciowa przedterminowa sptata obligaciji serii F1
. 1 303 tys. zt czesciowa przedterminowa spfata obligacji serii H1,
O 17 712 tys. zt catkowita przedterminowa sptata obligacji serii B1,
o 21 702 tys. zt catkowita przedterminowa sptata obligac;ji serii G1.
19 kwietnia 2022 Zostaty wyemitowane obligacje na okaziciela serii |1 o tgcznej wartosci nominalnej 17 010 tys. zt
20 kwietnia 2022 Spétka dokonata emisji obligaciji serii AK o warto$ci nominalnej 10 000 tys. zt

26 kwietnia 2022 Spotka dokonata catkowitego przedterminowego wykupu obligacji serii F1 o wartosci nominalnej 75 769 tys. zt oraz
czesciowego przedterminowego wykupu obligacji serii AD o wartosci nominalnej 4 000 tys. zi.

W dniu 2 lipca 2021 r. odbylo sie zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii F1 wyemitowanych przez Spdtke, ktére podjeto
uchwaty w sprawie zmiany wybranych warunkéw emisji obligacji. Jednoczes$nie, w dniu 2 lipca 2021 r. Spotka zawarta dwustronne
umowy ze wszystkimi obligatariuszami obligaciji serii B1 i G1 w przedmiocie zmian warunkéw emisji obligaciji serii B1 i G1 o tresci
analogicznej do zmian przegtosowanych przez zgromadzenie obligatariuszy serii F1.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki naruszenia kowenantéw wyemitowanych obligacji. Do Dnia Zatwierdzenia
nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu bgdz wyptaty odsetek z tytutu obligacji lub naruszenia innych
warunkéw emisji.

Stan na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Seria . Powstanie Termin Wartosé Krétko- Dtugo- Wartos¢
obligacji OIEEEIIEETTE zobowiazania wymagalnosci nominalna terminowe terminowe bilansowa
B1 WIBOR 3M+4,9% 2017-03-08 2024-12-13 24 153 6 495 18 509 25 004
PAO1 WIBOR 6M+3,5% 2017-12-18 2021-12-18 14 294 14 347 - 14 347
PA02 WIBOR 6M+3,7% 2018-03-28 2022-03-28 30 000 29 700 - 29 700
E1 WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6190 177 5835 6012
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2023-04-26 210 000 37 097 176 247 213 344
G1 WIBOR 3M+4,9% 2019-12-13 2024-12-13 29593 8021 21 456 29 477
AA state 4,9% 2017-09-25 2022-12-31 3200 228 3200 3428
AD WIBOR 6M+4,85% 2018-10-22 2021-10-22 9 000 9196 - 9196
AF WIBOR 6M+4,9% 2019-03-25 2023-03-25 8800 7 8 800 8807
AG WIBOR 6M+4,85% 2019-04-19 2021-04-19 1800 1841 - 1841
AH WIBOR 6M+4,9% 2019-06-14 2022-06-14 3500 53 3500 3553
Al WIBOR 6M+4,9% 2019-06-24 2022-06-24 1500 20 1500 1520
A WIBOR 12M+4,9% 2020-05-29 2025-05-29 30 286 1426 30 286 31712
Razem 372 316 108 608 269 333 377 941
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31/03/2022 31/03/2021

przeksztatcone

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 5794 2 996

Nadptaty klientéw 101 103

Razem 5895 3099
Rezerwa na swiadczenia iy

pracownicze Nadptaty klientéw Razem

Stan na 01.04.2021 2996 103 3099

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 3896 - 3 896

Wykorzystanie rezerw (-) (884) - (884)

Rozwigzanie rezerw (-) (214) 2) (216)

Stan na 31.03.2022 5794 101 5895
Rezerwa na swiadczenia N

pracownicze Nadptaty klientéw Razem

Stan na 01.04.2020 1573 - 1573

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1566 103 1669

Wykorzystanie rezerw (-) - - -

Rozwigzanie rezerw (-) (143) - (143)

Stan na 31.03.2021 2996 103 3099

19. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — bierne

310312022 e
Wakacje czynszowe - 128
Koszty operacyjne 1772 1882
Rozliczenie kosztéw publicznej emisji obligac;ji 849 -
Inne 267 22
Razem 2888 2032
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20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

31/03/2022 31/03/2021
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5729 8410
Inne zobowigzania 2 688 1528
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 8 417 9 938

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania sg zobowigzaniami, ktére Spétka zrealizuje lub ureguluje w okresie
do 12 miesiecy.

21. Zobowigzania z tytutu leasingu

31/03/2022 31/03/2021

Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowiazania

krotkoterminowe diugoterminowe krotkoterminowe diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 1385 3544 2 336 4 403
Razem 1385 3544 2 336 4403

Zdyskontowana wartos¢ biezagca minimalnych Niezdyskontowana wartosé minimalnych optat

optat leasingowych leasingowych
31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
Nie dtuzej niz 1 rok 1385 2 366 1574 2842
od 1 roku do 5 lat 3352 3970 3462 3984
powyzej 5 lat 192 433 199 545
Razem 4929 6 769 5235 7371

22. Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Spotka stale monitoruje oraz zarzgdza ryzykiem finansowym w celu wyeliminowania ryzyka wystgpienia zdarzen, mogacych mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢ organizacji. Spétka zarzgdza nastepujgcymi ryzykami:

. Ryzyko kredytowe,

. Ryzyko ptynnosci,

. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowe;j,

. Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stép procentowych NBP,
. Ryzyko rynkowe: ryzyko walutowe,

. Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany ceny.
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22.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalno$¢ Spdtki zwigzana jest z m.in. przejmowaniem ryzyka kredytowego od zbywcow wierzytelnosci (pierwotnych
wierzycieli). Spotka jest rowniez narazona na ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow ustug oraz emitentdw obligacji. Zarzad Spoiki
stale monitoruje status partneréw gospodarczych i w sytuacji gdyby zaszta taka potrzeba podejmuje dziatania majgce na celu
zabezpieczenie Spoftki przed utratg aktywow lub w celu minimalizacji straty.

Ryzykiem kredytowym Spétka zarzadza przede wszystkim na etapie zakupu pakietow wierzytelnosci poprzez odpowiednig ich
wycene oraz dobor sktadnikéw i charakterystyk portfela. Wykazywana w bilansie wartos¢ portfela wierzytelnosci uwzglednia ich
ryzyko kredytowe. Systematycznie, w ostatnim dniu kazdego okresu sprawozdawczego, Spotka weryfikuje wycene nabytych
wierzytelnosci na podstawie prognoz przychodéw opartych o dane historyczne (warto$¢ biezaca przysziych przeptywow
pienieznych). Dla wierzytelnosci od podmiotéw upadtych, zlikwidowanych lub innych, od ktérych Spétka nie spodziewa sie
uzyskaé dodatnich przeptywdw pienieznych, przyjmuje sie zerowg wartos¢ wierzytelnosci.

Wartos¢ wierzytelnosci jest w bardzo duzym stopniu rozproszona pomiedzy diuznikéw, jednakze w portfelu Spotki wystepujg
pojedyncze sprawy o zdecydowanie odbiegajgcym od typowego nominale. Dywersyfikacja wartosci wierzytelnosci na duzg liczbe
oddzielnych pozycji pozwala oczekiwaé, ze faktyczne przychody nie bedg sie znacznie odchyla¢ od przewidywanych.

Ryzyko kredytowe stanowi ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétki w sytuacii, w ktérej klient lub kontrahent nie spetni
obowigzkéw wynikajgcych z umowy.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci jest relatywnie wysokie, przy czym Spétka posiada doswiadczenie
oraz rozwiniete metody analityczne umozliwiajgce oszacowanie takiego ryzyka. Na dzien nabycia portfela wierzytelnosci Spétka
ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z danym portfelem. Ryzyko zostaje odzwierciedlone w oferowanej cenie nabycia portfela.

Z uwagi na to, ze nabyte portfele wierzytelnosci wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie, ryzyko kredytowe zwigzane z nabytymi
portfelami wierzytelnosci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Na kazdy dzien wyceny Spotka ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczgce wptywoéw z danego portfela, a
takze z portfeli o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka kredytowego brane sg rowniez nastepujace parametry:

. cechy dotyczgce wierzytelnosci: saldo zadtuzenia, kwota kapitatu, udziat kapitatu w zadtuzeniu, kwota otrzymanego
kredytu lub tgczna kwota faktur, rodzaj produktu, przeterminowanie (DPD), czas trwania umowy, czas od zawarcia
umowy, zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysokos¢),

. cechy dotyczgce osoby zadtuzonej: wiek osoby zadtuzonej, status osoby zadtuzonej (osoba fizyczna, osoba fizyczna
prowadzgca dziatalno$é gospodarczg lub osoba prawna), wysoko$é osigganych dochodéw, miejsce zamieszkania,
wyptacalnosé, dotychczasowy poziom sptacenia kredytu / poziom sptacenia faktur, czas od ostatniej wptaty osoby
zadtuzonej, region, zgon lub upadto$¢ osoby zadtuzonej, zatrudnienie osoby zadtuzonej,

. historyczne zachowania pfatnicze osoby zadluzonej, w szczegdlnosci: kwoty i czestotliwos¢ dokonywanych pfatnosci,
oraz rodzaj i intensywnos$¢ dziatan prowadzonych wobec osoby zadtuzonej przez zbywce wierzytelnosci przed nabyciem
portfela wierzytelnosci.

Zmiany oceny ryzyka kredytowego wptywajg na oczekiwania odnosnie przysziych przeptywow pienieznych, ktdre stanowig
podstawe wyceny nabytych portfeli wierzytelnosci. Spotka prognozuje przyszte przeptywy pienigzne z portfeli wierzytelnosci w
okresie do 180 miesigcy.

Spoétka minimalizuje ryzyko wyceniajac bardzo skrupulatnie portfele wierzytelnosci przed nabyciem, uwzgledniajgc mozliwosé
odzyskania zainwestowanego kapitatu z dochodzonych kwot i szacowane koszty konieczne do poniesienia w trakcie procesu
dochodzenia wierzytelnosci. Ustalanie wartosci rynkowej portfela wierzytelnosci oraz maksymalnej ceny sprzedazy odbywa sie
na podstawie ztozonej analizy statystyczno-ekonomicznej. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z nabywanymi portfelami
wierzytelnosci dokonywane sg m.in. analizy poréwnawcze jakosci portfela wierzytelnosci z innymi portfelami o podobnej
charakterystyce oséb zadtuzonych reprezentujgcych te samg branze oraz wycena jest oparta na analizie skutecznosci dziatan
dochodzenia wierzytelnosci w stosunku do wierzytelnosci o zblizonym charakterze. Sposéb szacowania wptywow oparty jest o
statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych i wybranych danych referencyjnych odpowiadajgcych danym wycenianym.
Cena maksymalna ustalana jest w oparciu o oczekiwane miary efektywnosci inwestycji (gtéwnie: wewnetrzna stopa zwrotu, okres
zwrotu, zwrot nominalny).
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31/03/2022 31/03/2021
Inwestycje w jednostkach zaleznych 71411 71411
Pozyczki 4725 15189
Wierzytelnosci nabyte 58 765 65 646
Obligacje nabyte 255 510 331939
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 6 543 10 538
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25274 13125
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 422 228 507 848

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci na dzien bilansowy.

od1do30 od31do60 od®61do90 od 91 do od 181 do powyzej

Razem  Biezace dni dni dni 180 dni 365 dni 365 dni
PozyczkKi 4725 4725 - - - o - -
Obligacje nabyte 255510 255510 - - . - - _
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe 6543 5731 501 191 1 - - 119
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25274 25274 - - - - - -
Razem 292 052 291 240 501 191 1 - - 119

22.2. Ryzyko ptynnosci

Wydatki na zakupy pakietéw wierzytelnosci finansowane sg zaréwno z kapitatéw wtasnych, jak i ze srodkéw pochodzacych z
finansowania dtuznego, ktérego zrédlem moga by¢ emisje obligacji oraz kredyty bankowe. W przypadku pogorszenia sie ptynnosci
finansowej Spoétki mozliwe jest wystgpienie przejsciowej lub trwatej niemozno$ci sptaty wczesniej zaciggnietego zadtuzenia lub
tez naruszenie zobowigzan zawartych w umowach dotyczacych finansowania.

W ramach podejmowanych srodkéw zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem ptynnosci, Spotka prowadzi:

- planowanie oraz biezacy monitoring przeptywow finansowych,

. zarzgdzanie przeptywami gotdwki pomiedzy podmiotami Grupy,

. odzyskiwanie wierzytelno$ci w sposob ciggtly, zgodnie z przyjetg strategia,
. analize mozliwosci wykorzystania zewnetrznych zrodet finansowania.

Dla podniesienia efektywnosci wykorzystania kapitatéw witasnych Spotka wykorzystuje réwniez finansowanie zewnetrzne -
gtéwnie emisje obligacji. W przysztych okresach w dalszym ciggu planowane jest korzystanie z kapitatu obcego w celu dalszego
rozwoju dziatalnosci i inwestycji w portfele wierzytelnosci.

Ponizej wartosci niezdyskontowanych przeptywéw zobowigzan i aktywow finansowych Spétki na dzien 31 marca 2022 r., w
podziale wedtug terminu zapadalnosci.
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do 1 od 2do 3 od 4do 12

Razem miesiaca miesiecy miesiecy od 1do 2lat powyzej 2 lat
Aktywa finansowe
Diuzne papiery wartosciowe™* 272 753 43 40 722 53334 178 654 -
Udzielone pozyczki*** 6 622 - 3856 2766 - -
Wierzytelnosci nabyte* 107 604 2221 4 305 17 147 18 520 65411
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 148 6 148 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25274 25274 - - - -
Razem aktywa finansowe 418 401 33 686 48 883 73 247 197 174 65 411
Zobowiagzania finansowe
Dtuzne papiery wartosciowe** 374 470 78 271 10 853 41 420 50 273 193 653
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8417 8417 - - - -
Leasing 5624 203 405 1084 1171 2761
Pochodne instrumenty finansowe**** 3861 - - 3861 - -
Razem zobowigzania finansowe 392 372 86 891 11 258 46 365 51 444 196 414
Luka ptynnosci 26 029 (53 205) 37 625 26 882 145 730 (131 003)
Skumulowana luka ptynnosci (53 205) (15 580) 11 302 157 032 26 029

* Prognozowane wpfaty (ERC -Estimated Remaining Collections)

** t gcznie z odsetkami naliczanymi w przysztych okresach

*** Kwota nie uwzglednia odpisu aktualizujgcego

**+% \\ tej pozycjii prezentowane sg wszystkie przeptywy zwigzane z pochodnymi instrumentami finansowymi

Przedstawiona powyzej ujemna luka ptynnosci nie stanowi zagrozenia do zarzadzania ptynnoscia finansowg Spétki, gdyz Spotka
dysponuje limitem kredytowym do wysokosci 50 min zt w ramach Grupowego cash-pool oraz finansuje sie instrumentami
finansowymi emitowanymi w ramach Grupy kapitatowej, ktérych terminy ptatno$ci w razie potrzeby moga by¢ dostosowywane do
potrzeb ptynnosciowych poszczegdinych spétek Grupy. Zarzadzajgc ryzykiem ptynnosci Spdlka w marcu i kwietniu 2022 roku
przeksztalcita strukture finansowania, szczegoty zostaty opisane w nocie 17.

22.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastepujgcych instrumentéw finansowych Spotki:

. udzielonych pozyczek

. nabytych

. Srodkow pienieznych,

. wyemitowanych obligaciji,

. zobowigzan z tytutu leasingu.

W odniesieniu do srodkow pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu wptyw zmian stdp procentowych na wynik finansowy
lub poziom kapitatdbw wiasnych Spotki jest nieznaczny. Istotne dla Spotki ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z
wyemitowanymi oraz nabytymi obligacjami oraz udzielonymi pozyczkami. Ponizej prezentujemy analize wrazliwosci na zmiany
stopy procentowej dla tych grup instrumentéw finansowych.

Spotka emituje obligacje oparte przede wszystkim o zmienne oprocentowanie (w oparciu o WIBOR 6M i WIBOR 3M). Ewentualna
zmiana stopy procentowej istotnie wplynie na warto$¢ wyptacanych odsetek, a w pewnym stopniu réwniez na ujetg w bilansie
wycene obligacji, wyznaczong metodg zamortyzowanego kosztu. Realizujgc przyjetg strategie zabezpieczania sie przed ryzykiem
zmiennej stopy procentowej, Spétka zawarta w poprzednich okresach transakcje na instrumenty pochodne zamiany stép
procentowych (IRS) o wartosci nominalnej 600 milionéw ztotych. Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcej byto uzyskanie
profilu finansowania o statej stopie procentowej w okresie zabezpieczenia.
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Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 31/03/2022 31/03/2021
Aktywa

Pozyczki 4725 15189
Dtuzne papiery wartosciowe 255 510 331 939
Razem 260 235 347 128
Zobowiazania

Kredyty pozyczki i inne instrumenty dtuzne 330 359 389 706
Efekt zabezpieczenia (600 000) (600 000)
Razem (269 641) (210 294)

Zmiana o 300 punktow bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wkasny i zysk przed opodatkowaniem
w catym okresie kredytowania o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w
szczegolnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie. Zaprezentowano wptyw takiej wielko$ci zmian na wynik finansowy
okresu sprawozdawczego oraz poziom kapitatdw wtasnych, zakfadajgc jednoczesny i réwny wzrost (spadek) wszystkich
rynkowych stép procentowych, majgcy miejsce na poczgtku rocznego okresu sprawozdawczego.

Zmiana kapitatu wtasnego - bez

A Mo B 0 D LR zysku lub straty biezagcego okresu

wzrost 0 300 bp. spadek o0 300 bp. wzrost 0 300 bp. spadek o 300 bp.

31/03/2022
Aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowej 13 667 (13 608) = =
Zobowigzania finansowe o zmiennej stopie procentowej (1 282) 1155 1836 (1 846)

22.4. Pochodne instrumenty zabezpieczajgce

Na dzien bilansowy Spoétka posiada otwarte powigzania zabezpieczajgce. Zawarta transakcje na instrumenty pochodne zamiany
stép procentowych (IRS), gdzie Spétka ptaci stope statg, a otrzymuje stope zmienng.

. Kurs zawarcia . . Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji ~ Zmiany wartosci

Instrument Nominat (stopa stata) Aktywa Zobowiazania finansowej godziwej
IRS 200 000 2,41% - 1958 Pochodne instrumenty finansowe 6 670

IRS 200 000 2,28% - 1701 Pochodne instrumenty finansowe 6 409

IRS 200 000 1,96% 2902 - Pochodne instrumenty finansowe 10 986

Razem 2902 3659 24 065

Przewidywane ptatnosci przeptywdw pienieznych z tytutu zawartych transakcji zabezpieczajgcych w przysztych okresach zostaty
zaprezentowane w nocie opisujgcej ryzyko ptynnosci.

Wptyw instrumentéw zabezpieczajgcych na sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki w okresie sprawozdawczym. Kwota
odsetek przeniesiona z innych dochoddw catkowitych trafia do pozycji Koszty finansowe - koszty odsetkowe od instrumentéow
zabezpieczajgcych.
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Wplyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdania finansowe Kwota
Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ujete w rachunku przeptywow pienieznych 11 761
Zyski lub straty z tytutu zabezpieczenia dla okresu sprawozdawczego ujete w innych catkowitych dochodach (2 170)
Efekt zabezpieczenia ujety w rachunku z zyskéw i strat - przychody finansowe 13 474
Razem 24 065
Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych Kwota
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (5 239)
Woplyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (czes$¢ skuteczna) (1 170)
Kwota odsetek przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskéw i strat 8 154
Podatek dochodowy (1 327)
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 418

22.5. Ryzyko rynkowe: ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe wynikajgce z udzielonych pozyczek zobowigzan Ponizsza tabela przedstawia na dzien
bilansowy ekspozycje Spoétki na ryzyko walutowe wobec poszczegdinych walut wyrazone w ztotych polskich.

31/03/2022 31/03/2021

wartos¢ w walucie wartos¢ w PLN wartos¢ w walucie wartos¢ w PLN
Pozyczki udzielone
w EUR 670 3117 1353 6 305
w BGN 676 1608 3728 8 884
Pozyczki udzielone razem 4725 15 189
Zobowiazania
w EUR 13 60 12 56
w BGN - - - -
w RON 1933 1818 1685 1594
Zobowiagzania razem 1878 1650

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiggowych instrumentéw finansowych na wynik finansowy brutto i na kapitat wlasny
(réznice kursowe z przeliczenia) w zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty
prezentacji (PLN) na dzien bilansowy.

zmiana kursu wynik finansowy brutto kapitat wtasny
EUR/PLN +/-1% 31 -
BGN/PLN +/-1% 16 -
RON/PLN +/-1% 18 -
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22.6. Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany ceny

Istotna zmiana warunkéw makroekonomicznych lub regulacji prawnych moze wptynaé na poziom sptat dokonywanych przez
diuznikéw, a w zwigzku z tym wyceneg pakietow wierzytelnosSci.

23. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera klasyfikacje instrumentéw finansowych oraz poréwnanie wartosci bilansowej instrumentéw finansowych
z ich wartoscig godziwa.

Tabela ponizej przedstawia takze aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Spétke w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

=  poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz zobowigzan,

= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywéw i zobowigzan, nieustalone w oparciu o zmienne pochodzace z
aktywnych rynkow.
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Wartos¢ bilansowa 31/03/2022 Wartos¢ godziwa 31/03/2022

FVTPL FVOCI Amort. koszt tacznie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 tacznie
Aktywa finansowe
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki - - 395 395 - - 395 395
Pochodne instrumenty finansowe - 2902 - 2902 - 2902 - 2902
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 172 500 172 500 - - 172 500 172 500
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - - 6 148 6 148 - - 6 148 6 148
Wierzytelnosci nabyte - - 58 765 58 765 - - 42 260 42 260
Pozyczki - - 4725 4725 - - 4725 4725
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 83010 83010 - - 83010 83010
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje 235 - - 235 - - 235 235
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 25274 25274 - - 25274 25274
Zobowiazania finansowe
Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 186 733 186 733 - - 186 733 186 733
Zobowigzania z tyt. leasingu - - 3544 3544 - - 3544 3544
Zobowiagzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 143 626 143 626 - - 143 626 143 626
Zobowigzania z tyt. leasingu - - 1385 1385 - - 1385 1385
Pochodne instrumenty finansowe - 3659 - 3659 - 3659 - 3659

FVTPL - Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
FVOCI - Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Amort. koszt - Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci wediug zamortyzowanego kosztu
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Spotka nie dokonata przekwalifikowania skfadnikow aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych
aktywow pomiedzy wartoscig godziwag lub metodg zamortyzowanego kosztu.

Spodtka nie dokonata réwniez przekwalifikowania skfadnikéw aktywéw finansowych pomiedzy poszczegdlnymi poziomami w
hierarchii wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa transakcji typu IRS ustalana jest w oparciu o przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakgji kalkulowanych na

podstawie réznicy miedzy prognozowanym WIBOR 3M, a WIBOR 3M z dnia zawarcia transakcji. Do prognozy WIBOR 3M Spoétka
wykorzystuje terminowg strukture stép procentowych.

24. Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Wartos¢ transakcji Kompensata P RIS [ T

pienieznych
Emisja obligaciji 163 719 (143 267) 20 452
Wykup obligacji (236 375) 141 237 (95 138)
Odsetki zaptacone (22 550) 2030 (20 520)
25. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami
powigzanymi

25.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi
25.1.1. Transakcje handlowe

01/04/2021-31/03/2022 01/04/2020-31/03/2021

Przychody Koszty Przychody Koszty
Finsano S.A. 168 345 81 -
Kancelaria Prawnicza Forum Radca Prawny Krzysztof
Pilus i Spotka Sp.k. 290 2444 2515 2429
Kredyt Inkaso | NSFIZ 16 898 - 11 510 -
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz 1 14 572 - 6 634 -
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz 2 727 - 480 -
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S. A. 6 464 - 2920 -
Kredyt Inkasq IT Sol_utions Sp. z 0. 0. (dawniej Legal 327 8746 219 8575
Process Administration Sp. z 0.0.)
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. 11 2798 4 3586
Agio Wierzytelnosci NSFI1Z 1814 - 880 -
Kredyt Inkaso Solver Sp. z o.0. 10 - - -
Razem 41 281 14 333 25243 14 590
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31/03/2022 31/03/2021

Naleznosci Zobowiazania Naleznosci Zobowigzania
Finsano S.A. 27 20 10 37
s *
Kredyt Inkaso | NSFIZ 447 16 2363 1084
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz 1 154 19 3428 467
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz 2 3 - 84 -
E(Lrj)((ié/;] ISIO(SrS;) I;t')r;f.ollo Investments 1168 36 780 7
Credyiriaso ) Soutors o 20,0 (e e 1
KI Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3 -
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. 117 1818 122 2009
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A - 30 506 =
Razem 2018 5041 7 325 7 085

01/04/2021-31/03/2022 01/04/2020-31/03/2021

Przychody Koszty Przychody Koszty
Koszty ustug doradczych
WPEF VI HOLDING V B.V. - 276 - 271
Razem - 276 - 271

Ustugi doradcze sg $wiadczone na podstawie umowy zawartej przez Spétke z WPEF VI HOLDING V B.V. w dniu 31 marca 2017
r. i obejmujg doradztwo dla podmiotu dominujgcego i wszystkich podmiotdw zaleznych w Grupie Kapitatowej Kredyt Inkaso w
zakresie analiz i projekciji finansowych, proceséw raportowania, zarzgdzania kapitatem, zarzgdzania ryzykiem, corporate finance,
strategii dziatalnosci i potencjalnych akwizycji (M&A) oraz relacji inwestorskich. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia
2017 r. i jest automatycznie odnawiana na kolejne kalendarzowe okresy roczne, a kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ w
terminie 90 dni przed rozpoczeciem kolejnego roku kalendarzowego. Na podstawie umowy na liscie osob oddelegowanych do
wykonywania czynnosci doradczych i otrzymywania informacji poufnych znajdujg sie miedzy innymi Pan Daniel Dgbrowski,
cztonek Rady Nadzorcze;.

25.1.2. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

Wartos¢ netto pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym.

31/03/2022 31/03/2021
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A 3521 13 353
Kredyt Inkaso d.o.o. 1203 1836
Razem 4724 15 189

Spotka przeanalizowata sytuacje pozyczkobiorcow i na dzien 31 marca 2022 r., utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek
udzielonych spétce Kredyt Inkaso d.0.0. w szacunkowej wysokosci 1 958 tys. zt.

25.1.3. Obligacje nabyte od jednostek powigzanych

Obligacje nabyte 31/03/2022 31/03/2021

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S. A. 255 510 331939
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Obligacje nabyte 31/03/2022 31/03/2021
Razem 255510 331939
25.1.4. Obligacje wyemitowane do spoétek powigzanych

Obligacje wyemitowane 31/03/2022 31/03/2021
Finsano S.A. 3648 3428
Kredyt Inkaso | NSFIZ 35982 38 626
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz 1 15738 15 702
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz 2 2015 2302
Razem 57 383 60 058

25.1.5. Transakcje na pakietach wierzytelnosci

Transakcje na pakietach 01/04/2021-31/03/2022

01/04/2020-31/03/2021

Kredyt Inkaso | NSFIZ -
Finsano S.A. -

Razem -

25.1.6. Transakcje na pozostatych aktywach finasowych

Transakcje na pozostatych aktywach 01/04/2021-31/03/2022

30 286
3474
33760

01/04/2020-31/03/2021

Finsano S.A. 614
Razem 614

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka sprzedata udziaty w Kl TFI S.A. do Finsano S.A.

25.2. Pozyczki dla kluczowego personelu i powigzanych z nim oséb

Nie wystgpity.

25.3. Transakcje z kluczowym personelem
25.3.1. Wynagrodzenie Zarzadu

3474
3474

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Spotki, w jednostce dominujgcej i podmiotach podporzadkowanych w

Spotce i Grupie Kapitatowe;.

01/04/2021-31/03/2022

01/04/2020-31/03/2021

Wynagrodzenie zasadnicze/kontrakt menadzerski (brutto) 1452
Pozostate - Swiadczenia medyczne i inne 116
Razem 1568

1590
239
1829
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25.3.2. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

01/04/2021-31/03/2022 01/04/2020-31/03/2021
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 389 357
Razem 389 357

Zasady wynagrodzenia Rady Nadzorczej:

. Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku (wedtug GUS).

. Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystuguje dodatek funkcyjny w wysokosci przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku.

. Pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej przystugujg dodatki:

= za cztonkostwo w komitecie audytu w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku

= za petnienie funkcji sekretarza Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w
sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku

= za petnienie funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w okresie, gdy Przewodniczacy Rady
Nadzorczej nie petni funkgji

. Cztonkowi Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie przystuguje, jesli ztozy oswiadczenie o rezygnacji z wynagrodzenia.

. Czionkowi Rady Nadzorczej przystuguje w danym miesigcu wynagrodzenie i nalezny dodatek za petnienie funkcji w
wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzeh, w ktérych uczestniczyt do tgcznej liczby posiedzen Rady
Nadzorczej w danym miesigcu.

. Cztonkowi Komitetu Audytu przystuguje w danym miesigcu dodatek za cztonkostwo w komitecie audytu w wysokosci
odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tgcznej liczby posiedzen Komitetu Audytu w danym
miesigcu.

. Wynagrodzenia i dodatki przystugujg takze w przypadku, gdy w danym miesigcu nie odbyto posiedzen.

25.4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spotke z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Spotce nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

26. Wynagrodzenie audytorow

Podmiotem uprawnionym do dokonania badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt
Inkaso oraz Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres od 1 kwietnia 2021 r. do 31 marca 2022 r.
jest spotka Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa, z siedzibg w Poznaniu.

Stosowna umowa 0 badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego
zostata zawarta w dniu 22 pazdziernika 2020 r., a jej przedmiotem jest przeprowadzenie badania rocznego skonsolidowanego
oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za lata obrotowe od 1 kwietnia 2020 r. do dnia 31 marca 2021
r. oraz od 1 kwietnia 2021 do 31 marca 2022 r. oraz przeglgdu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso za | pétrocze roku obrotowego 2020/21 rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2020 r. a konczgcego sie 30
wrzesnia 2020 r. oraz za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022 rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2021 r. a konczacego sie 30
wrzesnia 2021 r.
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Wynagrodzenie nalezne za rok obrotowy konczacy sie dnia: 31/03/2022 przelf:ft)gllsgﬁi
Przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 93 89
Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 201 144
Sprawozdania skonsolidowane 294 233
Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 34 34
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 71 71
Sprawozdania jednostkowe 105 105
Ustugi dodatkowe 52 11
Razem 451 349
27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31/03/2022 31/03/2021
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 25274 13 125
Razem 25274 13125

28. Zobowigzania warunkowe, gwarancje, poreczenia oraz
zabezpieczenia na majgtku Spofki

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spétka dokonata emisji obligacji serii F1 o fgcznej wartosci nominalnej 210 min. zt. Zgodnie z
warunkami emisji obligacji roszczenia obligatariuszy z tytutu Obligacji zostaly zabezpieczone poprzez ustanowienie
standardowych zabezpieczen w tym m.in. zastawdw na portfelach wierzytelno$ci oraz certyfikatach inwestycyjnych bedgcych
elementami bilansu Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych oraz innych skfadnikach majatku Emitenta.

Suma zabezpieczenia na portfelach wierzytelnosci sukcesywnie rosta az do osiggnigcia maksymalnej wartosci 200 min zt
poczawszy od 26 kwietnia 2021 r., a nastgpnie wartosci 150% pozostatej wartosci nominalnej Obligacji poczgwszy od
26 kwietnia 2022 r.

Na dzien bilansowy minimalna suma zabezpieczenia na skfadnikach majgtku Spoétki osiggneta maksymalng wartos¢, tj.
150 min. zt. W tej wysokosci ustanowiono zastaw na obligacjach wyemitowanych przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S. A. Ustanawiane zabezpieczenie bedzie zabezpieczaé rowniez obligatariuszy pozostatych serii, dla ktérych
warunki emisji zawierajg klauzule réwnego traktowania wierzycieli (pari passu).

W dniu 26 kwietnia 2022 r. Spotka dokonata wczesniejszego wykupu catosci obligacii serii F1 poprzez zaptate wartosci nominalnej
obligacji oraz kwoty odsetek.

Ponadto, Spotka w dniu 28 marca 2022 roku dokonata emisji obligacji serii K1 o fgcznej wartosci nominalnej 103 000 tys. zh.
Zgodnie z warunkami emisji obligacji — obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpieczone i taki status posiadaty na dzien
bilansowy. Natomiast roszczenia obligatariuszy z tytutu obligacji zgodnie z warunkami emisji podlegajg zabezpieczeniom
ustanowionym po emisji poprzez ustanowienie standardowych zabezpieczen w tym m.in. zastawow rejestrowych rzgdzonych
prawem polskim lub prawem obcym na portfelach wierzytelnosci oraz certyfikatach inwestycyjnych bedgcych elementami bilansu
Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych oraz innych sktadnikach majatku Spotki. Wartosé zabezpieczen po dniu 26 kwietnia 2022
roku nie powinna by¢ nizsza niz 150% aktualnej wartosci nominalnej obligacii.

Ponizsza tabela prezentuje wartosci bilansowe zabezpieczen emisji obligacji ustanowionych na majatku Spotki.
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Rodzaj zastawionego aktywa 31/03/2022 31/03/2021

Portfele wierzytelnosci 58 597 65 503

Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A.

Razem 208 597 215 503

150 000 150 000

29. Postepowania sgdowe i egzekucyjne, podatkowe oraz
pozostate

29.1. Postepowania sgdowe i egzekucyjne

Model dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spoétki zaktada zakupy pakietow wierzytelnosci wynikajgcych ze sprzedazy ustug
powszechnych (zwykle od kilku tysiecy do nawet kilkudziesigciu tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty
na drodze sgdowej. Dziatalno$¢ Grupy obejmuje masowe prowadzenie spraw sadowych oraz postepowan egzekucyjnych
prowadzonych przez komornikow sgdowych. Jednakze ze wzgledu na stosunkowo niskie salda dtugéw nie istnieje ryzyko
koncentraciji (jednego lub kilku ztych dtugéw, tj. o charakterystyce znaczgco gorszej od kalkulowanej).

Na Dzien Zatwierdzenia toczy sie postepowanie z powddztwa Spdtki przeciwko pozwanym solidarnie: Best S.A. z siedzibg w
Gdyni oraz Panu Krzysztofowi Borusowskiemu (,Pozwani", ,Pozew"). Spétka w Pozwie domaga sie:

. zasgdzenia od Pozwanych solidarnie na rzecz Spétki kwoty w wysokosci 60 734 500 zt wraz z ustawowymi odsetkami
za opodznienie liczonymi od dnia wniesienia powddztwa do dnia zapfaty,

. zasgdzenie od Pozwanych solidarnie na rzecz Spoétki zwrotu kosztéw procesu, wedtug norm przepisanych, o ile na
ostatniej rozprawie nie zostanie ztozone zestawienie kosztow.

Zadana kwota wynika z roszczenia Spétki wobec Pozwanych o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na skutek
rozpowszechniania przez Pozwanych nieprawdziwych i pomawiajgcych informacji: dotyczgacych Zarzadu Spéiki, rzekomych
nieprawidfowosci w Spotce, rzekomego fatszowania sprawozdan finansowych i braku umocowania Zarzadu Spotki do dziatania
w jej imieniu, co zdaniem Spotki stanowito bezposrednig przyczyne wypowiedzenia przez Lumen Profit 14 Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Lumen Profit 14 NS FIZ"), Lumen Profit 15 Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(,Lumen Profit 15 NS FIZ”), Lumen Profit 16 Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(,Lumen Profit 16 NS FIZ"), AGIO Wierzytelnosci Plus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,AWP NS FIZ”) oraz AGIO Wierzytelnosci Plus 2 Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,LAWP 2 NS FIZ”) zawartych ze Spétkg umow zlecenia zarzadzania portfelami
wierzytelnosci oraz umow o obstuge prawna.

Kwota roszczenia stanowi sume rzeczywistych strat poniesionych przez Spétke oraz szacowanych utraconych przez nig korzysci
w latach przysztych, o czym Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 57/2016 z dnia 10 sierpnia 2016 r. oraz dodatkowo
szacowanych utraconych korzysci, na skutek m.in. wypowiedzenia uméw o zarzgdzanie przez Lumen Profit 14 NS FIZ, Lumen
Profit 15 NS FIZ, Lumen Profit 16 NS FIZ.

Spotka informowata, o przyczynach oraz wptywie wypowiedzenia w/w uméw na sytuacje majgtkowg Spotki, w tym w szczegdlnosci
na utrate dalszych systematycznych dochoddw jak réwniez o mozliwosci wystapienia Spétki na droge sgdowg w celu dochodzenia
stosownych roszczen odszkodowawczych, w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za | kwartat roku obrotowego 2016/2017
przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 12 sierpnia 2016 .

Ponadto, toczgce sie postepowania sadowe, w ktére zaangazowani sg: Best S.A., Krzysztof Borusowski (Prezes Zarzadu Best
S.A.), Karol Szymanski (cztonek Rady Nadzorczej), Zarzad Spétki, oraz sama Spotka. Wspomniane postepowania wynikajg m.in.
z:

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktdrych to ztozyt sprzeciwy, {j.: (i) uchwaty
Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. i jednostkowego
sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31
marca 2016 r., (ii) uchwaty Nr 13/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (iii) uchwaty Nr 15/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzgdu absolutorium
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z wykonania obowigzkow za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (iv)
uchwaty Nr 16/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i kofnczacy sie 31 marca 2016 r., (v) uchwaty Nr 17/2016 w sprawie udzielenia
cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015
r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (vi) uchwaty Nr 18/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowigzkow za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i koriczacy sie 31 marca 2016 r., (vii)
uchwaty Nr 19/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (viii) uchwaty Nr 20/2016 w sprawie
udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1
kwietnia 2015 r. i konczagcy sie 31 marca 2016 r., (ix) uchwaly Nr 21/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie
31 marca 2016 r., (x) uchwaty Nr 22/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r. (raport biezgcy nr
93/2016), (xi) uchwaty nr 7/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow, (xii)
uchwaty nr 8/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkdw, (xiii) uchwaty nr
9/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkdéw, (xiv) uchwaty nr 14/2017 w
sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy
sie 1 kwietnia 2016 r. i konczacy sie 31 marca 2017 r., (xv) uchwaty nr 15/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i konczacy sie
31 marca 2017 r.(raport biezgcy 65/2017). W dniu 14 maja 2021 r. Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy
wydat postanowienie o umorzeniu postepowania w zakresie uchwaly 15/2016 oraz 7/2017 ze wzgledu na
bezprzedmiotowos$¢ dalszego prowadzenia Postepowania w sprawie tych uchwat, wobec faktu podjecia przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spdtki Uchwaty nr 17/2020 z dnia 27 listopada 2020 r. w sprawie zmiany uchwat o udzieleniu
absolutorium bytemu ww. Czlonkowi Zarzadu, z mocy ktérej to uchwaty absolutoria udzielone mu za wskazane wyzej
okresy zostaly cofniete;

pozwu cztonka Rady Nadzorczej Spotki — Pana Karola Szymanskiego o uchylenie uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrzesnia 2017 r., tj. uchwaty nr 10/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkdéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i konczacy si¢ 31 marca
2017 r. (raport biezacy nr 9/2018); W dniu 14 pazdziernika 2021 r. Sad Okregowy oddalit powddztwo cztonka Rady
Nadzorczej, przy czym orzeczenie nie jest prawomocne (raport biezgcy nr 50/2021);

pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktérych to ztozyt sprzeciwy, tj.: (i) uchwaty
nr 4/2018 w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i konczacy sie 31 marca 2018 r., (ii) uchwaty nr 5/2018 w sprawie zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r.
i konczacy sie 31 marca 2018 r., (i) uchwaty nr 6/2018 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spéiki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i konczacy sie 31 marca 2018 r. (raport
biezacy nr 56/2018);

pozwu Best S.A. z dnia 9 stycznia 2019 r. o zaptate solidarnie przez Spétke, Pawta Szewczyka, Jana Pawta Lisickiego
oraz Grant Thornton Frackowiak spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. kwoty 51 847 764 zI, przy czym w
stosunku do Grant Thornton Frgckowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. powdd ogranicza zgdanie do
kwoty 2 260 000 zt oraz kosztéw postepowania sgdowego wigcznie z kosztami zastepstwa procesowego wedtug norm
przepisanych. Powoddztwo to wynika z rzekomej szkody spowodowanej spotce BEST S.A. przez pozwanych, na skutek
nabycia akcji Spétki po zawyzonej cenie, ustalonej na podstawie sprawozdan finansowych Spoétki za rok obrotowy
2014/2015, ktore byly korygowane w kolejnych latach podatkowych. Kredyt Inkaso S.A. uznaje powddztwo BEST S.A.
za bezzasadne, o czym informowano w raporcie biezagcym nr 8/2019;

pozwu Best S.A. z 28 czerwca 2019 r. o stwierdzenie niewaznosci ewentualnie uchylenie uchwaty nr 4/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kredyt Inkaso S.A. podjetej 30 maja 2019 r. w sprawie wyrazenia zgody na
transakcje powodujgce obcigzenie aktywdw spdiki lub innych podmiotéw z grupy kapitatowej Spdtki w zwigzku z emisjg
przez Spotke obligacji serii F1. Spdtka uznaje zgdanie zawarte w pozwie za bezzasadne i zamierza przeciwstawic si¢ im
w postepowaniu sgdowym (raport biezgcy nr 34/2019);

pozwu Spdtki przeciwko Pawtowi Szewczykowi, lonowi Melnic i spotce Kl Servcollect SRL o zasgdzenie solidarnie od
Pozwanych zaptaty kwoty 21.320.000,00 zt tytutem odszkodowania za szkody posrednie jakie Spotka poniosta w zwigzku
z dziataniami Pozwanych wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie liczonymi od dnia 26 maja 2020 r. do dnia zapfaty,
30.000,00 zt tytutem zwrotu kosztéw poniesionych przez Spoétke na przygotowanie prywatnej opinii biegtego z zakresu
wyceny przedsiebiorstw w wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi od dnia doreczenia odpisu pozwu
ostatniemu z Pozwanych do dnia zaptaty oraz 44.000,00 zt tytutem zwrotu kosztéw wykonania ttumaczen przysiegtych
pozwu oraz czesci zatgcznikow do pozwu wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi od dnia doreczenia
odpisu pozwu ostatniemu z Pozwanych do dnia zaptaty. Spétka wraz z pozwem wnosita o zabezpieczenie powyzszych
roszczen (raport biezgcy nr 13/2020). Wniosek Spétki o zabezpieczenie roszczen zostat przez Sad oddalony i w zwigzku
z negatywnym rozpatrzeniem zazalenia ztozonego przez petnomocnika Spotki przez Sad |l instancji, postanowienie to
nalezy uznac¢ za ostateczne;
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. pozwu Johna Harvey’a van Kannela przeciwko Spdétce o ustalenie (i) istnienia uchwaty w sprawie odwotania Macieja
Jerzego Szymanskiego z Zarzgdu Spotki oraz (ii) stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr 38/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spofki z dnia 27 listopada 2020 r. w sprawie powotania Daniela Dgbrowskiego w sktad Rady Nadzorczej
Spétki na nowg kadencje. Wniosek o udzielenie zabezpieczenia w niniejszej sprawie zostat prawomocnie oddalony w
catosci, o czym Spoétka informowata w raporcie biezagcym nr 11/2021 z dnia 29 kwietnia 2021 r. Spotka uznaje zgdania
zawarte w pozwie za catkowicie bezzasadne i zamierza przeciwstawia¢ si¢ im, czynnie uczestniczgc w postepowaniu
sagdowym (raport biezgcy nr 26/2021);

. pozwu Johna Harvey’a van Kannela przeciwko Spofce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 12/2021 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24 maja 2021 r. w sprawie powotania Daniela Dabrowskiego na cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, o czym Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 31/2021 z dnia 23 sierpnia 2021 r. Spotka uznaje
zadanie zawarte w pozwie za catkowicie bezzasadne i zamierza przeciwstawiaé sie mu, czynnie uczestniczgc w
postepowaniu sgdowym;

. pozwu dwoch czionkéw Rady Nadzorczej o uchylenie uchwaty grupy akcjonariuszy uprawnionej do dokonania wyboru
cztonkéw rady nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami nr 13/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 24 maja 2021 r. w sprawie powotania Pana Karola Szymanskiego w sktad Rady Nadzorczej
Spdétki na nowg kadencje oraz przyznajgcej mu uprawnienia do statego, indywidualnego wykonywania czynnosci
nadzorczych. Spétka zamierza czynnie uczestniczy¢ w postepowaniu sagdowym (raport biezgcy nr 53/2021).

29.2. Postepowania przed sgdami administracyjnymi

Spotka Kredyt Inkaso S.A. w dniu 30 wrzesnia 2013 r. zawarta Umowe o subpartycypacje z Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. (dalej odpowiednio: ,Umowa” i ,Subpartycypant”). Konsekwencje podatkowe zawarcia Umowy obejmowaty
lata podatkowe od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r.
do 31 marca 2016 r. Przedmiotem Umowy bylo nabycie przez Subpartycypanta wytgcznego prawa do przeptywow pienieznych z
wierzytelnosci rozumianych jako wptywy ze sptat na poczet wierzytelno$ci oraz obcigzenia z tytutu kosztéw i wydatkow. Spotka
Kredyt Inkaso S.A. na podstawie Umowy dokonata przeniesienia na Subpartycypanta wytagcznego prawa do przeptywow
pienieznych z wierzytelnosci wchodzgcych w sktad portfela wierzytelnosci, na ktory sktadaty sie wierzytelnosci wyszczegdlnione
w zalgczniku do Umowy (dalej: ,Portfel Wierzytelnosci”). W zamian za przeniesienie prawa do przeptywdw pienieznych z
wierzytelnosci Subpartycypant zobowigzat sie zapfaci¢ Kredyt Inkaso S.A. cene. Cena zostata uregulowania przez
Subpartycypanta w dniu 13 czerwca 2014 r.

Spotka Kredyt Inkaso S.A. w dniu 12 kwietnia 2016 r. wystgpita z wnioskiem o wydanie w tym zakresie interpretacji indywidualne;j.
W wydanej na skutek wniosku Kredyt Inkaso S.A. interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z 21 lipca
2016 r. o sygn. IPPB3/4510-418/16-3/JBB (dalej: ,Interpretacja”) wskazano, ze: ,Kredyt Inkaso S.A. powinna wiec rozpoznac¢
przychod podatkowy z tytutu ceny na zasadzie kasowej, tj. w dniu otrzymania ptatnosci — w omawianym przypadku w dniu
uregulowania Ceny poprzez jej potrgcenie ze zobowigzaniem Kredyt Inkaso S.A. z tytutu ceny objecia obligacji wyemitowanych
przez Subpartycypanta. (...) Z kolei dokonujgc przekazania na rzecz Subpartycypanta, zgodnie z warunkami umowy o
subpartycypacje, kwot stanowigcych pozytki z wierzytelnosci, Kredyt Inkaso S.A. bedzie uprawniona do uznania przekazanych
kwot za koszty uzyskania przychodow i ujecia ich w rachunku podatkowym w momencie poniesienia", - ,nieprawidtowe jest
stanowisko Kredyt Inkaso S.A. zaktadajgce brak wykazania przychodu z tytutu sptat wierzytelnosci (nabytych uprzednio od
pierwotnego wierzyciela) (..). Nie mozna zgodzi¢ si¢ ze Kredyt Inkaso S.A., ze wylgczenie z bilansu przedmiotowych
wierzytelnosci moze przesadzac¢ o podatkowej kwalifikacji danego przysporzenia majgtkowego”, -,Omawiane wydatki, tj. cena
nabycia oraz Bezposrednie Wydatki Windykacyjne, ktére zostaly poniesione przez Spétke do momentu zawarcia umowy o
subpartycypacje sg bezposrednio zwigzane z wierzytelnosciami (ich nabyciem i dochodzeniem) bedacymi przedmiotem umowy
o subpartycypacje, a nie ze zdarzeniem jakim jest przekazanie Subpartycypantowi praw do przeplywdw pienieznych z
wierzytelnosci. (...) A zatem wydatki te bedg stanowi¢ koszty uzyskania przychoddw o charakterze bezposrednim, w momencie
dokonywania sptat tych wierzytelnosci przez dtuznikéw lub zbycia wierzytelnosci”.

Po doreczeniu Interpretacji, Spotka Kredyt Inkaso S.A. postanowita zastosowac sie do Interpretacji, co skutkowato koniecznoscia
ztozenia korekt zeznan podatkowych CIT-8 podatkowych za lata podatkowe: od 1 kwietnia 2013 r. do 31marca 2014 r., od 1
kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r. oraz uiszczeniem podatku dochodowego od
0s6b prawnych z odsetkami. Jednoczesnie pismem z dnia 17 pazdziernika 2016 r. Spdtka ztozyta skarge na interpretacje
indywidualng do Wojewddzkiego Sgdy Administracyjnego w Warszawie (dalej: ,WSA”). Wyrokiem z dnia 22 listopada 2017 r.
WSA uchylit interpretacje (sygn. akt Il SA/Wa 3503/16, dalej: ,Orzeczenie WSA”). Organ podatkowy wnidst w terminie skarge
kasacyjng i sprawa zostata skierowana do Naczelnego Sadu Administracyjnego (dalej: ,NSA”). Wyrokiem z dnia 8 pazdziernika
2020 r. (sygn. akt Il FSK 1615/18) NSA uchylit Orzeczenie WSA i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez WSA.
Wyrokiem z dnia 27 kwietnia 2021 r. WSA uchylit interpretacje (sygn. akt Ill SA/Wa 597/21, dalej: ,Drugie Orzeczenie WSA”). W
dniu 22 czerwca 2021 r. Spoétka Kredyt Inkaso S.A. otrzymata pisemne uzasadnienie Drugiego Orzeczenia WSA. Jego tresé
merytoryczna potwierdza prawidtowos¢ stanowiska zaprezentowanego przez Spoétke we wniosku o wydanie Interpretacii.
Niezaleznie od powyzszego, Spoétka podtrzymuje zarzuty naruszenia przepisdw postepowania w toku wydania Interpretaciji
opisane szczegotowo w skardze z dnia 17 pazdziernika 2016 r. W zwigzku z powyzszym w dniu 22 lipca 2021 r. Spdtka ztozyta
skarge kasacyjng do NSA od Drugiego Orzeczenie WSA. Ponadto, w dniu 11 sierpnia 2021 r. Spotce doreczono odpis skargi
kasacyjnej do NSA Organu podatkowego od Drugiego Orzeczenia WSA. Wyrokiem z dnia 10 grudnia 2021 r. (sygn. akt Il FSK
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1143/21) NSA uchylit Drugie Orzeczenie WSA z przyczyn proceduralnych i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez
WSA. Wyrokiem z dnia 27 kwietnia 2022 r. WSA oddalit skarge Spotki Kredyt Inkaso S.A. (sygn. akt Il SA/Wa 485/22, dalej:
»1rzecie Orzeczenie WSA”). W dniu 9 czerwca 2022 r. Spdtka Kredyt Inkaso S.A. otrzymata pisemne uzasadnienie Trzeciego
Orzeczenia WSA. Jego tres¢ merytoryczna potwierdza, ze Organ podatkowy wydajac Interpretacje naruszyt zasade wydawania
interpretacji indywidulanej wytgcznie na podstawie i w granicach wniosku o jej wydanie. Naruszenie to jednak w ocenia WSA nie
miato wptywu na wynik sprawy. Natomiast odnoszac sie do podstawowej kwestii spornej w sprawie (tj. daty rozpoznania
przychodu podatkowego z tytutu ceny omawianej umowy subpartycypacji) WSA podkreslit, ze NSA uchylajgc Drugie Orzeczenie
WSA w zaden sposéb nie przesadzit powyzszej kwestii pozostawiajgc ja do oceny WSA. Oddalajgc skarge WSA wskazat takze,
ze nie podziela stanowiska NSA w podobnej sprawie (sygn. akt [l FSK 3299/17) zasadniczo potwierdzajacego stanowisko Spofki
Kredyt Inkaso S.A. W zwigzku z tym ten wyrok NSA nie znajdowat zastosowania w niniejszej sprawie w ocenie WSA. Spotka
Kredyt Inkaso S.A. po dokonaniu analizy Trzeciego Orzeczenia WSA zamierza ztozy¢ skarge kasacyjng do NSA w terminie
ustawowym.

29.3. Postepowanie kontrolne

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne kontrole lub postepowania, w tym dotyczgce kontroli Komisji Nadzoru
Finansowego zakonczonej w dniu 30 wrzesnia 2019 roku w zakresie zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.

30. Czynniki | zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze,
majgce istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

30.1. Pandemia COVID-19

Pandemia choroby COVID-19 wywotanej przez wysoce zakazny koronawirus SARS-CoV-2, ktora rozpoczeta sie w grudniu
2019 roku, a nastepnie w szybkim tempie i skali rozprzestrzenita sie na kolejne kraje, zmienita istotnie w kilka miesigecy
funkcjonowanie gospodarek panstw na catym s$wiecie. Z uwagi na wysoki stopien zarazliwosci koronawirusem SARS-CoV-2 w
dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita pandemie choroby COVID-19. Przez okres okoto dwéch lat
pandemia stanowita jeden z najistotniejszych czynnikdw, jakie musiaty by¢ brane pod uwage w dziatalnosci operacyjnej. Wraz z
postepujaca akcjg szczepien i stopniowym tagodzeniem wptywu kolejnych szczepdw wirusa, malat wptyw zagrozenia chorobg
COVID-19 na ryzyka dziatalnosci postrzegane przez Spétke. Zarzad Spotki zauwaza trwatg zmiane w modelu pracy wprowadzong
przez pandemie, natomiast na dzieh publikacji sprawozdania samego wirusa SARS-CoV-2 nie postrzega jako czynnik majacy
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

30.2. Inwazja Rosji na Ukraine, wptyw na Grupe i Spotke

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyty na terytorium Ukrainy rozpoczynajgc dziatalnia wojenne w tym
regionie. Agresja Rosji spotkata sie z szeregiem sankcji ze strony przede wszystkim krajéw Europy, Standéw Zjednoczonych,
Japonii i Australii. Federacja Rosyjska odpowiedziata kontrsankcjami oraz szeregiem wewnetrznych dziatan formalnych i
nieformalnych. Dziatania nieformalne to przede wszystkim nasilona propaganda skierowana przeciwko tzw. krajom Zachodu i ich
interesom w Ros;ji oraz takie stosowanie narzedzi administracyjnych (gtéwnie réznorakie kontrole), ktére utrudniajg prowadzenie
normalnej dziatalnosci operacyjnej i negatywnie wplywajg na poczucie komfortu pracy personelu. Dziatania formalne obejmujg
uchwalanie niekorzystnej legislacji skierowanej przeciwko operacjom spétek z kapitatem zagranicznym (np. przejmowanie tzw.
opuszczonych przedsigbiorstw, brak ochrony witasnosci intelektualnej, itp.) lub uniemozliwiajgcych normalne operacje (np.
utrudnianie mozliwosci transferu srodkow za granice). W przypadku Kl RUS kanat komorniczy byt zablokowany przez kilka dni i
nie mozna wykluczy¢, ze podobne sytuacje mogg mie¢ miejsce w przysztosci.

Wptyw dziatah wojennych na jednostke zalezng Kl RUS zostat oméwiony przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spétki. Z
perspektywy Grupy dziatalno$é na rynku rosyjskim nie jest strategicznie istotna zaréwno pod wzgledem wartosci portfeli
wierzytelnosci, jak i wptat od oséb zadtuzonych. Od 2018 roku Grupa Kapitatowa nie dokonywata tam zadnych inwestyc;ji i obecne
dziata na starzejgcych sie portfelach. Natomiast caly czas spotka zalezna posiada zdolnos¢ do samofinansowania swojej
dziatalnosci.

Szacunki Zarzadu sg negatywne co do rozwoju sytuacji w Rosji. Na bazie scenariusza zaktadajgcego ograniczenie sptacalnosci
pakietow Grupa dokonata korekty wartosci pakietow wierzytelnosci narazonych na ryzyko rynku rosyjskiego w kwocie 7,7 min zt
co powoduje, ze wartos$¢ pakietow narazonych na ryzyko rynku rosyjskiego spadta do 3,6 min zt, co stanowi 0,6% warto$ci
wszystkich portfeli w Grupie Kapitatowej. Test utraty wartosci wartosci firmy przypisanej do KI RUS bazujgcy na tym samym
scenariuszu doprowadzit do dokonania odpisu w kwocie 4,9 min zt. W sumie rachunek zyskéw i strat skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej zostat obcigzony kwotg 12,6 min zt odpiséw zwigzanych z KI RUS i
spowodowanych wojng Rosji z Ukraing. Odpisy te majg nature niegotdwkowag.

W odniesieniu do innych lokalizacji geograficznych Grupa nie stwierdzita istotnej zmiany w sptacalnosci pakietéw, ktérg mozna
przypisa¢ dziataniom wojennym. Podobnie sytuacja ptynnosciowa Grupy, w szczegolnosci Spofki, jest stabilna. W przypadku
finansowania dtuznego obserwowany jest wzrost rynkowych stop procentowych, ktéry wynika z rosngce;j inflacji, a ta posrednio —
z dziatan Federacji Rosyjskiej (wojskowych i na rynkach surowcowych). Wptyw inwazji Rosji na Ukraine bezposrednio na
dziatalnos¢ Spotki nie jest znaczacy.

31. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowe;.

32. Zatrudnienie w Spotce

31/03/2022 31/03/2021
w etatach w osobach w etatach w osobach
Zatrudnienie na dzien bilansowy 334 335 323 325

33. Istotne zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

. W marcu i kwietniu 2022 r. Spétka wyemitowata trzy serie obligacji (11, J1, K1) jednoczesnie sptacajac czesciowo bgdz
w catosci obligacje serii F1, PA02, G1, B1 i H1. W ten sposéb dokonata dtugoterminowej optymalizacji struktury
finansowania.

. W dniu 25 kwietnia 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej panéw Marcina
Okonskiego, Bogdana Dzudzewicza, Daniela Dgbrowskiego, Karola Sowe oraz Karola Macieja Szymanskiego. W dniu
10 maja 2022 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru oséb petnigcych funkcje w sposéb nastepujacy: przewodniczacym
Rady Nadzorczej zostat Pan Bogdan Dzudzewicz, Wiceprzewodniczacym Pan Marcin Okonski, Sekretarzem Pan Karol
Sowa. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spétki powotata Komitet Audytu, ustalajgc jednoczes$nie jego sktad na 3
osoby. W skfad Komitetu zostali powotani panowie Marcin Okonski jako Przewodniczgcy Komitetu, Daniel Dgbrowski
oraz Karol Maciej Szymanski.

- W dniu 11 maja 2022 r. pan Tomasz Kuciel ztozyt ze skutkiem na dzien 11 lipca 2022 r. rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu Spotki. Pan Tomasz Kuciel wskazat jako powdd rezygnacji przyczyny osobiste.
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34. Zatwierdzenie do publikaciji

Zarzad Spotki zatwierdzit do publikacji niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 kwietnia
2021 r. do 31 marca 2022 r., wraz z danymi porownawczymi, w dniu 29 czerwca 2022 r. (,Dzien Zatwierdzenia”).

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Maciej Szymanski Barbara Rudziks Iwona Stomska Tomasz Kuciel
Dyrektor Pionu Konsolidaciji Giéwna ksiegowa

i Raportowania Statutowego

Jakub Cagber Ewa Dabrowska
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