©

KREDYT INKASO SA

RAPORT ZA
ROK OBROTOWY 2012/13

Warszawa/czerwiec 2013




Raport roczny 2012/13

Grupa Kapitatowa
Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna
w Warszawie

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ KREDYT INKASO S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2012/13
(okres od 01.04.2012 do 31.03.2013)

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

zatwierdzonymi przez Unie Europejska

Warszawa, czerwiec 2013

WWW.KREDYTINKASO.PL



Raport roczny 2012/13

SPIS TRESCI

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWIE .........cooiiiimmmmnnniiiiiiiinninesisesiiinsssssssssssiimssssssssssssssssssssssns 8
SKONSOLIDOWANY BILANS .....cccovueiiiinneiiistneiiisseeiisissessssstessssseessssssesssssssesssssssesssssssesssssseessssasesssssasessssanns 9
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH......cccuruvererreruirnsessessesseseesessessessessssenses 11
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ......cccevrurerreeennreresseessssssssssesessssssssssssessssnes 12
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.....cccvvuiiiiiiiiinnnnniiiiniiinnsnessssinnnsmssssees, 14
PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNE | FINANSOWE ......ccceeererererreseesssssssssessssssssssssssssssssssesssssses 16
DODATKOWE INFORMACIJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO............ccerrrrnnnen. 18
1. INFORMACGIE OGOLNE ...veeureurentrenteenteeteenteenteeseesmeesseesteessesasesaeesbeesbeesbtenaeemeeeseesse e beeareeasesanesanesbeesbeenseenneeneeans 18
1.1.  Informacje 0 jednOStCe dOMINUJGCE]..........cocueeneeeriieiieieieeeeeeeeee ettt 18
1.2.  Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki DOMINUJQCE] .........ccccuveeeeeeueieeeiieeeeciiieeeiiieeesiieaeecveaeens 18
1.3.  Informacja 0 Grupi€ KQPitQTOWE)...........ccueeeuuienieeniiieieeeiteseeee ettt 19

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI..cuveeureeurerurerererieesseenseenseeseeneeeseesseenseesessesnsessnesseennes 21
2.1.  Podstawa sporzgdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego .............cccccceeeveeevveenueenne. 21
2.2.  Zmiany StandardOw i INterpretacji IMSSF ............uweeeeeeeeeeeeeeieeeeeteeeesetteeettea e e taaaeesresessssaaessenas 21
2.2.1. OSWiIAACZENIE O ZGOUNOSCI ....uveneeeeeeeieeeeeeee ettt ettt ettt ettt see et e saee e 21
2.2.2. Status zatwierdzenia StANAAIAOW ...............cocueevueevieriiiriereeteeet ettt 22
2.2.3. Standardy i Interpretacje zatwierdzone Przez UE..............ccooveeeieeeneeesieiesieeesieeesiee et 22
2.2.4. Standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE..............ccccveeeecveeeeescevsescinnasssennnn 25
2.2.5. Weczesniejsze zastosowanie standardow i iNterpretacyi.........ccoouuuuvueeeeviueeeeiieeeeiiieeeesiveeeesiseeessisenans 25
2.3. Istotne elementy polityki FACAUNKOWOSCI ........cc.uuveecuiieeeciiieesiieeeste et e e e cee e ssteeeesteaessaeaessseeeas 25
DG 30 N (o XYoo o o] o RSP 25
2.3.2. Transakcje W WAlULACH OBDCYCR .....ccc..veeeeeiieeeee ettt e st e ettt e e a e s stte e e ssteaessteaesanseees 26
2.3.3. SEGMENTY OPEIACYJNEC ..eveveveveveeeiiiisireietesesesesesesasesesasetesaaasesasesesesesesesesssesasssasesssssssssesnsesesesssssnnssnnnnnns 27
2.3.4. WaArtosci NIEMALEIIQINE ..............ccoovevueeeiieiieiieiieeee sttt s 27
2.3.5. RZECZOWE GKLYWA LIWATC ....eeeeeeeeeeee ettt ettt e e ettt e e e e e ettt a e e e e s sstatataaaaeeessssssssaaaenan 28
2.3.6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku doChOdOWEQGO ...........c.c.eeveecuieeeeeiieeeciee e e 29
2.3.7. Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminOWe...............ccccuvueeeeeeeeiciiiiieeseeeseciieeeaeeesessiaseeaaeaeas 29
2.3.8. Naleznosci KrOtKOtEIrMINOWE.............c..cocueevuiecieeiieieeee st 29
2.3.9. WIiEIZYLEINOSCI NADYLE ...t e ettt e e et e e ettt e e ettt e e e ttaaaeetsaaeesassaseaassnann 30
2.3.10.510AKI PIENIEZNE. ...ttt ettt s st et et st s s s s sannsas et et assssesasasaeas 30
2.3.11.Krotkoterminowe rozliczenia Mi@dZYOKIESOWE ...........cccueeeeecueeeeeiieeeeeeeeeeeiieeeeeiteeeeesreeeesaraeeaaenaas 30

D I (e oo Lo ] (o) [ A 30

WWW.KREDYTINKASO.PL T



Raport roczny 2012/13

2.3.13.Koszty emisji GKCJi | GKCJE WHASNIE..........c.eeueeieeiieieeseeeeee e 30
2.3.14.Kapitat ZAPASOWY (AGIO) ..ceneeeneienieeeieeieeeeese ettt ettt ettt te e te st e eatesaeesaeenae e 30
2.3.15.Kapitat z aktualizacji wyceny, kapitat z przeszacowania aktywdw finansowych dostepnych do
SPIZEUQAZY .ottt ettt ettt ettt ettt ettt e at e ettt e at e ettt e st e e ane e s neenarean 30
2.3.16.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoOWego..............ccccveeeecevveecciiieeciieeeecieeeeceae e 31
2.3.17.Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i pOdObNE..............occveeveeviieieiiiiiieeeeeeee e 31
2.3.18.POZOSEAIE FEZEIWY....cc....veeeeeeeeeee et e ettt e ettt e e ettt e e e ettt e e et e e e et ttaaaeastataessaeaaassesanaasseasessessssssenann 31
2.3.19.Z0DOWIQZANIA ...ttt ettt ettt st ettt ettt e et e e e e 31
2.3.20.1Inne rozliczenia Mi@AZYOKIESOWE ..........cccc.veieeeceeeeeiiieeeeieeeeeea e et tee e e sttt e e s eaea e e saeaesstseaesssseassssseeen 31
2.3.21.PPZYCROAY ..ottt ettt et ettt et e s 32
2.3.22.K0SZt WEGSNY PIZYCROAOW ...ttt e et ee e e ettt e e e ettt e e s ntea e e ttaaaeaatseaeessssaesassenan 32
2.3.23.KOSZtY 0GOIN@GO ZOIZQUU ........eoeeeeeeieieeeeee ettt ettt ettt ettt e s 32
2.3.24.Pozostate koszty dziatalnOSCi POASEAWOWE) .........cc.c..veeeeeieieeeiieeeesiieeeeeeeeeetea e e tteeeesveaeesrsaaessaeaas 32
2.3.25.POdAtek dOCROAOWY .....c...eeeneeieieieeeee ettt ettt ettt et et e e e e 32
2.3.26.Skonsolidowany rachunek przeptyWow pi€ni€@ZNyCh .............ccceeeecveeeeecieieeeiieeeeciieeeesveeeesiveaeesisanens 32
3. WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH....euveereueesueereeenseeneeeneesneesseenseesesnsesnsesnsesneesaes 33

4.  OSWIADCZENIE ZARZADU KREDYT INKASO S.A. O ZGODNOSCI POtROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCL....cuvviiuieiiiiiiiniicnie sttt s enne e 33

5. OSWIADCZENIE ZARZADU KREDYT INKASO S.A. O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH. .10t euvteeesuereeeseueeesenuseeessssseeesssseeeesssseesasssesssnsssesesssseessnssesssnsseessssseessssssesssnsseesenseeessssseessssseesens 33
6. INFORMACIE NA TEMAT SEGMENTOW OPERACYINYCH w.veeuveeereerureesiveesreesiseessesssseessessnsessssessnsessnsssensessnssssnsessns 33
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU .....ccoceiiiiiiiiinnnniiiiiiisssnneeeiiississsssesssissssssssseessssssssssssesssssssssses 36
7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ....etteteieiiiteteeeeesesauteteteeesssaaunsseteeesssaaunnsateeeessaaaunseseeeeesesannsenaeeaeeesannsnnaeeeesssannnnnnee 36
8. INIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE ... uutteeuteerureesuteesureesuseesuseesuseesuseesuseesaseesnseesasessnseesasessnseessessnseessesesseessseeesseesne 38
9. WARTOSCI NIEMATERIALNE | WARTOSC FIRMY ....uuvteieiutteeeaureeesaurteeesteeesansseeesauseeessaseeessnsseeesnuseesssnsenessnsseeesssees 38
L I B Vo T o Xl {14 1 1} PR 38
9.2, WaArtOSCi NIBMALEIIAINE .........ooceeeeeeeeeeeeee et e ettt e e et ee e e et e e et e e e e b e e e stseaesssssaesasssaann 39
10. KAPITALOWE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE ..cceiiiiiuiririieteniiiiittteteseseinreteeesesensretesesesemnnetesesssesnnnenesesssennns 40
11. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE ....etteteeeiuuretereeesaaaureseeeeesasasseneeeeesssaasssseeeeesssaannseeeeesssasannsenesesssasannssnneesssannnn 41
12. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ....vvvvvvurvrurernrsrnrsssssrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnnsnns 41
13. DtUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ...vvuunneeerererennneseeerersssnnnesessesssssnsesesssssssnnnseessssssssnneeesssssssnnnns 41
LA, ZAPASY oeeeeiite ettt ettt ettt ettt e et e s bt e e a bt e na bt e et e e sa bt e e a bt e sa b e e eabeesabeeeabeesabeenabee s beesabeesabeeeree s 41
15. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USEUG «.uevveeeierieeiireeeenireeessareeessuseeessseeessssseeesssseessssseeenns 41
16. NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGOD ... .eeeuveeureerureesureesuseesureesseessseesseesssesssseessessseessseessseessessnseens 42
17. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z ZASADZONYCH KOSZTOW PROCESU .vvvvvvvvevererererereresesersssssssssssssssssrssssssssssssssesess 42
18. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE POZOSTALE ..uveeuteerureesureesuseesureesseesaseesseesseesseesuseessseesseesseesseessseessessnsees 43
WWW.KREDYTINKASO.PL T



Raport roczny 2012/13

19, WIERZYTELNOSCI NABYTE ...eurerurereeerseeseeseeeeeneesmeesseeseensesasessnesbeesseesseenstensseneesseesseensesnsesssessnesseesseenseenseeesane 43
20.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY +..v.etavevieteeeeeeseeseesesesesseeesesssesesssesseesssssessssssaesasesessssssssesesessssssesssesenssnns 44
21.  INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE . ...c.uteueenrterianeeaseenseesseeseessesssesssesseesseesseenseenssenesaneesseensesnsessessnesnnesmeesnes 44
22. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ......ceutenttenteentesusesusesueesueesueensessesnsesusasseenseensesnsesnsesnsesueesaes 44
23, KAPITAL WEASNY ..eeitienteeteetenetesteesseesteesseesseessteseeaseesseesseen s e esseeasesasesaeesheeseee st e et eaeeeme e beenreeareeanesanesmnesmeeneee 44
23.1. KOPitOf POASEAWOWY .....cc..eeieeiieiiiieeeee ettt ettt ettt ettt e e e e e e e 44
23.2. KOPIEAT ZAPASOWY....cooenveieeeeee e te e ettt e ettt e e ettt e e ettt e e et e e e et tstaaaaasateessaeasasseaasansseaensssnssssssenann 45
23,3, AKCIE WHOSINIC ...ttt ettt ettt ettt ettt et et e e e 45
23.4. Kapitat Z QKEUGHIZACHT WYCENY ........eeeeeeeeeeeeeieeeee e e et e e e tea e et tta e e st e e s aaaa e s baaasasseaesssssaesssseeens 45
23.5. ROZNICE KUIrSOWE Z PrZEIICZENIA .........eoeeeeeeeeieeeee ettt 46
I N R4 VY (V.o 114/ 1o T4 -2 USSR 46
23.7. Kapitat wtasny przypadajqcy udziatom niekontrolujQCym ............c.eeeeeevveeecieeeeciieeescieeescieeesiiennn 46
23.8. Podziat zysku Jednostki Dominujgcej z2a rok 2011/2012........c.ueeceeeeeeeiveeieeeieeeeeeesveeeiesesvsesenennns 46
24, REZERWY..uttiuieeuteeuteeutenteenteenteentesutesutesutesaeenseenseensesatesseasseanteenteeaseestesaeesaeesaeenseenseeaseeasesseenseanseenseensesnsesaeesaes 47
25. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ....vvuverurerurerueesseesseenseensesneesmeesseesseensessesssesmnesmeenues 47
26.  VWYEMITOWANE OBLIGACIE ..ceutteuteeutesueesueesueenseeseeneesseesseesseanseensesnsesssesasesseesseenseensesnsesssesseesseensesnsesnsesnseseesaes 48
26.1. Obligacje wyemitowane przez Kredyt INKASO S.A. .......cccuueeeeecueeeeeiiieeeeeieeeeeieeeesiteeeessveaeesseaaessenans 48
26.2. Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso LUKS@MBUIG...........ccueeeeecuveeeciieesiiieeesiieaesiineesanienn 49
27, KREDYTY I POZYCZKI.cuueeureeureeutenutenusesseesseesseenseenseaneesseeaseenseenseensesasesssesaeesaeesseenseensesnsseseenseensesnsessesssessnesseennes 49
28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU ..veuvveeieteeeeenteenteestesseesseenseensesnsesstesueesseesseessesnsesnsesssesseensesnsesnsesnsessesneesaes 49
29. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO ...ccvvvvuuneeeeererrrnnneseeesssssnnesesesssssssnnesesessssssnnesesssssssnaneesessenes 50
30. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USEUG ..cevvvuuneeeiererrrieieeereerrssiieseeeeresssnneseessessssnneeeeseeees 50
31. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE POZOSTALE ..ccceeveieiiieieieieieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeteeeseeeseseseseeesesesesesssesssesereeens 50
32. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ....c.everurerueeneereentteneeeseesseesseeneenesnesenesaeesmeesseenseennssanseneesseensesneenesnnesnnesanenns 50
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z DOCHODOW CALKOWITYCH......cceevrueererenerenernennnns 51
33, PRZYCHODY NETTO .ciuutetieurieureeeresieesseesstesseessteseeeseesseessees st esneesneeenesenesanesaeesate st esateaneeneesreenneeareeanesanesanesanenaee 51
L (0174 B 0747y .Y 01 OO 51
35. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE ....uuviiiiiiiiieiiiiiieiiiteseiiiiie st sinne s st saan s saba s s snane e snnnes 52
36. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ..eeiiuveieiiiurireiiirteeiirttesininteeseistesssabaeesssassesenasesssabasessnsesesnsnesssnnasesssnnssessnsnees 52
37. PODATEK DOCHODOWY ....eeurieureeureruressnesseesseenstenseenesaseesseeseenessnesanesenesmnesaeesseenstenstenssanessseensesaresnesnesmnesneenses 53
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .....ccccveereeeererreeessessesessessessenees 55
38. INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ....eeveenreereerernerenenieenees 55
INSTRUMENTY FINANSOWIE .......coitiiiieeiiiiiiiineieeiiiiiiinsseessisssirsssassssss st e s s sassssssss s s s ssassssssssssnsssssssssssssennnnnns 56
39, INSTRUMENTY FINANSOWE «..eeuteeurerurerirerseerneenseenteeneesseesseesseeneesreseneseaesmnesmeesseenseenntenesesessseesseenseensesnnesnnesneennes 56
39.1. Kategorie inStrumentOw fiNANSOWYCR ............ccuuueeeceieeecieeeeeeeeeettee e et e e et a e e taa e e st aaeessaaeesseaaan 56
WWW.KREDYTINKASO.PL T



Raport roczny 2012/13

39.2. Sposob wyceny instrumentOWw fiNANSOWYCH ........cccc.vveeeeeiiieeeceeeeeseeeee e eecee e st eesstea e s sreaaesseeeas 56
40. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM ... ceutittenteentenutesusesutesutesueesseesseensesasesusesseanseansesnsesasesnsesueesueesseessesnsessenns 57
40.1.  RYZYKO KIEAYTOWE......c....vveeeeeee ettt ettt e e ettt e e ettt e e et e e ettt s e e sttt e e s naeaaasseaasaasseaenssnasssssenaan 57
40.2. RYZYKO PIYNNOSCI. ..ottt ettt ettt ettt ste e et e et e et 58
40.3. Ryzyko rynkowe: ryzyKo StOPY PIrOCENTOWEY ........ccccuveeeeeiieeeeieeeessiieeeeeeeeesiaeaeesteaaessssesessssaasaseeens 59
40.4. Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stop procentowych NBP....................... 60
40.5. Ryzyko rynkowe: RYZYKO WAIULOWE .............coeecueeeeeiiieeeeieeeeeee e estteeesateeeeaea s e taaaestseaessseaesssseeans 61
40.6. Ryzyko rynkowe: RYzYKO ZIMIGNY CENY ........coeueieeieiiieeeeieeete ettt 61
A1, KOSZT KAPITALU ..eeuvveieeteeteenteeseemeesueesteesseesseessesasesasesaeesbeesaeessee st ens e saeeemeesse e b e enseearesanesmnesreenseenneenseenseannens 62
POZOSTALE UJAWNIENIA ........oiiiiiiiiiieiiiisiiiiniesssiisiiirssnssssssssiirssssssssssssirsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnnss 63
42.  LICZBA AKCII | ZYSK NA JEDNA AKCIE (EPS) c.eeinrieiieiieieee ettt st st sae e 63
43, WARTOSC PRZEDSIEBIORSTWA. ..ceeeereerereeeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeesesseesesseesessesesseseesesereseserereeeeerereeeeeeeeerererererereesrerereren 63
44. DYWIDENDY WYPLACONE | POLITYKA DYWIDENDY.....ueeuterurerueerueerseenseenseenseaneeaseesseenseensessesssesseesseesseesseensesnseseeane 64
45,  \WELADZE SPOEKI, KLUCZOWY PERSONEL ...uvteveenteenternsesusesueesueesueesseesseensesnsesssesseesseensesnsesnsessesseesseesseessesnsesssenns 64
45.1. Zmiany We WIAAZACH SPOTKI..........oeeeeveeeeeeiieeeee ettt e et tte e e ettt e e e eae e e e baaeestsaaeessssaasaseeaas 64
45.2. WYNAGIAUZANIE ...ttt ettt ettt st e e st e et e e st e st s eseeeteaenneenases 64
45.2.1.WyNQAgrodzeniQ ZArZQQU.............cc...uueeeieeeeeeiieeieseeeeeicteette e e eesssatataeseesssssasesaaeesssssssssasaesesssssseseaaann 64
45.2.2. Wynagrodzenia RAAY NOUZOICZE] ...........ccc.eeeueeeieieiiieeieieeee ettt 65

45.2.3. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych
0s0bom zarzqdzajgcym i NAAZOTUJGCYIM .....cceeueeeeeeeeieeeecieeeeee e eectee e sttt e e e ette e e e ateeestteaessasesssanseeessssseasnns 65

45.2.4.Informacja dotyczqca swiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego...............ccccceeevvveennen.. 65

45.3. Umowy zawarte pomiedzy spotkami z Grupy a osobami zarzqdzajgcymi przewidujgce rekompensate

w przypadku ich rezygnacji IUD ZWOINIENIQ ...........ccc..uvvvveeeeeeieeiieeee et eee e ae e e e e eescteaaa e e e e ssnaaeees 66
45.4. Udziat w akcjonariacie i gtosach na Zgromadzeniu AKCJONAIIUSZY ..........coeeeevueeeeeiieeeeiiiseeciieesssennnn 66
45.5. Pozyczki dla kluczowego personelu i powigzanych z Nim 0SOD ...........ccccuveeevveeeeciieeeeiieeeecciee e 66
45.6. Transakcje z KIUCZOWYM PEISON@IEM.............occueeeeeiieeeeiie e eete et e e cea e seaeeestteaesesanaesasseeeas 66

46. OPCIE, PROGRAM AKCJI PRACOWNICZYCH .evvvvuuunereeererssnnneeseesresssneaesessessssnnesessssssssnnesessssssssnsesessssssssnneessssssssnnns 66
47. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ...cevvtieertneeetteeeetteeetsneeeesteeesssneesssneesssnnsesssnnessssnesessneesssneeesssneesenns 66

47.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Jednostke Dominujgcq lub jednostki zalezne z

podmiotami powigzanymi na warunkach innych Niz rynKOWE ...............cccueeeecveeeeciiieesiieeesiieeeesienasenes 66
48. WYNAGRODZENIA AUDYTOROW. ....utiieiuurteeeetteesseteeestaeesesuteeesssaeesssseeesssseeessassesssasseessssseeesssssesessseeessnseeesnnnes 67
49. EMISIE, WYKUP | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ..vvveevreerereesireesnreesereesveesseesneens 67

50. |ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ZA DANY OKRES SPRAWOZDAWCZY ...cuuvunirnrenrinreuertnetertnsterastrstssassterastrsnssassnesansaeransssenssassneransnnns 68

51. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
BIEZACY OKRES. ... .eutteteeeeeeeeeinerteeeeeesess et e e e e s e e et e e e s e s s an et et e e s se s nr e e e teee s e s r e e e eeeese s nnreneteeesesannnnnnneeeessenans 68

WWW.KREDYTINKASO.PL



Raport roczny 2012/13

52.  AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ...eeeieiiieeeieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeseeeeeseeesesesesesesssesesesesssssesesesssesessessesererens 68
53. INFORMACIA O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANE.....cceveiiieieieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 69
54. INFORMACIE O UDZIELONYCH GWARANCIACH | PORECZENIACH ORAZ O ZABEZPIECZENIACH NA MAJATKU GRUPY

AP T AL OWE] ettt etieeeetee e et e e et ie e et e e et et e e e eta e e e et e e s atn e essanasaannaeasasasssnnnasasnnsessnnsesssnnesessnnsesstnseessnneessnnneees 69
55. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM KREDYT INKASO S.A. SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ SYTUACII KADROWEJ, MAJATKOWEI,

FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI

REALIZAC)I ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA ..vvvvvvrururersrsssrsrsssrsrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssnns 70
56. KOMENTARZ OBJASNIAJACY, DOTYCZACY SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM70
57. SPRAWOZDANIE FINANSOWE W WARUNKACH WYSOKIEJ INFLACIH 1eveverereieiereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeesereseseseseseesssssseeens 70
58. ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWE] ... cceeevvrutieeeeererersneeeeesresstneeeeesssssstanesesesssssssnesessssssssnnnesessssssssneeeesssees 70
59.  ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACI ceeeeieieeiieeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeesesesesesesesesesesesesesesesesesssssessseresesessrersesessesereeens 71

WWW.KREDYTINKASO.PL



Raport roczny 2012/13

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
dane dane dane dane
biezace |poréwnawcze | biezace |porownawcze

. 01.04.2012 01.04.2011 01.04.2012 01.04.2011
Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT - - - -
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
I Przychgdy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 110 393 63 437 26 452 15 139
materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 47 955 30 340 11 491 7 240
lll. Zysk (strata) brutto 19 469 18 630 4 665 4 446
IV. Zysk (strata) netto 19 398 18 726 4 648 4 469
V. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 1,50 1,45 0,36 0,35
\//II.ELIJRE)zwodmony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt 1,50 1,45 0,36 0,35
. . 01.04.2012 01.04.2011 01.04.2012 01.04.2011
Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - - - -
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 63 021 -227 627 15101 -54 322
YIII. Przep.lyw.y pieniezne netto z dziatalnosci 17 404 1340 4170 320
inwestycyjnej
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -44 722 266 255 -10 716 63 540
X. Przeptywy pieniezne netto, razem 895 39 968 214 9538
Z BILANSU NA DZIEN 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
XI. Aktywa razem 782 917 887 085 187 417 213 160
Xll. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 294 338 298 820 70 460 71 804
Xlll. Zobowiazania dtugoterminowe 233 251 260 729 55 836 62 651
XIV. Zobowiazania krotkoterminowe 60 843 37722 14 565 9 064
XV. Kapitat wtasny 488 579 588 265 116 958 141 355
XVI. Kapitat zaktadowy 12 937 12 937 3097 3109
XVII. Liczba akcji (tys.) 12 937 12 937 12 937 12 937
XVIII. Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 37,77 45,47 9,04 10,93
)/(II)E(UE;)zwodmona wartosc ksiggowa na jedna akcje (w zt 37,88 45,47 9,07 10,93
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
: - 0,32 0,08
akcje (w zt / EUR)
XXI. Rozwodniona zadeklarowana lub wyptacona ) 0,32 0,08

dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR)

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:

1. Dla pozycji od | do X zastosowano kurs sredni dla danego okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna
kursow NBP (tabela A) obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. W okresie od
1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku srednia ta wynosi 4,1733 PLN/EUR, zas w okresie od
1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku 4,1903 PLN/EUR.
2. Dla pozycji od Xl do XX zastosowano kurs sredni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest na dzien 31

marca 2013 roku kurs 4,1774 PLN/EUR, zas na dzien 31 marca 2012 roku kurs 4,1616 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 782 917 887 085
Aktywa trwate 32 100 16 717
Rzeczowe aktywa trwale 7 14 010 3 644
Nieruchomosci inwestycyjne 8 6 808 4016
Wartos¢ firmy 9 5724 5705
Wartosci niematerialne 9 2282 1598
Kapitatowe inwestycje dtugoterminowe 10 0 0
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 11 418 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 2 858 1754
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 0 0
Aktywa obrotowe 750 817 870 368
Zapasy 14 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 252 149
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 0 618
Naleznosci z zasadzonych kosztow procesu 17 6618 5724
Naleznosci pozostate 18 19 245 13 006
Wierzytelnosci nabyte 19 665 307 804 167
Pozostate aktywa finansowe krotkoterminowe 11 230 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 42 790 41 895
Inne inwestycje krotkoterminowe 21 9783 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 6 592 4 809
PASYWA 782 917 887 085
Kapitat wiasny 23 488 579 588 265
Kapitat podstawowy 12 937 12 937
Kapitat zapasowy (agio) 101 551 101 551
Kwoty otrzymane na przyszta emisje akcji, udziatow 0 0
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) -382 0
Roznice kursowe z przeliczenia -41 0
Zyski zatrzymane 47 259 27 793
Zysk (strata) netto biezacego okresu 19 245 18 461
Zyski (straty) lat poprzednich 15132 2 819
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 12 882 6513
Kapitat rezerwowy utworzony z zysku 0 0
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 262 326
Zobowiazania dtugoterminowe 233 251 260 729
Rezerwy dtugoterminowe 24 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 25 3088 2122
Wyemitowane obligacje 26 215 220 217 552
Kredyty i pozyczki 27 14 400 40 379
Zobowiazania z tytutu leasingu 28 543 677
| —
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Zobowiazania krétkoterminowe 60 843 37 722
Rezerwy krotkoterminowe 24 25 195
Wyemitowane obligacje 26 31739 31 892
Kredyty i pozyczki 27 15 527 0
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 29 3 5
Zobowiazania z tytutu leasingu 28 708 446
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 30 6 022 2221
Zobowiazania pozostate 31 6819 2 963

Rozliczenia miedzyokresowe 32 244 369
Wartos¢ ksiegowa 488 579 588 265
Liczba akcji zwyktych 12 937 12 937
Liczba akcji rozwodnionych 12 897 12 937
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 37,77 45,47
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 37,88 45,47
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CALKOWITYCH

4 kwartat

01.01.2013
31.03.2013

Przychody netto 33 32 433
Przychody z wierzytelnosci nabytych 31033
Przychody z zasadzonych kosztow procesu 1 085
Przychody z ustug prawniczych 107
Inne przychody ze sprzedazy 208
Koszt wtasny przychodow 10 164
Koszty nabycia wierzytelnosci 8 680
Koszty procesu 1196
Koszt wtasny ustug prawniczych 159
Koszty wtasne innych przychodow 129
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22 269
Koszty sprzedazy 34 0
Koszty ogoélnego zarzadu 34 1 808
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 34 4 345
Zysk (strata) ze sprzedazy 16 116
Pozostate przychody operacyjne 35 2313
Pozostate koszty operacyjne 35 417
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 012
Przychody finansowe 36 1341
Koszty finansowe 36 7715
D itess
Podatek dochodowy 37 1033
Czesc biezaca 50
Cze$¢ odroczona 983
Zysk (strata) netto 10 605

Raport roczny 2012/13

Z DOCHODOW

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -19 437
Wycena srodkow trwatych 0
Podatek dochodowy 0
zzznlfozlg;dmkow innych catkowitych 19 437
Catkowite dochody ogétem -8 833
- przypadajace na akcjonariuszy .8 878

jednostki dominujacej
- przypadajace na niekontrolujace
udziaty

4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartaty
narastajaco (porownawczy) narastajaco

(porownawczy)
01.04.2012 01.01.2012 01.04.2011
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2012

110 393 23 235 63 437

106 007 21 900 60 337

3330 1260 2788

463 41 120

593 34 192

40 461 8 629 18 397

36 376 7295 15333

3289 1271 2 840

580 45 45

216 18 179

69 932 14 606 45 040

0 0 0

9013 2 481 6 479

14 020 2 343 7 667

46 899 9 782 30 894

2 660 269 797

1 604 726 1 351

47 955 9 326 30 340

3416 364 4 448

31 902 6932 16 158

19 469 2758 18 630

71 -31 -96

209 -195 673

138 164 -769

19 398 2789 18 726

-118 665 332 944 314732

0 0 0

0 0 0

-118 665 332944 314732

-99 267 335733 333 459

-99 420 335699 333 459

265

- akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

- udziaty niekontrolujace
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata)

na jedna akcje przypadajace
akcjonariuszom Kredyt Inkaso S.A.

10 560

19 245
153

2756 18 461

- podstawowy 0,82 1,50 0,22 1,45
- rozwodniony 0,82 1,50 0,22 1,45
| —
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SKONSOLIDOWANY
PIENIEZNYCH

RACHUNEK

Raport roczny 2012/13

PRZEPLYWOW

4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartaty
narastajaco (poréwnawczy) narastajaco
(porownawczy)
01.01.2013 01.04.2012 01.01.2012 01.04.2011
31.03.2013 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2012
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 637 19 469 3 494 18 630
Korekty razem 38 13 005 43 552 -77 991 -246 257
Zyski (straty) udziatu niekontrolujacego 45 153 265 265
Amortyzacja 484 1782 436 1415
Zyski /(straty) z roznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach 12 911 28 435 13783 11 061
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -5 637 -5 654 -1 002 -1 002
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw
dtugoterminowych (z wyt. rezerwy na 0 0 0 0
podatek odroczony)
Z’w1ekszen.1e/ (zmniejszenie) stanu rezerw 0 170 7 20
krotkoterminowych
(ngiek;zgnie)/zmniejszen_ie stanu 673 22 1372 1198
naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu ) ) ) A
naleznosci z zasadzonych kosztdw procesu w1 10 e 1052
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu
naleznosci pozostatych (bez naleznosci z 2635 -6 239 13 275 4615
tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych)
(Zwigkszenia)/zmniejszenia zwigzane ze
SIGERIEIT G el ez VR e 242 3052 20 195 -106 339 -251 695
zmiang stanu kapitatu z aktualizacji wyceny
zakupionych wierzytelnosci
(Zwigkszenia)/zmniejszenia zwigzane ze
stanem lokat nienotowanych na aktywnym 0 0 0 0
rynku
Zw1el§szer)1e/(zmnlerzenle) stanu 1478 3 801 4117 -1 462
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu
zobowiazan pozostatych (bez zobowiazan z
tytutu nabycia rzeczowych aktywow 4790 3 857 -1144 1368
trwatych i wartosci niematerialnych oraz z
tytutu wyptaty dywidendy)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu
krétkoterminowych rozliczen -1783 -1783 304 304
miedzyokresowych RMK
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu
krétkoterminowych rozliczen 239 -125 -1017 723
miedzyokresowych RMB
(Zaptacony) zwrocony podatek dochodowy -72 415 154 -1 117
Inne korekty -120 -120 3386 -1 630
Pr;eptywy' §rodkow Pleqleznych z 24 642 63 021 74 497 227 627
dziatalnosci operacyjnej
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4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartaty
narastajaco (poréwnawczy) narastajaco
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (poréwnawczy)
inwestycyjnej 01.01.2013 01.04.2012 01.01.2012 01.04.2011
31.03.2013 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2012
Wptywy 38 444 1524 0 26 607
Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywow 0 23 0 0
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Wptywy z udziatow w zyskach 0 0 0 0
Wptywy ze sprzedazy papierow 0 0 0 21 003
wartosciowych
Odsetki otrzymane 423 1481 0 5 604
Sptaty pozyczek krétkoterminowych 20 20 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 1 1 0 0
Wydatki 38 13 372 18 928 248 25 267
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych U 0K 2B = 25
Wydatki na nabycie nieruchomosci 9 669 9 669 14 4016
inwestycyjnych
Wydatki na nabycie papierow
wartosciowych 0 3944 1 20 001
Udzielenie pozyczek krdtkoterminowych 2610 2 671 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Przeptywy srodkoéw pienieznych z -12 928 -17 404 248 1340

dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej

Wptywy 0 4 080 108 347 312 167
Wptywy netto z emisji akcji 0 0 0 45 731
Emisja obligacji netto 0 4 000 67 968 225730
Kredyty i pozyczki netto 0 0 40 379 40 379
Inne wptywy finansowe 0 80 0 327

Wydatki 38 4981 48 802 5588 45 912
Dywidendy i wyptaty na rzecz wtascicieli 419 546 58 4426
Wykup obligacji 0 8 000 4000 32727
Sptata kredytow i pozyczek 0 11 000 0 0
_Ptatnoéci zobowiazan z tytutu leasingu 193 992 376 848

finansowego
Odsetki zaptacone 4 356 28 252 827 7 584
Inne wydatki finansowe 12 12 327 327

i R [ AT -4 981 -44 722 102 759 266 255

dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem: 6733 895 28 014 39968

B!lan_sqwa zmiana star3u srodk'ow 6 733 895 28 015 39 968

pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym:

Srodki pieniezne na poczatek okresu 36 057 41 895 13 880 1927
Srodki pieniezne na koniec okresu 42 790 42 790 41 895 41 895
| —
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 kwietnia 2012 roku do dnia 31 marca 2013 roku

Kapitat z
Réznice | przeszacowani Zysk Kapitat Kapitat
kursowe z a aktywow bie3 (strata) z | zapasowy | rezerwowy
- . - iezacego
przeliczeni | finansowych okresu lat utworzony | utworzony
a dostepnych do ubiegtych z zysku z zysku

sprzedazy

Kapitat
Zapasowy
(agio)

Zysk netto Udziaty
niekontr

olujace

Kapitat Kapitat wtasny

razem

podstawowy

Bilans otwarcia 12 937 101 551 0 0 445 659 0 2 819 6513 0 326 588 265
- korekty btedow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po korektach 12 937 101 551 0 0 445 659 0 21 280 6 513 0 326 588 265
Zmniejszenia / zwiekszenia z podziatu
zysku 0 0 -382 0 0 0 -6 148 6 369 0 -216 -640
w tym: dywidenda gotowkowa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik netto 0 0 0 0 0 19 245 0 0 0 153 19 398
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 -41 0 0 0 0 0 0 302
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -81
Aktualizacja wartosci godziwej
instrumentéw finansowych 0 0 0 0 -118 665 0 0 0 0 0 S1i18665
Zmiana struktury w grupie kapitatowej
(nabycia/zbycia) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 g
Razem zmiany w okresie 0 0 -382 -41 -118 665 19 245 -6 148 6 369 (] -64 -99 686
Bilans zamknigcia 12937 101 551 -382 -41 326 993 19 245 15132 12 882 0 262 488 579
ey
WWW.KREDYTINKASO.PL
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 kwietnia 2011 roku do dnia 31 marca 2012 roku (dane poréwnawcze)

Kapitat

podstawowy

Kapitat z
przeszacowania
aktywow
finansowych
dostepnych do
sprzedazy

Kapitat
Zapasowy
(agio)

Zysk netto
biezacego
okresu

Zysk
(strata) z
lat
ubiegtych

Kapitat
zapasowy
utworzony

z zysku

Kapitat
rezerwowy
utworzony

z zysku

Udziaty Kapitat
niekontrolujace | wtasny razem

Bilans otwarcia 9 169 59 588 130 926 0 8 197 5 407 0 216 213 503
- korekty btedéw 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po korektach 9 169 59 588 130 926 0 8 197 5 407 0 216 213 503
Zmniejszenia / zwiekszenia z podziatu zysku 0 0 0 0 -5 378 1106 0 -156 -4 428
w tym: dywidenda gotéwkowa 0 0 0 0 -4 426 0 0 0 -4 426
Wynik netto 0 0 0 18 461 0 0 0 265 18 726
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 3768 43 333 0 0 0 0 0 0 47 100
Koszty emisji akcji 0 -1 369 0 0 0 0 0 0 -1 369
Aktualizacja wartosci godziwej instrumentow 0 0 314 732 0 0 0 0 0 314 732
finansowych
Zmiana struktury w grupie kapitatowej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(nabycia/zbycia)
Razem zmiany w okresie 3768 41 964 314732 18 461 -5 378 1106 0 110 374762
Bilans zamkniecia 12 937 101 551 445 659 18 461 2 819 6513 0 326 588 265
E——
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNE

| FINANSOWE

ANALIZA WSKAZNIKOWA

wartos¢ wskaznika

31.03.2013 31.03.2012

licznik mianownik

Wskazniki rentownosci i efektywnosci

ROA (ROAMA) zysk netto przecietne aktywa 2,3% 3,24%
ROE zysk netto przecietny kapitat wtasny 3,6% 4,67%
ROE* zysk netto IR B Al 12,8% 16,63%
kapitat wtasny
wskazniki efektywnosci koszty operacyjne przychody 22,3% 24,4%
wskazniki efektywnosci koszty operacyjne EBIT 51,4% 51,1%
rentownos¢ netto zysk netto przychody 17,6% 29,5%
rentownos¢ EBIT EBIT przychody 43,4% 47,8%
rentownos¢ EBITDA EBITDA przychody 19,2% 31,7%
bl qperagyjne skorygowane CFO 1 (brak mianownika) 92 570 37 519
przeptywy pieniezne
Struktura kapitatu
wskazniki struktury bilansu kapitat wtasny suma bilansowa 62,4% 66,3%
wskazniki struktury bilansu skorygm:;;\/ykapltat suma bilansowa 20,6% 16,1%
skorygowany kapitat S (B ETEE )
wskazniki struktury bilansu v8 wtasr)\l P przeszacowania na 35,4% 32,3%
y pakietach nabytych
wskazniki struktury bilansu wierzytelnosci nabyte kapitat wtasny 136,2% 136,7%
Wskazniki zadtuzenia i wyptacalnosci
zadtuzenie aktywow dtug suma bilansowa 37,6% 33,6%
e Ll dtug Kapitat wtasny 60,2% 50,7%
wtasnego
zadtuzenie skorygowanego . 5 o
Kapitatu wasnego dtug skorygowany kapitat wtasny 182,0% 209,3%
Yapiell cier dtug oprocentowany suma bilansowa 35,5% 32,8%
oprocentowanego
Herafe Ul dtug oprocentowany kapitat wtasny 56,9% 49,5%
oprocentowanego
udziat dtugu . o
oprocentowanego dtug oprocentowany skorygowany kapitat wtasny 172,1% 204,0%
udziat dtugu N
krétkoterminowego oprocentowany STD dtug oprocentowany 17,2% 11,1%
udziat dtugu o o
diugoterminowego oprocentowany LTD dtug oprocentowany 82,8% 88,9%
krétkoterminowe
zadtuzenie kapitatu STD kapitat wtasny 12,5% 6,4%
wtasnego
LA LTD kapitat wtasny 47,7% 44,3%
kapitatu wtasnego
| —
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Wskazniki pokrycia srednie miesieczne
zadtuzenia z przychodéw (i przychody z wierzytelnosci dtug 17,6% 15,7%
srodkow pienieznych) + $rodki pieniezne
Wskazniki pokrycia ¢rednie miesi
zadtuzenia z przychodow (i srednie miesieczne STD 14,5% 13,3%

érodkéw pienieznych) przychody z wierzytelnosci
Wskazniki pokrycia : L
$rednie miesieczne

zadé{rl:)idekrg‘zlav Zp]%rrfé sz:](;,(i(r)]\;v i przychody z wierzytelnosci diug S 1,7%
sebyeln L et EBITDA STD 34,8% 53,4%
PEMTELE ZEaB‘ftT”Di:ma przez EBITDA dtug 7,2% 6,7%
PEMTELE éaBtf_truDi:nia przez EBITDA dtug oprocentowany 7,6% 6,9%

pokrycie odsetek i i - Lk koszty finansowe 161,0% 215,3%

finansowe

Wskazniki ekonomiczno-finansowe zostaty obliczone jako iloraz wielkosci opisanej w kolumnie licznik przez
wielkos¢ opisang w kolumnie mianownik. Oprdécz wystepujacych w skonsolidowanym bilansie,
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych pozycji, zastosowali$my w obliczeniach nastepujace (oparte na tamtych) wielkosci finansowe.

Okreslenie przecietne aktywa oznacza s$rednia ze stanu tacznej wartosci aktywow na dzien obliczania
wskaznika oraz 12 miesiecy wczesniej. W prezentowanych okresach nie posiadalisSmy pozycji
pozabilansowych, wiec aktywa sg jednoczesnie aktywami skorygowanymi o pozycje pozabilansowe (managed
assets).

Suma bilansowa to wykazana w skonsolidowanym bilansie suma wszystkich aktywow, rowna sumie wszystkich
pasywow.

Przecietny kapitat wtasny to srednia stanu kapitatu wtasnego na dzien obliczania wskaznika oraz 12 miesiecy
wczesniej.

Okreslenie skorygowany kapitat wtasny oznacza kapitat wtasny pomniejszony o kapitat z aktualizacji wyceny.
Przecietny skorygowany kapitat wtasny to srednia stanu skorygowanego kapitatu wtasnego na dzien obliczania
wskaznika oraz 12 miesiecy wczesniej.

Okreslenie wierzytelnosci oznacza bilansowy stan wierzytelnosci nabytych (wg wartosci godziwej) na dzien
obliczania wskaznika.

Dtug to taczna wartos¢ wszystkich zobowigzan (krotkoterminowych i dtugoterminowych).

Skrét LTD oznacza zobowiazania dtugoterminowe. Oprocentowany LTD to zobowiazania dtugoterminowe,
ktore powoduja koniecznos¢ optacania odsetek (suma zobowiazan dtugoterminowych z tytutu wyemitowanych
obligacji oraz zobowiazan dtugoterminowych z tytutu leasingu).

Skrét STD oznacza zobowiazania krotkoterminowe. Oprocentowany STD to zobowiazania krotkoterminowe,
ktore powoduja koniecznos¢ optacania odsetek (suma zobowiazan krdtkoterminowych z tytutu
wyemitowanych obligacji oraz zobowiazan krétkoterminowych z tytutu leasingu).

Dtug oprocentowany to suma oprocentowanego STD i oprocentowanego LTD.
Zysk EBIT oznacza zysk z dziatalnosci operacyjnej.
Zysk EBITDA to zysk EBIT powiekszony o amortyzacje.

Srednie miesieczne przychody z wierzytelnosci to zannualizowane przychody z wierzytelnosci nabytych
podzielone przez 12.

Koszty operacyjne zostaty obliczone jako suma kosztow sprzedazy, kosztow ogoélnego zarzadu, pozostatych
kosztéw dziatalnosci podstawowej i pozostatych kosztéw operacyjnych.

Skrét CFO oznacza przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Skorygowane CFO to CFO powigkszone o wydatki na
zakup wierzytelnosci i pomniejszone o wptywy z tytutu sprzedazy wierzytelnosci.
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DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) jest Kredyt
Inkaso Spotka Akcyjna (,,Jednostka Dominujaca”, ,Emitent”, ,,Spotka”).

Siedziba Spotki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39A

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data rejestracji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

Z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W okresie od 1 kwietnia 2012 roku do dnia bilansowego sktad Zarzadu Spotki ulegat zmianom.

0Od dnia 1 maja 2012 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu zaczat petni¢ Pan Pawet Robert Szewczyk, w wyniku
czego sktad Zarzadu Spétki rozszerzyt sie do trzech oséb.

W dniu 26 wrzesnia 2012 roku petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Pan Stawomir Cwik ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji.

W dniu 12 pazdziernika 2012 roku Pan Artur Goérnik zrezygnowat z funkcji Prezesa i Cztonka Zarzadu Spétki z
dniem 19 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 19 pazdziernika Rada Nadzorcza Spotki powierzyta Panu Pawtowi Szewczykowi petnienie funkcji
Prezesa Zarzadu z dniem 20 pazdziernika 2012 roku. Wiceprezesem Spotki, decyzja Rady Nadzorczej z dnia
19 pazdziernika 2012 roku, zostat Pan Jan Pawet Lisicki z dniem 20 pazdziernika 2012 roku.

W sktad Zarzadu na Dzien Zatwierdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego do publikacji
wchodzili:

1) Prezes Zarzadu Pan Pawet Robert Szewczyk
2) Wiceprezes Zarzadu Pan Jan Pawet Lisicki
 —
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W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na Dzien Zatwierdzenia wchodzili:

1) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Ireneusz Andrzej Chadaj
2) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Misiak

3) Sekretarz Rady Nadzorczej Pan Tomasz Filipiak

4) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Marek Gabryjelski

5) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Robert Gajor

6) Cztonek Rady Nadzorczej Pan Pawet Dtuzniewski

1.3. Informacja o Grupie Kapitatowej

Grupe Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. tworza nastepujace podmioty:

10)

11)

12)

Kredyt Inkaso S.A., z siedziba w Warszawie, podmiot dominujacy,

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.), z siedzibg w Luksemburgu,
L-2557 Luksembourg, 18, rue Robert Stumper, wystepujacy jako podmiot zalezny,

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, z siedzibg w
Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wystepujacy jako podmiot zalezny,

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonymi
subfunduszami, z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wystepujacy
jako podmiot zalezny,

Kancelaria Forum S.A., z siedzibg w Zamosciu, ul. Okrzei 32, 22-400 Zamos$¢, wystepujacy jako
podmiot zalezny,

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka komandytowa, z siedziba w
Warszawie, (,KP Forum”), ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa, wystepujacy jako podmiot
zalezny,

KI Nieruchomosci Sp. z o.0., z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa,
wystepujacy jako podmiot zalezny,

FINSANO Consumer Finance Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,FINSANO SA”), ul. Domaniewska
39A, 02-672 Warszawa, wystepujaca jako podmiot zalezny,

FINSANO Consumer Finance S.A. Spotka Komandytowa z siedziba w Warszawie (,,FINSANO SK”), ul.
Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa, wystepujaca jako podmiot zalezny,

Legal Process Administration Sp. z o0.0. (,,LPA”) z siedziba w Zamosciu, ktdra to spotka jest w 100%
podmiotem posrednio zaleznym od Jednostki Dominujacej. LPA jest bezposrednio zalezna od
Kancelarii FORUM S.A.,

Kredyt Inkaso Investments RO S.A., z siedziba w Bukareszcie, ktéra to spotka jest w 75% bezposrednio
oraz w 25% posrednio zalezna od Spotki (za posrednictwem spotki zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu),

Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A., z siedziba w Sofii, ktdra to spotka jest w 100% podmiotem
posrednio zaleznym od Spotki, bedac podmiotem bezposrednio zaleznym od spotki zaleznej Kredyt
Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu.

WWW.KREDYTINKASO.PL 19



Raport roczny 2012/13

Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. zostata objeta
Jednostka Dominujaca oraz jedenascie spotek zaleznych:

Metoda Udziat Grupy w kapitale: Stopien kontroli

konsolidacji
31.03.2013 31.03.2012 | 31.03.2012| 31.03.2012

Kredyt Inkaso Portfolio Investments @ o o o
(Luxembourg) Société Anonyme (S.A.) PEE UL UL 100% 100%

Nazwa spotki zaleznej

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny petna 100% 100% 100% 100%
Zamkniety

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny petna 100% 100% 100% 100%
Zamkniety

Kancelaria Forum S.A. petna 100% 100% 100% 100%
Kancelaria Prawnicza FORUM radca

prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka petna 85% 85% 85% 85%
komandytowa

KI Nieruchomosci Sp. z o.o0. petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO Consumer Finance S.A. petna 100% 100% 100% 100%

FINSANO Consumer Finance Spotka

Akcyjna Spotka Komandytowa petna 100% 100% 100% 100%
'S'S_g";l :_:icess AT petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso Investments BG EAD pelna 100% 100% 100% 100%

S.A.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych
konsolidacja jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest obrot
pakietami wierzytelnosci na rynku krajowym oraz dziatalnos¢ prawnicza.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej, wedtug zapisow z jej statutu, stanowi:

a. pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych - w PKD 64.99.Z;

b. leasing finansowy - w PKD 64.91.Z;
c. pozostate formy udzielania kredytéw - w PKD 64.92.Z;

d. pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen | funduszow
emerytalnych - w PKD 66.19.Z;

e. realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow - w PKD 41.10.Z;
f.  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - w PKD 68.10.Z;
g. wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi - w PKD 68.20.Z;

h. dziatalno$¢ prawnicza, - w PKD 69.10.Z;
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i. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania - w PKD 70.22.Z;

j-  wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéow i pozostata specjalistyczna wspomagajaca
prowadzenie biura - w PKD 82.19.Z.;

k. dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe - w PKD 82.91.Z;
I.  dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) - w PKD 82.20.Z;
m. pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane - w PKD 85.59.B;

n. dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow gietdowych - w PKD
66.12.Z;

0. dziatalnos¢ zwiagzana z zarzadzaniem funduszami - w PKD 66.30.Z.;
p. dziatalnos¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD 69.20.Z;
r.  dziatalnos¢ holdingow finansowych - w PKD 64.20.Z;

s. dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytaczeniem holdingéw finansowych -
w PKD 70.10.Z.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. (,,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (dalej ,,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowiazujacymi na dzien 31 marca 2013
roku oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pozniejszymi zmianami) i obejmuje okres od 1 kwietnia
2012 roku do 31 marca 2013 roku i okres porownywalny od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku.

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej i wszystkich jednostek zaleznych oraz walutg prezentacji
niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN), a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach
ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na Dzien Zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez jednostki wchodzace w sktad Grupy.

Grupa Kapitatowa nazwata ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej” ,skonsolidowanym
bilansem”.

2.2. Zmiany Standardoéw i Interpretacji MSSF

2.2.1.0swiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, opublikowanymi i
obowiazujacymi w czasie przygotowania niniejszego sprawozdania.
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2.2.2.Status zatwierdzenia standardéow

Od dnia 1 kwietnia 2012 roku do Dnia Zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zmiany standardow i interpretacji MSSF, ktore weszty w zycie nie maja wptywu
na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa Kapitatowa zamierza przyjac¢ opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB), lecz nieobowiazujace do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmiany standardow i interpretacji MSSF, zgodnie z data ich wejscia w zycie.

2.2.3.Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

W okresach rozpoczynajacych sie¢ po 1 kwietnia 2012 roku obowiazuja nowe standardy, zmiany w
obowiazujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Unie Europejska:

a. Zmiany w MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - zmiany prezentacji pozycji innych
catkowitych dochodéw

Zmiany opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i zatwierdzone przez UE w dniu 5 czerwca 2012 roku
wprowadzaja wymog osobnej prezentacji sktadnikow pozostatych catkowitych dochoddow, ktore moga zostac
przeniesione do rachunku zyskow i strat. Zmiany rowniez potwierdzaja, iz sktadniki pozostatych catkowitych
dochodéw oraz rachunku zyskow i strat prezentuje sie w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwoch
nastepujacych po sobie sprawozdaniach.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej.
b. Zmiany w MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i zatwierdzone przez UE w dniu 5 czerwca 2012 roku
zawieraja szereg istotnych poprawek: (1) eliminacja opcji odraczania zyskow i strat, znana jako ,,metoda
korytarzowa”, przyczyniajac sie do poprawy porownywalnosci oraz wiernosci prezentacji; (2) poprawe
prezentacji zmian w aktywach i pasywach wynikajacych z okreslonych $wiadczen pracowniczych, w tym
poprzez wprowadzenie wymogu prezentacji zmian wynikajacych z przeszacowania w pozostatych catkowitych
dochodach, tym samym wyodrebniajac te zmiany od zmian wynikajacych ze zwyktych operacji jednostki; (3)
zwiekszenie wymogow dotyczacych ujawnien na temat charakterystyki okreslonych s$wiadczen
pracowniczych, poprawiajac tym samym jakos¢ informacji na temat charakterystyki okreslonych $wiadczen
pracowniczych oraz na temat ryzyk jednostki zwigzanych z udziatem w tych swiadczeniach.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej.
C. MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej”

Nowy standard opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku definiuje wartos¢ godziwa, zawiera wskazowki
dotyczace ustalenia wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartosci godziwej.
Jednak MSSF 13 nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktére elementy powinny by¢ wycenione lub
ujawnione w wartosci godziwej.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pozniej.
d. Zmiany w MSSF 1 - Hiperinflacja oraz usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po raz
pierwszy

Zmiany opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku dodaja zwolnienie, ktore moze zosta¢ zastosowane na
dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajace w warunkach hiperinflacji, ktore pozwala jednostce
wyceni¢ aktywa i zobowiazania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci
godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywow i zobowiazan na
potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej.

WWW.KREDYTINKASO.PL 2



Raport roczny 2012/13

e. Zmiany w MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - podatku odroczony: odzyskanie wartosci aktywow

Zmiany opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku wymagaja od jednostek wyceny aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy jednostka planuje realizacje aktywow przez
jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywow wycenianych zgodnie z MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne”
ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz moze byc trudna i
subiektywna. Zmiany rozwigzuja ten problem poprzez wprowadzenie zatozenia, ze wartos¢ sktadnika
aktywow realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej.
f. Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty odkrywania warstw w kopalniach odkrywkowych”

Interpretacja opublikowana 19 pazdziernika 2011 roku okresla, iz koszty zwiazane z usuwaniem nadktadow w
wydobyciu metoda odkrywkowa nalezy ujac jako dodatkowy element do istniejacego sktadnika aktywow (lub
jako jego zwiegkszenie) i amortyzowa¢ w przewidywanym okresie uzytecznosci rozpoznanych zasobow
dostepnych dzieki usunieciu nadktadow (przy uzyciu metody jednostek produkcji, chyba ze odpowiedniejsza
jest inna metoda).

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej.
g. Zmiany w MSSF 7 - Instrumenty finansowe: ujawnienia - Kompensowanie aktywow i
zobowiazan finansowych

Zmiany opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku zawieraja nowe wymagania w zakresie ujawnien dla
aktywow i zobowigzan finansowych, ktore sa kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub
podlegaja ramowym umowom dotyczacym kompensat lub innym podobnym umowom.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej.
h. Zmiany w MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - ,Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych”

Zmiany opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku nie wprowadzaja nowych zasad kompensowania aktywow i
zobowiagzan finansowych, natomiast wyjasniaja kryteria kompensat, co ma na celu usuniecie niespdjnosci w
ich stosowaniu.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pozniej.
i.  Zmiany w MSSF 1 - pozyczki rzadowe

Zmiany opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku,
gdy jednostki takie korzystaja z pozyczek rzadowych oprocentowanych ponizej stop rynkowych.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej.
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Nastepujace Standardy i Interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie maja zastosowania do niniejszego
sprawozdania, lecz dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie po 1 kwietnia 2012 roku (Spotka zamierza je
przyjac, zgodnie z datg ich wejscia w zycie):

a. Zatwierdzenie MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
zastepujacy wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez
wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli, niezaleznie
od charakteru inwestycji. Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym, czy inwestor posiada 1) zdolnosc
kontroli nad inwestycja, 2) ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskow powstatych z jej zaangazowania w
inwestycje, oraz 3) mozliwos¢ korzystania z jego kontroli nad inwestycja w celu wptyniecia na wysokos$c¢
zwrotu z inwestycji.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pozniej.
b. Zatwierdzenie MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne”

Nowy standard opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
zastepujacy MSR 31 ,,Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach”. Mozliwos¢ zastosowania metody konsolidacji
proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspotkontrolowanych zostata usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje
wspolnie kontrolowane aktywa pozostawiajac rozréznienie na wspolne operacje i wspolne przedsiewziecie.
Wspdlne operacje sa to wspolne ustalenia umowne, w ktorych strony maja wspolng kontrole nad prawami do
aktywow i zobowiazan. Wspdlne przedsiewziecie jest to wspolne ustalenia umowne, w ktorym strony maja
wspolna kontrole nad prawami do aktywdw netto.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pdzniej.
c. Zatwierdzenie MSSF 12 ,Informacje o udziatach w innych jednostkach”

Nowy standard opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
bedzie wymagat dostarczenia zwiekszonej informacji zarowno na temat jednostek objetych konsolidacja jak i
jednostek nieobjetych konsolidacja, w ktorych jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest
dostarczanie informacji, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli,
ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajace z
zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacja oraz zaangazowanie niekontrolujacych
posiadaczy udziatow w operacjach skonsolidowanych jednostek.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pozniej.
d. Zmiany w MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmiany opublikowane w dniu 12 maja 2011 roku. Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan
finansowych nie ulegty zmianie i sa zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaty
zastapione przez MSSF 10.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pdzniej.
e. Zmiany w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne przedsiewziecia”

Zmiany opublikowane w dniu 12 maja 2011 roku. Zmieniony w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pozniej.
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2.2.4. Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Nastepujace Standardy i Interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lecz nie zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

1) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Standard opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku z nowelizacja opublikowana 28 wrzesnia 2010 roku.
Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku
lub po tej dacie. Zmiana wprowadza nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowiazan finansowych i przenosi
wymogi dotyczace wyksiegowywania aktywow i zobowigzan finansowych z MSR 39. Standard ustala
pojedyncze podejscie w celu okreslenia czy aktywa finansowe wyceniane sa wg kosztu zamortyzowanego czy
wedtug wartosci godziwej, zastepujac liczne zasady okreslone w MSR 39. Podejscie MSSF 9 oparte jest na
ocenie, w jaki sposob jednostka zarzadza jej instrumentami finansowymi (tj. oparte na ocenie modelu
biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych przeptywow pienieznych zwiazanych z aktywami
finansowymi. Nowy standard wymaga réwniez zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci,
zastepujac liczne metody oceny utraty wartosci okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace rozliczania
zobowiazan finansowych dotycza problemu zmiennosci wyniku finansowego wynikajacego z decyzji emitenta
0 wycenie wtasnego zadtuzenia w wartosci godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po
koszcie zamortyzowanym w odniesieniu do wiekszosci zobowiazan, dokonujac zmiany jedynie w regulacjach
dotyczacych wtasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogéw jednostka, ktéra zdecyduje sie
wyceni¢ zobowiazania w wartosci godziwej, prezentuje zmiane wartosci godziwej wynikajaca ze zmian
wtasnego ryzyka kredytowego w pozostatych catkowitych dochodach, nie na wynik.

2) Zmiana w MSSF 10, MSSF 12, MSR 27 “Spotki inwestycyjne”

Zmiana opublikowana w dniu 31 pazdziernika 2012 roku. Zmiany obowiazujag w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie. Serie poprawek do MSSF, ktore
wprowadza w zycie nowe wymogi dotyczace spotek inwestycyjnych. Wedtug nowych wymogow udziaty
wtasnosciowe w jednostkach kontrolowanych przez spotki zaliczone do ,,spotek inwestycyjnych” nalezy
rozlicza¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (lub z MSR
39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”), a nie konsolidowac.

Nie zakonczyliSmy jeszcze szczegbdtowej analiza wptywu nowych standardow, zmian i interpretacji na
sprawozdania Spotki, w zwiazku z tym na chwile obecng nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego
oszacowania wptywu powyzszych standardéw i interpretacji na kwoty wykazywane w sprawozdaniach
finansowych Spotki.

2.2.5.Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie podjelismy decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zmian
standardow i interpretacji MSSF.

2.3. Istotne elementy polityki rachunkowosci

2.3.1. Konsolidacja

W Grupie Kapitatowej Jednostka Dominujaca oraz jednostki zalezne: Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luksembourg) S.A., Kancelaria Forum S.A., KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. sporzadzaja sprawozdania finansowe
zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska i rok
obrotowy wymienionych jednostek obejmuje okres od 1 kwietnia roku poprzedniego do 31 marca roku
nastepnego.
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Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka spdotka komandytowa,
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety prowadza swoje ksiggi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez polska ustawe o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a ponadto ich rokiem obrotowym jest rok
kalendarzowy. Dlatego skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera odpowiednie przeksztatcenia w celu
doprowadzenia sprawozdania finansowego tego podmiotu do zgodnosci z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujaca.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne sa to jednostki, w tym jednostki nie bedace spotkami handlowymi (np. spotka cywilna),
ktore sg kontrolowane przez Grupe. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli posiada
zdolnos¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki, w celu osiagniecia korzysci z jej
dziatalnosci. Spotki zalezne obejmowane sa konsolidacja metoda petna.

Procedury konsolidacyjne

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego taczy sie sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez zsumowanie podobnych pozycji aktywdw, zobowiazan,
kapitatu wtasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym informacji finansowych na temat grupy kapitatowej w taki sposob, jak gdyby
stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarcza, nalezy podjac nastepujace kroki:

a) dokonac wytaczenia wartosci bilansowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych
oraz tej czesci kapitatu wtasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi Jednostki
Dominujacej i ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

b) zidentyfikowac niekontrolujacy udziat w zyskach i stratach skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany
okres sprawozdawczy, oraz

c) zidentyfikowac niekontrolujacy udziat w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych oddzielnie
od udziatu wtasnosciowego Jednostki Dominujacej w tych aktywach netto. Udziat niekontrolujacy w
aktywach netto obejmuje:

1) wartos¢ udziatow niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczona zgodnie z MSSF 3, oraz
2) zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potaczenia.

W przypadku wystepowania potencjalnych praw gtosu, proporcje podziatu zyskéw i strat oraz zmian w
kapitale wtasnym pomiedzy Jednostke Dominujaca a udziat niekontrolujacy ustala sie na podstawie
istniejacych udziatow wtasnosciowych, nie uwzgledniajac mozliwosci realizacji lub zamiany potencjalnych
praw gtosu.

2.3.2. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski PLN sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sa wedtug kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodacego - ING Bank Slaski S.A. z pierwszego notowania z dnia
bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wyceniane s wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wyceniane sa wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.
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2.3.3.Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest czescia sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktora moze uzyskiwac przychody i ponosi¢
koszty (w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej
jednostki);

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie

decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach
alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu; oraz

c) w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.
Dziatalnosc operacyjna Grupy podzielono na:

- Segment obrotu wierzytelnosciami, ktory obejmuje hurtowy obrot wierzytelnosciami z tytutu ustug
powszechnych.

- Segment dziatalnosci prawniczej, ktory obejmuje reprezentowanie spotek Grupy w postepowaniu sadowym i
egzekucyjnym oraz swiadczenie ustug podmiotom zewnetrznym w zakresie doradztwa prawnego i zastepstwa
procesowego w sprawach cywilnych i gospodarczych.

Funkcje korporacyjne stanowiace pozycje uzgodnieniowa i obejmujace dziatalnos¢ zwiazana z
zarzadzaniem i administracja i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostata dziatalnos¢ nieprzypisana do
wyodrebnionych segmentow.

Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z
transakcji z innymi segmentami, ktore sa wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddow i daja sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z odpowiedniag czescia
przychodow, ktora w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztow zwigzanych ze sprzedaza zewnetrznym klientom
oraz kosztow transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu i daja sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz z odpowiedniag czescig
kosztow Grupy, ktore w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Wynik
segmentu jest ustalany na poziomie wyniku operacyjnego.

Aktywa segmentu sa aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej,
ktore daja sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki
przypisa¢ do tego segmentu. W szczegoélnosci do aktywow segmentu nie zalicza sie aktywow zwiazanych z
podatkiem dochodowym.

Przychody, wynik, aktywa segmentow ustalane sa przed dokonaniem wytaczen transakcji pomiedzy
segmentami, po eliminacji w ramach segmentu.

2.3.4.Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne zostaty uznane sktadniki aktywow, ktére wynikaja z tytutow umownych lub innych
tytutow prawnych, bez wzgledu na to, czy sa one zbywalne.

Poczatkowej wyceny sktadnikdw wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia wynikajacej
z oddzielnej transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych dokonano
w cenie nabycia po pomniejszeniu o umorzenie; czynnikiem pomniejszajacym wycene z zasady jest ponadto
taczna kwota odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Czynnik ten nie wystapit w okresie
sprawozdawczym.

Okres imetoda amortyzacji wartosci niematerialnych z oznaczonym okresem uzytkowania zostaty
zweryfikowane na koniec okresu sprawozdawczego. Zweryfikowany okres uzytkowania wartosci
niematerialnych nie roznit sie od poprzednich szacunkow.
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Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie metoda liniowa przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegolnych rodzajow wartosci niematerialnych,
wykorzystywanych w prezentowanych okresach, wynosi:

- dla oprogramowania systemowego - 30%, 33% lub 50%

- dla oprogramowania produkcyjnego - 30% lub 50%

Stawki amortyzacyjne zastosowane do wartosci niematerialnych w poprzednich okresach nie roznia sie od
tych, ktore zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym. Z tego wzgledu wartosci netto
wartosci niematerialnych wedtug zasad dotychczasowych i wedtug zasad aktualnie obowiazujacych sa takie
same.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity przestanki utraty wartosci innych sktadnikow
wartosci niematerialnych.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje on zbyty lub gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci z jego uzytkowania lub zbycia.

Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy na dzien potaczenia wycenia sie wedtug jej ceny nabycia, stanowiacej nadwyzke kosztu
potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych ustalonych na dzien
przejecia (wszystkie istotne dni wymiany w przypadku przeje¢ bedacych wynikiem kilku nastepujacych po
sobie transakcji).

Wartos¢ firmy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne

dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci
udziatow, do ktorych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy nie podlegaja
odwroceniu.

Wartos¢ firmy poddawana jest testowi na utrate wartosci na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym
wystapity przestanki utraty wartosci.

2.3.5.Rzeczowe aktywa trwate
Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate:
1) ktore sa utrzymywane w celu wykorzystywania ich w dziatalnosci,
2) ktore maja by¢ wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

3) w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz przyniosa w przysztosci korzysci
ekonomiczne,

4) ktorych wartos¢ mozna oceni¢ w sposob wiarygodny.
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczono:
1) ulepszenia w obcych srodkach trwatych (budynkach),
2) maszyny, urzadzenia,
3) inne $rodki trwate,
4) srodki trwate w budowie.
Na dzien poczatkowego ujecia srodki trwate zostaty wycenione w cenie nabycia.

W uzytkowanych przez Spotke srodkach trwatych nie wyrdzniono istotnych czesci sktadowych srodkow
trwatych (komponentéw), ktorych okres uzytkowania roznitby sie od okresu uzytkowania catego srodka
trwatego.

W prezentowanych okresach stosowano metode liniowa amortyzacji srodkow trwatych, wynikajaca
z oczekiwanego zuzycia Srodka trwatego, z wyjatkiem notebook’6w amortyzowanych metoda degresywna
przy wspotczynniku degresji rownym 2.
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Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych srodkow trwatych w okresie zastosowania MSSF jest wartos¢
poczatkowa pomniejszona o wartos¢ koncowa. Stawki amortyzacyjne zastosowane do Srodkow trwatych
w poprzednich okresach nie réznia sie od tych, ktore zweryfikowano i zastosowano w okresie
sprawozdawczym.

Amortyzacji dokonywano z uzyciem stawek wynikajacych z przewidywanych okresow uzytkowania, ktore dla
juz posiadanych srodkow wynosza:

Inwestycje w obce srodki trwate (budynki) - 10%
Komputery (stacje robocze) - 30%
Notebook’i - 30%
Serwery - 30%
Komputerowe urzadzenia specjalistyczne - 30%
Kopiarki i drukarki wysokonaktadowe - 28%
Systemy telekomunikacyjne - 20%
Samochody - 20%
Meble - 20%

Specjalizowane urzadzenia biurowe
(np. kopertownice, niszczarki wysokonaktadowe) - 14%

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, zas konczy sie dla srodkow
usunietych z ewidencji bilansowej.

2.3.6.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Przy wycenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku
dochodowego 19%, ktora wedtug najlepszej wiedzy bedzie obowiazywata w roku, w ktérym pozycja aktywow
zostanie zrealizowana.

2.3.7.Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

Do dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych Grupa zalicza odsetki, zwiazane z leasingiem finansowym,
przewidziane do rozliczenia w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

2.3.8.Naleznosci krotkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku
dochodowego, naleznosci z zasadzonych kosztow procesu oraz naleznosci pozostate.

Naleznosci podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich
wartosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisow aktualizujacych ich wartosci na koniec okresu sprawozdawczego.

Sa to przede wszystkim naleznosci wynikajace z prowadzonej przez spotke dziatalnosci obrotu i zarzadzania
wierzytelnosciami.

Wartos¢ ksiegowa naleznosci odpowiada ich wartosci godziwej.
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2.3.9.Wierzytelnosci nabyte

Na nabyte wierzytelnosci sktada sie wartos¢ wierzytelnosci zakupionych na wtasne ryzyko i wtasny rachunek,
ktore Spotka kwalifikuje jako instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy. Wyceniane sa wedtug wartosci
godziwej wedtug estymacji opartej na historycznych doswiadczeniach (rekalkulacja przysztych przeptywow
pienieznych uwzgledniajaca wartos¢ biezaca inwestycji w wierzytelnosci na dzien bilansowy), co wedtug
naszego osadu zapewnia wiarygodnie ustalong wartosc¢ godziwa nabytych naleznosci.

Powstate na moment poczatkowego ujecia roznice przejsciowe w podatku dochodowym sg nieujmowane,
poniewaz spetniajg warunek wynikajacy z MSR 12 par. 22, par. 15c i par. 24. Roznice przejsciowe powstajace
z wyceny do wartosci godziwej na kazdy kolejny dzien sprawozdawczy, sa nizsze od nieujmowanej rdznicy
z poczatkowego ujecia, dlatego takze nieujmowane. Wierzytelnosci, ktorymi Spotka zarzadza, cechuja sie
bowiem obiektywna tendencja spadku wartosci godziwej w miare uptywu czasu.

Zaréwno roznice dodatnie z wyceny w wartosci godziwej, jak i ujemne sa odnoszone na kapitat z aktualizacji
wyceny.

2.3.10. Srodki pieniezne

Na srodki pieniezne sktadaja sie srodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne srodki pieniezne, czyli depozyty
bankowe o okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy. Srodki te zostaty wycenione w wartosci
nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagalnej. Wartos¢ ksiegowa tych aktywéw odpowiada
ich wartosci godziwej.

2.3.11. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, tj.
poniesione wydatki dotyczace przysztych okreséow sprawozdawczych oraz odsetki, dotyczace leasingu
finansowego, przypadajace do rozliczenia w ciagu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

2.3.12. Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny Spotki jest wykazany w wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

2.3.13. Koszty emisji akcji i akcje wtasne

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwiazane z emisja akcji pomniejszaja wartos¢ kapitatu z emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej. Pozostate koszty sa odnoszone w cigezar rachunku zyskow i strat w
momencie poniesienia.

Jezeli Kredyt Inkaso S.A. lub jej spotki zalezne dokonaja zakupu instrumentéw kapitatowych Spotki, to kwota
zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio zwiazanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom Spotki i jest prezentowana oddzielnie w bilansie jako ,,Akcje wtasne”, do momentu gdy akcje
sq umorzone lub ponownie wyemitowane.

Akcje wtasne sa ujmowane na dzien rozliczenia transakcji.

2.3.14. Kapitat zapasowy (agio)

Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji ponad ich wartos¢ nominalng
pomniejszonej o koszty emisji.

2.3.15. Kapitat z aktualizacji wyceny, kapitat z przeszacowania aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Kapitat z aktualizacji wyceny jest tworzony w zwiazku z wycena w wartosciach godziwych instrumentow

finansowych dostepnych do sprzedazy, odnoszone sa tu zaréwno przeszacowania zwiekszajace jak
i zmniejszajace wartos¢ godziwa.
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Na moment wytaczenia sktadnika aktywow finansowych z bilansu skumulowane zyski lub straty netto ujete na
kapitale z aktualizacji wyceny odnosi sie na wynik finansowy danego okresu.

2.3.16. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego utworzono w kwocie, ktora w przysztosci spowoduje zwigkszenie
zobowiazania do zaptaty z tytutu podatku dochodowego, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych pomiedzy bilansowa wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa.

Przy wycenie rezerwy ztytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku
dochodowego 19%, ktéra wedtug naszej najlepszej wiedzy bedzie obowiazywata w roku, w ktorym rezerwa
zostanie rozwigzana.

Utworzono rezerwe na podatek dochodowy od naleznosci z tytutu kosztow procesu.

2.3.17. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych, ktore sa
wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Oszacowana kwota rezerwy na Swiadczenia
emerytalne okazata sie kwota nieistotna, dlatego odstapiono od jej ujecia i prezentacji.

2.3.18. Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy sa tworzone gdy na Spotce ciagzy istniejacy obowiazek, wynikajacy ze zdarzen przesztych
oraz prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych i mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania tego zobowiazania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych
w zaleznosci od okolicznosci, z ktorymi wiaze sie przyszte zobowiazanie.

2.3.19. Zobowigzania

Zobowiazania wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaptaty, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu emisji obligacji. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji sa wyceniane na moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien bilansowy wycena
nastapita wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
(w skorygowanej cenie nabycia) i dzielone wg terminu generowanego przeptywu na cze$¢ krétko
i dtugoterminowa.

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty,
z zastosowaniem stawki 19%.

2.3.20. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne sa dokonywane na dzien sprawozdawczy, jesli istnieje taka
koniecznos¢, w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Dotacje ujmowane s wytacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki
zwiazane z dang dotacja oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychod w sposdb wspotmierny do kosztow,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujaca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana jako przychéd (w pozycji pozostate
przychody) na przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpisow amortyzacyjnych dokonywanych od tego
sktadnika aktywow. Grupa Kapitatowa dla celow prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje
dotacji od wartosci bilansowej aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okresow w pozycji
,»Rozliczenia miedzyokresowe”.
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2.3.21. Przychody

Przychody z nabytych wierzytelnosci (dochodzenie zaptaty wierzytelnosci na wtasne ryzyko i rachunek)
ujmowane sa w momencie ich otrzymania i w otrzymanej kwocie.

Przychody z zasadzonych kosztow postepowania sadowego wykazywane sa w dacie uzyskania tytutu
wykonawczego.

Przychody z ustug ujmowane sa w dacie i kwocie ich wymagalnosci.

2.3.22. Koszt wtasny przychodow

Na koszt wtasny przychodow z tytutu nabytych wierzytelnosci sktadaja sie wartos¢ nabycia, w tym
honorarium zastepcy procesowego w wysokosci przychodu otrzymanego z tytutu zwrotu zasadzonych kosztow
zastepstwa procesowego, zas na koszt wtasny przychoddw z zasadzonych kosztow procesu sktadaja sie koszty
tego postepowania odpowiednie do przychodow zasadzonych prawomocnymi wyrokami kosztoéw postepowania
z wytaczeniem kosztow zastepstwa procesowego.

Wartos¢ nabycia wierzytelnosci obejmuje takze czes$¢ wartosci nabycia wierzytelnosci tj. ceny nabycia plus
kosztow transakcji, ktorg uznano w okresie sprawozdawczym za niemozliwg do wygenerowania z niej
korzysci w przysztych okresach i jednoczesnie nie zostata zaliczona do kosztow w okresach przesztych.

2.3.23. Koszty ogoélnego zarzadu

Do kosztow ogolnego zarzadu zalicza sie wszelkie pozostate koszty ponoszone przez Spotke, ktore nie zostaty
zaliczone do kosztu wtasnego przychodow i pozostatych kosztow dziatalnosci podstawowej, a zostaty
poniesione takze w zwiazku z dziatalnosciag operacyjna Spotki.

2.3.24. Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej

Do pozostatych kosztow dziatalnosci podstawowej zalicza sie koszty utrzymania contact center, koszty
obstugi przedprocesowej zakupionych wierzytelnosci iinne koszty zwiazane z zarzadzaniem zakupionymi
wierzytelnosciami, nie ujete w koszcie wtasnym uzyskanego przychodu.

2.3.25. Podatek dochodowy

Na obowiazkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy i odroczony. Biezace zobowiagzanie
podatkowe obliczono na podstawie wyniku podatkowego danego okresu, w oparciu o obowiazujaca stawke -
19%.

Podatek odroczony zostat wyliczony w oparciu o metode bilansowa jako podatek podlegajacy zwrotowi lub
zaptacie w przysztosci, w oparciu o wystepujace réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi a podatkowymi
aktywow i pasywow.

2.3.26. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych Spotka sporzadza metoda posrednia. W dziatalnosci
operacyjnej ujawniono przeptywy srodkow pienieznych zwigzane z wierzytelnosciami uznanymi przez Spotke
za instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.
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3. Wykorzystanie wptywow z emisji papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywalismy emisji nowych akcji czy obligacji.

4. Oswiadczenie Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. o zgodnosci
Pétrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci

Oswiadczamy, Ze wedle naszej najlepszej wiedzy, Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Kredyt
Inkaso S.A. za okres od dnia 1 kwietnia 2012 roku do dnia 31 marca 2013 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajag w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy,
oraz 7e sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez Unie Europejska.

5. Oswiadczenie Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. o wyborze podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania Rocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres od dnia 1 kwietnia 2012 roku do
dnia 31 marca 2013 roku) zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i
normami zawodowymi.

6. Informacje na temat segmentéw operacyjnych

Dziatalnosc operacyjna Grupy jest alokowana do:

- segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktory obejmuje hurtowy obrét wierzytelnosciami z tytutu ustug
powszechnych,

- segmentu dziatalnosci prawniczej, ktéry obejmuje reprezentowanie spéotek Grupy w postepowaniu sadowym
i egzekucyjnym oraz Swiadczenie ustug podmiotom zewnetrznym w zakresie doradztwa prawnego
i zastepstwa procesowego w sprawach cywilnych i gospodarczych,

- funkcji korporacyjnych (FK), stanowiacych pozycje uzgodnieniowa i obejmujacych dziatalnos¢ zwiazana
z zarzadzaniem i administracja i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostata dziatalno$¢ nieprzypisana do
wyodrebnionych segmentow.
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Alokacje spotek Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. do segmentow operacyjnych przedstawia ponizsza
tabela.

Nazwa spotki Segment operacyjny

Kredyt Inkso S.A. obrot wierzytelnosciami, FK

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme brét wi lnoéciami
(S.A.) obrot wierzytelnosciami

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

obrot wierzytelnosciami
obrot wierzytelnosciami

Kancelaria Forum S.A. FK

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka

spétka komandytowa dziatalnos¢ prawnicza

KI Nieruchomosci Sp. z o.o. FK
FINSANO Consumer Finance Spotka Akcyjna FK
FINSANO Consumer Finance S.A. Spotka Komandytowa FK
Legal Process Administration Sp. z o.0. FK
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. obrdt wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. obraét wierzytelnosciami

Segmenty operacyjne - za okres od 01.04.2012 do 31.03.2013 roku

Segment
ustug
prawniczych

Segment obrotu
wierzytelnosciami

Funkcje Wytaczenia
korporacyjne | konsolidacyjne

Wyszczegolnienie

Wyniki finansowe segmentoéw operacyjnych za okres od 01.04.2012 do 31.03.2013 roku

Sprzedaz na zewnatrz 109 344 463 586 0 110 393
Sprzedaz miedzy segmentami 0 4995 3808 -8 803 0
Przychody ogétem 109 344 5458 4394 -8 803 110 393
Koszty operacyjne ogétem 59 352 4 394 8 551 -8 803 63 494
Pozostate przychody operacyjne 0 0 2 660 0 2 660
Pozostate koszty operacyjne 1416 0 188 0 1 604
Wynik segmentu 48 575 1 064 -1 684 0 47 955
Przychody finansowe 0 0 0 0 3416
Koszty finansowe 0 0 0 0 31902
Zysk przed opodatkowaniem 0 0 0 0 19 469
Podatek dochodowy 0 0 0 0 71
Zysk netto 0 0 0 0 19 398
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Segment . .
Wyszczegélnienie Sggment ol?rc?tu . ustug FunkCJe' Wy’@c Zenia Ogotem
wierzytelnosciami . korporacyjne | konsolidacyjne
prawniczych

Inne informacje dotyczqce rachunku zyskow i strat
Amortyzacja 1 054 101 642 0 1797
Pozostate informacje dotyczqgce segmentéw operacyjnych za okres od 01.04.2012 do 30.09.2012 roku
FLGR S e 701 497 7 415 77 754 3749 782917
sprawozdawczego
ZElawyy FRl SRR 617 379 361 170 907 5730 782917
sprawozdawczego
Zwigkszenia aktywow trwatych 1170 42 694 0 1906

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem aktywow finansowych
oraz aktywow podatkowych (biezacych i odroczonego). Wartos¢ firmy przyporzadkowano do segmentow
sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie
przychodoéw generowanych przez poszczegélne segmenty sprawozdawcze.

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowiazania, z wyjatkiem zobowigzan
podatkowych (biezacych i odroczonego). Zobowiazania przypisane do réznych segmentow sprawozdawczych
przydziela sie proporcjonalnie do wartosci aktywdw segmentow.

Grupa Kapitatowa generuje 100% swoich przychodow od klientéw zewnetrznych w Polsce.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2013 31.03.2012

Srodki trwate, w tym: 8 887 3472
- grunty 0 0

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 5184 764

- urzadzenia techniczne i maszyny 1982 1818

- srodki transportu 490 330

- inne $rodki trwate 1231 560
Srodki trwate w budowie 5123 172
Rzeczowe aktywa trwate, razem 14 010 3 644

Zmiany w $rodkach trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2012 do 31.03.2013

Budynkii | Maszyny, | S$rodki | Inne srodki| >rodki
Grunty trwate
budowle | urzadzenia | transportu trwate razem

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0 1011 3291 5 697
Zwigkszenia 0 4521 843 318 906 6 587
- zakup 0 119 811 318 895 2142
- ulepszenia 0 386 32 0 11 428
- przeszacowania 0 4016 0 0 0 4016
Zmniejszenia 0 0 0 105 0 105
- sprzedaz 0 0 0 105 0 105
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 5 531 4134 613 1900 12 179
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 0 247 1473 71 435 2225
Zwigkszenia 0 101 680 96 235 1113
Zmniejszenia, z tego: 0 1 1 44 0 46
- sprzedaz 0 0 0 44 0 44
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
- inne 0 1 1 0 2
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 0 347 2 152 123 669 3292
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Odwrocenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z
tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 5184 1982 490 1231 8 887
Wartosc¢ netto na koniec okresu 0 5 184 1982 490 1231 8 887
—
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Zmiany w srodkach trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2011 do 31.03.2012 (dane
poréwnawcze)

Budynkii | Maszyny, $rodki | Inne érodki |  >rodki
Grunty trwate
budowle | urzadzenia | transportu trwate razem

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0 616 1 940 616 3 407

Zwiekszenia 0 395 1 351 166 378 2 291

- zakup 0 283 1111 166 358 1919

- ulepszenia 0 112 240 0 21 372

- przeszacowania 0 0 0 0 0 0

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0

- sprzedaz 0 0 0 0 0 0

- likwidacja 0 0 0 0 0 0

- przeszacowania 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 1011 3 291 401 994 5697

Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 0 179 1 005 23 325 1532

Zwiekszenia 0 69 468 48 110 694

Zmniejszenia, z tego: 0 1 0 0 0 1

- sprzedaz 0 0 0 0 0 0

- likwidacja 0 0 0 0 0 0

- inne 0 1 0 0 0 1

Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 0 247 1473 71 435 2225

ngc;p;iéxzzl:;lliaéil(z:le;i:bcy Z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0

tﬁﬁﬁiﬁt\;-vag(tziret Oo;(j:?isu aktualizujacego z 0 0 0 0 0 0

algtigﬂgﬁﬁzézgg Zktr;tﬂ?uol?tagtl;/ wartosci L L g g v g

g pasenoTee 052 o a7 1am T @5 2w

Wartos¢ netto na koniec okresu 0 764 1818 330 560 3472

uzywane na.podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 0 0
umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate wykazane pozabilansowo, razem 0 0
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8. Nieruchomosci inwestycyjne

N 01.04.2012 - 01.04.2011 -
jeruchomosct inwestycyjne 31.03.2013 31.03.2012

Stan na poczatek okresu 4016 0
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 4 602 4002
Zwiekszenia wynikajace z aktywowanych pozniejszych naktadow 0 14
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia 0 0
Przeklasyfikowanie do rzeczowych aktywow trwatych -4 016 0
Wyceny do wartosci godziwej 0 0

zwiekszenia 2 206 0

zmniejszenia 0 0
Inne zmiany 0 0
Stan na koniec okresu 6 808 4016

Przeklasyfikowany do rzeczowych aktywow trwatych zostat budynek biurowy w Lublinie zakupiony przez Kl
Nieruchomosci Sp. z 0.0. w 2011 roku, ktory w ponad 50% jest uzytkowany na potrzeby wtasnego Centrum
Operacyjnego w Lublinie. Przeklasyfikowanie nastapito po cenie nabycia.

9. Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy

9.1. Wartosc firmy

Na dzien 31 marca 2013 roku Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. dokonata oceny wartosci ekonomicznej
wartosci firmy zgodnie z wymogami MSR 36 i nie stwierdzita istnienia jakiekolwiek przestanek swiadczacych o
tym, ze wartos¢ firmy mogta utracic¢ catos¢ lub czesc¢ swojej wartosci.

Wartosc¢ firmy w podziale na jednostki 31.03.2013 31.03.2012

Wartos¢ firmy z konsolidacji:

Kancelaria Forum S.A. 5643 5643
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. 62 62
KI Nieruchomosci Sp. z o.o. 19 0
Wartos¢ firmy razem 5724 5 705
Zmiany w wartosciach firmy 31.03.2013 31.03.2012

Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu: 5 705 5705
Zwigkszenia 19 0
Zmniejszenia 0 0
Wartos¢ firmy z konsolidacji na koniec okresu: 5724 5705

—
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9.2. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne, w tym: 2 106 1598
- koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0

- wartosc firmy 0 0

- oprogramowanie 1839 1430

- koncesje, patenty, licencje 262 168

- inne wartosci niematerialne 5 0

- zaliczki na wartosci niematerialne 0 0
Naktady na wartosci niematerialne 176 0
Wartosci niematerialne, razem 2 282 1598

Zmiany wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2012 do 31.03.2013

Wartos¢ . SEEEE, Inne wartosci | . Wartos:c1
5 Oprogramowanie | patenty, . R niematerialne
firmy licencje niematerialne razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0 2718 305 0 3024
Zwigkszenia 0 1032 144 6 1182
- zakup 0 1032 144 6 1182
- ulepszenia 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 3 750 450 6 4206
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0 1289 137 0 1426
Zwiekszenia 0 628 51 1 679
Zmniejszenia, z tego: 0 6 0 6
- sprzedaz 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0
- inne 0 6 0 0 6
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 1911 188 1 2 100
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 0 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Wartos¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z
tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 1839 262 5 2 106
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 1839 262 5 2 106
| —
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Zmiany w wartosciach niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2011 do 31.03.2012 (dane
poréwnawcze)

> Koncesje, o Wartosci
Wartosc . Inne wartosci | . .
- Oprogramowanie | patenty, . . niematerialne
firmy li b niematerialne
icencje razem
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 0 1517 121 0 1638
Zwigkszenia 0 1202 184 0 1386
- zakup 0 1202 184 0 1386
- ulepszenia 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 2719 305 0 3024
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 0 626 78 0 704
Zwiekszenia 0 669 59 0 728
Zmniejszenia, z tego: 0 6 0 6
- sprzedaz 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0
- inne 0 6 0 6
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 0 1289 137 0 1426
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na 0 0 0 0 0
poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z
. 0 0 0 0 0
tytutu utraty wartosci
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z
et 0 0 0 0 0
tytutu utraty wartosci
Wartosc uwzglednjajaca umprzenie i odpis z 0 1289 137 0 1426
tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 1430 168 0 1598
10. Kapitatowe inwestycje dtugoterminowe
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci - nie wystepuja.
Spotki wspotkontrolowane konsolidowane metoda proporcjonalng - nie wystepuja.
| —
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11. Pozostate aktywa finansowe

Udzielone pozyczki 31.03.2013 31.03.2012

Stan na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia 648 0
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu: 648 0

Udzielone pozyczki:

- dtugoterminowe 418 0
- krotkoterminowe 230 0
Pozostate aktywa finansowe, razem 648 0

12. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek
odroczony ujety
w innych
catkowitych
dochodach

Podatek
Stan na odroczony ujety
31.03.2013 w rachunku
zyskow i strat

Stan na
31.03.2012

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 4 -30 0 34
Strata podatkowa 886 886 0 0
Wycena i rozliczenie instrumentéw 1968 248 0 1720
finansowych

Razem 2 858 1104 0 1754

13. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Pozycja nie wystepuje.

14. Zapasy

Pozycja nie wystepuje.

15. Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 31.03.2013 31.03.2012

Od jednostek powiazanych 0 0
Od pozostatych jednostek 252 149
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem netto 252 149

Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem brutto 252 149
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er!iana staqu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych 31.03.2013 31.03.2012
krotkoterminowych

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

- utworzenie odpisu aktualizujacego
Zmniejszenia

- sptata zadtuzenia (rozwiazanie odpisu)

- wykorzystanie odpisu
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych
na koniec okresu

©O O o o o o o
©O O o o o o o

W biezacym okresie nie utworzono odpiséw aktualizujacych na naleznosci krotkoterminowe ocenione jako trudno
Sciggalne.

16. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 31.03.2013 31.03.2012
Stan na poczatek okresu 618 212
Zwiekszenia 0 618
Zmniejszenia 618 212

Stan na koniec okresu 0 618

17. Naleznosci krétkoterminowe z zasadzonych kosztow procesu

Naleznosci krotkoterminowe z zasadzonych kosztow procesu 31.03.2013 31.03.2012
Naleznosci krotkoterminowe z zasadzonych kosztow procesu netto, razem 6618 5724
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z zasadzonych kosztow procesu 6 616 5552

Naleznosci krotkoterminowe z zasadzonych kosztow procesu brutto, razem 13 234 11 277

imian'a stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci z zasadzonych 31.03.2013 31.03.2012
osztow procesu
Stan na poczatek okresu 5552 4 676
Zwiekszenia 1245 1173
- utworzenie odpisu aktualizujacego 1245 1173
Zmniejszenia 181 296
- rozwigzanie odpisu 181 296
Stan odpiséw aktualizujacych wartosc¢ naleznosci krotkoterminowych 6616 5552

z zasadzonych kosztow procesu na koniec okresu
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18. Naleznosci krotkoterminowe pozostate

Naleznosci krotkoterminowe pozostate 31.03.2013 31.03.2012

Od jednostek powiazanych

Od pozostatych jednostek 19 245 13 006
- Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

. . . 168 2
innych swiadczen

- Z tytutu zaliczek wyptaconych komornikom 14 296 11 430

- Z tytutu zwrotu wpisow sadowych 0 0

- Z tytutu operacji finansowych 0 0

- inne 4781 1574

Naleznosci pozostate brutto, razem 19 245 13 006

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci pozostatych 0 0

Naleznosci pozostate netto, razem 19 245 13 006

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosc naleznosci pozostatych 31.03.2013 31.03.2012

Stan na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia 0 0

- utworzenie odpisu aktualizujacego 0 0
Zmniejszenia 0 0

- rozwigzanie odpisu 0 0

- wykorzystanie odpisu 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych wartosc¢ naleznosci krotkoterminowych 0 0

pozostatych na koniec okresu

19. Wierzytelnosci nabyte

Wierzytelnosci nabyte od pozostatych jednostek 31.03.2013 31.03.2012

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 665 307 804 167
Wierzytelnosci nabyte od pozostatych jednostek, razem 665 307 804 167

Zmiany wartosci wierzytelnosci nabytych 31.03.2013 31.03.2012

Stan na poczatek okresu 804 167 237 739

Zwiekszenia, w tym: 14 772 579 812
- Z tytutu zakupu pakietow wierzytelnosci 14772 264 642
- Z tytutu wyceny do wartosci godziwej 0 314733
- inne 0 437

Zmniejszenia, w tym: 153 632 13 384
- Z tytutu wyceny do wartosci godziwej 118 665 0
- Z tytutu ujecia w koszty nabycia wierzytelnosci 34 967 13 384
- inne 0 0

Stan na koniec okresu 665 307 804 167

| —
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20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.03.2013 31.03.2012

Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym 42 488 41 895
Inne srodki pieniezne 302 0
Inne aktywa pienigzne 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 42 790 41 895

21. Inne inwestycje krotkoterminowe

Inne inwestycje krotkoterminowe 31.03.2013 31.03.2012

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Inne inwestycje krotkoterminowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia 9783 0
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem 9 783 0

22. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.03.2013 31.03.2012

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 6 592 4809
- koszty procesu 2 445 2325

- pozostate koszty czynne 4147 2 484
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 6 592 4 809

23. Kapitat wtasny

23.1. Kapitat podstawowy

Wartos¢ serii

wg wartosci Sposéb pokrycia DETE PIELTD 65
Liczba akcji . . : . ” dywidendy
nominalnej kapitatu rejestracji (od dnia)
(tys. PLN)
akcje serii A 3 745 000 3745 ZPreeksztatceniaw 5500 15 58 2006-12-28
spotke akcyjna
akcje serii B 1250 000 1250 gotowka 2007-06-26 2007-06-26
akcje serii C 499 000 499 gotowka 2008-02-14 2008-02-14
akcje serii E 3000 000 3 000 gotowka 2010-11-16 2010-11-16
wydanie akcji
akcje serii F 322 009 322 gratisowych w 2010-10-01 2010-10-01
trybie art. 442 KSH
akcje serii G 352 971 353 aport 2011-03-07 2011-03-07
akcje serii H 3767 529 3767 gotowka 2011-04-11 2011-03-11
Liczba akcji, razem 12 936 509
Kapitat zaktadowy, razem 12 937
Wartos¢ nominalna jednej akcji (w zt) 1,00
—
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Wszystkie powyzsze serie sa to akcje zwykte, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akcji.

Na Dzien Zatwierdzenia kapitat podstawowy Spotki wynosi 12 936 509 PLN.

23.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy (agio) 31.03.2013 31.03.2012

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 101 551

Kapitat zapasowy (agio) 101 551 101 551

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
wartoscia nominalna.

23.3. Akcje wtasne

Akcje wiasne 31.03.2013 31.03.2012

Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) -382 0
Akcje wtasne -382 0

W dniu 9 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kredyt Inkaso S.A. podjeto uchwate
upowazniajaca Spotke do skupu 2.587.301 sztuk akcji wtasnych w celu ich umorzenia (,,Program”). Program
bedzie prowadzony do czasu gdy catkowita wysokos¢ srodkow wykorzystanych na realizacje Programu osiagnie
6 368 768,72 PLN, jednak nie dtuzej niz do 9 lipca 2017 roku. W dniu 27 listopada 2012 roku Zarzad Spotki
okreslit szczegdtowe warunki Programu.

Jednoczes$nie Walne Zgromadzenie w celu sfinansowania realizacji Programu stworzyto specjalny kapitat
rezerwowy ,,Kapitat rezerwowy na nabycie Akcji Wtasnych” w wysokosci 6 368 768,72 zt.

Utworzenie Kapitatu Rezerwowego nastapito poprzez wydzielenie kwoty 6 368 768,72 zt ze Srodkéw
zgromadzonych w kapitale zapasowym, pochodzacym z zyskow wypracowanych przez Spotke, ktére mogty byc
przeznaczone do podziatu tj. z kwoty zysku za rok obrotowy 2011/2012.

Na dzien 31 marca 2013 roku Spotka nabyta tacznie 30.566 akcji wtasnych, stanowiacych 0,2363% kapitatu
zaktadowego Spotki, za taczna kwote 381 898,19 PLN.

Do Dnia Zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spotka nabyta tacznie 39.145 akcji wtasnych, stanowiacych
0,3026% kapitatu zaktadowego Spotki, za taczna kwote 499 087,33 PLN.

23.4. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny 31.03.2013 31.03.2012

Kapitat z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 326 993 445 659
Kapitat z aktualizacji wyceny 326 993 445 659

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje roznice pomiedzy wartoscia godziwa a cena nabycia aktywow
dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo,
ktorych wartos¢ godziwa moze byc ustalona w inny wiarygodny sposoéb.

Na dzien 31 marca 2013 roku kapitat z aktualizacji wyceny dotyczy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy zaklasyfikowanych do wierzytelnosci nabytych.
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23.5. Roéznice kursowe z przeliczenia

Na pozycje Roznice kursowe z przeliczenia sktadajg sie roznice kursowe zwiazane z przeliczeniem na ztote
polski sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek i grup kapitatowych. Pominieto wptyw odroczonego
podatku dochodowego.

Roéznice kursowe z przeliczenia 31.03.2013 31.03.2012

Stan na poczatek okresu 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia -41 0
Odroczony podatek dochodowy 0 0
Stan na koniec okresu -41 0

Na dzien 31 marca 2013 roku kapitat z aktualizacji wyceny dotyczy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy zaklasyfikowanych do wierzytelnosci nabytych.

23.6. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane 31.03.2013 31.03.2012

Zysk (strata) netto biezacego okresu 19 245 18 461
Zyski (straty) lat poprzednich 15132 2 819
Kapitat zapasowy utworzony z zysku, w tym: 12 882 6513

- kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 6 369 0
Kapitat rezerwowy utworzony z zysku 0 0
Zyski zatrzymane 47 259 27 793

23.7. Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym

Niekontrolujace udziaty 31.03.2013 31.03.2012

Kancelaria FORUM 262 326

W 2013 roku oraz w 2012 roku kapitaty wtasne przypadajace udziatom niekontrolujacym zostaty skorygowane
o przypadajacy na nich udziat w wyniku poszczegolnych spotek Grupy, wyptacone i zadeklarowane dywidendy
i kapitatu z aktualizacji wyceny.

Nie wystapity zmiany wynikajace z wykupu akcjonariuszy/udziatowcow mniejszosciowych (zmiany udziatéw
jednostki dominujacej w liczbie gtosow).

23.8. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za rok 2011/2012

W dniu 9 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate Nr 6/2012 dotyczaca podziatu zysku
Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2011 roku i konczacy sie 31 marca 2012 roku w kwocie
6 368 768,72 PLN. w ten sposob, ze:

- 100% zysku Spotki tj. kwote 6 368 768,72 PLN przeznaczono na kapitat zapasowy, w celu utworzenia kapitatu
rezerwowego na wykup akcji wtasnych.
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24, Rezerwy

Stan rezerw dtugoterminowych na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0

- wykorzystanie 0 0
- rozwiazanie 0 0

Stan rezerw dtugoterminowych na koniec okresu 0 0

Stan rezerw krotkoterminowych na poczatek okresu 195 215
Zwiekszenia 0 705
Zmniejszenia 170 725

- wykorzystanie 0 0
- rozwiazanie 170 725
Stan rezerw krotkoterminowych na koniec okresu 25 195

25. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek
odroczony ujety
w innych
catkowitych
dochodach

Podatek
Stan na odroczony ujety
31.03.2012 w rachunku
zyskow i strat

Stan na
31.03.2013

Podatek odroczony

Rezerwy na podatek odroczony

Rozliczenia miedzyokresowe 135 -43 0 178

Roznica pomiedzy biezaca wartoscia ksiegowa a

podatkowa naleznosci z tytutu zasadzonych 887 -26 0 913

kosztow procesu

Wycena i rozliczenie instrumentéw finansowych 1 647 616 0 1 031

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 419 419 0 0

Razem 3088 966 0 2122

—
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26. Wyemitowane obligacje

26.1. Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A.

Wartos¢ Wartos¢

Warto$¢ | bilansowa bilansowa . . . .. Termin
Warunki oprocentowania DEVEW] S

nominalna dtugo- kroétko-
terminowa| terminowa

wykupu

zmienne; wyptacane co 6

L A 21
Obligacje 9 000 0 8985  miesiecy; WIBOR 6M+6,5%; 21 wrzesnia wrzednia
serii 501 aktualnie 11,46% 2010 2013
zmienne; wyptacane co 6

Obligacje 60 000 56 440 5964 miesiecy; WIBOR 6M+5%; 1 kwietnia 4 kwietnia

serii S02 aktualnie 9,94% 2011 2014
zmienne; wyptacane co 6

Obligacje 15 000 13 782 1641 miesiecy; WIBOR 6M+6%; 1 kwietnia 4 kwietnia

serii SO3 aktualnie 10,94% 2011 2016
zmienne; wyptacane co 6

Obligacje 69 000 62 079 6445 miesiecy; WIBOR 6M+5%; 8 grudnia 8 czerwca

serii S04 aktualnie 10,14% 2011 2015
zmienne; wyptacane co 6

Obligacje 18 000 16 156 1861 miesiecy; WIBOR 6M+6%; 8 grudnia 8 grudnia

serii S05 aktualnie 11,14% 2011 2016
zmienne; wyptacane co 6

Obligacje 35 000 31 647 3356 miesiecy; WIBOR 6M+5,5%; 2 stycznia 2 stycznia

serii UO1 aktualnie 10,64% 2012 2016
zmienne; wyptacane co 6

Obligacje 5 000 4525 475  miesiecy; WIBOR 6M+5,4%; 2 stycznia 2 stycznia

serii U02 aktualnie 10,54% 2012 2016
zmienne; wyptacane co 6

Obligacje 30000 26 745 2808  miesiecy; WIBOR 6M+5,7%; 5 orca 2012 5 wrzesnia

serii UO3 aktualnie 10,69% 2016

RAZEM 241 000 211 374 31 535
Wszystkie powyzsze obligacje nie zostaty objete gwarancjami oraz zabezpieczeniami.
Spotka moze podja¢ decyzje o wczesniejszym wykupie w odniesieniu do obligacji serii U01, U02 oraz U03.

W dniu 28 wrzesnia 2012 roku dokonaliSmy nabycia obligacji wtasnych tj. tacznie 400 sztuk
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii P o tacznej wartosci nominalnej réwnej 4 mln PLN.
W dniu 15 grudnia 2012 roku dokonalismy wykupu pozostatych 400 sztuk obligacji serii P o tacznej wartosci
nominalnej 4 mln PLN, tym samym cata seria P zostata wykupiona.

Obligacje serii S02, S03, S04, S05, U01, UO2 oraz U03 sa notowane na rynku obligacji Catalyst, prowadzonym
na platformach transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z
tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkow emisji.
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26.2. Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso Luksemburg

Wartosc¢ Wartos¢
Wartos¢ | bilansowa bilansowa
nominalna dtugo- kroétko-
terminowa| terminowa

Warunki oprocentowania Data emisji Termin wykupu

zmienne; wyptacane co 6

Obligacje 4000 3846 204 o 2 lipca 2012 2 lipca 2017
serii J miesiecy
RAZEM 4000 3846 204

Wszystkie powyzsze obligacje nie zostaty objete gwarancjami oraz zabezpieczeniami.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z
tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkéw emisji.

W dniu 30 kwietnia 2013 roku dokonalismy wczesniejszego wykupu obligacji serii J o tacznej wartosci
nominalnej 4 mln PLN.

27. Kredyty i pozyczki

Wartosc¢ Wartosc¢
Wartos¢ bilansowa | bilansowa Termin

Warunki oprocentowania Data emisji
wykupu

nominalna dtugo- krotko-
terminowa |terminowa

kredyt Kl I zmienne, 9 marca 31 marca
NS FIZ 2Bl lwaty 1oy wyptacane co 3 miesiace 2012 2015
RAZEM 29 500 14 400 15 527

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso opiera swoje finansowanie kredytu o zmienne stopy procentowe. Sa to stopy
WIBOR powiekszone o marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwiazane z finansowaniem Grupy.

Kredyt jest denominowany w PLN.
Na dzien 31 marca 2013 roku wartos¢ kredytu w wysokosci 29,5 mln PLN byta zabezpieczona aktywami
KI I NSFIZ.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z
tytutu kredytow lub naruszenia innych warunkow umoéw kredytowych.

W okresie od dnia 1 kwietnia 2012 roku do dnia 31 marca 2013 roku sptacono 11 mln PLN z zaciagnietej kwoty
40,5 mln PLN kredytu.

28. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowiazania z tytutu leasingu 31.03.2013 31.03.2012

- dtugoterminowe 543 677
- krotkoterminowe 708 446
Zobowiazania z tytutu leasingu wobec pozostatych 1 251 1123
jednostek, razem
Zobowiazania z tytutu leasingu, razem 1251 1123
T
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Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego (pozabilansowe)

przypadajace na okres
od 1rokudo5lat| od5 do 10 lat
346

wynajem lokalu w Warszawie - siedziba Spotki 1385 1732
wynajem lokalu w Zamosciu - Centrum Operacyjne Spotki 350 1401 1752
wynajem lokalu w Lublinie - Centrum Operacyjne Spotki 55 220 274

29. Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 31.03.2013 31.03.2012

Stan na poczatek okresu 5 20
Zwiekszenia 223 1786
Zmniejszenia 225 1 801

Stan na koniec okresu 3 5

30. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 31.03.2013 31.03.2012

Wobec jednostek powiazanych 0 0
Wobec pozostatych jednostek 6 022 2221
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, razem 6 022 2221

31. Zobowiazania kréotkoterminowe pozostate

Zobowiazania krotkoterminowe pozostate 31.03.2013 31.03.2012

Wobec jednostek powiazanych 0 0
- z operacji finansowych 0 0
Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 6819 2 963
- wynagrodzen 703 0

- operacji finansowych 0 0

- inne 6116 2 963
Zobowiazania krétkoterminowe pozostate, razem 6819 2963

32. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe 31.03.2013 31.03.2012

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 184 335

- dtugoterminowe 158 335

- krotkoterminowe 26 0

Rozliczenia migedzyokresowe bierne 60 34

Rozliczenia miedzyokresowe, razem 244 369
WWW.KREDYTINKASO.PL —
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
DOCHODOW CALKOWITYCH

33. Przychody netto

Przychody netto z dziatalnosci podstawowej :?11 8;22811? - 211 8;22811; -
Przychody z wierzytelnosci nabytych 106 007 60 337
Przychody z zasadzonych kosztow procesu 3330 2788
Przychody z ustug prawniczych 463 120
Inne przychody ze sprzedazy 593 192

Przychody netto, razem 110 393 63 437

Przychody netto z dziatalnosci podstawowej 01.04.2012 - 01.04.2011 -

(struktura terytorialna) 31.03.2013 31.03.2012
Polska 110 393 63 437

Przychody netto z dziatalnosci podstawowej, razem 110 393 63 437

34, Koszty dziatalnosci

poston- | guoszon-

Amortyzacja 1782 1415
Zuzycie materiatow i energii 962 543
Ustugi obce 7 207 4543
Podatki i optaty 245 162
Wynagrodzenia 10 324 5702
Ubezpieczenie spoteczne i inne swiadczenia 1982 1388
Pozostate koszty rodzajowe 531 393

Koszty wedtug rodzaju, razem 23 033 14 146
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 9013 6 479
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 14 020 7 667
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35. Pozostate przychody i koszty operacyjne

I - . 01.04.2012 - 01.04.2011 -
ozostate przychody operacyjne 31.03.2013 31.03.2012

Zysk ze zbycia aktywow trwatych 0 0
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 2 206 0
Dotacje 221 499
Rozwiazane rezerwy 0 0
Przywrocone odpisy aktualizujace, w tym: 145 296

- odpis aktualizujacy na naleznosci z tytutu kosztow procesu 145 296
Pozostate, w tym: 88 1

- zwroty optat sadowych 0

- rozliczenia sald wierzytelnosci 0

- refakturowane koszty 0

- inne 88 1
Pozostate przychody operacyjne, razem 2 660 797
Strata ze zbycia aktywow trwatych 0 0
Utworzone rezerwy 0 0
Odpisy aktualizujace, w tym: 1208 1173
- na naleznosci z tytutu kosztow procesu 1208 1173
Pozostate, w tym: 396 178
- inne 396 178
Pozostate koszty operacyjne, razem 1 604 1 351

36. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.04.2012 - 01.04.2011 -
31.03.2013 31.03.2012
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Odsetki 1914 4 415
Pozostate przychody finansowe, w tym: 1502 33
- dodatnie réznice kursowe 1 1
- rozliczenie i wycena instrumentow finansowych 1 464 0
Przychody finansowe, razem 3416 4 448
—
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Koszty finansowe 01.04.2012 - 01.04.2011 -
31.03.2013 31.03.2012
Odsetki
od kredytow i pozyczek 2 166 0
pozostate odsetki 618 636
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Inne koszty finansowe 29 118 15 521
- odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci handlowych 0 0
- rozliczenie i wycena instrumentow finansowych 29 092 15 509
- ujemne roéznice kursowe 6 12
- pozostate 20 0
Koszty finansowe, razem 31902 16 158

37. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy ;)11 8;22811% ) :?11 8;22811; )

Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy 209 673
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 209 673
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -138 -769
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejsciowych -138 -769
Zwiazany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obciagzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 71 -96

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Biezacy podatek dochodowy 0 0

Biezacy podatek dochodowy z tytutu réznic kursowych od pozyczki 0 0

Odroczony podatek dochodowy 0 0

Strata netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow srodkow 0 0

pienieznych

Niezrealizowany zysk z tytutu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0

Odroczony podatek dochodowy netto ujety w kapitale rezerwowym przy pierwszym 0 0

zastosowaniu MSR 39

Odroczony podatek dochodowy netto od zabezpieczen przeptywow srodkow 0 0

pienieznych rozliczonych w ciagu roku obrotowego

Odroczony podatek dochodowy netto od dostepnych do sprzedazy aktywow 0 0

finansowych sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Korzys$é podatkowa wykazana w kapitale wtasnym 0 0
| —
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Uzgodnienie obcigzenia podatkowego z wynikiem finansowym brutto

01.04.2012 - 01.04.2011 -
31.03.2013 31.03.2012

Wynik finansowy brutto 19 469 18 630
Podatek obliczony wg obowiazujacej stawki krajowej (19%) 3699 3540
Efekt podatkowy przychodow ksiegowych nie bedacych przychodami wedtug przepisow 111 647 44 439
podatkowych
Efekt podatkowy przychodéw podatkowych stanowiacych przychody wg przepisow
. s A 23 050 5229
podatkowych nie bedace przychodami ksiegowymi
Efekt podatkowy kosztow nie stanowiacych kosztow uzyskania wedtug przepisow 99 996 40 022
podatkowych
Efekt podatkowy kosztow stanowiacych koszty wg przepisow podatkowych nie bedace
S ; -29 769 -15 900
kosztami ksiegowymi
Podstawa opodatkowania 1099 3 542
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskoéw i strat 209 673
Efektywna stawka podatku 1,07% 3,61%
S 01.04.2012 - 01.04.2011 -
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat 31.03.2013 31.03.2012
- Zmniejszenie z tytutu powstania roznic przejsciowych ujemnych 1809 1754
- zwiekszenie z tytutu odwrocenia roznic przejsciowych ujemnych 705 0
- zwigkszenie z tytutu powstania roznic przejsciowych dodatnich 3754 985
- zmniejszenie z tytutu odwrdcenia roznic przejsciowych dodatnich 2788 0
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi 0 0
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
Podatek dochodowy odroczony, razem -138 -769
| —
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NOTY DO  SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

38. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rachunku
przeptywow pienieznych

Objasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami 01.04.2012 - 01.04.2011 -
wykazanymi w rachunku przeptywéw pienieznych 31.03.2013 31.03.2012

Zmiana stanu naleznosci pozostatych

wg bilansu -6 239 -4 615
wg rachunku przeptywow pienieznych -6 239 -4 615
Roznica, w tym: 0 0
Zmian'a ;tapu nale.inoéci Z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz 0 0
wartosci niematerialnych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu wyptaty dywidendy 0 0

Zmiana stanu zobowigzan pozostatych
wg bilansu 3 857 1386
wg rachunku przeptywow pienieznych 3 857 1386

Roznica, w tym:

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu wyptaty dywidendy

0

0

0
Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w rachunku przeptywow
pienieznych 31.03.2013 31.03.2012

5

Srodki pieniezne w kasie

6
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 42 484 41 889
Inne srodki pieniezne 301 0
Inne aktywa pieniezne 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 42 790 41 895
T —— 01.04.2012 - 01.04.2011 -
y 31.03.2013 31.03.2012
pozostate korekty -120 -1 630
Inne korekty, razem -120 -1 630
T
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INSTRUMENTY FINANSOWE

39. Instrumenty finansowe

39.1. Kategorie instrumentow finansowych

Wartos¢ bilansowa zgodna z wartoscia godziwa

Aktywa finansowe 31.03.2013 31.03.2012

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 4 356 0
- aktywa z tytutu emisji obligacji 4 356 0
Pozyczki i naleznosci: 28 762 19 497
- pozyczki udzielone 2 648 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 252 149
- pozostate 25 862 19 348
Srodki pienigezne (w tym $rodki pieniezne grup przeznaczonych do zbycia

zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy) STk Sl EER
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 668 732 804 167
- nabyte wierzytelnosci 665 307 804 167
- akcje/udziaty nienotowane 3425 0

Wartos¢ bilansowa zgodna z wartoscia godziwa

Zobowigzania finansowe 31.03.2013 31.03.2012

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0
finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 290 983 296 135
- zobowiazania z tytutu emisji obligacji 246 959 249 444
- kredyty 29 927 40 379
- zobowiazania z tytutu leasingu 1252 1123
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 6 022 2 221
- pozostate 6 823 2 968

39.2. Sposéb wyceny instrumentow finansowych

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sa wyceniane w wartosci godziwej.

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz
o duzej ptynnosci. Wyceniane sa w wartosci nominalnej. Wartos$¢ ksiegowa srodkow pienieznych odpowiada
ich wartosci godziwej.
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Na nabyte wierzytelnosci sktada sie wartosc¢ wierzytelnosci zakupionych na wtasne ryzyko i wtasny rachunek,
ktore Spotka kwalifikuje jako instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy. Wyceniane sa w wartosci
godziwej wedtug estymacji opartej na historycznych doswiadczeniach (rekalkulacja przysztych przeptywow
pienieznych uwzgledniajaca wartos¢ biezaca inwestycji w wierzytelnosci na dzien bilansowy, z uzyciem
czynnika dyskontujacego rownego sredniemu kosztowi kapitatu Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. -
WACC).

Powstate na moment poczatkowego ujecia roznice przejsciowe w podatku dochodowym sg nieujmowane,
poniewaz spetniaja warunek wynikajacy z paragrafu 22 MSR 12. Réznice przejsciowe powstajace z wyceny do
wartosci godziwej na kazdy kolejny dzien sprawozdawczy, sa z uwagi na charakter nabytych wierzytelnosci
nizsze od nieujmowanej roznicy z poczatkowego ujecia, dlatego takze nieujmowane (wierzytelnosci, ktorymi
Spotka zarzadza, cechuja sie obiektywna tendencja spadku wartosci godziwej).

Zaréwno roznice dodatnie z wyceny w wartosci godziwej, jak i ujemne sa odnoszone na kapitat z aktualizacji
wyceny.

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji, kredyty oraz zobowiazania z tytutu leasingu sa wyceniane na
moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien bilansowy
wycena nastapita wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
(w skorygowanej cenie nabycia) idzielone wg terminu generowanego przeptywu na czes¢ krotko
i dtugoterminowa.

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sa wyceniane w wartosci godziwej.

Jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Grupa stosuje
uproszczone metody wyceny aktywow i zobowigzan. Aktywa i zobowiazania finansowe, w odniesieniu do
ktorych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sa w momencie poczatkowego ujecia i w okresie
pozniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, odpowiednio w kwocie wymagalnej lub
wymagajacej zaptaty.

40. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

40.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. zwiazana jest z przejmowaniem ryzyka kredytowego od
zbywcow wierzytelnosci (pierwotnych wierzycieli). Grupa na dzien bilansowy posiadata wierzytelnosci nabyte
o wartosci bilansowej (godziwej) okoto 665,3 mln PLN i wartosci nominalnej na dzien zakupu ok. 3,26 mld
PLN, ktore stanowia podstawowy element jej aktywow (ok. 85% aktywow). Wierzytelnosci te w catosci
podlegaja ryzyku kredytowemu, w zwiazku z czym wtasciwe zarzadzanie tym rodzajem ryzyka jest
kluczowym elementem w prowadzeniu naszej dziatalnosci.

Ryzykiem kredytowym zarzadzamy przede wszystkim na etapie zakupu pakietow wierzytelnosci poprzez
odpowiednia ich wycene oraz dobdr sktadnikow i charakterystyk portfela.

Wykazywana w bilansie wartos¢ godziwa wierzytelnosci uwzglednia ich ryzyko kredytowe. Systematycznie,
w ostatnim dniu kazdego okresu sprawozdawczego, weryfikujemy wycene nabytych wierzytelnosci na
podstawie prognoz przychodow opartych o dane historyczne (wartos¢ biezaca przysztych przeptywow
pienieznych). Dla wierzytelnosci od podmiotéow upadtych, zlikwidowanych lub innych, od ktorych nie
spodziewamy sie uzyskac¢ dodatnich przeptywow pienieznych, przyjmuje sie zerowa wartos¢ godziwa.

Na dzien bilansowy portfel wierzytelnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. sktadat sie z okoto 624
tysiecy nie zamknietych spraw. Wartos¢ wierzytelnosci jest w bardzo duzym stopniu rozproszona pomiedzy
dtuznikow, jednakze w portfelu Grupy wystepuja pojedyncze sprawy o zdecydowanie odbiegajacym od
typowego nominale. Dywersyfikacja wartosci wierzytelnosci na duza liczbe oddzielnych pozycji pozwala
oczekiwad, ze faktyczne przychody nie beda sie znacznie odchylac od przewidywanych.

W ponizszej tabeli prezentujemy informacje o maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.
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Pozyczki i naleznosci: 28 762 19 497
- pozyczki udzielone 2 648 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 252 149
- pozostate 25 862 19 348

Srodki pieniezne (w tym srodki pieniezne grup przeznaczonych do zbycia
zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)

Nabyte wierzytelnosci 665 307 804 167

42 790 41 895

Przedstawione informacje na temat ryzyka kredytowego dotycza stanu na dzien 31 marca 2013 roku. Sa one
reprezentatywne dla catego okresu sprawozdawczego.

W ponizszej tabeli prezentujemy informacje o dywersyfikacji wierzytelnosci pod wzgledem wysokosci
zadtuzenia.

kwota zadtuzenia udziat w wartosci udziat w liczbie spraw
I romnans 9 %)

0 2 000 7,78% 68,16%

2 000 5 000 8,85% 15,48%
5000 10 000 9,82% 7,22%
10 000 20 000 31,57% 8,36%
20 000 50 000 41,98% 0,78%
50 000 = 7,78% 68,16%

Wszystkie wierzytelnosci w naszym portfelu sa przeterminowane (nie zaptacone w terminie wymagalnosci).

Systematycznie prowadzimy prace nad udoskonaleniem modelu wyceny wierzytelnosci oraz oceny ryzyka
kredytowego.

40.2. Ryzyko ptynnosci

Ponizej podajemy wartosci nominalne zobowiazan Grupy na dzien 31 marca 2013 roku w podziale wedtug
terminu zapadalnosci.

kwota wg terminow ptatnosci

zobowiazania z tytutu do 1 miesiaca | ©d 1 Miesiaca | od 3 miesiecy od 1 roku owvzed 2 lat
a do 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat powyze]
0

obligacji 0 9 000 60 000 176 000
kredyt Kl Il NS FIZ 0 0 13 500 16 000 0
dostaw i ustug 6 022 0 0 0 0
leasingu finansowego 55 109 487 498 212
RAZEM 6 077 109 22 987 76 498 176 212

Uwaga: kursywa wyrozniono kwoty zobowiazan zalezne od przysztych stop procentowych.
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W okresie sprawozdawczym (oraz w poprzednich okresach) terminowo obstugiwaliSmy wszystkie nasze
zobowigzania. Otrzymujemy przychody z wierzytelnosci od bardzo duzej liczby dtuznikow, co przektada sie
na stabilny i systematyczny naptyw srodkow pienieznych. Zarzadzamy ptynnoscia poprzez odpowiednie
lokowanie srodkow pienieznych, tak aby dopasowal strukture lokat do struktury zobowiazan oraz aby
posiada¢ mozliwosc¢ skorzystania z wystepujacych na rynku okazji zakupowych.

Dla podniesienia efektywnosci wykorzystania kapitatdw wtasnych wykorzystujemy rowniez finansowanie
zewnetrzne (gtownie emisje obligacji). Obecnie wskaznik ogolnego zadtuzenia wynosi 37,6% aktywow, co jest
powszechnie uwazane za bezpieczny poziom dtugu iumozliwia dalsze jego podnoszenie. W przysztych
okresach nadal planujemy korzystac¢ z kapitatu obcego, co utatwi dalszy rozwoj dziatalnosci oraz obstuge
zobowiazan.

40.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastepujacych instrumentow finansowych Grupy:
v nabytych wierzytelnosci
v" $rodkdw pienieznych
v' wyemitowanych obligacji
v

zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

W odniesieniu do srodkéw pienieznych oraz zobowiqzar z tytutu leasingu finansowego wptyw zmian stop
procentowych na wynik finansowy lub poziom kapitatow wtasnych Spotki jest nieznaczny. Istotne dla Spétki
ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z wyemitowanymi obligacjami oraz nabytymi wierzytelnosciami.
Ponizej prezentujemy analize wrazliwosci na zmiany stopy procentowej dla tych dwoch grup instrumentow
finansowych.

Przecietna nominalna wartos¢ obligacji w okresie sprawozdawczym to 247 tys. PLN, z tego catos¢ to nominat
obligacji o zmiennym oprocentowaniu (zaleznym od WIBOR 6M). Ewentualna zmiana stopy procentowej
istotnie wptynie na wartos¢ wyptacanych odsetek, a w pewnym stopniu réwniez na ujeta w bilansie wartos¢
godziwa obligacji, wyznaczona metoda zamortyzowanego kosztu.

Wartos¢ bilansowa nabytych wierzytelnosci stanowi zdyskontowana oczekiwana wartos¢ przysztych
przeptywow generowanych przez te wierzytelnosci. Zmiana rynkowych stop procentowych zmieni stope
dyskontowa (przyjmujemy tu sredni wazony koszt kapitatu - WACC), a przez to wycene wierzytelnosci.

Do analizy wrazliwosci przyjelismy, ze maksymalna typowa pétroczna zmiana poziomu rynkowych stop
procentowych to +/- 150pb. Prezentujemy wptyw takiej wielkosci zmian na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego oraz poziom kapitatow wtasnych w dniu bilansowym, zaktadajac jednoczesny i rowny
wzrost (spadek) wszystkich rynkowych stop procentowych, majacy miejsce na poczatku poétrocznego okresu
sprawozdawczego.
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Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na zmiane stopy procentowej

L. wzrost o 150 pb spadek o 150 pb
wartosc¢
faktyczna nowa nowa
wartosé wartosc

BILANS: AKTYWA
wierzytelnosci nabyte 665 307 648 492 -16 815 681 538 16 231
BILANS: PASYWA

wyemitowane obligacje 246 959 248 898 1939 245 025 -1 934
kredyt KI 1l NSFIZ 29 926 30103 177 29749 -177
kapitat z aktualizacji wyceny 326 993 310 178 -16 815 343 224 16 231

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

koszty finansowe z tytutu odsetek od obligacji 30 103 32984 2 880 27 227 -2 876

przychody/koszty finansowe

rozliczenie i wycena 2 Ui 2L
instrumentow finansowych
zysk netto 19 398 15 351 4047 23438 4040

(po uwzglednieniu 19% podatku)

Gdyby w ostatnim roku, poczawszy od dnia 1 kwietnia 2012 roku wystapit wzrost stop procentowych
o 150 pb, utrzymujacy sie przez co najmniej caty 12-miesieczny okres sprawozdawczy, to zysk netto spadtby
0 4 047 tys. PLN, zas kapitat wtasny w dniu bilansowym bytby mniejszy o 20 862 tys. PLN (na skutek spadku
zysku oraz obnizenia kapitatu z aktualizacji wyceny o 16 815 tys. PLN). Analogicznie, spadek stop
procentowych o 150 pb spowodowatby wzrost zysku netto o 4 040 tys. PLN, wzrost kapitatu z aktualizacji
wyceny o 16 231 tysiecy PLN i taczny przyrost kapitatu wtasnego o 20 271 tys. PLN.

40.4. Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stop
procentowych NBP

Oprocz rynkowych stop procentowych istotne znaczenia dla nas ma réwniez poziom odsetek ustawowych,
wedtug ktorych naliczane sa odsetki od przeterminowanych wierzytelnosci (w przypadku wierzytelnosci
bankowych wptyw na poziom naliczanych odsetek moze mieé poziom stop procentowych NBP). Zatem
w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. mozna wyrozni¢ specyficzng forme ryzyka stopy
procentowej zwiazana ze zmianami wysokosci odsetek ustawowych, ustalanych administracyjnie
rozporzadzeniem Rady Ministrow oraz stopami ustalanymi przez bank centralny.

Dla Grupy skutkiem wzrostu ustawowej stopy procentowej bedzie wzrost przychoddw oraz podniesienie
wartosci bilansowej nabytych wierzytelnosci (na skutek wzrostu prognozowanych strumieni ptatnosci,
na podstawie ktorych wyceniamy wierzytelnosci). Obnizka stop ustawowych przyniesie efekty przeciwne.
Jednoczesnie mozna zauwazyé, ze gdy zmiana stop ustawowych jest zgodna ze zmianami stdp procentowych
ksztattowanych przez rynek finansowy, to zmianom w poziomie dochodow towarzyszy zgodna co do kierunku
zmiana kosztéw finansowania inwestycji w wierzytelnosci, wiec w efekcie wynik finansowy Spotki moze
zmieni¢ sie tylko nieznacznie.

Obserwacje historyczne pokazuja, ze decyzje Rady Ministrow o zmianach stop odsetek ustawowych czesto
nie nadazaja za zmianami zachodzacymi na rynkach finansowych. Zarzadzajac ryzykiem odsetek
ustawowych, staramy sie aktywnie wptywac¢ na proces ich ksztattowania. W marcu 2008 roku, gdy mimo
znacznego wzrostu rynkowych stop rynkowych obowiazywat wciaz ustalony w 2005 roku niski poziom odsetek
ustawowych (11,5%), wystapilismy o wniesienie pod obrady Rady Ministrow wniosku o wydanie nowego
rozporzadzenia w sprawie okreslenia wysokosci odsetek ustawowych (trudno jednak ocenic¢ faktyczna site
wptywu tego wniosku na decyzje Rady Ministrow). 15 grudnia 2008 roku weszta w zycie podwyzka
ustawowych stop procentowych do wysokosci 13% (Dz. U. z dnia 12 grudnia 2008 r. Nr 220, poz. 1434).
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40.5. Ryzyko rynkowe: Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych, srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw, wydatkow inwestycyjnych oraz zobowiazan z tytutu kredytow w walutach
obcych.

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie
nastepujaco:

Struktura walutowa instrumentéow finansowych na dzien 31 marca 2013 roku

Razem po

przeliczeniu na PLN

Naleznosci krotkoterminowe 3199 0 3027
Srodki pieniezne 1324 294 1 881
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 0 0 0
godziwej

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 65 0 61
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 30 636 1494
pozostate

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zastosowano nastepujace kursy wymiany dla najwazniejszych
walut obcych:

Sredni kurs Kurs na koniec okresu

sprawozdawczego
1 RON 0,9502 0,9461
1 BGN 2,1293 2,1359

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentow finansowych (stan na 31 marca 2013
roku) na wynik finansowy brutto i na kapitat wtasny w zwiazku z hipotetyczna zmiang kursoéw istotnych walut
obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN).

Wptyw na
Zmiana kursu

wynik finansowy brutto kapitat wtasny

RON/PLN +/-10% +/- 54 +/- 209 265
BGN/PLN +/-10% +/-2 433 +/- 423 312

40.6. Ryzyko rynkowe: Ryzyko zmiany ceny

Jedynym instrumentem finansowym narazonym na ryzyko zmiany ceny jest portfel nabytych wierzytelnosci.
Biezaca ocena ich wartosci zalezy od prognozowanych przysztych przeptywow. Istotna zmiana warunkéw
makroekonomicznych lub regulacji prawnych moze wptyna¢ na poziom sptat dokonywanych przez dtuznikow,
a w zwiazku z tym i na wycene wierzytelnosci.

WWW.KREDYTINKASO.PL 61



Raport roczny 2012/13

41. Koszt kapitatu

Jako miare przecietnego kosztu kapitatu Spotka stosuje wskaznik WACC (Sredni wazony koszt kapitatu).
Uzywamy WACC jako czynnika dyskontujacego dla potrzeb obliczania wartosci godziwej wierzytelnosci
nabytych oraz jako element oceny jakosci struktury zrodet finansowania.

WACC jest obliczany jako s$redni roczny, wyrazony w procentach wartosci, koszt poszczegoélnych rodzajow
kapitatu, z wagami rownymi wartosciom tych kapitatow. Dla kapitatow obcych ich faktyczny koszt dla Spotki
obliczamy pomniejszajac koszt ptaconych odsetek o oszczednosci na podatku dochodowym zwigzane
z ponoszonym kosztem finansowym (tarcza podatkowa). Koszt kapitatu ustalany jest na podstawie kapitatow
jednostki dominujacej w Grupie, tj. Kredyt Inkaso S.A., gdyz jednostka dominujaca finansuje dziatalnosc¢
jednostek zaleznych oraz kredytu pozyskanego przez Kl Il NS FIZ, bedacego jedynym zewnetrznym zrodtem
finansowania wsréd podmiotow zaleznych.

koszt kapitatu

Kalkulacja WACC wartos¢ kapitatu ) po uwzglednieniu
ptacony przez Spotke tarczy podatkowej

kapitat wtasny 177 328 12,58% 12,58%
wyemitowane obligacje 245 000 11,12% 9,00%
kredyt KI 1l NS FIZ 29 500 7,04% 7,04%
dtug z transakcji leasingu 1250 5,82% 4,71%
dtug nieoprocentowany 16 199 0,00% 0,00%
Razem 469 277

WACC 9,91%

* Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na mocy ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych zwolniony jest z podatku dochodowego

Jako kapitat wtasny przyjeto wartosc¢ gietdowej kapitalizacji Kredyt Inkaso S.A. Oczekiwana przez inwestorow
stopa zwrotu z kapitatu wtasnego zostata obliczona zgodnie z modelem Sharpe’a jako suma stopy wolnej od
ryzyka oraz iloczynu premii za ryzyko rynkowe i wspotczynnika beta. Stope wolna od ryzyka dla inwestycji o
charakterze dtugoterminowym ustalilismy na podstawie danych o rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu
Panstwa. Stosowana przez nas metodologia zaktada odczytywanie tej rentownosci z przetargow Ministerstwa
Finansow. W terminie zblizonym do dnia bilansowego nie wystawiono jednakze do sprzedazy obligacji 10-
letnich, dlatego tez na dzien 31 marca 2013 roku przyjeliSmy do obliczen rentownos¢ obligacji skarbowych
serii DS1023 z terminem wykupu w pazdzierniku 2023 roku wynikajaca z notowan na GPW z dnia 26 marca
2013 roku, podana przez serwis www.bossa.pl - to jest 3,82%. Premia za ryzyko rynkowe dla polskiego rynku
kapitatowego zostata przyjeta na poziomie 7,3% (zgodnie z danymi opublikowanymi przez A. Damodarana na
stronie internetowej http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/). Wspétczynnik beta dla akcji Kredyt Inkaso
S.A. zostat ustalony jako rowny 1,2.

Koszt odsetek od obligacji to srednia wazona aktualnych efektywnych stop oprocentowania obligacji,
stosowanych przy obliczaniu ich wartosci godziwej.
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POZOSTALE UJAWNIENIA

42. Liczba akcji i zysk na jedna akcje (EPS)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsce emisja nowych serii akcji (patrz: punkt 23.
Kapitat wtasny). W okresie porownawczym dokonano emisji akcji serii H.

Na Dzien Zatwierdzenia kapitat podstawowy Spotki wynosi 12 936 509 PLN.

Wyliczenie zysku na jedna akcje 0311-0(;1?;22001123- 0311.0613:22001112-

A. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 19 398 18 726
B. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 398 18 726
C. Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy dla celow

wyliczenia zysku podstawowego przypadajacego na jedna akcje (licznik) 19 398 18726
D. Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy dla celow

wyliczenia zysku rozwodnionego przypadajacego na jedna akcje (licznik) 19 398 18726
E. Liczba wyemitowanych akcji 12 937 12 937
F. Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia

zysku podstawowego na jedna akcje (mianownik) 12 937 12 833

(w tys.)

G. Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku rozwodnionego na jedna akcje (mianownik) (w tys.) 12 897 121833

H. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje
podstawowy (w zt) (iloraz B/F) 1,50 1,45

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje
rozwodniony (w zt) (iloraz B/G) 1,50 1,45

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy na jedna akcje podstawowy
(w zt) (iloraz C/F) 1,50 1,45

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy na jedna akcje rozwodniony
(w zt) (iloraz D/G) 1,50 1,45

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna akcje zwykta liczony jest w ten sam sposob dla kazdej akcji. Akcje
nie roznia sie miedzy soba prawem udziatu w zysku netto.

43. Wartos¢ przedsiebiorstwa

Wartosc¢ przedsigbiorstwa obliczamy z zaleznosci:
wartos¢ przedsigbiorstwa = wartos¢ rynkowa spotki + dtug netto

gdzie przez dtug netto rozumiemy wartos¢ zobowiazan pomniejszona o naleznosci, zas jako wartosé
przedsiebiorstwa przyjeto rynkowa wycene Kredyt Inkaso S.A.

Na dzien 31 marca 2013 roku tak okreslona wartos¢ przedsiebiorstwa dla Grupy Kapitatowej wyniosta
445,3 mln PLN, zas$ na 31 marca 2012 roku wyniosta 606,2 mln PLN.
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44, Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

W dniu 9 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate Nr 6/2012 dotyczaca podziatu
zysku Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2011 roku i konczacy sie 31 marca 2012 roku w
kwocie 6 368 768,72 PLN. w ten sposob, ze:

- 100% zysku Spotki tj. kwote 6 368 768,72 PLN przeznaczono na Kapitat rezerwowy na nabycie Akcji
Wtasnych (patrz pkt 23.3 Akcje wtasne).

Polityka Spotki w zakresie dywidendy zaktada uzaleznienie jej wysokosci od osiggnietych wynikow
finansowych i potrzeb kapitatowych zwigzanych z zakupem kolejnych pakietow wierzytelnosci oraz innymi
strategicznymi inwestycjami.

Zarzad wyraza przekonanie, iz w kolejnych latach bedzie mozliwe dokonywanie wyptaty dywidendy
pienieznej co najmniej na poziomie 1/5 osiaganego zysku. Zarzad zaktada takze wyptate pozostatej czesci
zysku netto jako dywidendy w postaci akcji Spotki.

45. Wtadze Spoétki, kluczowy personel

45.1. Zmiany we wtadzach Spétki

Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku:

0Od dnia 1 maja 2012 roku, na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Kredyt Inkaso S.A. z dnia 23 stycznia 2012
roku, funkcje Wiceprezesa Zarzadu zaczat petni¢ Pan Pawet Robert Szewczyk. W wyniku tego sktad Zarzadu
spotki ulegt rozszerzeniu do trzech osob.

W dniu 26 wrzeénia 2012 roku Pan Stawomir Cwik petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji.

W dniu 12 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Artura Goérnika z petnionej
funkcji Prezesa i Cztonka Zarzadu z dniem 19 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza powotata na petniacego obowiazki Prezesa Zarzadu Spotki
z dniem 20 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Pawta Szewczyka, petniacego dotychczas
funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Wiceprezesem Spotki, decyzja Rady Nadzorczej z dnia 19 pazdziernika 2012 roku, zostat Pan Jan Pawet
Lisicki.

W okresie od 1 kwietnia 2012 roku do Dnia Zatwierdzenia roku sktad Rady Nadzorczej naszej Spoétki nie
podlegat zmianom.

45.2. Wynagradzanie

Wynagrodzenie zostato przedstawione w podziale na kategorie okreslone w MSR 24 - Ujawnianie informacji
na temat podmiotow powiazanych.

45.2.1. Wynagrodzenia Zarzadu

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
Imie i Nazwisko za okres za okres

€ od 01.04.2012 od 01.04.2011

do 31.03.2013 do 31.03.2012
Pawet Szewczyk 302 0
Jan Pawet Lisicki 147 0
Artur Gornik 660 360
Stawomir Cwik 400 216
Razem 1509 576

]
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45.2.2. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej
Zasady wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej:

v Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 1/3 przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku (wedtug GUS).

v" Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystuguje dodatek funkcyjny w wysokosci przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku.

v" Pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej przystuguja dodatki:

v' za cztonkostwo w komitecie audytu w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku

v' za petnienie funkcji sekretarza Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku

v' za petnienie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku w okresie gdy
Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie petni funkcji

v Cztonkowi Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie przystuguje, jesli ztozy oswiadczenie o rezygnacji
z wynagrodzenia.

v' Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje w danym miesiacu wynagrodzenie i nalezny dodatek za
petnienie funkcji w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktdrych uczestniczyt do
tacznej liczby posiedzen Rady Nadzorczej w danym miesiacu.

v' Cztonkowi Komitetu Audytu przystuguje w danym miesigcu dodatek za cztonkostwo w komitecie
audytu w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktorych uczestniczyt do tacznej
liczby posiedzen Komitetu Audytu w danym miesiacu.

v" Wynagrodzenia i dodatki przystuguja takze w przypadku, gdy w danym miesigcu nie odbyto posiedzen.

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze dla cztonkéw Rady za okres za okres
Nadzorczej od 01.04.2012 od 01.04.2011

do 31.03.2013 do 31.03.2012
Chadaj Ireneusz 65 34
Dtuzniewski Pawet 32 7
Filipiak Tomasz 48 43
Gabryjelski Marek 32 11
Gajor Robert 16 6
Misiak Krzysztof 32 7
Bogacki Sylwester 0 43
Buchajska Agnieszka 0
Buchajski Adam 0 4

45.2.3. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci, wyptaconych, naleznych
lub potencjalnie naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym

Nie wystapity poza wyzej wymienionymi wynagrodzeniami.

45.2.4. Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu
kierowniczego

Inne Swiadczenia poza wynagrodzeniami nie wystapity.
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45.3. Umowy zawarte pomiedzy spétkami z Grupy a osobami zarzadzajacymi
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Osoby zarzadzajace $wiadcza prace na rzecz Jednostki Dominujacej w oparciu o umowe o prace do dnia
nastepnego po dniu zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Ewentualne rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia wynikaja z postanowien kodeksu pracy. W zawartych umowach nie zostaty okreslone dodatkowe
uprawnienia stron nie wynikajace wprost z postanowien kodeksu pracy.

45.4. Udziat w akcjonariacie i gtosach na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Jeden z cztonkéw Zarzadu jest jednoczesnie akcjonariuszem Spotki. Stan na dzien 31 marca 2013 roku oraz na
Dzien Zatwierdzenia jest nastepujacy:

Stan na 31 marca 2013 Stan na Dzien Zatwierdzenia
Posiadacz akcji

) A 0 A
liczba akcji g gt\?;gxl N1 liczba akcji i gt\(;/sng na

Pawet Szewczyk 6 543 0,05% 8 543 0,07%
Rada Nadzorcza:

Zarzad:

Ireneusz Chadaj (poprzez matzonke Monike Chadaj) 365 515 2,83% 365 515 2,83%
Pozostali akcjonariusze 12 570 994 97,17% 12 570 994 97,17%

45.5. Pozyczki dla kluczowego personelu i powiazanych z nim oséb

Nie wystapity.

45.6. Transakcje z kluczowym personelem

Nie wystapity.

46. Opcje, program akcji pracowniczych

Informacje na temat opcji oraz programow akcji pracowniczych zostaty umieszczone w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci w punkcie 5.3.

47. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami w Grupie Kapitatowej byty transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawartymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez podmioty w Grupie Kapitatowej.

47.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Jednostke
Dominujaca lub jednostki zalezne z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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48. Wynagrodzenia audytorow

Podmiotem uprawnionym do dokonania przegladu Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Kredyt Inkaso S.A. oraz Rocznego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres od 1 kwietnia 2012
roku do dnia 31 marca 2013 roku jest Przedsigbiorstwo Doradztwa Ekonomiczno - Finansowego EUROFIN sp. z
0.0. z siedziba w Krakowie, wybrane przez Rade Nadzorcza.

Stosowna umowa o badanie naszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego zostata zawarta w dniu 9 sierpnia 2012 roku, a jej przedmiotem jest
przeprowadzenie przegladu poétrocznego i badania rocznego skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy od 1 kwietnia 2012 roku do dnia 31 marca 2013
roku.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2013 roku | 31 marca 2012 roku

Wynagrodzenie Doradztwa Ekonomiczno - Finansowego

EUROFIN Sp. z 0.0. w odniesieniu do Jednostki Dominujacej z 36,8 36,8
tytutu:
- badania* 36,8 36,8
- ustug poswiadczajacych dotyczacych informacji 0.0 0.0
przygotowywanych na potrzeby dokumentu rejestracyjnego ’ ’
Wynagrodzenie z tytutu badania** w odniesieniu do jednostek

. 78,0 50,0
zaleznych

* Wynagrodzenia z tytutu badania obejmuja kwoty netto nalezne i wyptacone podmiotowi uprawnionemu do
badania za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej
oraz przeglad srodrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

** Wynagrodzenia z tytutu badania obejmuja kwoty brutto nalezne i wyptacone podmiotom uprawnionym do
badania za badania sprawozdan finansowych oraz przeglad srédrocznych sprawozdan finansowych spotek
zaleznych.

Nie jesteSmy zobowiazani do zaptaty innego wynagrodzenia na rzecz podmiotu dokonujacego badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz przegladu srodrocznych jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej oraz na rzecz podmiotéw dokonujacych
badania sprawozdan finansowych oraz przeglad srédrocznych sprawozdan finansowych spétek zaleznych
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 marca 2013 roku.

49. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzilismy nowych emisji obligacji. Regularnie wyptacalismy
posiadaczom obligacji nalezne odsetki. taczna kwota odsetek od obligacji wyniosta wyptaconych w roku
obrotowym 2012/2013 26 mln PLN.

W dniu 28 wrzesnia 2012 roku dokonaliSmy nabycia obligacji wtasnych tj. tacznie 400 sztuk
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii P o tacznej wartosci nominalnej réwnej 4 mln PLN.
W dniu 15 grudnia 2012 roku dokonalismy wykupu pozostatych 400 sztuk obligacji serii P o tacznej wartosci
nominalnej 4 mln PLN, tym samym cata seria P zostata wykupiona.
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50. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym, ktére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany
okres sprawozdawczy

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za dany okres sprawozdawczy.

51. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat
ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres

W okresie od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku otrzymaliSmy zwrot kwot dofinansowania
wynikajacych z umowy nr 05.09-UDA-RPLU.01.03.00-06-157/09 zawartej w dniu 22 kwietnia 2010 roku
pomiedzy Spotka a Wojewddztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul.
Graniczna 4, 20-010 Lublin-Instytucja Posredniczaca Il stopnia) na realizacje projektu: ,Wywotanie efektu
synergii dziatan w wyniku jednoczesnej implementacji trzech innowacyjnych systeméw informatycznych:
Zabezpieczen Informatycznych, Rozpoznawania Tresci Dokumentdw, Finansowo-Ksiegowego oraz z umowy nr
02.10-UDA-RPLU.01.07.00-06-013/10 zawartej w dniu 21 grudnia 2010 roku pomiedzy Spotka a
Wojewodztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul. Graniczna 4, 20-
010 Lublin-Instytucja Posredniczaca Il stopnia) na realizacje projektu: ,Poprawa konkurencyjnosci firmy
Kredyt Inkaso poprzez wdrozenie innowacyjnego systemu zarzadzania wydajnoscia”. Zgodnie z umowami
Spotka otrzymata dofinansowanie w formie dotacji rozwojowej w kwocie odpowiednio 345 672,19 ztotych, co
stanowi 60% catkowitej wartosci projektu oraz w kwocie 249 368,00 ztotych, co stanowi 50% catkowitej
wartosci projektu.

52. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Spotka posiada zobowiazanie warunkowe z tytutu zawarcia umow:

Umowa nr 06.09-UDA-RPLU.01.07.00-06-038/09 zawarta w dniu 01 marca 2010 roku pomiedzy Spotka
a Wojewodztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul. Graniczna 4,
20-010 Lublin-Instytucja Posredniczaca |l stopnia) na realizacje projektu: ,Wdrozenie innowacyjnych
systemow informatycznych: Systemu Zaawansowanego Zarzadzania Finansowego i Systemu Backupu”
w ramach Regionalnego Projektu Operacyjnego Wojewoddztwa Lubelskiego na lata 2007 - 2013,
0$ Priorytetowa | Przedsiebiorczos¢ i Innowacje, Dziatanie 1.7. W zwiazku z zawarta umowa Spotka
otrzymata dofinansowanie w kwocie 197 396,00 ztotych, co stanowi 50% catkowitej wartosci projektu.
W przypadku stwierdzenia naruszenia postanowien umowy przez Spoétke, spotka bedzie zobowigzana do
zwrotu catosci lub czesci kwoty dofinansowania. Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci moze
rozwiaza¢ umowe w przypadkach okreslonych w umowie, co moze spowodowac koniecznos$¢ zwrotu przez
Spotke kwoty dofinansowania wraz z odsetkami liczonymi jak dla zalegtosci podatkowych.

Umowa nr 06.08-UDA-RPLU.01.03.00-06-223/08 zawarta w dniu 17 wrzesnia 2009 roku pomiedzy Spotka
a Wojewodztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul. Graniczna 4,
20-010 Lublin-Instytucja Posredniczaca Il stopnia) na realizacje projektu: ,,Poprawa konkurencyjnosci firmy
Kredyt Inkaso poprzez wdrozenie innowacyjnego systemu zarzadzania wydajnoscia”. W zwiazku z zawarta
umowa Spodtka otrzymata dofinansowanie w formie dotacji rozwojowej w kwocie 142 618,00 ztotych,
co stanowi 70% catkowitej wartosci projektu. W przypadku stwierdzenia naruszenia postanowien umowy
przez Spotke, bedziemy zobowiazani do zwrotu catosci lub czesci kwoty dofinansowania. Lubelska Agencja
Wspierania Przedsiebiorczosci moze rozwigza¢ umowe, co moze spowodowacé koniecznos¢ zwrotu przez
Spotke kwoty dofinansowania wraz z odsetkami liczonymi jak dla zalegtosci podatkowych.

Umowa o wspotpracy z dnia 19 marca 2010 roku z TFI Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(Towarzystwo), na mocy ktorej Strony zobowiazaty sie do wspotpracy w zakresie poszukiwania celow
inwestycyjnych dla Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz realizacji jego inwestycji.
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Spotka i Towarzystwo porozumiaty sie takze w zakresie realizacji inwestycji przez Kredyt Inkaso | NSFIZ.
Zobowiazalismy sie art. do poszukiwania i analizowania portfeli wierzytelnosci na potrzeby nabycia ich przez
Kredyt Inkaso | NSFIZ, zapewnienia finansowania inwestycji Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz zapewnienia
finansowania procesu realizacji przychodow z inwestycji. Towarzystwo zobowiazato sie art. do realizowania
inwestycji rekomendowanych przez nas oraz do wypetniania warunkéw proceduralnych koniecznych do
realizacji rekomendowanej inwestycji.

Umowa nr 05.09-UDA-RPLU.01.03.00-06-157/09 zawarta w dniu 22 kwietnia 2010 roku pomiedzy Spotka
a Wojewodztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul. Graniczna 4,
20-010 Lublin-Instytucja Posredniczaca Il stopnia) na realizacje projektu: ,,Wywotanie efektu synergii dziatan
w wyniku jednoczesnej implementacji trzech innowacyjnych systemow informatycznych: Zabezpieczen
Informatycznych, Rozpoznawania Tresci Dokumentéw, Finansowo-Ksiegowego. W zwiazku z zawarta umowa
Spotka powinna otrzymac dofinansowanie w formie dotacji rozwojowej w kwocie 345 672,19 ztotych, co
stanowi 60% catkowitej wartosci projektu. W przypadku stwierdzenia naruszenia postanowien umowy przez
Spotke, bedziemy zobowigzani do zwrotu catosci lub czesci kwoty dofinansowania. Lubelska Agencja
Wspierania Przedsiebiorczosci moze rozwiazaé umowe, co moze spowodowac koniecznos$¢ zwrotu przez
Spotke kwoty dofinansowania wraz z odsetkami liczonymi jak dla zalegtosci podatkowych. W zwiazku z ta
umowa powinnismy juz otrzymac ptatnos¢ kwot dofinansowania w roku 2012, po pozytywnym przejsciu
kontroli w grudniu 2011 r. Ostateczna otrzymana kwota dofinansowania wyniosta 257 633,56 ztotych.

Umowa nr 02.10-UDA-RPLU.01.07.00-06-013/10 zawarta w dniu 21 grudnia 2010 roku pomiedzy Spotka
a Wojewodztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul. Graniczna 4,
20-010 Lublin-Instytucja Posredniczaca Il stopnia) na realizacje projektu: ,,Poprawa konkurencyjnosci firmy
Kredyt Inkaso poprzez wdrozenie innowacyjnego systemu zarzadzania wydajnoscia”. W zwiazku z zawarta
umowa Spotka powinna otrzymaé dofinansowanie w kwocie 249 368,00 ztotych, co stanowi 50% catkowitej
wartosci projektu. W przypadku stwierdzenia naruszenia postanowien umowy przez Spotke, bedziemy
zobowigzani do zwrotu catosci lub czesci kwoty dofinansowania. Lubelska Agencja Wspierania
Przedsiebiorczosci moze rozwigza¢ umowe w przypadkach okreslonych w umowie, co moze spowodowac
koniecznos¢ zwrotu przez Spétke kwoty dofinansowania wraz z odsetkami liczonymi jak dla zalegtosci
podatkowych.

53. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci
zaniechanej

Nie wystapity.

54. Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz o
zabezpieczeniach na majatku Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku udzielone gwarancje i poreczenia oraz zabezpieczenia na majatku Grupy
Kapitatowej nie wystapity.

W dniu 15 maja 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy -
Rejestru Zastawow dokonat wpisu w Rejestrze Zastawow zastawu na zbiorze wierzytelnosci nalezacych do
jednostki zaleznej, Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
Subfundusz Kl 1 z siedziba w Warszawie. Przedmiotowe wierzytelnosci zostaty przez Kl Il NS FIZ nabyte w
dniu 8 marca 2012 roku, na mocy umowy nabycia portfela wierzytelnosci zawartej z Getin Noble Bank S.A. z
siedziba w Warszawie.

Zastaw rejestrowy stanowi prawne zabezpieczenie sptaty, przez Kl Il NS FIZ na rzecz Getin Noble Bank S.A. z
siedziba w Warszawie, kredytu wraz z odsetkami, zaciagnietego do kwoty 40,5 mln PLN, ustanowione na
zbiorze wierzytelnosci stanowiacych 100% wierzytelnosci nabytych na mocy w/w umowy o przelew
wierzytelnosci zawartej w dniu 8 marca 2012 roku.

Zastaw rejestrowy wpisano na podstawie wniosku Kl 1l NS FIZ o ustanowienie zastawu rejestrowego z
najwyzszym pierwszenstwem na rzecz Getin Noble Bank S.A.
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55. Inne informacje, ktéore zdaniem Kredyt Inkaso S.A.
sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowa

Nie posiadamy zadnych istotnych dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej informacji poza informacjami
ujawnionymi niniejszym sprawozdaniem.

56. Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub
cyklicznosci dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

Dziatalnosc¢ Grupy Kapitatowej nie cechuje sie sezonowoscia, polega na dochodzeniu zaptaty wierzytelnosci,
gtownie na drodze prawnej. Powyzszy model biznesu generuje przychody w stosunkowo krotkim okresie
po zakupie pakietu wierzytelnosci, pdzniej dtugoterminowo w trakcie wykonywania procedur prawnych
dochodzenia naleznosci (gtownie postepowanie komornicze), takze w wyniku ich wznawiania po okresach
przerwy. Jednoczesnie koszty kumulowane sa przede wszystkim w poczatkowej fazie obstugi nabytych
pakietow (przede wszystkim sadowe i wszczecia postepowania komorniczego).

57. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Skumulowana srednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okresow objetych niniejszym
sprawozdaniem finansowym nie przekroczyta wartosci 100%, dlatego nie wystapita koniecznosc
przeksztatcenia sprawozdan finansowych o wskaznik zmian cen.

58. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej, w poszczegolnych 31.03.2013 31.03.2012

okresach sprawozdawczych, w podziale na grupy
256 272 120 133

Przecietne zatrudnienie za 12 miesigecy

Zatrudnienie na dzien bilansowy, w tym: 278 294 204 222
- pracownicy umystowi 273 286 202 218
- pracownicy fizyczni 5 8 2 4
I
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59. Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzit do publikacji niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzadzone za okres od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku, wraz z danymi
poréwnawczymi, dnia 19 czerwca 2013 roku (,,Dzien Zatwierdzenia”).

Prezes Zarzadu

/ Pawet Szewczyk

Wiceprezes Zarzadu

Jan Pawet Lisicki

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Qv ol

Dyrektor Dziatu Rachunkowosci, Budzetowania
i Raportowania Finansowego

Piotr Podtowski
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