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OPINA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu KREDYT INKASO Spétki Akcyjnej
z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego
za okres od 28 grudnia 2006 r. do 31 marca 2008 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego KREDYT

INKASO Spétki Akcyjnej z siedziba w Zamosciu, przy ul. Okrzei 32, na ktére sktadajg sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.03.2008 roku, ktéry po stronie aktywOw i pasywow
zamyka si¢ suma 100.182.021,83 zi,

3) rachunek zyskow 1 strat wykazujacy zyskiem netto za okres od 28.12.2006r. do
31.03.2008 r. w kwocie 4.243.306,95 zt,

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 28.12.2006 r. do 31.03.2008 r.
wykazujace wzrost kapitalu wtasnego o kwotg 64.384.942,57 zt,

5) rachunek przeptywéw pienigznych za okres 28.12.2006 r. do 31.03.2008 r. wykazujacy
obnizenie si¢ stanu §rodkéw pienigznych o kwote 178.644,19 zi,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownictwo Spétki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci
ijasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiagg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694),
2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,



3) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych 1 skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady
rachunkowos$ci (Dz.U. 2005 Nr 209, péz. 1743) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz.U. 2005 nr 209 poz.
1744).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane finansowe

i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 marca 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 28.12.2006 r. do 31.03.2008 r.,

b) sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powotlanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na ich podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami Statutu Spofki.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nimi zgodne.

Biegly Rewident przeprowadzajacy badanie Prezes\Zarzadu

|~

Ilona Bienias Ilona Bienjas
(nr ewid. 205/1926) (nr ewidl 205/1926)

Krakéw, 12 maja 2008 r.
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od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.

KREDYT INKASO
Spotki Akcyjne]

z siedzibg w Zamosciu
przy ul. Okrzei 32
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Rozdziatl pierwszy

DANE PORZADKOWE I INFORMACJE WSTEPNE

1.1. Dane identyfikujace Jednostke

Nazwa Spotki brzmi KREDYT INKASO Spétka Akcyjna. Spdtka zostata
zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000270672, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 grudnia 2006 roku.

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki Dom Obrotu Wierzytelno$ciami
Kredyt Inkaso Sp. z o0.0. sp. komandytowa. Spétka ta zostata zarejestrowana w Rejestrze
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000007605, na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 19 kwietnia 2001 roku.

Siedziba Spétki jest Zamos¢, ul. Okrzei 32.

Spoéika nie posiada wyodrebnionych oddziatéw (zaktadéw). Poza siedziba w Zamosciu
Spétka dziata takze poprzez niemajacego statutu oddziatu i zaktadu biuro w Warszawie.

Gléownym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest pozostale posrednictwo finansowe —
w PKD pod symbolem 65.23.Z, z ktorej to dziatalnosci Spétka uzyskuje wigkszosé
przychodéw. W 2007 roku rozpoczgta zostala dziatalno$¢ na wtasne potrzeby w zakresie
dziatalnosci centréw telefonicznych (contact center) — w PKD pod symbolem 74.86.Z.

Czas trwania Spo6iki jest nieograniczony.

Na dzien 31 marca 2008 roku w sktad Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. wchodzili:
— Pan Artur Maksymilian Gérnik — Prezes Zarzadu,
—  Pan Stawomir Cwik — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu od dnia 28 grudnia 2006 roku do dnia 31 marca 2008 roku nie ulegt
zmianie.

Na dzien 31 marca 2008 roku sktad Rady Nadzorczej byl nastepujacy:
— Pan Ireneusz Andrzej Chadaj — Przewodniczacy,
— Pan Piotr Rybojad — Wiceprzewodniczacy,
— Pan Stawomir Aleksander Gornik — Sekretarz,
— Pani Agnieszka Buchajska — Czlonek,
— Pan Piotr Zawislak - Cztonek.

W okresie od 28 grudnia 2006 roku do dnia 31 marca 2008 roku sklad Rady
Nadzorczej ulegt nastepujacym zmianom:

- w dniu 16 lipca 2007 roku rezygnacj¢ z udzialu w Radzie Nadzorczej ztozyt Cztonek
Rady Nadzorczej — Pan Jarostaw Pawetczuk,

- Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. w dniu 30 sierpnia 2007 roku na Cztonka
Rady Nadzorczej wybrato Pania Agnieszk¢ Buchajska.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres KREDYT INKASO S.A.
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- w dniu 5 marca 2008 roku rezygnacj¢ z udzialu w Radzie Nadzorczej zlozyt
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan Stanistaw Ferenc.

- pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej w dniu 5 marca 2008 roku dokooptowali
w trybie okreslonym Statutem Sp6tki do Rady Nadzorczej — Pana Piotra Rybojada.

Na dzien 31 marca 2008 roku kapital zaktadowy Spdtki wynosit 5.494.000,00 zi
i dzielit si¢ na 3.745.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, 1.250.000 akcji serii
B o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i 499.000 akc;ji serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Wszystkie akcje byly akcjami na okaziciela.

Poczawszy od 9 lipca 2007 roku na mocy uchwaly Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie akcje serii A i serii B notowane sa na rynku regulowanym
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Na dzien 31 marca 2008 roku, zostal ztozony
wniosek do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (z dnia 12 marca 2008 roku) o
rejestracje 499.000 akcji serii C. KDPW dokonata rejestracji akcji w depozycie po dniu
bilansowym pod warunkiem podjecia decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym, na ktéry zostaty wprowadzone akcje serii A i B.

Na dzien 31 marca 2008 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 % ogdlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu byli:

— Pani Agnieszka Buchajska — 2.207.000 akcji, stanowiacych 40,17 % kapitatu
zaktadowego,

— Pan Artur Gornik posiadat 280.000 akcji, stanowiacych 5,10 % kapitatu zaktadowego.
Ponadto poprzez KI Sp. z o0.0. Pan Artur Goérnik posiadat 240.000 akcji, stanowiacych
4,37 % kapitatu zaktadowego,

— Dekra Holdings Limited (Nikozja, Cypr) posiadata 499.000 akcji, stanowiacych 9,08 %
kapitatlu zaktadowego,

— Pani Monika Chadaj posiadata 405.000 akcji, stanowiacych 7,37 % kapitatu zaktadowego,

— Pan Stawomir Cwik — byt wtaécicielem 300.000 akcji, stanowiacych 5,46 % kapitatu
zakladowego,

— Deustche Bank AG ( Frankfurt, Niemcy) — w dniu 3 kwietnia 2008 roku byt
akcjonariuszem, za posrednictwem DWS Polska TFI S.A. i wilascicielem 274.935 akcji,
stanowiacych 5 % kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 marca 2008 roku Spotka nie byla powiazana kapitalowo z innymi
podmiotami.

Spétka posiada nadany numer identyfikacyjny w systemie statystycznym REGON:
951078572. Posiada réwniez numer identyfikacji podatkowej NIP: 922-254-40-99.

Spétke obstuguja nastgpujace banki:
— ING Bank Slaski SA
— Deutsche Bank SA.
— Raiffeisen Bank SA
— Fortis Bank SA

Na 31.03.2008 roku Spoétka zatrudniata 16 oséb.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres KREDYT INKASO S.A.
od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.

1.2. Informacje dotyczace umowy o badanie sprawozdania finansowego za okres
od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 28.12.2006r. do 31.03.2008r. zostato
przeprowadzone w okresie od 29 marca do 30 kwietnia 2008 r. przez Przedsigbiorstwo
Doradztwa Ekonomiczno — Finansowego EUROFIN Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie, przy
ulicy Lipinskiego 8/5. Miejsce prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej, ul. Kobierzynska
193B.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 21/B/2008 zawartej w dniu
20.07.2007 r.

W imieniu EUROFIN Sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Pani Ilona Bienias — Biegty
Rewident nr ewid. 205/1926.

Kierownictwo podmiotu badanego zlozylo pisemne oswiadczenie dotyczace
kompletnosci ujecia danych w ksiggach rachunkowych oraz zdarzen po dacie bilansu.
Oswiadczenie zostalo ztozone w dniu 12 maja 2008 r.

W czasie badania zostala Biegtemu Rewidentowi udostgpniona wymagana
dokumentacja oraz udzielono mu niezbgdnych wyjasnien i informacji.

Biegly Rewident oraz Spodtka badajaca zlozyli o$wiadczenia o niezaleznosci od
jednostki badane;j.

1.3. Dane identyfikujagce przedstawione do badania sprawozdanie finansowe

Przedmiotem niniejszego raportu i opinii Bieglego Rewidenta jest sprawozdanie

finansowe obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31.03.2008 r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywow
sumy 100.182.021,83 zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 28.12.2006 r. do 31.03.2008 r. zamykajacy si¢
zyskiem netto w kwocie 4.243.306,95 z1,

— dodatkowe informacje i objasnienia,

— rachunek przeptywdw pienigznych za okres od 28.12.2006 r. do 31.03.2008 r. wykazujacy
obnizenie si¢ stanu srodkéw pienigznych o kwotg 178.644,19 zi,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.
wykazujace wzrost kapitalu wtasnego o kwotg 64.384.942,57 z1.

Ponadto Bieglemu Rewidentowi przedstawiono sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
Spoiki.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres
od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.

KREDYT INKASO S.A.

Rozdzial

drugi

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE]

2.1. Skrocone bilanse

w tys. zt
Lp. Tres¢ 2006r. | 2006/07/08 r. Zn:?;y Y
1 2 3 4 5
AKTYWA
1. [Aktywa trwale 26,8 1.172,7 43,7
w tym:
- wartosci niematerialne i 1,5 106,4 70,9
prawne
- rzeczowe aktywa trwate 25,3 1.044,6 41,3
- dtugoterminowe rozliczenia - 21,7 -
miedzyokresowe
- inwestycje dtugoterminowe - - -
2. | Aktywa obrotowe
W tym: 8.348,3 99.009,3 11,7
- zapasy - 142,6 -
- naleznosci krotkoterminowe 790,5 1.595,8 2,0
w tym:
* od jednostek powiqzanych - - -
Z tego
- Z tytutu dostaw i ustug - - -
* od pozostatych jednostek 790,5 1.595,8 2,0
ztego:
— z tytutu dostaw i ustug - 18,2 -
- inne 790,5 1.577,6 2,0
- inwestycje krotkoterminowe 7.487,0 94.475,9 12,6
w tym:
* udzielone pozyczki 271,2 - -
* inne krotkoterminowe aktywa 6.491,8 93.930,5 14,5
finansowe
* Srodki pienigzne i inne aktywa 724,0 545,4 0,7
pieniezne
- krotkoterminowe rozliczenia 70,8 2.795,0 39,5
miedzyokresowe
3. | Ogotem aktywa 8.375,1 100.182,0 12,0
10
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres
od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.

KREDYT INKASO S.A.

w tys. 7t
Zmiany
Lp. Tresé 2006 r. 2006/07/08 r. 4‘:’3
1 2 3 4 5
1. |PASYWA
Kapitat whasny 8.002,9 71.985,9 9,0
2. |Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 372,1 28.196,1 75,8
w tym:
— rezerwy na zobowiqzania - 10.776,0 -
- zobowiqzania dtugoterminowe - 13.000,0 -
w tym:
* wobec pozostatych jednostek 137,9 4.186,9 30,4
Zobowiazania krétkoterminowe
w tym:
* wobec jednostek powiqzanych - - -
ztego:
-z tytutu dostaw i ustug - - -
* wobec pozostatych jednostek 137,9 4.186,0 30,4
ztego
-z tytutu dostaw i ustug 136,9 62,0 0,4
- kredyty, pozyczki z tytutu - 4.105,1 -
dtuznych papierow
wartosciowych
-z tytutu produktow, cet i 1,0 1,7 1,7
ubezpieczen
- inne - 18,1 -
3. | Rozliczenia migdzyokresowe 234,2 233,2 1,0
4. | Razem pasywa 8.375,0 100.182,0 12,0
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres KREDYT INKASO S.A.
od 28.12.2006r. do 31.03.2008.
2.2. Skrécone rachunki zyskow i strat
w tys. zt
1.01.2006- | 28.12.2006- Zmiana
Lp. Tres¢ 27.12.2006 | 31.03.2008 4:3
Kwota Kwota
1. 2, 3. 4. 5.
A Dziatalno$¢ podstawowa
1. Przychody netto ze sprzedazy ustug i 5.619,5 12.909,9 2,3
zréwnane z nimi
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2.523,3 6.466,0 2,6
3. Zysk ze sprzedazy 3.096,2 6.443.9 2,1
B Pozostata dzialalnos$é¢ operacyjna
1. Pozostate przychody operacyjne 23,3 158,3 6,8
2. Pozostate koszty operacyjne 764.,4 675,7 0,9
3. Wynik na pozost. dziataln. (741,1) (517,4) 0,7
operacyjnej
C Wynik operacyjny (A3 + B3) 2.355,1 5.926,5 2,5
D Dzialalno$¢ finansowa
1. Przychody finansowe 10,9 298.8 27,4
2. Koszty finansowe 89,5 947,0 10,6
w tym:
— odsetki 0,8 698,8 873,5
3. Wiynik na dziatalnosci finansowej (78,6) (648,2) (8,2)
E Zdarzenia nadzwyczajne
1. Zyski nadzwyczajne - - -
2. Straty nadzwyczajne - - -
3. Saldo zyskow i strat nadzwyczajnych - - -
F Zysk (strata) brutto (C + D3 + E3) 2.276,5 5.278,3 2,3
G Obowigzkowe obcigzenia zysku 2.276,5 5.278,3 2,3
(straty) brutto
1. Podatek dochodowy - 1.035,0 -
— w tym podatek odroczony 392,0
H Zysk (strata) netto (F — G) 2.276,5 4.243,3 1,8
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KREDYT INKASO S.A.

2.3. Wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa

w tys. zt

Lp.

Wyszczegolnienie

1.01.2006-
27.12.2006

28.12.2006-
31.03.2008

1.

Rentownos¢ majqtku ROA (%)

wynik finansowy netto
srednioroczny stan aktywow

27,2

4,2

Rentownos¢ kapitatu (funduszu) wtasnego ROE
(%)
wynik finansowy netto

srednioroczny stan kapitatu (funduszu) wtasnego

28,4

5,9

Zyskownos¢ netto sprzedazy (%)
wynik finansowy netto
przychody netto ze sprzedazy produktéw
oraz towaréw i materiatow

40,5

32,9

Zyskownos¢ brutto sprzedazy (%)
wynik ze sprzedazy
produktéw oraz towardw i materialéw
przychody netto ze sprzedazy produktéw
oraz towarOw i materialow

55,1

49,9

Ptynnos¢ wskaznik ptynnosci 1
aktywa obrotowe ogdétem*
zobowigzania krétkoterminowe

60,5

23,9

Ptynnos¢ wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdétem — zapasy
zobowiazania krétkoterminowe*

60,5

23,6

Ptynnos¢ wskaznik ptynnosci Il
inwestycje krétkoterminowe
zobowigzania krétkoterminowe*

54,3

22,6

rezerwami dtugoterminowymi (%)
kapitat (fundusz) wtasny
+ rezerwy dlugoterminowe

aktywa trwale

Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wtasnym i

29.861,6

71,8

Trwatos¢ struktury finansowania (%)

kapitat (fundusz) wtasny
+ rezerwy dlugoterminowe
+ zobowiazania dtugoterminowe**

suma aktywow

95,5

84,8

kg

- bez ,,z tyt. dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy”

- tacznie ze zobowigzaniami z tyt. dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci powyzej 12

miesigcy
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres KREDYT INKASO S.A.
od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.

2.4. Komentarze

W roku trwajacym od 28.12.2006r. do 31.12.2008r. w poréwnaniu do roku trwajacego

od 1.01.2006r. do 27.12.2006r. zaobserwowa¢ mozna wzrost nastgpujacych pozycji aktywow:

— aktywa trwale — wzrosty prawie 44 krotnie tj. z kwoty 26,8 tys. zt do kwoty 1.172,7

tys. zt co jest spowodowane naktadami inwestycyjnymi na informatyzacj¢ oraz nowa
siedzibe,

— aktywa obrotowe wzrosty prawie 12 krotnie z kwoty 8.348,3 tys. zt do kwoty 99.009,3
tys. zl, na co wplyw miat przede wszystkim ponad 14 krotny wzrost zakupionych
wierzytelnosci z kwoty 6.491,8 tys. zt do kwoty 93.930,5 tys. zt oraz prawie 40 krotny
wzrost krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych gtéwnie zwiazanych ze
znacznym wzrostem kosztow sadowych dotyczacych dochodzonych naleznosci z
kwoty 70,8 tys. zt do kwoty 2.795,0 tys. zt.

Kapital wtasny wzrést 9 krotnie, na co miaty wptyw dwie emisje akcji serii B i C;
w wyniku ktérych kapitat wlasny wzrdst do poziomu 5.494.000,00 zt a kapitat zapasowy do
poziomu 18.111.283,27 zi.

Wzrosto jednocze$nie zadtuzenie dlugoterminowe do wysokosci 13.000.000,00 zt
(wcze$niej nie wystgpowato) w wyniku emisji obligacji serii B.

Zadtuzenie krétkoterminowe takze istotnie wzrosto (30 krotnie) w zwiazku z emisja
obligacji serii C. Na 31.03.2008r. zadluzenie to wyniosto 4.105,1 tys. zl (lacznie
z rozliczonymi odsetkami, od tych Ze obligacji.

Przychody ze sprzedazy wzroslty ponad 2 krotnie, a zysk netto wzrést prawie
dwukrotnie t.j. od kwoty 2.276,5 tys. zt do kwoty 4.243,3 tys. zl.

Wszystkie wskazniki rentowno$ci sa wielkosciami dodatnimi. Spoétka posiada
ptynnos¢ finansowa.

Pokrycie aktywoéw trwalych kapitalem wlasnym tacznie =z rezerwami
dlugoterminowymi oraz dlugoterminowymi zobowiazaniami wynosi 71,8 %, a trwalo$¢
struktury finansowania 84,8 %.

Sytuacja finansowa Spétki jest bardzo dobra.

2.5. Kontynuacja dziatalnos$ci
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania

dziatalnodci dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres KREDYT INKASO S.A.
od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.

Rozdziat trzeci

SYSTEM RACHUNKOWOSCI I POWIAZANE] Z NIA KONTROLI
WEWNETRZNEJ

3.1. Rachunkowos¢

Jednostka posiada polityke w zakresie rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad do
stosowania. Przyjety wykaz kont syntetycznych wraz z uzupelniajacym go zbiorem kont
analitycznych umozliwiaja grupowanie danych w przekrojach niezbednych do sporzadzenia
sprawozdan finansowych wedtug wzoréw okreslonych przepisami.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone byty technika komputerowa wykorzystujac
licencje do korzystania z programu finansowo — ksiggowego REWIZOR GT, Insert Sp. z o.0.
Wroctaw.

Stosowany system zostal zatwierdzony do stosowania przez Zarzad Spotki.

Spotka prowadzi wymagane konta ksiag pomocniczych. Operacje gospodarcze sa
przejrzyscie udokumentowane oraz prawidlowo zakwalifikowane do ujgcia w ksiggach
rachunkowych.

Dowody ksiggowe sa sprawdzane pod wzglegdem merytorycznym i formalno —
rachunkowym oraz zaakceptowane do realizacji. Fakt kontroli wewngtrznej jest formalnie
potwierdzony przez osoby dokonujace kontroli wewngtrznej. Dokumenty sa kompletowane,
oznaczane numerem i archiwizowane w segregatorach wedlug zagadnien.

Dowody ksiggowe posiadaja wymagane elementy, a zapisy ksiggowe posiadaja $lad
rewizyjny. W dowodach ksiggowych jest odnotowany numer pozycji rejestru, za ktérym jest
dokonany zapis ksiggowy.

Zapisy ksiggowe ujete chronologicznie sg powiazane z zapisami ksiggowymi ujgtymi
systematycznie.

Dane z ksiag rachunkowych zostaty w prawidlowy sposob ujete w sprawozdaniu
finansowym.

Salda kont bilansowych na koniec poprzedniego okresu zostaly poprawnie
przeniesione do bilansu otwarcia okresu badanego.

Ksiggi byty prowadzone biezaco. W ksiggach zapewniono ciaglo$¢ zapiséw, sa one
sprawdzalne, poniewaz udokumentowanie zapisOw pozwala na ich identyfikacje. Dowody
ksiggowe i ksiggi rachunkowe sa wlasciwie przechowywane i zabezpieczone przed dostgpem
0s6b trzecich.

3.2. Kontrola wewngtrzna

Kontrol¢ wewngtrznag sprawuja: Zarzad Spotki oraz Gtowny Ksiggowy.
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od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.

Procedury kontroli wewngtrznej sa stosowane w sposéb ciagly, ograniczajac ryzyko
wystgpowania nieprawidlowosci w zakresie kompletnego oraz poprawnego ujecia,
udokumentowania oraz sprawdzenie w szczegdlno$ci:

— przychodow  oraz  rozchodéw  materiatébw i ustug oraz = zwiazanych
z tym faktur,

— przychodéw oraz rozchodéw $rodkéw pienigznych,

— rozliczenia i wyptaty wynagrodzen za pracg,

— ponoszenia kosztow.

Stosowany przez Spétke system zabezpiecza interesy i mienie akcjonariuszy Spétki.
3.3. Inwentaryzacja

Inwentaryzacje przeprowadzono na podstawie Zarzadzenia Zarzadu Spotki.

Na 31.03.2008 r. inwentaryzacja obj¢to:
— poprzez spis z natury

e Srodki pieni¢zne w kasie,

® zapasy,
— poprzez potwierdzenia sald

® naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e $rodki pienigzne na rachunku bankowym,
— poprzez weryfikacje
kapitaty,
podatek odroczony,
rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychodéw,
inne naleznosci,
srodki trwale,
rozrachunki publicznoprawne,
warto$ci niematerialne i prawne,
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug,
rezerwy na zobowiazania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje w spos6b kompletny, zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci, wlasciwie ja udokumentowata i rozliczyla.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres KREDYT INKASO S.A.
od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.

Rozdziat czwarty.

RZETELNOSC I POPRAWNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH
SKLADNIKOW MAJATKU (AKTYWA)

4.1. Aktywa trwale

4.1.1. Dane liczbowe

w tys. zt
Zmiana
Lp. Nazwa skladnika 2006 r. 2006/07/08 r. V:; Zo
3
1 2 3 4 5
1. | Wartos$ci niematerialne i prawne 1,5 106,4 6.993,3
2. |Rzeczowe aktywa trwale 25,3 1.044,6 4.028,8
Srodki trwate 25,3 882,2 3.386,9
w tym:
— grunty wtasne - - -
— budynki i lokale - 364,2 -
— urzqdzenia techniczne i maszyny 25,3 373,7 | 1.377,0
— Srodki transportu - - -
— pozostate srodki trwate - 144,3 -
— Srodki trwate budowie - 153,8 -
— zaliczki na srodki trwate w budowie - 85 -
3. |Inwestycje dlugoterminowe - - -
4. | Dlugoterminowe rozliczenia - 21,7 -
migdzyokresowe
5. | Razem aktywa trwale 25,3 1.172,7 | 4.535,2

4.1.2. Komentarze

WartoS$ci niematerialne i prawne na 31.03.2008 r. stanowity kwotg 106.384,29 zi.
Obejmowaly programy komputerowe.

W ciagu roku obrotowego wystapity nastgpujace zmiany w zakresie wartosci
materialne i prawne:

— stan na 28.12.2006 r. (brutto) 4.853,39 zt
— zwigkszenia (zakup) 138.743,79 zt
— zmniejszenia (likwidacja) 3.000,21 zt
— stan na 31.03.2008 r. (brutto) 140.596,97 zt
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres KREDYT INKASO S.A.
od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.

W zakresie warto§ci umorzenia w ciggu roku obrotowego wystapily nastgpujace
Zmiany:

— stan na 28.12.2006 r. (umorzenie) 3.328,39 zt
— zwicgkszenia (umorzenie biezace) 32.359,50 zt
— zmniejszenia (umorzenie sprzedanych licencji) 1.475,21 zt
— stan na 31.03.2008 r. (umorzenia) 34.212,68 zt

Na dzien bilansowy przeprowadzono inwentaryzacj¢ warto$ci niematerialnych
i prawnych poprzez weryfikacjg.

Wycena do bilansu w cenach nabycia pomniejszonych o skumulowane odpisy
amortyzacyjne.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa wedlug stawek wynikajacych
z przewidywanego okresu uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwale na 28.03.2008 r. stanowity kwote 1.044.575,49 zi
i obejmowaty srodki trwate o wartosci 882.220,38 zt oraz $rodki trwate w budowie o wartosci
162.355,11 zt. Wycena do bilansu $rodkéw trwatych dokonana zostala wedtug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne. Zmiany $rodkéw trwalych w ciagu
roku przedstawione zostaty szczegétowo w dodatkowych informacjach i obja$nieniach.

W okresie objgtym badaniem Spétka przyjeta do uzytkowania $rodki trwate o wartosci
brutto 932.426,21 zt, ktére w catosci pochodzity z dokonanych przez Spétke zakupdw.

Dokonane zwigkszenia udokumentowane zostaty w sposéb prawidtowy.

Inwentaryzacja $rodkow trwatych przeprowadzona zostala poprzez weryfikacj¢ na
dzien 31.03.2008 r.

Zlikwidowano $rodki trwate o wartosci 12.585,86 zt (umorzone w 100 %).

Zakupu $rodkéw trwatych zostaly whasciwie udokumentowane. Srodki trwate zostaty
ubezpieczone.

Amortyzacja naliczona jest metoda liniowa, 2z wyjatkiem notebook’éw
amortyzowanych metoda degresywna. Stawki amortyzacyjne zostaly ustalone przy
uwzglednieniu przewidywanego okresu uzytkowania.

Srodki trwale w budowie na 31.03.2008r. stanowily kwotge 162.355,11 zi
i obejmowaty:

— inwestycje przy ulicy Okrzei 77.134,65 zt
— komputery w budowie 4.770,00 =zt
— wdrazanie klastra NOVELL 38.186,00 =zt
— meble nie przyjete do uzytkowania 8.507,06 Zi
— oprogramowanie nie przyjete do uzytkowania 33.757,40 7t

Wycena do bilansu w koszcie wytworzenia lub w cenie nabycia. Inwentaryzacjg przez
weryfikacj¢ przeprowadzono na 31.03.2008r.
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Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na 31.03.2008r. wynosity 21.716,28
zt. W calosci obejmowaty aktywa na odroczony podatek dochodowy. Ich wielko$¢ wynika z

nastepujacego wyliczenia:
— stan na 28.12.2006r.
— zwigkszenia

w tym:

¢ naliczone odsetki do wyptaty w nastgpnych okresach

bilansowych,
® rezerwy na koszty
— zmniejszenia
w tym:

e naliczone odsetki do wyptaty w nastgpnych okresach

bilansowych
® rezerwy na koszty
— stan na 31.03.2008r.

70.287,28

67.123,78
3.163,50
48.571,00

47.146,00
1.425,00
21.716,28

7k

71
7k
7k

7k
71
71

Do kalkulacji aktywéw na podatek odroczony przyjeto stawke 19 %. Aktywa

utworzono z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

4.2. Aktywa obrotowe
4.2.1. Dane liczhowe
w tys. zt
Wskaznik
Lp. Wyszczegolnienie 2006 r. |2006/07/08 r. (4?3)
3
1 2 3 4 5
1. | Zapasy - 142,6 -
ztego:
— pdtprodukty i produkty w toku - - -
— produkty gotowe - - -
2. | Naleznosci krétkoterminowe 790,5 1.595,7 101,9
ztego:
— naleznosci od jednostek powiqzanych - - -
— naleznosci od pozostatych jednostek 790,5 1.595,7 101,9
w tym:
ez tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty - 18,1 -
* do 12 miesiecy - 18,1 -
*  powyZej 12 miesiecy - - -
® inne naleznosci 790,5 1.577,6 101,9
3. | Inwestycje krétkoterminowe
7.487,0 94.476,0 1.161,9
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ztego:

— krotkoterminowe aktywa finansowe
7.487,0 94.476,0 1.161,9

w tym:

® jnne krotkoterminowe aktywa finansowe
6.491,7 93.930,6 1.346,9

® udzielone pozyczki

271,2 - -
® Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
724,0 545,4 (24,7)
4. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
70,8 2.795,0 3.847,7

5. | Razem aktywa obrotowe
8.348,3 99.009,3 1.085,9

4.2.2 Komentarze

Na 31.03.2008 r. zapasy stanowity kwotg 142.627,80 z. Zgodnie z przeprowadzona
inwentaryzacja na 31.03.2008 r. na zapasie pozostaty:
— znaki skarbowe 25.515,00 7kt
— znaki sadowe 107.596,80 7t

Ponadto na saldzie pozostaty zaliczki na dostawy w kwocie 9.516,00 zt.

Zapasy zostaty wycenione w cenie zakupu.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug na 31.03.2008 r. stanowity kwote 18.156,32 zt
i obejmowaly w calosci naleznosci krajowe od pozostatych jednostek o okresie sptaty do 12-

tu miesigey.

Wycena do bilansu dokonana zostala w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem
ostroznosci.

Inwentaryzacj¢ przeprowadzono wedtug stanu na 31.03.2008 r. poprzez potwierdzenie
sald oraz weryfikacjeg.

Wszystkie salda do dnia badania zostaly potwierdzone i uregulowane. Nie wystapity
naleznosci watpliwe, ani przedawnione.

Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spolecznych na 31.03.2008r.
stanowity kwote 612.665,74 zt i obejmowaly nastgpujace pozycje:

— podatek dochodowy od 0s6b prawnych 588.242,00 zt
— VAT do rozliczenia w nast. miesiacach 427,81 zt
— VAT do odliczenia 21.892,00 zt
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- ZUS 2.103,93 zt
Wycena do bilansu w kwotach wymaganych zaptaty.

Inwentaryzacja poprzez weryfikacj¢ przeprowadzona zostata na 31.03.2008 r.

Inne nalezno$ci na 31.03.2008r. stanowity kwotg 964.926,76 zt i obejmowaty:

— rozrachunki z tytulu kosztéw procesu 1.458.681,26 =zt
— odpisy aktualizujace rozrachunki z tytutu kosztéw procesu (962.729,63) 1zt
— rozrachunki z dostawcami niepowigzanymi 74.384,06 zt
— inne wierzytelno$ci zakupione na wiasne ryzyko 11.095,46 zt
— wierzytelnosci z uméw powierniczych 233.234,32 7zt
— rozrachunki z tytutu zaliczek w postepowaniu egzekucyjnym 140.882,16 zt
— rozrachunki ze wspélnikami 5.651,13 zt
— inne rozrachunki z pracownikami 1.560,50 zt
— wierzytelnosci Beta Bus 2.167,50 zt

Inne wierzytelno$ci zostalty wycenione w kwotach wymaganych zapfaty,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace ich
wartosc.

Inwentaryzacjg poprzez weryfikacj¢ przeprowadzono na dzien 31.03.2008r.

Inwestycje krétkoterminowe na 31.03.2008 r. stanowily kwotg 94.475.968,75 zt
i obejmowaly nastgpujace pozycje:

— $rodki pieni¢zne w kasie 5.269,16 zt
— s$rodki pieni¢zne w banku (rachunek biezacy) 17.678,41 zt
— $rodki pienigzne w banku (lokaty) 522.453,89 zt

Wycena do bilansu dokonana zostata wedlug warto$ci nominalnej wraz z odsetkami
przypadajacymi na dzien bilansowy.

Inwentaryzacj¢ kasy przeprowadzono na 31.03.2008r. poprzez spis z natury,
a inwentaryzacj¢ Srodkéw pieni¢znych w banku przeprowadzono poprzez potwierdzenie salda
na 31.03.2008.

Do tej pozycji zaliczono takze inne krétkoterminowe aktywa finansowe w kwocie
93.930.567,29 zi.

Zostaty one zakwalifikowane jako instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy. Sa
to wierzytelnosci dostgpne do sprzedazy zakupione w pakietach wraz z odsetkami zwloki, na
wlasny rachunek i na wlasne ryzyko. Instrumenty finansowe Spdtka wycenita wedtug
warto$ci godziwej, uwzgledniajac ich warto§¢ nominalng skorygowana do poziomu
przewidywanych w przyszto$¢ korzysci ekonomicznych ustalonych w oparciu o posiadane
dane historyczne.
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Skutki przeszacowania aktywoéw zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy

odnoszone sg nastgpujaco:

r6znice dodatnie, wynikajace z wyceny bilansowej pomigdzy ceng zakupu a ustalong
warto$cia godziwa, zwigkszaja kapital z aktualizacji wyceny,

réznice ujemne w kwocie do wysokosci wczesniej dokonanego odpisu z tytutu réznicy
dodatniej, odniesionego na kapitat z aktualizacji wyceny zmniejszajq ten kapital,

réznice ujemne w kwocie przekraczajacej wczesniej dokonany odpis z tytulu réznicy
dodatniej, zwigkszaja koszty finansowe.

Skutki przeszacowania odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny wyniosty

44.137.260,22 7zt natomiast skutki odniesione w koszty finansowe 201.326,92 zi, a skutki
odniesione w przychody finansowe 95.458,64 zi.

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zostaly wykazane w bilansie

w kwocie 2.795.000,40 zt i obejmowaly nastepujace pozycje:

podatek od czynno$ci cywilnoprawnych, 370.219,75 zt
zaliczki na ustugi pocztowe, 32.884,00 zt
oplaty zwiazane z emisja obligacji, 184.962,51 zt
koszty warunkowego podwyzszenia kapitatu, 2.420,97 zt
koszty zwiazane z notowaniem akcji na gieldzie papieréw

warto$ciowych, 14.389,20 zt
koszty postgpowan sadowych, 2.177.137,26 zt
nie wykorzystane ustugi abonamentowe 10.715,46 zt
inne optaty 2.271,25 7

Sa to koszty dotyczace przyszlych okreséw sprawozdawczych.

Wycena dokonana zostala wedlug warto$ci nominalnej. Inwentaryzacj¢ poprzez

weryfikacj¢ przeprowadzono na 31.03.2008 r.
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Rozdzial piqty

CHARAKTERYSTYKA SKEADNIKOW PASYWOW

5.1. Kapital wlasny

5.1.1.Dane liczbowe

w tys. zt
Wskaznik %
Lp. Wyszczegolnienie 2006 r. 2006/07/08 r. 4-3
3
1 2 3 4 5
1. |Kapitat zaktadowy 279,0 5.494.0 1.869,2
2. | Kapitat zapasowy 1.447,7 18.111,3 1.151,0
3. | Kapitat z aktualizacji wyceny 3.855,9 44.137,2 1.044,7
4. |Nie podzielony wynik z lat 250,7 - -
ubiegtych
5. | Wynik roku obrotowego 2.276,5 4.243.3 86,4
6. | Odpis z zysku w ciggu roku (106,9) - -
7. |Razem kapital wlasny 8.002,9 71.985,8 799.,5

5.1.2. Komentarze

Kapital zakladowy na 31.03.2008r. wynosit 5.494.000,00 zt i dzielit si¢ na 3.745.000
akcji serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda, 1.250.000 akcji serii B o warto$ci nominalne;j
1 zt kazda i 499.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie akcje sa
akcjami na okaziciela. W okresie badanym jego wielko$¢ wynika z nastgpujacego wyliczenia:

— stan na bilans otwarcia 3.745.000,00 zt
— zwigkszenia (emisji akcji serii B i C) 1.749.000,00 zt
— stan na bilans zamknigcia 5.494.000,00 zt

Kapitatl zaktadowy zostat wykazany w wysokosci okre§lonej w umowie i wpisanej
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Inwentaryzacj¢ na 31.03.2008r. przeprowadzono przez weryfikacje.

Kapital zapasowy na 31.03.2008r. stanowit kwotg 18.111.283,27 zl. Jego wielko$¢
wynika z nastg¢pujacego wyliczenia:
— stan na bilans otwarcia -
— zwigkszenia serii B 19.495.159,05 zt

w tym:

® emisja akcji serii B réznica pomigdzy warto$cia nominalna a 13.750.000,00 zt
warto$cig emisyjna

® emisja akcji serii C (agio) 5.480.633,05 zt
podatek dochodowy zwigzany z kosztami emisji (1.392.242,73 *
19 %) 264.526,00 zt
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— zmniejszenia 1.383.875,78 zt
w tym:
1.383.875,78 zt

18.111.283,27 zt

® rozliczenie poniesionych kosztéw emisji na agio
— stan na bilans zamkniecia

Inwentaryzacj¢ na 31.03.2008r. przeprowadzono poprzez weryfikacje.

Kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej wyemitowanych
akcji ponad ich warto$¢ nominalna pomniejszona o koszty emisji.

Kapital z aktualizacji wyceny na 31.03.2008r. stanowil kwotg 44.137.260,22 zt. Jego
wielko$¢ wynika z nastgpujacego wyliczenia:
— stan na bilans otwarcia
— zwigkszenia z tytulu aktualizacji wyceny wartosci godziwej
instrumentéw finansowych
— zmniejszenia z tytulu aktualizacji wyceny wartosci godziwej
instrumentéw finansowych
— stan na bilans zamknigcia

3.855.907,87 zt
62.128.070,76 zt

21.846.718,41 zt
44.137.260,22 z1

Kapital rezerwowy na 31.03.2008r. stanowit warto$¢ zero w ciagu badanego okresu,
jego zmiany przedstawiaty si¢ nastgpujaco:
— stan na bilans otwarcia -

— zwigkszenia w zwiazku z wplata na poczet zwigkszenia kapitatu
5.979.633,05 =zt

— zmniejszenia w zwiazku z rejestracja podwyzszenia kapitatu 5.979.633,05 7
— stan na bilans zamknigcia -

Wynik netto roku obrotowego na 31.03.2008 r. wyniést 4.243.306,95 zt. Jego
wielko$¢ wynika z nastgpujacego wyliczenia:

— przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 12.909.899,00 =zt

— koszty dziatalno$ci operacyjnej 6.466.006,35 zt
— zysk brutto ze sprzedazy 6.443.892,65 7zt
— pozostate przychody operacyjne 158.305,34 zi
— pozostate koszty operacyjne 675.692,94 7zt
— zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 5.926.505,05 zi
— przychody finansowe 298.791,02 zi
— koszty finansowe 947.020,32 zt
— zysk z dzialalnoS$ci gospodarczej 5.278.275,75 7zt
— zyski nadzwyczajne -zt
— straty nadzwyczajne -zt
— zysk brutto 5.278.275,75 zt
— podatek dochodowy (czgs¢ biezaca) 643.029,00 =zt
— podatek dochodowy (czes¢ odroczona) 391.939,80 zi
— zysk netto 4.243.306,95 zi
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres

od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.

KREDYT INKASO S.A.

5.2. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

5.2.1. Dane liczbowe

w tys. zt
Wskaznik %
Lp. Wyszczegolnienie 2006 r. 2006/07/08 r. 4-3
3
1 2 3 4 5
1. |Rezerwy na zobowigzania - 10.776,0 -
w tym
— ztytutu odroczonego podatku - 10.766,8 -
dochodowego
—  rezerwa na Swiadczenia - - -
emerytalne
— pozostate - 92 -
2. | Zobowigzania dlugoterminowe - 13.000,00 -
w tym:
—  wobec jednostek pozostatych - 13.000,00 -
— inne zobowiqzania finansowe - - -
3. | Zobowiazania krétkoterminowe 137.9 4.186,9 2.936,2
w tym:
— zobowiqzania wobec jednostek
powiqzanych - - -
— zobowiqzania wobec
pozostatych jednostek 137,9 4.186,9 2.936,2
zZ tego:
e kredyty i pozyczki oraz z tytutu
dtuznych papierow
wartoSciowych - 4.105,1 -
® inne zobowiqzania finansowe - - -
® 7 tytutu dostaw i ustug o 136,8 62,0 (54,7)
okresie wymagalnosci
* do 12 miesiecy 136,8 62,0 (54,7)
*  powyZej 12 miesiecy - - -
® 7 tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen i innych swiadczen 1,1 1,7 54,5
® 7 tytutu wynagrodzen - 18,1 -
® inne - - -
— fundusze specjalne - - -
4. |Rozliczenia migdzyokresowe 234,2 233,2 0,4)
5. |Razem zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 372,1 28.196,2 7.477,6
25
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5.2.2. Komentarze

Rezerwa na podatek odroczony na 31.03.2008 r. stanowita kwote 10.766.840,58 zt.
Na powyzsza kwotg ztozyla si¢ migdzy innymi rezerwa z tytutu podatku dochodowego,
w zwigzku z wycena instrumentow finansowych w wartosci godziwej.

Inne rezerwy na 31.03.2008 r. stanowity kwotg 9.150,00 z. Dotyczyly utworzonej
rezerwy na badanie sprawozdania finansowego.

Zobowigzania z tytulu dostaw i wuslug na 31.03.2008r. stanowily kwotg
62.014,20 zt. W catosci obejmowaly zobowigzania wobec pozostalych jednostek o okresie
wymagalnosci do 12-tu miesigey.

Wycena do bilansu zostala dokonana w wartoSci nominalnej réwnej kwocie
wymagajacej zaplaty.

Inwentaryzacj¢ salda przeprowadzono poprzez potwierdzenie wedlug stanu na
31.03.2008 r.

Saldo wykazane w bilansie zostalo do dnia badania w wigkszosci przypadkéow
zaptacone.

Zobowigzania dlugoterminowe na 31.03.2008r. stanowity kwote 13.000.000,00 zi.
W okresie sprawozdawczym Spétka wyemitowala trzy serie obligacji zwyktych na okaziciela.

W dniu 28 wrze$nia 2007r. wyemitowano obligacje serii A o warto$ci nominalnej
4.500.000 zt z terminem wykupu w dniu 28 marca 2008 roku. Obligacje te zostaly wykupione
w terminie z zaptata naleznych odsetek.

W dniu 6 grudnia 2007 roku wyemitowano obligacje serii B o wartosci nominalnej
13.000.000 zt z terminem wykupu w dniu 7 grudnia 2009 roku i odsetkami platnymi
kwartalnie. Odsetki za pierwszy okres odsetkowy ptatne do 6 marca 2008 roku, zostaty
obligatoriuszom zaptacone w terminie.

Obligacje sa oprocentowane nastgpujaco:

— w pierwszym okresie odsetkowym 11 %, potem oprocentowanie zmienne wyplacane co
kwartat, WIBOR 3M + 5,5 %.

Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieré6w wartosciowych na 31.03.2008r.
stanowily kwote 4.105.146,20 zi. Na powyzsza kwotg ztozyly si¢ wyemitowane obligacje
serii C o warto$ci nominalnej 4.000.000 zt. Termin wykupu tych obligacji zostat ustalony na
26 marca 2009r. Obligacje sa oprocentowane zmienng stopa procentowa. Odsetki maja by¢
wyptacone co kwartat. Odsetki naliczone na 31.03.2008r. wynosity 105.146,20 zt.

Zobowigzania z tytulu podatkow, cel i ubezpieczen spotecznych na 31.03.2008 r.
wynosity 1.714,73 zt. Obejmuja nastgpujace pozycje:

— podatek dochodowy od 0séb fizycznych 91.20 Z
t

— podatek VAT nalezny Z
1.623,53 1t
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Wykazane salda sa zgodne z deklaracjami. Wycena do bilansu w kwocie wymagajacej
zaplaty.

Inwentaryzacje¢ salda przeprowadzono poprzez weryfikacj¢ na dzien 31.03.2008 r.
Inne zobowigzania na 31.03.2008r. stanowitly kwot¢ 18.071,36 zt obejmowaty

nastgpujace pozycje:
— rozrachunki ze wspdlnikami z tytutu kart ptatniczych i zaliczek

10.856,16 zt
— inne rozrachunki z pracownikami 1.213,59 zt
— PZU Zycie S.A. 262,80 zt
— $rodki pieni¢zne w drodze 2.689,41 zt
— inne 3.049,40 zt

Wycena do bilansu w kwotach wymagajacych zaptaty.

Inwentaryzacj¢ na 31.03.2008r. przeprowadzono poprzez weryfikacje.

Rozliczenia miedzyokresowe na 31.03.2008 r. stanowily kwote 233.234,32 zi
iwcatoSci dotyczyly przyszlych przychodow z umdéw powierniczego przelewu

wierzytelnos$ci.

Na 31.03.2008 r. inwentaryzacj¢ przeprowadzono poprzez weryfikacje.
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od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.

KREDYT INKASO S.A.

Rozdzial szosty

KOMPLETNOSC I PRAWIDEOWOSC POZYCJI
KSZTALTUJACYCH WYNIK FINANSOWY BRUTTO

6.1. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

6.1.1. Dane liczbowe

w tys. zt
L Wrszezesdlnient 1.01.2006 - | 28.12.2006 — ij‘_‘;y %
P- yszezegolnienie 27.12.2006 | 31.03.2008 5
1 2 3 4 5
1. | Przychody ze sprzedazy produktéw 634,8 306,2 (51,8)
2. | Przychody netto ze sprzedazy —
przychody ze sptat wierzytelnosci 4.984,7 12.603,7 152.8
3. [Ogot hod daz
56 CIL PREYESOCY 2€ SPIEctaty 5.619,5 12.909,9 129,7

i zrownane z nimi

6.1.2. Komentarze

W rachunku zyskéw i strat wykazane zostaty za okres od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.
przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w kwocie 12.909.899,00 zt, ktére

obejmowaty:
— przychody ze sprzedazy produktéw

— przychody ze sptat wierzytelnosci

306.237,48 zi

12.603.661,52 zt

Przychody z podstawowej dzialalnosci (Sciaganie wierzytelnosci na wiasne ryzyko

i rachunek) wykazywane sa w okresie ich otrzymywania i w otrzymanej kwocie.

Przychody te sa ujawnione w pozycji sprzedaz — przychody z tytutu splat

wierzytelnos$ci.

Przychody z tytulu zwrotu kosztéw postgpowania sadowego i1 egzekucyjnego
wykazywane sa w dacie ich prawomocnego zasadzenia. Przychody te sa ujawnione w pozycji

sprzedaz produktow.

28

EUROFIN Sp. z o.0.




Raport z badania sprawozdania finansowego za okres KREDYT INKASO S.A.
od 28.12.2006r. do 31.03.2008r.

6.2. Koszty dzialalnosci operacyjnej

6.2.1. Dane liczbowe

w tys. zt
o 1.01.2006 — |28.12.2006 — | VY Skaznik %
Lp. Wyszczegolnienie 27.12.2006 | 31.03.2008 4-3
Jd2. .03. 3
1 2 3 4 5
1. |Koszty wedlug dziatalno$ci operacyjne;j 5523 6.466.0 156.3
— amortyzacja 7,0 107,8 1.440,0
— zuZycie materiatéw i energii 9,2 166,0 1.704,3
—  ustugi obce 1.130,7 2.653,7 134,7
— podatki i optaty 675,4 485,0 (28,2)
— wynagrodzenia 0,9 717,5 79.622,2
— Swiadczenia na rzecz pracownikow - 111,8 -
— pozostate koszty 1,0 72,0 7.100,0
— wartoS¢ nabycia wierzytelnosci
splaconych 699,0 2.152,2 207,9
2. |Razem 2.523,2 6.466,0 156,3

6.2.2. Komentarze

Za okres od 28.12.2006r. do 31.03.2008r. koszty dziatalnosci operacyjnej wynosity
6.466.006,35 zt.

Koszty amortyzacji zostaly naliczone przy uwzglednieniu stawek wynikajacych
z przewidywanego okresu uzytkowania srodkéw trwatych.

Koszty zuzycia materialow, energii, ustug obcych i pozostale koszty stanowia
koszty uzasadnione. Poniesione zostaly w zwiazku z biezaca dziatalno$cia gospodarcza

Spéiki.

Koszty wynagrodzen oraz $wiadczen na rzecz pracownikow (ZUS) stanowia
koszty, do ktérych Spétka byta zobowiazana.

Koszty te zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym w sposob kompletny oraz
prawidtowo zaprezentowane.

6.2.3. Wydatki nie uznane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania przychodu

Dla potrzeb podatkowych zostaly wyodrgbnione wydatki nie uznane za koszty
uzyskania przychodéw. Obejmowatly nastgpujace pozycje:

— koszty reprezentacji 8.194,60 zt
— odsetki naliczone a nie zaptacone 105.146,20 zt
— odsetki budzetowe 808,50 zt
— odpisy aktualizujace naleznos$ci 5.142,20 zt
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— korekta wartosci godziwej 201.326,92 zt

Ponadto za koszt uzyskania przychodu uznano wydatki zwiazane z emisja akcji
w kwocie 1.392.242,73 oraz wydatki stanowiace koszty ekonomiczne przysziych okreséw
obrotowych, a stanowiace koszty uzyskania przychodu biezacego roku obrotowego,
dotyczace kosztéw wszczetych postgpowan sadowych w kwocie 2.177.137,26.

6.3. Zysk brutto ze sprzedazy

Za okres od 28.12.2006r. do 31.03.2008r. zysk brutto ze sprzedazy wynidst
6.443.892,65 zt. Jego wielko$¢ wynika z nastgpujacego wyliczenia:
— przychody netto i zréwnane z nimi 12.909.899,00 zt
— koszty dzialalno$ci operacyjne;j 6.466.006,35 zt

6.4. Pozostale przychody i koszty operacyjne

W rachunku zyskow i strat pozostale przychody i koszty operacyjne za okres od
28.12.2006 r. do 31.03.2008 r. wykazane zostaty w nastgpujacych kwotach:

— pozostate przychody operacyjne 158.305,34 z1
— pozostate koszty operacyjne 675.692,94 z1
— wynik na dzialalnosci (strata) (517.387,60) zt

Pozostate przychody operacyjne za okres od 28.12.2006 r. do 31.03.2008r. wynosity
158.305,34 z1 i objety nastegpujace pozycje:

— odwr6cenie zaliczonej w koszty ceny zakupu wierzytelnosci 64.614,64 zi
— zwroty optat sadowych 63.352,63 zt
— refaktury 14.693,78 zt
— rozwiazanie rezerwy na koszty 9.150,00 zt
— inne koszty 6.494,29 zt

Pozostate koszty operacyjne za okres od 28.12.2006r. do 31.03.2008r. wynosity
675.692,94 71 i objety nastepujace pozycje:

— odpis aktualizujacy warto$¢ naleznos$ci 5.142,20 zt
— rezerwa na koszty 18.300,00 zt
— koszt zakupu wierzytelnosci (sprawy zamknigte) 641.398,43 zt
— inne 10.852,31 zt
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6.5. Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

Za okres od 28.12.2006r. do 31.03.2008 r. na dzialalnosci operacyjnej zostat
wypracowany zysk w kwocie 5.926.505,05 zt. Warto$§¢ zysku wynika z nastgpujacego
wyliczenia:

— zysk brutto ze sprzedazy 6.443.892,65 7t
— pozostate przychody operacyjne 158.305,34 zt
— pozostate koszty operacyjne 675.692,94 71

6.6. Przychody i koszty finansowe

W rachunku zyskéw i strat wykazane zostaly za rok obrotowy przychody i koszty
finansowe w nastgpujacych kwotach:
— przychody finansowe 298.791,02 zt
— koszty finansowe 947.020,32 7zt

Przychody finansowe za okres od 28.12.2006r. do 31.03.2008 r. wyniosty
298.791,02 z1, obejmowaly nastgpujace pozycje:

— odsetki uzyskane od udzielonych pozyczek 2.506,30 zt
— korekty warto$ci godziwej do wysokosci ceny zakupu in plus 95.458,64 z1
— uzyskane odsetki bankowe 189.018,14 zt
— odsetki uzyskane od dtuznych papieréw wartosciowych (obcych) 11.786,64 zi
— pozostale przychody 21,30 zt

Koszty finansowe za okres od 28.12.2006 r. do 31.03.2008 r. wyniosty 947.020,32 zi.
Obejmowaly nastgpujace pozycje:

— Kkoszty z emisji obligacji 48.661,44 71
— aktualizacja wartosci inwestycji (odpisy aktualizujace warto$¢

godziwa instrumentéw finansowych) 201.326,92 zt
— inne 177,18 zt
— odsetki od obligacji 590.900,00 zt
— odsetki od obligacji (nkup) 105.146,20 zt
— odsetki budzetowe 808,50 zt
— odsetki bankowe (zaptacone) 0,08 zt

6.7. Zysk z dzialalnoS$ci gospodarczej

Za okres od 28.12.2006 r. do 31.03.2008 r. Spétka wypracowata zysk z dziatalno$ci
gospodarczej w kwocie 5.278.275,75 zt. Jego wielko$¢ wynika z nastgpujacego wyliczenia:

— zysk z dziatalnosci operacyjne;j 5.926.505,05 zt
— przychody finansowe 298.791,02 zt
— koszty finansowe 947.020,32 7zt

Wynik zdarzen nadzwyczajnych za okres od 28.12.2006 r. do 31.03.2008 r. nie
wystapil, dlatego zysk na dziatalno$ci gospodarczej rowny jest zyskowi brutto.
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KREDYT INKASO S.A.

Rozdzial siodmy

POPRAWNOSC PRZEKSZTALCENIA WYNIKU FINANSOWEGO
BRUTTO W WYNIK FINANSOWY NETTO

7.1. Przeksztalcenie wyniku finansowego brutto w podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od os6b prawnych

wzt

Lp. Tresé Kwota

1. | Przychody ze sprzedazy i zrwnane z nimi 12.909.899,00
2. |Pozostale przychody operacyjne 158.305,34
3. | Przychody finansowe 298.791,02
4. | Zyski nadzwyczajne -
5. | Razem przychody i zyski 13.366.995,36
6. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 6.466.006,35
7. | Pozostale koszty operacyjne 675.692,94
8. Koszty finansowe 947.020,32
9. | Straty nadzwyczajne -
10. |Razem koszty i straty 8.088.719,61
11. | Wynik finansowy brutto — zysk 5.278.275,75

7.2. Wyliczenie podatku dochodowego od os6b prawnych (biezacego)

— zysk brutto
— r6znice pomigdzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym (np. tytuléw)

koszty reprezentacyjne

odsetki budzetowe

odsetki naliczone, a nie zaptacone

odpisy aktualizujace naleznosci

korekta wartosci godziwej (koszt)

pozostate koszty nie stanowigce kosztow podatkowych
wydatki zwigzane z wyemitowaniem akcji

wydatki zwigzane z postanowieniami sadowymi
korekta wartosci godziwej (przychéd)

zwrdcenie przez dluznikéw koszty procesu (bez komornikéw
radcy prawnego)

inne przychody podatkowe (nie bilansowe)

— podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych

— podatek dochodowy od os6b prawnych wedlug stawki 19 %
Podatek dochodowy od oséb prawnych ujety w deklaracji CIT 8.
Podatek dochodowy od oséb prawnych wykazany w rachunku zyskow i

strat .

5.278.275,75 zt

3.286.154,02 zt

(8.194,60) zt
(808,50) zt

(105.146,20) 7t
(5.142,20) 7k
(201.326,92) 7t
(2.262,59) 7k
1.392.242,73 7k
2.177.137,26 7k
(95.458,64) 7t

(51.427,04) zt
(4.376,56) zt

1.992.121,73 zt
378.503,00 zt
378.503,00 zt

643.029,00 zt
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Podatek dochodowy od 0séb prawnych, ktéry zwigkszyt kapitat wiasny.
(264.526,00) zt

7.3. Wynik netto

Za okres od 28.12.2006 r. do 31.03.2008 r. Spétka wypracowata zysk netto w kwocie
4.243.306,95 zt. Jego wielkos¢ wynika z nastgpujacego wyliczenia:

— zysk brutto 5.278.275,75 71
— podatek dochodowy od 0s6b prawnych 643.029,00 zt
— podatek dochodowy odroczony 391.939,80 zt
— zysk netto 4.243.306,95 zi
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Rozdzialt o6smy

INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.
8.11.

8.12.
8.13.

Wedlug o$wiadczenia KREDYT INKASO S.A. po dacie bilansu nie wystapity zdarzenia,
ktére w istotny sposéb zmienityby ustalenia niniejszego Raportu i tres¢ opinii biegltego
rewidenta.

Badane sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 28.12.2006 r. do 31.03.2008 r. zostato
sporzadzone z zachowaniem ciagtosci bilansowe;].

Ewidencja operacji gospodarczych w badanym okresie byla zgodna z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa sa rzeczywiste, istnieja, sa realne i zostaly
wycenione prawidlowo.

Wykazane w bilansie sktadniki majatkowe sa wlasno$cia Spoiki.

Informacja dodatkowa i objasnienia oraz wprowadzenie do sprawozdania finansowego
zawieraja wymagany zakres wiadomos$ci. Zawarte w nich dane sa zgodne z danymi
wykazanymi w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty badanego roku zostaly w ewidencji ksiggowej i sprawozdaniu
finansowym ujgte kompletnie i sklasyfikowane poprawnie.

Wynik finansowy ustalono przy zastosowaniu zasady memorialowej z uwzglednieniem
wspotmiernos$ci przychodéw i kosztéw.

Dane wykazane w sprawozdaniu Zarzadu Spétki sa zgodne z danymi wykazanymi w
bilansie. Sprawozdanie spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci.

Sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienig¢znych zostato sporzadzone prawidtowo.

W wyniku badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono, aby badana Spétka
naruszyla obowiazujace przepisy prawa wplywajace na sprawozdanie finansowe, a takze
postanowienia Statutu Spotki.

Jednostka poprawnie sporzadzila zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzono sig probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowano o poprawnosci
badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowano réwniez w
odniesieniu do pozycji ksztattujacych wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetami, w zwiazku z
czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy wynikami ewentualnych kontroli skarbowych,
przeprowadzanych zwykle metoda petna, a ustaleniami zawartymi w niniejszym Raporcie.

Niniejszy Raport zawiera 34 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron

0znaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpisy biegtych rewidentow.

Biegly Revy’i’dent igrujqcy badaniem Freze %arzqdu

(nr ewid. 205/1926)
\"’\

Krakéw, 12 maja 2008 r.

34 EUROFIN Sp. z o.o.



