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Prywatne emisje obligacji serii S04 i SO5 i podwyzszenie warto$ci Programu Emisji Obligaciji.

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tre&C raportu:

Dziatajgc w oparciu o § 17 rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych (...) Dz. U. Nr 33 poz. 259 ze zm. Zarzad Kredyt Inkaso S.A. zsiedzibg w Warszawie
+Emitent”) informuje, ze na podstawie 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (f. Dz. U. 22001
.Nr 120 poz. 1300 ze zm.) podjat dwie uchwaly o prywatnej emisji obligacji serii S04 i S05.

I. Prywatna emisja obligacji serii S04:

1) Kredyt Inkaso S.A. zsiedzibg w Warszawie emituje do 69 000 (sze$cdziesieciu dziewigciu tysiecy) obligacji na
okaziciela serii S04 o warto$ci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) zotych kazda. Maksymalna warto$ ¢ emisji
obligacji serii S04 zostata ustalona na kwote nie wigksza niz69 000 000 z (stownie: sze§¢dziesieciu dziewieciu
milionéw) Ztotych.

2) Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.
B) Obligacje nie sg zabezpieczone. Emitent nie okre$la celu emisji.

4) Obligacja bedzie oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej poczawszy od pierwszego dnia
pierwszego Okresu Odsetkowego, wedtug stopy procentowej WIBOR dla depozytéw 6 miesiecznych
obowigzujacej na 2 dni robocze poprzedzajgce rozpoczecie Okresu Odsetkowego powiekszonej o 5 punktéw
procentowych tj. 5%, w skali roku (,Stopa Procentowa"). Okres Odsetkowy wynosi 6 miesiecy, pierwszy Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie 8 grudnia 2011 r. Obligacje podlegac beda jednorazowemu wykupowi wedtug warto$ci
nominalnej w dniu przypadajgcym 3,5 roku od dnia emisji. Kazdemu Posiadaczowi, Emitent zaptaci w Dniu
Wykupu lub w dniu wcze$niejszego wykupu za kazdg Obligacje kwote odpowiadajaca jej wartosci nominalnej
.Nalezno$¢ Gtéwna") oraz Kwote Odsetek naleznych na Dzien Wykupu lub odpowiednio dzier wcze$niejszego
wykupu.

5) Warto$ ¢ zaciggnietych zobowigzahn Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
Propozycji Nabycia wynosi 114.523 tys. zt (dodatkowo Grupy Kapitatowej Emitenta 117.400 tys. z}).

6) Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji proponowanych do
nabycia: Emitent nie zamierza zaciagna¢ jakiegokolwiek dodatkowego zadtuzenia, na skutek ktérego stosunek
gcznej wartosci zadtuzenia finansowego do kapitatow wtasnych Emitenta przekroczytby 200%. Jednakze
ograniczenia te nie dotycza zadtuzenia zacigganego w celu refinansowania zobowigzan wynikajacych z obligacji.

Il. Prywatna emisja obligacji serii S05:

1) Kredyt Inkaso S.A. zsiedzibg w Zamosciu emituje do 18 000 (osiemnascie tysiecy) obligacji na okaziciela serii
SO5 o warto$ci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) zotych kazda. Maksymalna warto$ ¢ emisji obligacji serii S05
zostata ustalona na kwote nie wiekszg niz 18 000 000 z (stownie: osiemnascie milionéw ziotych).

2) Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.
B) Obligacje nie sg zabezpieczone. Emitent nie okre$la celu emisji.

4) Obligacja bedzie oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej poczawszy od pierwszego dnia
pierwszego Okresu Odsetkowego, wedtug stopy procentowej WIBOR dla depozytéw 6 miesiecznych ustalonej na
2 dni robocze poprzedzajgce rozpoczecie Okresu Odsetkowego powiekszonej o 6 punktow procentowych tj. 6%, w
skali roku (,Stopa Procentowa"). Okres Odsetkowywynosi 6 miesiecy, pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie
8 grudnia 2011 r. Obligacje podlega¢ bedg jednorazowemu wykupowi wedtug warto$ci nominalnej w dniu
przypadajgcym 5 lat od dnia emisji. Kazdemu Posiadaczowi, Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub w dniu
wczesniejszego wykupu za kazdg Obligacje kwote odpowiadajaca jej wartosci nominalnej (,Naleznos ¢ Gtéwna")
oraz Kwote Odsetek naleznych na Dzien Wykupu lub odpowiednio dzien wcze$niejszego wykupu.
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5) Warto$ ¢ zaciggnietych zobowigzahn Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
Propozycji Nabycia wynosi 114.523 tys. zt (dodatkowo Grupy Kapitatowej Emitenta 117.400 tys. z}).

6) Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji proponowanych do
nabycia: Emitent nie zamierza zaciggna¢ jakiegokolwiek dodatkowego zadtuzenia na skutek ktdrego stosunek
gcznej wartosci zadtuzenia finansowego do kapitatow wtasnych Emitenta przekroczytby 200%. Jednakze
ograniczenia te nie dotycza zadtuzenia zacigganego w celu refinansowania zobowigzan wynikajacych z obligacji.

Powyzsze emisje obligacji sg prowadzone w ramach Programu Emisji Obligacji przyjetego przez Emitenta dnia 14
wrze$nia 2010 r., 0 czym poinformowano raportem biezgcym nr 55/2010. W zwigzku z tym Emitent réwniezw dniu
dzisiejszym (29 listopada 2011 r.) powziat decyzje o podwyzszeniu w/w Programu Emisji Obligacji, o kwote 21 000
000 # tj. ztgcznej kwoty 150 000 000 zt na tgczng kwote 171.000.000 z (sto siedemdziesigt jeden milionéw
ztotych). Wymienione emisje prowadzone sa przy udziale Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Spo6tka
Akcyjna (Portugalia), Oddziat w Polsce (,BESI") w oparciu o umowe agencyjng orazumowe dealerska, o ktérych
zawarciu i o funkcjach powierzonych Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Spétka Akcyjna (Portugalia),
Oddziat w Polsce, informowano w raporcie biezagcym nr 55/2010 z 14 wrze$nia 2010 roku.

MESSAGE (ENGLISH VERSION)

Current report No. 56/2011

Date of preparation: 29.11.2011

Short name of the issuer: Kredyt Inkaso S.A.

Legal basis: art. 56 section 1 item 2 of the AcPaiblic Offering- current and periodic information
Subject: Private issues of series S04 and S05 kamdishe increase of the value of Bonidsue Program.

Acting pursuant to 8 17 of the Ordinance of the ister of Finance dated 19 February 2009 on cumadt
periodic information (...) Journal of Laws No. 38m 259 as amended, the Management Board of Kiekigso
S.A. with the registered office in Warsafissuer”) informs that under section 9 item 3 of Bands Act of 29
June 1995 (i.e. Journal of Laws of 2001 No. 126ie800 as amended) has adopted two resolutionseon t
private issue of series S04 and S05 bonds.

I. Private issue of series S04 bonds:

1) Kredyt Inkaso S.A. with the registered officeWarsaw issues up to 69 000 (six hundred thousseris
S04 bearer bonds with the nominal value of PLN Q00 (one thousand) ztotych each. The maximal vafue
series S04 bonds issue has been determined antheninot exceeding PLN 69 000 000 (say: sixty miriéon
zloty).

2) Issue price of one bond amounts to PLN 1,00(00@ thousand) ztotych.
3) Bonds are debenture bonds. The Issuer shatlefote the objective of the issue.

4) A bond shall bear interest according to variabterest rate starting from the first day of thesFinterest
Period, according to WIBOR interest rate for 6-nmodéposits set 2 working days prior to the commerce d
the Interest Period increased by 5 percentagepo@b%, annually“(nterest Rate"). The Interest Period las
months, the first Interest Period commences on &Béer 2011. Bonds shall be subject to one-timarobase
according to the nominal value on the date falBig years from the issue date. On the Repurchateddan th
date of earlier repurchase, the Issuer shall pely Band Holder for each Bond the amount correspanth its
nominal value ‘Principal”) and the Amount of Interest due as @& Repurchase Date or respectively the dat
the earlier repurchase.

5) The value of contracted liabilities undertakerthe last day of the third quarter preceding tekvery of the
Subscription Proposal, amounts to PLN 114,523 thod{additionally: as of the IsslgrCapital Groufs
117,400 thousand zloty).
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purchased: Issuer does not intend to generatediiamal debt obligations which would result irathlihe
proportion of the total amount of debt financingi¢suets equity would exceed 200%. However those limite
does not count the debt obligations which wouldibeertaken in order to refinance bohlisbilities.

Il. Private issue of series S05 bonds:

1) Kredyt Inkaso S.A. with the registered officeWarsaw issues up to 18 000 (eighteen thousanidsss05
bearer bonds with the nominal value of PLN 1,00qd@® thousand) ztoty each. The maximal value oéses0
bonds issue has been determined at the amounkecexding PLN 18 000 000 (say: eighteen millionytot

?) Issue price of one bond amounts to PLN 1,00(08@ thousand) zloty.
3) Bonds are debenture bonds. The Issuer shatlefote the objective of the issue.

4) A bond shall bear interest according to variablerest rate starting from the first day of thesFInterest
Period, according to WIBOR interest rate for 6-nhodéposits set 2 working days prior to the commewece d
the Interest Period increased by 6 percentagepo@t6%, annually‘(nterest Rate"). The Interest Period eq
6 months, the first Interest Period commences @ed&mber 2011. Bonds shall be subject to one-time
repurchase according to the nominal value on tie f@ddling 5 years from the issue date. On the Remase Da
or on the date of earlier repurchase, the Issuat gy each Bond Holder for each Bond the amount
corresponding to its nominal valu&¢incipal") and the Amount of Interest due as & Bepurchase Date or
respectively on the date of the earlier repurchase.

5) The value of contracted liabilities undertakgrthe last day of the third quarter preceding thkvdry of the
Subscription Proposal, amounts to PLN 114,523 thodgadditionally: as of the IsslgiCapital Groujs
117,400 thousand zloty).

6) Prospects of shaping the Issadiabilities until the date of the total repurchasf bonds proposed to be
purchased: Issuer does not intend to generatediiamal debt obligations which would result irathlihe
proportion of the total amount of debt financingi¢suets equity would exceed 200%. However those limite
does not count the debt obligations which wouldibeertaken in order to refinance bohlisbilities.

The above mentioned boridssues are conducted on the basis of the Bdsdse Program, adopted by the
Issuer on 14 September 2010, which was communidatéite public through current report no 55/2018e T
Issuer, in terms of that, today also (29 NovemliHr1) resolved to increase the value of the abovatiored
Bonds Issue Program, by the amount of PLN 21 000 0G80friom the total value of PLN 150 000 000 to th
total value of PLN 171 000 000 (one hundred sevengymillion zloty). The bondsdssues in question, are
conducted in cooperation with Banco Espirito Salgdnvestimento S.A. Spétka Akcyjna (Portugal), tiench
n Poland (BESI), on grounds of the dealer agre¢rard the agency agreement, which was put intoigubl
considering the contraction and the functions awtito the Banco Espirito Santo de Investimento Sp¥tka
Akcyjna (Portugal), branch in Poland, through therent report no 55/2010 dated 14 September 2010.

KREDYT INKASO SPOLKA AKCYJINA

””””””””””””””””” (peinanazwa emitenta)

KREDYT INKASO S.A. Finanse inne (fin)

o (skocona nazwa emitenta) (sektor wg. Kasyfikacji GPW w W-wie)

22-400 Zamosc

””” (od pocztowy) ~ (miejcowo®)

Okrzei 32

S @icay (humen
(telefon) (fax)

sekretariat@kredytinkaso.pl www.kredytinkaso.pl

""""""""" emal) e

922-254-40-99 951078572

""""""""" ~ey  ®econ

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Komisja Nadzoru Finansowego



KREDYT INKASO S.A. RB 56 2011
Data mie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
P011-11-29 Artur Gornik Prezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego




