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Osiągnięte wyniki:

35% Wzrostu	  przychodów

37% Wzrost	  EBIT

50% Wzrostu	  zysku	  ne7o

50% Proponowana	  wielkość	  dywidendy
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Najważniejsze wydarzenia:

FIZ Utworzenie	  Sekurytyzacyjnego	  Funduszu	  Inwestycyjnego	  Zamkniętego	  wraz	  z	  TFI	  Allianz

Luksemburg Utworzenie	  Sekurytyzacyjnej	  Spółki	  w	  Luksemburgu

37,5 mln zł Pozyskanych	  środków	  z	  emisji	  akcji	  serii	  E

551 mln zł Nominalna	  wartość	  nabytych	  wierzytelności

Forum Przejęcie	  85%	  udziałów	  Kancelarii	  Prawczniczej	  FORUM	  przy	  P/E	  =	  5

47,1 mln zł Pozyskanych	  środków	  z	  emisji	  akcji	  serii	  H

89 tys. Skierowanych	  spraw	  do	  egzekucji

118 tys. Otrzymanych	  klauzul	  wykonalności
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Wyróżnienia:

ZSE 2010

Finalista w konkursie „Złota 
Strona Emitenta 2010” w 

kategorii spółek spoza 
indeksów

Newsweek
A.T. Kearney

2 miejsce w kategorii 
finanse w rankingu „100 

Spółek Giełdowych 
Najszybciej Budujących 

Wartość”



KREDYT INKASO S.A. - SYTUACJA FINANSOWA
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Przegląd finansów - zysk netto:
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Nasza historia finansowa jest stabilna od 10 lat 
obecności na rynku. Przez ten czas systematycznie 
zwiększaliśmy obroty i zyski osiągając średnioroczny 
wzrost zysku o ok. 69%
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Przegląd finansów - przychody:
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Nasza historia finansowa jest stabilna od 10 lat 
obecności na rynku. Przez ten czas systematycznie 
zwiększaliśmy obroty i zyski osiągając średnioroczny 
wzrost obrotów o ok. 54%
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Przegląd pozostałych danych finansowych:

2006 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11

Przychody 5.620 12.910 18.567 29.662 41.020

EBIT 2.350 5.926 6.188 10.551 14.331

marża EBIT 42% 46% 33% 36% 35%

EBITDA 2.363 6.034 6.605 11.145 15.106

marża EBITDA 42% 46,7% 35,6% 37,6% 36,8%

Wynik na działalności finansowej 10 -551 -3.129 -3.841 -4.888

Zysk brutto 2.366 5.375 3.059 6.710 9.443

Podatek 0 1.129 522 1.177 1.106

Zysk netto 2.366 4.246 2.537 5.533 8.336

Aktywa 8.142 99.761 126.594 145.619 268.800

w tym wierzytelności nabyte 6.504 94.298 116.401 131.241 237.739

w tym wierzytelności nabyte % 80% 95% 92% 90% 88%

Kapitał własny 8.003 82.236 88.239 98.615 213.503

Kapitał własny skorygowany* 4.236 27.851 29.510 34.549 82.577

Zobowiązania 139 17.525 38.355 47.004 55.231

Przepływy z działalności operacyjnej netto 1.269 -35.232 -7.013 -4.894 -35.170

w tym zakupy wierzytelności 1.894 39.642 13.816 18.544 46.895

Przepływy z działalności operacyjnej 
skorygowane** 3.163 4.410 6.803 13.650 11.725

*pomniejszony o kapitał z aktualizacji wyceny
**pomniejszone o wydatki na zakup pakietów wierzytelności

D
an

e 
w

 t
ys

. 
zł



9

Propozycja wypłaty dywidendy

Zarząd Kredyt Inkaso S.A. proponuje przeznaczyć  z zysku 
roku obrotowego 2010/11 kwotę 4,16 mln zł na wypłatę 
dywidendy w gotówce.

Zarząd Kredyt Inkaso S.A. poddaje decyzji Akcjonariuszy 
decyzję o przeznaczeniu pozostałej do podziału kwoty na 
wypłatę dywidendy w formie akcji bądź na kapitał 
zapasowy.

kwota dywidendy gotówkowej -  4,16 mln zł
kwota dywidendy na akcje - 0,45 zł
kwota dywidendy na akcje (rozwodniona) - 0,32 zł
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Prognoza wyników finansowych na kolejny rok

Zarząd Kredyt Inkaso S.A. podjął decyzję o publikacji 
prognozy finansowej na okres 2011/12

Prognoza zostanie podana do publicznej wiadomości do 
końca czerwca br.



KREDYT INKASO S.A. - SYTUACJA OPERACYJNA
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Postępowania sądowe

Z całości spraw ponad 70 
tys. wnieśliśmy w ramach 

e-sądu od stycznia do 
marca 2010 r.

Sprawy wniesione do sądów
Otrzymane nakazy zapłaty
Otrzymane klauzule wykonalności
Rozpoczęte postępowania egzekucyjne
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Wartość nominalna nabytego portfolio

- PORTFEL 210 MLN ZŁ (PKO BP)
- PORTFEL 22 MLN ZŁ (EURO BANK)
- PORTFEL 300 MLN ZŁ (PKO BP)
- PORTFELE 19 MLN ZŁ (POLKOMTEL) 
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Informacje o sektorze

13,00%
8,00%

38,00%

4,00%

37,00%

B2B
Sektor niebankowy
Kredyty korporacyjne
Kredyty hipoteczne
Kredyty konsumencie

Źródło: IBnGR na podstawie informacji od firm windykacyjnych

Struktura segmentowa rynku zakupu 
wierzytelności w Polsce w 2009 roku

Wielkość rynku pakietów wystawionych do 
sprzedaży w Polsce w latach 2009-2014 (w 
mld zł)

Źródło: Szacunek i prognozy IBnGR
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Struktura grupy kapitałowej Kredyt Inkaso S.A. - po przejęciu Kancelarii FORUM

• zarządzanie portfolio
• zarządzanie korporacyjne
• inwestowanie w niesekurytyzowane portfele wierzytelności

SPV INWESTYCYJNY
• inwestowanie w niesekurtyzowane portfele wierzytelności
• inwestowanie w KI I NSFIZ

KREDYT INKASO PORTFOLIO INVESTMENTS (LUXEMBOURG S.A.)

SPV Inwestycyjny
• zarządzanie korporacyjne
• inwestowanie w sekurytyzowane wierzytelności bankowe

KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY 
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIĘTY

100%
(akcje)

99,21%
(certyfikaty 

inwestycyjne)

0,79%
(certyfikaty 
inwestycyjne)

• nabywanie, obrót, komercjalizacja 
nieruchomości w celu polepszenia 
efektywności podstawowej

KI NIERUCHOMOŚCI Sp. Z o.o.

100%
(udziały)

SPV Holdingowy

KANCELARIA FORUM S.A.

100%
(akcje)

85%
(udział w 
zysku)

•usługi prawnicze w zakresie 
masowego odzyskiwania 
wierzytelności

KANCELARIA PRAWNICZA FORUM 
RADCA PRAWNY KRZYSZTOF 
PILUŚ I S-KA SP. KOMANDYTOWA
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Przedmiot działalności:

zarządzanie wierzytelnościami

hurtowy obrót wierzytelnościami z tytułu 
usług powszechnych

Kredyt Inkaso S.A., działając w oparciu o model 
funduszu inwestycyjnego, specjalizuje się w 
zakupie dużych pakietów wierzytelności 
uznanych przez pierwotnych wierzycieli za 
trudne do odzyskania oraz w dochodzeniu ich 
zapłaty na własny rachunek.

Branża

Sektor

Specjalizacja

usługi prawne

usługi prawne dla przedsiębiorstw

masowe usługi prawne w zakresie 
dochodzenia wierzytelności

Branża

Sektor

Specjalizacja
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Schemat operacyjny

Realizacja inwestycji

Pozyskiwanie finansowania

Zarządzanie portfelem

Likwidacja portfela (inwestycji)

DZIAŁALNOŚĆ WŁASNA

DZIAŁALNOŚĆ INNYCH 
PODMIOTÓW (outsourcing)

• Restrukturyzacja
• Windykacja
• Sprzedaż

•MONITORING RYNKU WIERZYTELNOŚCI

• ANALIZA CELÓW INWESTYCYJNYCH

•ORGANIZACJA FINANSOWANIA INWESTYCJI

• ZAKUP PORTFELI

• PRZEDSĄDOWA OBSŁUGA PORTFELI

• ZARZĄDZANIE PORTFOLIO

• POSTĘPOWANIA SĄDOWE

• POSTĘPOWANIA EGZEKUCYJNE

• INNE POSTĘPOWANIA PRAWNE

KLUCZOWE PUNKTY MODELU BIZNESU REALIZOWANE PRZEZ:
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Wyniki roczneStruktura akcjonariatu - po emisjach akcji

23,39%

7,09% 5,98%

5,42%

3,98%

2,94%

51,20%

AKCJONARIUSZ Liczba akcji % głosów

Instytucje finansowe

Pioneer Pekao Investment Management S.A. 917 821 7,09%
Aviva Investors Poland SA 773 000 5,98%

Członkowie organów i osoby powiązaneCzłonkowie organów i osoby powiązaneCzłonkowie organów i osoby powiązane

Agnieszka Buchajska (założyciel) 3 026 419 23,39%

Artur Górnik (założyciel) 701 389 5,42%

Monika Chadaj (założyciel) 515 515 3,98%

Sławomir Ćwik (założyciel) 379 881 2,94%

Pozostali Akcjonariusze 6 622 484 51,20%
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Kontakt:

Biuro w Warszawie:
ul. Domaniewska 39A, wejście E, V p.
02-672 Warszawa
www.kredytinkaso.pl

Kamil Karpicki
Menadżer ds. Komunikacji Korporacyjnej
kamil.karpicki@kredytinkaso.pl
tel.: 0608 089 200

http://www.kredytinkaso.pl
http://www.kredytinkaso.pl
mailto:kamil.karpicki@kredytinkaso.pl
mailto:kamil.karpicki@kredytinkaso.pl

