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Kredyt Inkaso S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Rachunek zyskow i strat

Przychody

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysj (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Zysk na akcje (PLN)

Rozwodniony zysk na akcje (PLN)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Bilans

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy

Rok Rok Rok Rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
tys. PLN tys. EUR

30 842 30916 7076 7 298

(4 434) 1791 (1017) 423
902 9 061 207 2139

2593 8 336 595 1968
0,20 0,64 0,05 0,15

0,20 0,65 0,05 0,15

X X 4,3590 4,2365
(9 409) (6 651) (2 159) (1570)
(51 333) (251) (11 776) (59)
166 958 19 546 38 302 4614
106 216 12 643 24 367 2984

X X 4,3590 4,2365

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
608 294 436 093 144 152 102 168
476 051 306 442 112 814 71793
376 070 206 519 89 120 48 383
99 981 99 923 23 693 23410
132 243 129 651 31339 30 375
12 937 12 937 3 066 3031

X X 4,2198 4,2684

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:
Dla pozycji z Rachunku zyskoéw i strat oraz Rachunku przeptywéw pienieznych zastosowano kurs sredni dla danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw NBP (tabela A) obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku $rednia ta wynosi 4,3590 PLN/EUR, zas$ w
okresie od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku 4,2365 PLN/EUR.

Dla pozyciji z Bilansu zastosowano kurs $redni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest na dzien 31 marca 2017

roku kurs 4,2198 PLN/EUR, za$ na dzien 31 marca 2016 roku kurs 4,2684 PLN/EUR.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.



Kredyt Inkaso S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

WSKAZNIKI EKONOMICZNE

wartos¢ wskaznika

wskaznik licznik mianownik 31/03/2017 31/03/2016

Wskazniki rentownosci i efektywnosci

ROA (ﬁOAMA) zysk netto przecietne aktywa 0,5% 2,0%
przecietny kapitat

ROE zysk netto wiasny 2,0% 6,4%

wskazniki efektywnosci koszty operacyjne przychody netto 114,6% 94,6%

wskazniki efektywnosci koszty operacyjne EBIT (796,9%) 1602,1%

rentownosé netto zysk netto przychody netto 8,4% 27,5%

rentownos¢ EBIT EBIT przychody netto (14,4%) 5,9%

rentownos$¢ EBITDA EBITDA przychody netto (11,5%) 9,9%

Struktura kapitatu

wskazniki struktury

bilansu kapitat wlasny suma bilansowa 21,7% 29,3%

wskazniki struktury skorygowany kapitat

bilansu wiasny suma bilansowa 21,7% 29,3%
suma bilansowa -

wskazniki struktury skorygowany kapitat przeszacowania na

bilansu wiasny pakietach nabytych 21,7% 29,3%

wskaznik struktury bilansu  wierzytelno$ci nabyte 0,0% 0,0%

Wskazniki zadluzenia i wypfacalnos$ci

zadtuzenie aktywow diug suma bilansowa 78,3% 70,7%

zadtuzenie kapitatu

wiasnego diug kapitat wlasny 360,0% 240,7%

zadtuzenie

skorygowanego kapitatu skorygowany kapitat

wiasnego diug wiasny 360,0% 240,7%

zadtuzenie netto dtug netto kapitat wlasny 267,2% 228,0%

udziat dtugu

oprocentowanego dtug oprocentowany suma bilansowa 77,1% 63,9%

udziat dtugu

oprocentowanego dtug oprocentowany kapitat wlasny 354,6% 217,6%

udziat dtugu skorygowany kapitat

oprocentowanego dtug oprocentowany wiasny 354,6% 217,6%

udziat dtugu

krétkoterminowego oprocentowany STD dtug oprocentowany 19,8% 27,0%

udziat dtugu

dtugoterminowego oprocentowany LTD dtug oprocentowany 80,2% 73,0%

krétkoterminowe

zadtuzenie kapitatu

wlasnego STD kapitat wlasny 75,6% 77,1%

dtugoterminowe

zadtuzenie kapitatu

wlasnego LTD kapitat wlasny 284,4% 163,7%

Wskazniki pokrycia Srednie miesieczne

zadtuzenia z przychodoéw wplaty diuznikéw +

(i srodkow pienieznych) Srodki pieniezne diug 25,8% 5,3%

Wskazniki pokrycia Srednie miesieczne

zadtuzenia z przychodoéw wplaty diuznikéw +

(i Srodkéw pienieznych) Srodki pieniezne STD 122,8% 16,5%

Wskazniki pokrycia

zadtuzenia z przychodoéw Srednie miesieczne

(i sSrodkéw pienieznych) wptaty diuznikow dtug 0,0% 0,0%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

pokrycie zadtuzenia przez

EBITDA EBITDA STD (3,5%) 3,0%

pokrycie zadtuzenia przez

EBITDA EBITDA diug (0,7%) 1,0%

pokrycie zadtuzenia przez

EBITDA EBITDA dtug oprocentowany (0,8%) 1,1%
zysk brutto + koszty

pokrycie odsetek finansowe koszty finansowe 103,7% 147,1%

Wskazniki ekonomiczno-finansowe zostaty obliczone jako iloraz wielkosci opisanej w kolumnie licznik przez
wielko$¢ opisang w kolumnie mianownik. Oprocz widocznych bezposrednio w bilansie, sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych pozycji, zastosowali$my w obliczeniach nastepujgce
(oparte na tamtych) wielkosci finansowe.

Okreslenie przecietne aktywa oznacza $rednig ze stanu tgcznej wartosci aktywow na dzieh obliczania wskaznika
oraz 12 miesiecy wczesniej. W prezentowanych okresach nie posiadaliSmy pozycji pozabilansowych, wiec aktywa
sg jednoczesnie aktywami skorygowanymi o pozycje pozabilansowe (managed assets).

Suma bilansowa to wykazana w skonsolidowanym bilansie suma wszystkich aktywdéw, rowna sumie wszystkich
pasywow.

Przecietny kapitat witasny to $rednia stanu kapitalu wlasnego na dzien obliczania wskaznika oraz 12 miesiecy
wczesniej.

Dtug to tgczna warto$¢ wszystkich zobowigzan (krétkoterminowych i dlugoterminowych).

Skrét LTD oznacza zobowigzania diugoterminowe. Oprocentowany LTD to zobowigzania dtugoterminowe, ktore
powodujg koniecznos$é optacania odsetek (suma zobowigzan dtugoterminowych z tytutu wyemitowanych obligaciji
oraz zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu).

Skrot STD oznacza zobowigzania kréotkoterminowe. Oprocentowany STD to zobowigzania krétkoterminowe, ktére
powodujg koniecznos$¢ optacania odsetek (suma zobowigzan krétkoterminowych z tytutu wyemitowanych obligacji
oraz zobowigzan krétkoterminowych z tytutu leasingu).

Dtug oprocentowany to suma oprocentowanego STD i oprocentowanego LTD.

Zysk EBIT oznacza zysk z dziatalnosci operacyjnej.

Zysk EBITDA to zysk EBIT powiekszony o amortyzacje.

Koszty operacyjne zostaty obliczone jako suma kosztow sprzedazy, kosztow ogodlnego zarzgdu, pozostatych
kosztéw dziatalnosci podstawowej i pozostatych kosztow operacyjnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHOD
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017 ROKU

Rok zakonczony Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31/03/2017 31/03/2016 01/04/2015
(przeksztatcony) (przeksztatcony)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 13 30 842 30916 20 468
Koszt wtasny sprzedazy 13 (12) (602) (344)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30830 30 314 20124
Koszty ogdlnego zarzadu 13 (9 932) (8 855) (8 108)
Koszty sprzedazy 13 (22 834) (19 649) (15 419)
Pozostate przychody operacyjne 16.1 77 169 83
Pozostate koszty operacyjne 16.2 (2 576) (188) (174)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 434) 1791 (3 494)
Przychody finansowe 14 29 565 26 497 32113
Koszty finansowe 15 (24 229) (19 227) (20 891)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 902 9 061 7728
Podatek dochodowy 17.1 1691 (725) 223
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2593 8 336 7951
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 2 593 8 336 7 951
Inne catkowite dochody 2593 8 336 7 951
Pozostate catkowite dochody netto razem - - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 2 593 8 336 7 951
Nota Rok zakoniczony Rok zakonczony Rok zakonczony
31/03/2017 31/03/2016 01/04/2015
Zysk (strata) na akcje
(w zt/gr na jedng akcje) 20
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:
Zwykty 0,20 0,64 0,61
Rozwodniony 0,20 0,65 0,62
Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykty 0,20 0,64 0,61
Rozwodniony 0,20 0,65 0,62

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesc.



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozyciji, w ktérych oznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

Stan na Stan na Stan na
Nota 31/03/2017 31/03/2016 01/04/2015
(przeksztatcony) (przeksztafcony)
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 211 34 63 198
Rzeczowe aktywa trwate 21.2 1339 1 966 2 531
Inwestycje w jednostkach zaleznych 22 71226 75169 73 235
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 235 293
Naleznosci i pozyczki 23.1 12 416 195 150
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 23.3 235 147 145 630 136 476
?g(t:mzowzgo tytutu  odroczonego  podatku 18.2.1 1039 ) 1972
Aktywa trwate razem 321 201 223 258 214 154
Aktywa obrotowe
Nale.zno’sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23. 6048 16 272 9674
naleznosci
Pozyczki 23.1 6 508 - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 23,23.4 150 961 179 375 160 523
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 831 659 716
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 122 745 16 529 3 885
Aktywa obrotowe razem 287 093 212 835 174 798
Aktywa razem 608 294 436 093 388 953
PASYWA
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat podstawowy 25 12 937 12 937 12 937
Akcje wiasne (-) (500) (500) (500)
Kapl.tai ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci o5 101 551 101 551 101 551
nominalnej
Zyski zatrzymane: 5989 (448) 3533
- 2ysk (strata) netto przypadajacy 2592 8 336 7 951
akcionariuszom jednostki dominuigceij
- zyski (straty) lat poprzednich 3397 (8 784) (4 418)
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 26 12 266 16 111 12 578
Kapitat wiasny 132 243 129 651 130 099
Zobowiagzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 29 375929 205784 123 830
Leasing finansowy 34.2 141 84 70
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego g ° 18.2.2 i 652 1773
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 33
Zobowiazania dlugoterminowe razem 376 070 206 519 125706
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 33 5179 11808 10939
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego ) 9865 )
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 29,30 92 822 76 152 120 058
Leasing finansowy 34.2 91 52 152
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 31 1631 1862 1999
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40 258 184 -
Zobowiagzania krétkoterminowe razem 99 981 99 923 133 147
Zobowiagzania razem 476 051 306 442 258 853
Pasywa razem 608 294 436 093 388 953

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorniczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozyciji, w ktérych oznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017 ROKU

Nota zakoﬁczs:;( Rok zakonczony Rok zakonczony
31/03/2017 31/03/2016 01/04/2015
(przeksztatcony) (przeksztatcony)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 902 9 061 1
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 212
trwate ’ 863 1052 (1)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci 21.2
niematerialne ’ 38 153 -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw
trwatych 40 - -
Koszty finansowe 15 24 229 19 228 20 892
Przychody finansowe 14 (29 565) (26 497) (32113)
Inne korekty 38 (25) -
Korekty razem (4 357) (6 089) (11 222)
Zmiana stanu naleznosci 10 232 (7 120) -
Zmiana stanu zobowigzan (6 629) (2573) 1)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (329) 70 i
Zmiany w kapitale obrotowym 3274 (9 623) (1)
Zaptacony podatek dochodowy (9 228) - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (9 409) (6 651) (11 222)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 9) (15) -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (292) (490) 1
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych;
certyfikatéw inwestycyjnych - (937) -
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 8 000 -
Pozyczki udzielone (18 518) - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
y yeep y W y (101 830) (22 430) -
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw
finansowych 29 046 5077 -
Otrzymane odsetki 40 129 9077 -
Otrzymane dywidendy 141 1467 -
_Srodkl ple.nle_zne netto z dziatalnosci (51 333) (251) 1
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych 245 315 145 691 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (63 000) (109 000) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (64) (160) )
Odsetki zaptacone (15 294) (16 985) ¢ 1
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 166 958 19 546 1
Zmlrlcma nettlo stanu Srodkéw pienigznych i ich 106 216 12 643 (11 221)
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 16 529 3885 ] -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 40 122 745 16 528 (11 221)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czgsc¢.



Kredyt Inkaso S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjgtkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017 ROKU

Kapitat ze
sprzedazy
akcji Kapitat
powyzej ich zapasowy
Kapitat wartosci utworzony Zyski
podstawowy nominalnej z zysku zatrzymane Akcje witasne (-) Razem
Stan na 1 kwietnia 2016 roku (przed korekta) 12 937 101 551 16 111 (4 939) (500) 125 160
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Korekta btedu podstawowego - 4 490 - 4 490
Stan na 31 marca 2016 roku (po korekcie) 12 937 101 551 16 111 (449) (500) 129 650
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.04.2016 roku do
31.03.2017 roku
Razem transakcje z wiascicielami - - - -
Zysk netto za okres od 01.04.2016 roku do 31.03.2017 roku - (3 845) 3845 - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.04.2016 roku do 31.03.2017 roku - 2 593 - 2593
Razem catkowite dochody - 6 438 - 2593
Stan na 31 marca 2017 roku 12 937 101 551 12 266 5989 (500) 132 243
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego 10

zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesc¢.



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjgtkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017 ROKU C.D.

Kapitat ze
sprzedazy
akcji Kapitat
powyzej ich zapasowy
Kapitat wartosci utworzony Zyski
podstawowy nominalnej z zysku zatrzymane Akcje wiasne (-) Razem
Stan na 1 kwietnia 2015 roku 12 937 101 551 12 578 3533 (500) 130 098
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Korekta btedu podstawowego - (8 784) (8 783)
Stan na 1 kwietnia 2015 roku 12 937 101 551 12 578 (5 251) (500) 121 315
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.04.2015 roku do
31.03.2016 roku
Razem transakcje z wiascicielami - - - -
Przeniesienie na kapitat zapasowy - uchwata 3533 (3 533) -
Zysk netto za okres od 01.04.2015 roku do 31.03.2016 roku - 3845 - 8 336
Korekta btedu - 4491 - -
Razem catkowite dochody - - 8 336
Stan na 31 marca 2016 roku 12 937 101 551 16 111 (448) (500) 120 651
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego 1

zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesc¢.



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

KOREKTY BLEDOW

W sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych korekt btedow, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane
za poréwnywalne okresy:

- Kredyt Inkaso S.A. w dniu 30 wrzesnia 2013 r. zawarta Umowe o subpartycypacje z Kredyt Inkaso Portfolio Investments
S.A. (dalej odpowiednio: ,Umowa” i ,Subpartycypant”). Konsekwencje podatkowe zawarcia Umowy obejmowaly lata
podatkowe od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r.
do 31 marca 2016 r. Przedmiotem Umowy bylo nabycie przez Subpartycypanta wytacznego prawa do przeptywow
pienieznych z wierzytelnosci rozumianych jako wptywy ze sptat na poczet wierzytelnosci oraz obcigzenia z tytutu kosztéw i
wydatkéw. Kredyt Inkaso S.A. na podstawie Umowy dokonata przeniesienia na Subpartycypanta wytgcznego prawa do
przeptywow pienieznych z wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfela wierzytelnosci, na ktory sktadaty sie wierzytelnosci
wyszczegolnione w zatgczniku do Umowy (dalej: ,Portfel Wierzytelnosci”). W zamian za przeniesienie prawa do przeptywow
pienieznych z wierzytelnosci Subpartycypant zobowigzat sie zaptaci¢ Kredyt Inkaso S.A. cene. Cena zostata uregulowania
przez Subpartycypanta w dniu 13 czerwca 2014 r. W zwigzku jednak z brakiem bezposredniej regulacji w przepisach
podatkowych skutkéw podatkowych zawarcia Umowy przez Kredyt Inkaso S.A., skomplikowanym charakterem postanowien
Umowy oraz licznymi watpliwosciami co do rozliczenia Umowy na gruncie podatku dochodowego, Kredyt Inkaso S.A. w dniu
12 kwietnia 2016 r. wystgpita z wnioskiem o wydanie w tym zakresie interpretacji indywidualne;.

W wydanej na skutek wniosku Kredyt Inkaso S.A. interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z 21
lipca 2016 r. o sygn. IPPB3/4510-418/16-3/JBB (dalej: ,Interpretacja”) wskazano, ze:

- ,Kredyt Inkaso S.A. powinna wigc rozpozna¢ przychéd podatkowy z tytutu ceny na zasadzie kasowej, tj. w dniu otrzymania
ptatnosci — w omawianym przypadku w dniu uregulowania Ceny poprzez jej potracenie ze zobowigzaniem Kredyt Inkaso S.A.
z tytutu ceny objecia obligacji wyemitowanych przez Subpartycypanta. (...) Z kolei dokonujac przekazania na rzecz
Subpartycypanta, zgodnie z warunkami umowy o subpartycypacje, kwot stanowigcych pozytki z wierzytelnosci, Kredyt
Inkaso S.A. bedzie uprawniona do uznania przekazanych kwot za koszty uzyskania przychodoéw i ujecia ich w rachunku
podatkowym w momencie poniesienia”,

- ,nieprawidtowe jest stanowisko Kredyt Inkaso S.A. zakfadajgce brak wykazania przychodu z tytutu sptat wierzytelnosci
(nabytych uprzednio od pierwotnego wierzyciela) (...). Nie mozna zgodzi¢ sie z Kredyt Inkaso S.A., ze wylgczenie z bilansu
przedmiotowych wierzytelno$ci moze przesgdzac o podatkowej kwalifikacji danego przysporzenia majgtkowego”,
-,Omawiane wydatki, tj. cena nabycia oraz Bezposrednie Wydatki Windykacyjne, ktore zostaty poniesione przez Spodtke do
momentu zawarcia umowy o subpartycypacje sg bezposrednio zwigzane z wierzytelnosciami (ich nabyciem i dochodzeniem)
bedgcymi przedmiotem umowy o subpartycypacje, a nie ze zdarzeniem jakim jest przekazanie Subpartycypantowi praw do
przeptywow pienieznych z wierzytelnosci. (...) A zatem wydatki te beda stanowi¢ koszty uzyskania przychodéw o charakterze
bezposrednim, w momencie dokonywania sptat tych wierzytelnosci przez diuznikéw lub zbycia wierzytelnosci”.

Po doreczeniu Interpretacji, Kredyt Inkaso S.A. postanowita zastosowac¢ sie do Interpretacji, co skutkowato koniecznoscig
ztozenia korekt zeznan podatkowych CIT-8 za lata podatkowe: od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014
r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

Korekta podatku dochodowego od os6b prawnych z tytutu opisanej powyzej umowy subpartycypacji miata wptyw na wynik lat
ubiegtych zmniejszajgc go o kwote 8.751.862,1 PLN, z czego wptyw na wynik roku od 01.04.2014 do 31.03.2015 to
zmniejszenie 0 9.310.694,38 PLN za$ wptyw na wynik roku 01.04.2015-31.03.2016 to zwiekszenie wyniku o 558.832,28
PLN (korekta nr 1),

- Korekta podatku odroczonego w zwigzku z korektg nr 1 (korekta nr 2). W zwigzku z korektg btedu powstata strata
podatkowa. Na podstawie straty podatkowej ustalono aktywo na podatek odroczony, ktére Spétka faktycznie wykorzystuje.
Whplyw korekty to zwiekszenie wyniku lat ubiegtych o 4.458.149 PLN (z tego wyniku roku od 1 kwietnia 2013 do 31 marca
2014 zwiekszenie o kwote 1.740.774 PLN, roku od 1.04.2014 do 31.03.2015 zmniejszenie o kwote 1.214.014 PLN i roku od
1.04.2015 do 31.03.2016 zwigkszenie o kwote 3.931.389 PLN.

- Korekta nr 3 na 5 666 tys. PLN dotyczy prezentacji aktywa z tytutlu podatku odroczonego i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego per saldo (korekta 3).

WPLYW NA SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.03.2016 ROKU

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesé.
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Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

MSSF pr_zed korekta korekta korekta MSSF po
korektami na r 1 r 2 nr3 korektach na

01/04/2016 31/03/2016
Aktywa
Wartosci niematerialne 63 - - - 63
Rzeczowe aktywa trwate 1966 - - - 1 966
Inwestycje w jednostkach zaleznych 75 169 - - - 75169
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 235 - - - 235
Naleznosci i pozyczki 195 - - - 195
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 145 630 - - - 145 630
dochodowego 1208 - 4 458 (5 666) -
Aktywa trwate razem 224 466 - 4 458 (5 666) 223 258
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 16 272 - - - 16 272
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 179 375 - - - 179 375
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 659 - - - 659
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 529 - - - 16 529
Aktywa obrotowe razem 212 835 - - - 212 835
Aktywa razem 437 301 - 4 458 (5 666) 436 093
Pasywa
Kapitat podstawowy 12 937 - - - 12 937
Akcje wiasne (-) (500) - - - (500)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 101 551 - - - 101 551
Zyski zatrzymane: 19 956 (8 752) 4 459 (448)
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 3 845 559 3932 8 336
- zyski (straty) lat poprzednich - (9311) 527 (8784)
- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 16 111 - - 16 111
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 133 944 (8 752) 4 458 113 540
Kapitat wtasny 133 944 (8 752) 4 458 - 113 540
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 205 784 - - - 205 784
Leasing finansowy 84 - - - 84
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6318 - - (5 666) 652
Zobowiazania dtugoterminowe 212185 - - (5 666) 206 519
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 11 808 - - - 11 808
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 1113 8 752 - - 9 865
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 76 152 - - - 76 152
Leasing finansowy 52 - - - 52
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1862 - - - 1862
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 184 - - - 184
Zobowigzania krétkoterminowe 91171 8752 - - 99 923
Zobowigzania razem = 303356 81752 - {5 666) 306 442
Pasywa razem 437 301 - 4 458 (5 666) 436 093

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesé.
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Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31.03.2016 ROKU

MSSF przed MSSF po
korek;ar:i korekta korekta korekta Lk::i:‘

zakoﬁczozy nr nr2 nr 2 zakor’iczozy

31/03/2016 31/03/2016

Przychody 30916 - - - 30916
Koszty sprzedazy (602) (602)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30 314 - - - 30 314
Koszty ogolnego zarzadu (8 855) - - - (8 855)
Koszty sprzedazy (19 649) - - - (19 649)
Pozostate przychody operacyjne 169 - - - 169
Pozostate koszty operacyjne (188) - - - (188)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1791 - - - 1791
Przychody finansowe 26 497 - - - 26 497
Koszty finansowe (18 720) (507) - - (19 227)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 568 (507) - - 9 061
Podatek dochodowy (5722) 1066 3931 (725)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 3 846 559 3931 - 8 336
Zysk (strata) netto 3 846 559 3931 8 336

MSSF przed MSSF po
korektami korekta korekta korekta ﬂ

Rok nr1 nr2 nr3 Rok

zakonczony zakonczony

31/03/2016 31/03/2016

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) netto 3 846 559 3931 8 336
Catkowite dochody 3 846 559 3931 8 336

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesé.



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Wplyw na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanu na 01.04.2016 roku.

MSSF przed MSSF po
M korekta korekta korekta M
Rok Rok
B nr1 nr 2 nr3 3
zakonczony zakonczony
31/03/2016 31/03/2016
Przeptywy srodkoéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 568 (507) - - 9 061
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe 1053 - - - 1052
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci
niematerialne 153 - - - 153
Koszty finansowe 18 721 507 - - 19 228
Przychody finansowe (26 497) - - - (26 497)
Inne korekty (25) - - - (25)
Korekty razem (6 595) 507 - - (6 089)
Zmiana stanu naleznosci (7 120) - - - (7 120)
Zmiana stanu zobowigzan (2573) - - - (2 573)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen 70 - - - 70
Zmiany w kapitale obrotowym (9 623) - - - (9 623)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (6 650) - - - (6 650)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (15) - - - (15)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - - - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (490) - - - (490)
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych;
certyfikatéw inwestycyjnych (937) - - - (937)
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 8 000 - - - 8 000
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw
finansowych (22 430) - - - (22 430)
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych 5077 - - - 5077
Otrzymane odsetki 9077 - - - 9077
Otrzymane dywidendy 1467 - - - 1467
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (251) - - - (251)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wp’fyvyy_z tytutu emisji dtuznych papieréow 145 691 i ) i 145 691
wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (109 000) - - - (109 000)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (160) - - - (160)
Odsetki zaptacone (16 985) - - - (16 985)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansow: 19 546 - - - 19 546
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigeznych i ich
ekwiwalentéw 12 644 - - - 12 644
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 3885 - - - 3885
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na 16 529 - - - 16 529
Rok zakonczony Rok zakonczony
31/03/2016 31/03/2016
Zysk (strata) na akcje
(w zt/gr na jedna akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,20 0,64
Rozwodniony 0,20 0,65
Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykly 0,20 0,64
Rozwodniony 0,20 0,65

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesé.



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Indeks not objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego

1 Informacje ogdéine

1.1. Informacje o jednostce

1.2. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej

1.3. Struktura akcjonariatu

1.4. Rok obrotowy

1.5. Przedmiot dziatalno$ci

1.6. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

2.2. Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Spétke od 2016 roku
2.3 Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

2.4. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

2.5. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez RMSR, ale

N

jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

2.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
3 Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

3.2. Podstawa sporzadzenia

3.3. Transakcje w walutach obcych

3.4. Segemnty operacyjne

3.5. Wartosci niematerialne

3.6. Rzeczowe aktywa trwate

3.7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

3.8. Aktywa finansowe

3.9. Naleznosci krétkoterminowe

3.10.
3.11.
3.12.
3.13.
3.14.
3.15.
3.16.

Pozsostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Kapitat podstawowy

Koszty emisji akcji i akcje wiasne

Kapitat zapasowy utworzony z zysku

Kapitat z aktualizacji wyceny, kapitat z przeszacowania aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy

3.17.
3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.
3.24.
3.25.
3.26.
3.27.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Zobowigzania finansowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Przychody

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty dziatalno$ci podstawowej
Podatek dochodowy

Rachunek przeptywdw pienigznych

Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

4 Wykorzystanie wplywow z emisji papieréow wartosciowych
5 Oswiadczenie Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. o zgodnosci Sprawozdania Finansowego z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
6 Oswiadczenie Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. o wyborze podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych
7 Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach
8 Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
9 Aktywa na podatek odroczony
10 Klasyfikacja umoéw leasingowych
11 Utrata wartosci aktywow finansowych
12 Utrata wartosci pozostatych aktywow trwatych
13 Przychody i koszty
14 Przychody finansowe
15 Koszty finansowe
16 Pozostate przychody i koszty operacyjne

16.1.
16.2.

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

17 Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowane;j

17.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy
17.2. Saldo podatku odroczonego
17.2.1. Aktywo

17.2.2. Rezerwa

17.3.

Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesé.
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Kredyt Inkaso S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

19 Dziatalno$¢ zaniechana
20 Liczba akcji i zysk na jedng akcje (EPS)
21 Aktywa trwate
21.1. Warto$ci niematerialne
21.1.1. Warto$¢ firmy
21.1.2. Warto$ci niematerialne i prawne
21.2. Rzeczowe aktywa trwate
22 Inwestycje w jednostkach zaleznych
23 Pozostate aktywa finansowe
23.1. Naleznosci i pozyczki
23.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
23.3. Pozostate aktywa finansowe
23.4. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
24 Rozliczenia miedzyokresowe
25 Kapitat akcyjny
26 Kapitat zapasowy
26.1 Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym
27 Podziat zysku za rok 2016/2017
27.1. Dywidendy wypfacone i polityka dywidendy
28 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty finansowe
28.1. Kredyty i pozyczki
28.2. Wyemitowane obligacje
29 Rezerwy
30 Pozostate zobowigzania
31 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
32 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
32.1 Ogdlne warunki leasingu
32.2 Zobowigzania z tytutu leasingu
32.3. Umowy leasingu operacyjnego
32.3.1. Jednostka jako leasingobiorca
32.3.2. Warunki leasingu
32.3.3. Obowigzki z tytutu nierozwigzywalnych uméw leasingu operacyjnego
33 Zarzadzanie ryzykiem finansowym
33.1. Ryzyko kredytowe
33.2. Ryzyko ptynnosci
33.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej
33.4. Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stop procentowych NBP
33.5. Ryzyko rynkowe: Ryzyko walutowe
33.6. Ryzyko rynkowe: Ryzyko zmiany ceny
34 Instrumenty finansowe
34.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w
jednostkowym bilansie w warto$ci godziwej
34.2. Przekwalifikowanie

34.3. Wytgczenie z bilansu
34.4. Sposob wyceny instrumentéw finansowych
35 Koszt kapitatu
36 Transakcje z jednostkami powigzanymi
36.1. Transakcje handlowe
36.2. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
36.3. Obligacje nabyte od jednostek powigzanych
36.4. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu

36.5. Wartos¢ wynagrodzen, nagrdd i korzysci, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych

osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym
36.6. Informacja dotyczaca Swiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego

36.7. Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a osobami zarzadzajgcymi przewidujgce rekompensate w

przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
37 Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
38 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
39 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

40 Informacje o udzielonych gwarancjach i porgczeniach oraz o zabezpieczeniach na majgtku Spotki
41 Istotne zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu

finansowym za dany okres sprawozdawczy
42 Zatrudnienie w Spotce
43 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesé.
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 31 MARCA 2017

1. Informacje ogélne

1.1. Informacje o jednostce

Nazwa Spditki: Kredyt Inkaso Spotka Akeyjna (,Spotka”, ,Emitent”)

Siedziba Spétki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego

Data rejestracji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spoiki byt nastepujacy:

Zarzad:

Prezes
Pan Pawet Robert Szewczyk - Zarzadu
Pan Piotr Andrzej Podtowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Jarostaw Jerzy Orlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:
Pan Maciej Jerzy Szymanski - Przewodniczacy
Pan Bogdan Dzudzewicz - Wiceprzewodniczacy
Pan Ewa Podgérska - Sekretarz
Pan Daniel Dgbrowski - Czionek
Pan Karol Szymanski - Cztonek

Na dzien 31 marca 2017 roku sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Zarzad:
Prezes
Pan Pawet Robert Szewczyk - Zarzadu
Pan Piotr Andrzej Podtowski - Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:
Pan Maciej Jerzy Szymanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Tomasz Karpinski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pani Ewa Podgérska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Pan Daniel Dgbrowski - Czionek Rady Nadzorczej
Pan Karol Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Zarzadzie Spotki
Na dzien 31 marca 2016 roku sktad Zarzadu Spdtki byt nastepujacy:

Prezes
Pan Pawet Robert Szewczyk - Zarzadu
Pan Jan Pawet Lisicki - Wiceprezes Zarzadu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 18
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W dniu 10 pazdziernika 2016 roku Pan Jan Pawet Lisicki ztozyt rezygnacje, ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika
2016 roku, z funkcji Wiceprezesa i Cztonka Zarzadu.

W dniu 28 pazdziernika 2016 r. Rada Nadzorcza Spdtki powotata Pana Piotra Andrzeja Podtowskiego na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzien 1 listopada 2016 r.

W dniu 21 kwietnia 2017r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Jarostawa Jerzego Orlikowskiego na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

Zmiany w Radzie Nadzorczej Spétki

Na dzien 31 marca 2016 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujgcy:

Pan Ireneusz Chadaj - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Marek Gabryjelski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Mazurczak - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Gronicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Mariusz Banaszuk - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Piotr Urbanczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. dnia 5 kwietnia 2016 roku powotata w sktad Rady Nadzorczej
Emitenta:

Pana Ireneusza Chadaja

Pana Marka Gabryjelskiego

Pana Tomasza Mazurczak

Pana Andrzeja Soczka

wybor nastgpit w trybie glosowania grupami przez
grupe utworzong przez akcjonariusza Gamex sp. z 0.0.
wybor nastgpit w w trybie gtosowania grupami przez
grupe utworzong przez akcjonariusza Gamex sp. z 0.0.

Pana Karola Macieja Szymanskiego

Pana Piotra Urbanczyka -

Pana Piotra Wozniaka

Dodatkowo Pan Piotr Urbanczyk zostat delegowany na niniejszym Zgromadzeniu do statego, indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

Dnia 29 wrzeénia 2016 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Kredyt Inkaso S.A.zostat ustalony
ponizszy sktad Rady Nadzorczej:

Pan Maciej Jerzy Szymanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Karpinski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pani Ewa Podgérska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Daniel Dgbrowski - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Karol Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej

Dodatkowo Pan Karol Szymanski zostat delegowany na niniejszym Zgromadzeniu do statego, indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

W zwigzku ze zlozeniem w dniu 16 maja 2017 r. w Spéice przez Pana Tomasza Karpinskiego rezygnacji z funkcji
Wiceprzewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej, pozostali Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki w dniu 30 maja
2017 roku dokonali uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w drodze kooptacji poprzez powotanie na funkcje
Wiceprzewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej Pana Bogdana Dzudzewicza .

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 19
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1.3. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzierh 31 marca 2017 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujgca:

%
% posiadanego ’

Podmiot Siedziba llos¢ akcji . posiadanych
kapitatu .
praw gtosow
Warszawa 7 911 380 61,16% 61,16%
Waterland Private Equity Investments B.V.
Krzysztof Borusowski (za posrednictwem . o o
BESTSA) Gdynia 4268 134 32,99% 32,99%
Pozostali akcjonariusze 756 995 5,85% 5,85%
Razem 12 936 509 100,00% 100,00%

1.4. Rok obrotowy

Czas trwania dziatalnosci jednostki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym jednostki jest rok rozpoczynajacy sie 1 kwietnia i koriczgcy sie 31 marca roku nastepnego.

1.5. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowa dziatalno$¢ jednostki obejmuje:

a) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i

b) pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych — w
c) dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center) — w PKD 82.20.Z

d) dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami — w PKD 66.30.Z.;

e) dziatalnos$¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD 69.20.Z

f) dziatalno$¢ holdingéw finansowych — w PKD 64.20.Z

g) dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytgczeniem holdingéw finansowych —w PKD 70.10.Z. f)
h) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania — w PKD 70.22.Z

1.6. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz ich interpretacjami (,MSSF”), ktére zostaty wigczone do prawa Unii Europejskiej w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,UE”). Natomiast w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami i
interpretacjami jest ono zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t. jedn. Dz.
U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa o rachunkowosci”) i wydanych na jej podstawie
przepisdow wykonawczych. Sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez UE
standarddw oraz zwigzanych z nimi interpretacji za wyjgtkiem wymienionych ponizej standardéw i interpretacji,
ktére oczekujg na zatwierdzenie przez UE bgdz zostaly zatwierdzone przez UE, ale weszly lub wejdg w zycie
dopiero po dniu bilansowym. Spodtka nie skorzystata w okresie objetym sprawozdaniem z mozliwosci
wczesniejszego zastosowania standardow i interpretacji, ktére zostaty zatwierdzone przez UE, ale weszty lub
wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym.

2.2. Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujace i zastosowane przez Spétke od 2016 roku

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym Spotki za rok 2016/2017:

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji - zatwierdzone w UE w
dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdbw we wspdlinych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Uprawy roslinne - zatwierdzone w
UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

* Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu
15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 lub po tej dacie).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe
Spoiki za rok 2016/2017.

2.3. Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczes$niejszego
zastosowania standardu lub interpretacii.

2.4. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy,
zmiany do istniejgcych standardéw oraz nowa interpretacja zostalty wydane przez RMSR, ale nie weszly
jeszcze w zycie:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

« Jezeli chodzi o wycene zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
MSSF 9 wymaga, by zmiane warto$ci godziwej zobowigzania finansowego, wynikajgcg ze zmian ryzyka
kredytowego tego zobowigzania, prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, chyba Zze ujecie
skutkow zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach

spowodowatoby wystgpienie lub zwiekszenie niedopasowania ksiegowego w wyniku finansowym. Zmian
wartosci godziwej przypisywanych do ryzyka kredytowego zobowigzania nie przenosi sie nastepnie na wynik
finansowy. Zgodnie z MSR 39 cata kwota zmiany wartosci godziwej zobowigzania finansowego
wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest uimowana w wyniku finansowym.

* W odniesieniu do utraty wartosci aktywéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej
straty kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowe;.
Model oczekiwanej straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich
zmiany na kazdy dzien sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego
poczgtkowym ujeciu. Innymi stowy, zdarzenie kredytowe nie musi zaj$¢ przed datg ujecia strat kredytowych.

» Nowe wymogi dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen zachowujg trzy rodzaje rachunkowosci
zabezpieczen zdefiniowane w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakciji
podlegajacych rachunkowosci zabezpieczen; w szczegdlnosci rozszerza on zakres instrumentéw
kwalifikujgcych sie jako instrumenty zabezpieczajace, a takze dopuszcza wyznaczanie komponentow ryzyka
w przypadku pozycji niefinansowych. Dla oceny skutecznosci testy efektywnosci zastgpiono zasadg
.,powigzania ekonomicznego”. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia.
Poszerzono réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce.

Grupa planuje przyjg¢ nowy standard zgodnie z datg jego wejscia w zycie. Obecnie Grupa jest w trakcie
analizy oceny wptywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, a jej wyniki nie sg
jeszcze znane. Grupa ocenia iz portfele wierzytelnosci wyceniane w wartosci godziwej bedg po wejsciu w
zycie standardu wyceniane w zamortyzowanym koszcie, jezeli wynik testu modelu biznesowego oraz testu
charakterystyka przeptywow pienieznych wypadnie pozytywnie. Grupa nie przewiduje istotnego wptywu
nowego standardu na pozostate aktywa finansowe Grupy. W odniesieniu do zmian dotyczacych utraty
wartosci aktywow Grupa nabywa portfele wierzytelnosci juz z istotng utratg wartosci i w cenie nabycia
zawierajg one korekte oczekiwanej straty kredytowe;.

* MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw oraz zmian do istniejgcych standardow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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2.5. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych

standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieh 31 lipca 2017 roku nie
zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w
wersji petnegj):

* Wszystkie aktywa finansowe wchodzace obecnie w zakres MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” muszg by¢ wyceniane w koszcie zamortyzowanym lub w wartosci godziwej. W szczegodlnosci inwestycje
w instrumenty dtuzne, utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie umownych
przeptywow pienieznych i generujgce umowne przeptywy pieniezne wytgcznie w formie sptat kapitatu i odsetek od
kapitatu pozostajgcego do sptaty, generalnie wycenia sie¢ w koszcie zamortyzowanym na koniec kolejnych
okresow rozliczeniowych. Instrumenty dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego zakfadajgcego
pozyskiwanie umownych przeptywdw pienieznych z mozliwoscig ich zbycia generujgce umowne przeptywy
pieniezne wytgcznie w formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajgcego do sptaty, wycenia sie w
WGPCD. Wszystkie pozostate instrumenty dituzne i kapitatowe wycenia sie w wartosci godziwej na koniec
kolejnych okreséw sprawozdawczych. Ponadto zgodnie z MSSF 9 jednostka sprawozdawcza moze podjgc
nieodwotalng decyzje dotyczgca prezentacji pdzniejszych zmian w wartosci godziwej inwestycji kapitatowych
(nieprzeznaczonych do obrotu) w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast w wyniku finansowym ujmowac
tylko dochody z dywidendy.

* MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

* MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

* MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatno$ci na bazie akcji (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy),

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakohczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

* Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z
klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),

* Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyné]acych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej daéie},

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtdéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkoéw Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow nie
miatyby istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke
na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzieh bilansowy.

2.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich, Spétka nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzieh zatwierdzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej jednostki.

3.2. Podstawa sporzgdzenia

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjgtkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu,
ktére wyceniane sg do wartosci godziwej. Pozostate skfadniki aktywow i zobowigzan finansowych wykazywane
sg wg wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Rok obrotowy Spotki obejmuje okres od 1 kwietnia roku poprzedniego do 31 marca roku nastepnego i zawiera
dane poréwnawcze:

- dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na 31.03.2016,

- dla pozycji rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw, zestawienia zmian w kapitale
wlasnym, sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 01.04.2015 roku do 31.03.2016 roku.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke przedstawione zostaty ponize;j.

3.3. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji wedtug sredniego kursu NBP.

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia (kursu natychmiastowe;j
realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego -NBP z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia transakciji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wediug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

3.4. Segmenty operacyjne

Spétka dziata w jednym podstawowym segmencie obejmujgcym zarzgdzanie pakietami wierzytelnosci na rynku
krajowym. Segment ten stanowi podstawowg dziatalno$¢ Spotki, zas pozostatej dziatalnosci nie mozna
traktowac jak segmenty, poniewaz nie sg spetnione ponizsze kryteria:

1) nie mozna wyodrebnia¢ jako czesci skladowej innej dziatalnosci, z ktérej pochodzityby przychody i ktéra
generowataby koszty, poniewaz cata dziatalnos¢ Spéiki jest Scisle zwigzana z obrotem wierzytelnosciami,

2) nie mozna stwierdzi¢, ze jakakolwiek pozostata dziatalno$¢ mogtaby by¢ regularnie przeglgdana przez organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spoéfce oraz wykorzystujgcych te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

3) nie istnieje dziatalno$¢ Spotki nie zwigzana z obrotem wierzytelno$ciami, dla ktérej sg dostepne oddzielne
informacje finansowe.

4) wszystkie przychody realizowane sg na terenie Polski

5) pozostate przychody z tytutu sprzedazy ustug dotyczg gtéwnie przychodw uzyskiwanych w zwigzku z
realizacjg umow w ramach grupy kapitatowej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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3.5. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne zostaty uznane sktadniki aktywéw, ktére wynikajg z tytutdw umownych lub innych
tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne.
Poczatkowej wyceny skladnikéw wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia wynikajacej z oddzielnej
transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wyceny skfadnikéw wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia po
pomniejszeniu 0 umorzenie; czynnikiem pomniejszajgcym wycene z zasady jest ponadto tgczna kwota odpiséow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Czynnik ten nie wystgpit w okresie sprawozdawczym.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych z oznaczonym okresem uzytkowania zostaty
zweryfikowane na koniec okresu sprawozdawczego. Zweryfikowany okres uzytkowania wartosci
niematerialnych nie roéznit sie od poprzednich szacunkéw. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci
niematerialnych i prawnych dokonuje sie metodg liniowag przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla
poszczegolnych rodzajow wartosci niematerialnych, wykorzystywanych w prezentowanych okresach, wynosi:

- dla oprogramowania systemowego - 30%, 33% lub 50%

- dla oprogramowania produkcyjnego - 30% lub 50%
Stawki amortyzacyjne zastosowane do warto$ci niematerialnych w poprzednich okresach nie réznig sie od tych,
ktére zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym. Z tego wzgledu wartosci netto wartosci
niematerialnych wediug zasad dotychczasowych i wedtug zasad aktualnie obowigzujgcych sg takie same.
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity przestanki utraty wartosci innych sktadnikow
wartosci niematerialnych.
Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje on zbyty lub gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci z jego uzytkowania lub zbycia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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3.6. Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate:

- ktére sg utrzymywane przez Spotke w celu wykorzystywania ich w dziatalnosci,

- ktére majg by¢ wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres,

- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- ktorych warto$¢é mozna oceni¢ w sposdéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczono:

- ulepszenia w obcych $rodkach trwatych (budynkach),

- maszyny, urzadzenia,

- inne $rodki trwate,

- $rodki trwate w budowie.

Na dzieh poczgtkowego ujecia srodki trwate zostaty wycenione w cenie nabycia.

W uzytkowanych przez Spotke s$rodkach trwatych nie wyrdzniono istotnych czesci skladowych s$rodkéw
trwatych (komponentéw), ktdérych okres uzytkowania réznitby sie od okresu uzytkowania catego $rodka
trwatego.

W prezentowanych okresach stosowano metode liniowg amortyzacji $rodkéw trwatych, wynikajaca z
oczekiwanego zuzycia srodka trwatego.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych w okresie zastosowania MSSF jest wartos¢
poczatkowa pomniejszona o warto$¢ koncowg. Stawki amortyzacyjne zastosowane do $rodkéw trwatych w
poprzednich okresach nie réznig sie od tych, ktére zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym.
Amortyzacji dokonywano z uzyciem stawek wynikajgcych z przewidywanych okreséw uzytkowania, ktére dla
juz posiadanych $rodkéw wynosza:

Inwestycje w obce $rodki trwate (budynki) - 10%

Komputery (stacje robocze), Notebook’i, Serwery, komputerowe urzagdzenia specjalistyczne - 30%

Kopiarki i drukarki wysokonaktadowe - 28%

Systemy telekomunikacyjne, meble, $rodki transportu - 20%

Specjalistyczne urzadzenia biurowe(np. kopertownice, niszczarki wysokonaktadowe) - 14%

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy $rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania, za$ konczy sie dla srodkow
usunietych z ewidenciji bilansowe;.

3.7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysziymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spotki zatwierdzonym przez Zarzad Spotki dominujgcej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze Spoétka osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

3.8. Aktywa finansowe

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spoétka staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywéw finansowych wylgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy
wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty
zrealizowane, wygasty lub Spdtka sie ich zrzekta.

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w warto$ci godziwej, czyli najczesciej
wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skfadnika aktywdéw lub otrzymanej kwoty w
przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwe;j
poprzez wynik.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 27
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Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe, Spotka klasyfikuje z podziatem na:

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskdéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci.

Sktadnik aktywéw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody

$wiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow
finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponize;.

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena

krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty
dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej jako:

- aktywa diugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

- aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.

28



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sa, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestalo by¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow

zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze diuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np.
trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko diuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany
otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci
analizowane sg w ramach poszczegoélnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla

poszczegdlnych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczacych
trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikéw.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych okreslone sg przez zmiane warto$ci godziwej ustalonej na
podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na podstawie technik
wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa

finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktérych Spétka ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci,
z wylgczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Spétka ujmuje obligacje i inne papiery diuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostatych aktywow finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z

zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci

kredytowej spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu
utraty wartosci, uymowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.

Akcje spétek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce

ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z
wyceny ujmowane sg jako pozostate catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych
od aktywéw pienieznych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane sg
rébwniez odsetki, ktore bytyby rozpoznane przy wycenie tych skfadnikéw aktywow finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ instrumentéw dtuznych,
ktérych odwrécenie ujmowane jest w wyniku finansowym, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze byé
obiektywnie fgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytagczenia sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i
straty, ujete poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wkasnego do wyniku
finansowego oraz prezentowane sg w pozostatych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu
przeniesienia do wyniku finansowego.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostki zalezne sg wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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3.9. Naleznosci krétkoterminowe

Do naleznosci krétkoterminowych zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku
dochodowego, naleznosci z zasgdzonych kosztéw procesu oraz naleznosci pozostate.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje
sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych ich wartosci
na koniec okresu sprawozdawczego.

S3 to przede wszystkim naleznosci wynikajgce z prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci obrotu i zarzadzania
wierzytelnosciami.

Wartos¢ ksiegowa naleznosci odpowiada ich wartosci godziwe;.

3.10. Pozostate aktywa finansowe i pozyczki

Spotka ujmuje sktadnik aktywéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie strong
umowy tego instrumentu.

Spotka decyduje o klasyfikacji aktywa finansowego w momencie jego poczatkowego ujecia.

Aktywa objete zakresem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

- pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe,

- pozyczki

- pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe, utrzymywane do terminu zapadalnosci.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie wedlug wartosci godziwej,

powiekszonej lub pomniejszonej, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emis;ji
skfadnika aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ze wzgledu na spetienie kryteriow okreslonych w MSR 39.

Aktywa finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Sg to gtéwnie obligacje i pozyczki.

3.11. Srodki pieniezne

Na srodki pieniezne sktadajg sie srodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne $rodki pieniezne, czyli depozyty
bankowe o pierwotnym terminie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Srodki te zostaty wycenione w
warto$ci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagalnej. Wartos¢ ksiegowa tych aktywow
odpowiada ich wartosci godziwe;j.

3.12. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, tj. poniesione
wydatki dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych.

3.13. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spdtki jest wykazany w warto$ci nominalnej, zgodnej ze statutem Spotki i wpisem do Krajowego
Rejestru Sagdowego.

3.14. Koszty emisji akcji i akcje wtasne

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg warto$¢ kapitatu z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej. Pozostate koszty sg odnoszone w ciezar rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Jezeli Kredyt Inkaso S.A. lub jej spotki zalezne dokonajg zakupu instrumentéw kapitatowych Spotki, to kwota
zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapital wiasny przypisany
akcjonariuszom Spotki i jest prezentowana oddzielnie w bilansie jako ,Akcje wtasne”, do momentu gdy akcje sag
umorzone lub ponownie wyemitowane.

Akcje wtasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakgc;ji.

3.15. Kapitat zapasowy utworzony z zysku
Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji ponad ich warto§¢ nominalng
pomniejszonej o koszty emisiji.

3.16. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny jest tworzony w zwigzku z wyceng w wartosciach godziwych instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, odnoszone sg tu zaréwno przeszacowania zwiekszajgce jak i zmniejszajgce wartosc
godziwg.

Na moment wylgczenia sktadnika aktywdéw finansowych z bilansu skumulowane zyski lub straty netto ujete na
kapitale z aktualizacji wyceny odnosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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3.17. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w kwocie, ktéra w przysziosci spowoduje zwiekszenie
zobowigzania do zaptaty z tytutu podatku dochodowego, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych pomiedzy bilansowg wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa.

Przy wycenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego
19%, ktéra wedtug naszej najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym rezerwa zostanie rozwigzana.

3.18. Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na sSwiadczenia
pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:

- krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na ubezpieczenia
spoteczne,

- rezerwy na niewykorzystane urlopy

- inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spétka zalicza odprawy emerytalne

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spodtka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnos$ci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na
niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy na odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych, ktére sg wyptacane
jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Oszacowana kwota rezerwy na $wiadczenia emerytalne okazata
sie kwotg nieistotng, dlatego odstgpiono od jej ujecia i prezentaciji.

3.19. Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy sg tworzone gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek, wynikajgcy ze zdarzen przesztych oraz
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych i
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania tego zobowigzania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w
zaleznosci od okolicznosci, z ktérymi wigze sie przyszte zobowigzanie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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3.20. Zobowigzania finansowe

Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spétka staje sie strong
umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje
sie na dzieh zawarcia transakgciji.

Spotka wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia zobowigzania finansowe Spoétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty
transakcji Spétka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych, poza
kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

- kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

- leasing finansowy,

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty
zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajgcej
zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalno$ci finansowe;.

3.21. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne sg dokonywane na dziehn sprawozdawczy, jesli istnieje taka koniecznosg,
w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc¢, ze Spotka spetni warunki zwigzane z
dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposéb wspoétmierny do kosztow, ktére
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana jako przychdd (w pozycji pozostate przychody) na
przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpisow amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow. Spotka
dla celéw prezentacji w bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywow, lecz wykazuje dotacje jako
przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

3.22. Przychody

Na przychody sktadajg sie:

- przychody z zarzadzania portfelami wierzytelnosci ujmowane w dacie i kwocie ich wymagalnos$ci, pomniejszone o
odpowiadajgce im inne koszty.

- inne przychody ujmowane w dacie i kwocie ich wymagalnosci, pomniejszone o odpowiadajgce im inne koszty.

Przychody finansowe

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowe;j.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

3.23. Koszty ogodlnego zarzadu

Do kosztdéw ogdlnego zarzadu zalicza sie wszelkie pozostate koszty ponoszone przez Spoétke, kidre nie zostaty
zaliczone do kosztu wiasnego przychodéw i pozostatych kosztéw dziatalnosci podstawowej, a zostaty poniesione
takze w zwigzku z dziatalnos$cig operacyjng Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 32
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3.24. Koszty sprzedazy

Do kosztdw sprzedazy zalicza sie koszty utrzymania contact center i inne koszty zwigzane z zarzgdzaniem
wierzytelnosciami na zlecenie, nie ujete w koszcie wtasnym uzyskanego przychodu.

3.25. Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry nie zostat
ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw do innych okreséw oraz wylgczeniem pozycji kosztow i przychodéw, ktdre nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku.
Podatek odroczony zostat wyliczony w oparciu o metode bilansowg jako podatek podlegajgcy zwrotowi lub zaptacie w
przyszitosci, w oparciu o wystepujgce réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi a podatkowymi aktywéw i pasywéw.

3.26. Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych Spotka sporzgdza metodg posrednig. W dziatalnosci operacyjnej ujawniono
przeptywy srodkéw pienieznych zwigzane z wierzytelnosciami uznanymi przez Spoétke za instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy.

3.27. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonywali$my zmian zasad rachunkowosci, ktére miaty wptyw na
dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

Korekty btedéw zostaty opisane na stronach 11-14.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 33
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4. Wykorzystanie wplywow z emisji papieréw wartosciowych

W roku obrotowym 2016/2017 Spétka dokonata emisji obligacji serii A1, A2, B1 oraz C1 na tgczng kwote 248.763 tys.
PLN. Srodki uzyskane z emisji zostaly przeznaczone na biezacg dziatalno$é operacyjng, w tym w szczegdlnosci
posredni zakup portfeli wierzytelnosci oraz refinansowanie obligacji.

5. Oswiadczenie Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. o zgodnosci Sprawozdania Finansowego z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, Jednostkowe Roczne Sprawozdanie Finansowe Kredyt Inkaso S.A.
za okres od dnia 1 kwietnia 2016 roku do dnia 31 marca 2017 roku i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkows i finansowg Kredyt Inkaso Spotki Akcyjnej oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Kredyt Inkaso Spétki Akcyjnej, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF
przyjetym przez Unie Europejska.

6. Oswiadczenie Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. o wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania Rocznego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres od dnia 1 kwietnia 2016 roku do dnia 31
marca 2017 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy
tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania sprawozdania finansowego,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki kieruje sie osadem przy dokonywaniu
licznych szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane warto$ci
aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ sie od szacowanych
przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane ponize;j.

Niepewnos$¢ szacunkow

8. Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych (w tym warto$ci
niematerialnych i prawnych) podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31.03.2017 roku Zarzad ocenia, ze okresy
uzyteczno$ci aktywow przyjete przez Spotke dla celédw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te
aktywa w przysztosci moga rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku.
Wartos¢ bilansowa rzeczowych srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji prezentowana
jest w notach nr21.1i21.2.

9. Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami podatkowymi
opiera sie na budzetach Spdtki zatwierdzonych przez Zarzgd. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze
Spotka osiggng dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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Profesjonalny osad

10. Klasyfikacja umoéw leasingowych

Klasyfikacja uméw na umowy leasingu operacyjnego i finansowego dokonywana jest na podstawie postanowiern MSR
17 ,Leasing”. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3g liniowo przez okres leasingu w kosztach biezgcego
okresu. Do umoéw leasingu operacyjnego Spotka kwalifikuje umowy dtugookresowego wynajmu lokali na dziatalnos¢
operacyjng, raz najem samochodéw. Zawarte umowy najmu pojazdéw sg na okres do 2 lat najmu lokali do 10 lat.
Umowy zawierajg klauzule Stan zobowigzan z tytutu zawartych umoéw najmu lokali i pojazdéw prezentuje nota numer
32. Skiadniki majatkowe uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego spoétka ujmuje zgodnie z

postanowieniami MSR 17 i wprowadza do ewidencji aktywow trwatych, dokonujgc odpiséw amortyzacyjnych. Przyjety
okres amortyzacji odpowiada okresowi planowanej uzytecznosci ekonomicznej. Optaty leasingowe ponoszone w
zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czesé stanowigca koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajgca
stan zobowigzania. Cze$¢ stanowigca koszt finansowy jest odnoszona do kosztéw finansowych w czasie trwania
umowy leasingu. Spotka korzysta z leasingu finansowego samochodéw, co prezentuje nota nr 32.2 pt. ,Zobowigzania
z tytutu leasingu”.

11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Zarzad Spotki dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne przestanki utarty wartosci, przeprowadza wycene pozostatych
i finansowych do wartosci godziwej odnoszac jej skutki przez wynik finansowy, co zostato opisane w punkcie nr 3.8 -
Aktywa finansowe.

12. Utrata wartosci pozostatych aktywow trwatych

Zarzgd Spodtki dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne przestanki utarty wartosci i przeprowadza wycene
pozostatych aktywow trwatych do wartosci godziwej odnoszac jej skutki przez wynik finansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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13. Przychody i koszty

Przychody

Analiza przychoddéw ze sprzedazy jednostki dla dziatalno$ci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami
Pozostate ustugi

Razem

Koszt witasny sprzedazy

Koszty rodzajowe

Analiza kosztéw rodzajowych przedstawia sie nastepujgco:

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Razem

Koszty ogolnego zarzadu
Koszty sprzedazy
Razem

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
28 453 29 067

2389 1849
— T — 11
(12) (602)

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
901 1206

817 946

16 130 12 599

493 91

11 694 10 287

2104 1833

627 1543

= 32766 - 28504
9932 8 855

22 834 19 649
32766 28 504

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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14. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:

Przychody odsetkowe z tytutu obligacji i pozyczek
Lokaty bankowe

Inne:

Otrzymane dywidendy

Wynagrodzenie za udzielone poreczenia
Pozostate

Razem

15. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:

Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe z tytutu obligac;ji

Pozostafe koszty finansowe:

Korekta wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych
Wynik netto na réznicach kursowych

Pozostate

Razem

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
28 836 25 005

189 96

71 990

360 360

109 46

29 565 26 497

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
331 9

19794 19 106

3943 -

10 39

151 73

24229 19227
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16. Pozostate przychody i koszty operacyjne

16.1. Pozostale przychody operacyjne

Dotacje otrzymane
Pozostate
Razem

16.2. Pozostale koszty operacyjne

Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Pozostate
Razem

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
- 33
77 136
77 169
Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
41 -
2535 188
2 576 188
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17. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

17.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016
Biezgcy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego - (47)
Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego 1691 (678)
Razem 1691 (678)
Koszt podatkoyvy ogotem ujety w roku biezgcym z dziatalnosci 1691 (725)
kontynuowanej

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogdélnym w tym zakresie. Jednostka nie stanowi
podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okre$lania obcigzeh podatkowych w stosunku do przepiséw ogodlnych w tym zakresie. Rok

podatkowy jak i bilansowy trawajg od 1 kwietnia do 31 marca roku nastepnego.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31/03/2017 31/03/2016
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 902 9 061
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2016: 19%) 171 1722
Efekt pqdatkowy przychoddw niebedacych przychodami wedtug 12 307 5865
przepisow podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania 1503 208
przychodéw (NKUP) wedtug przepiséw podatkowych
Strata podatkowa do rozliczenia (1267) (1584)
Odliczone darowizny (49) -
Przychody nie podlegajace opadatkowaniu (6 032) (5 090)
Koszty przejsciowo nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 4 300 3778
Koszty podatkowe nie bedace kosztami ksiegowymi (10 933) (4 946)

- (47)

Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ) )
ubiegtych
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci kontynuowanej - (47)

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2015/2016 i 2016/2017 wynosi 19% i stanowi ona

podatek dochodowy od 0sdb prawnych zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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17.2. Aktywalrezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ponizej znajduje sie analiza aktywoéw z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w jednostkowym sprawozdaniu z

sytuacji finansowej:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-)

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

17.2.1. Aktywa

Tytuly réznic przejsciowych

Stan na 31.03.2017

Aktywa:

Inne aktywa

Zobowigzania:

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne:

Nierozliczone straty podatkowe

Razem

Stan na 31.03.2016

Aktywa:

Zobowigzania:

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwv
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Inne:
Nierozliczone straty podatkowe
Razem

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016

1039 5666

- (6 318)
1039 (652)

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016

5666 1799

(6 318) (1773)

(652) 26

1691 (678)

1039 (652)

1039 5 666

- (6 318)

Zmiana stanu
Saldo na rachu’nel_( inne dochody Saldo na
poczatek zyskow i . .
catkowite koniec roku
roku strat

- 826 - 826

347 (23) - 324
114 (13) - 101
287 (100) (4 050) (3 863)
4918 (1 267) - 3651
5 666 (577) (4 050) 1039
379 (32) - 347

- 114 - 114

518 (231) - 287
902 4016 - 4918
1799 3 867 - 5 666
40

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
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17.2.2. Rezerwa
Zmiana stanu

Saldo na rachunek

o - L. inne dochod Saldo na
Tytuly réznic przejsciowych poczatek zyskow i catkowite y koniec roku
roku strat

Stan na 31.03.2017
Aktywa:
Inne aktywa - - - -
Zobowigzania:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - -
Razem - - - -
Stan na 31.03.2016
Aktywa:
Inne aktywa - 86 (86) -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5 666) (5 666)
Zobowigzania:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 1687 4 631 6318
Razem - 1773 (1121) 652

18. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Nie wystgpity nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe.

19. Dzialalnos$¢ zaniechana
Nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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20. Liczba akcji i zysk na jedng akcje (EPS)

W roku objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie miata miejsca emisja nowych serii
akgji.

Na dzien 31 marca 2017 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 12 936 509 PLN.

Zysk (strata) netto przypadajgcy na jedng akcje zwyktg liczony jest w ten sam sposéb dla kazdej akcji. Akcje
nie réznig sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest wptyw skupu akcji wtasnych przez Spotke
Dominujaca.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwykiych 12 936 12 936
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt.) 12 897 12 897

Dziatalno$é kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (w tys.) 2593 8 336
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,20 0,64
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,20 0,64
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,20 0,65

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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21. Aktywa trwate

21.1. Wartosci niematerialne
21.1.1. Wartos¢ firmy

Pozycja nie wystepuje.

22.1.2 Wartosci niematerialne

. Pozostate
Patenty Oprogramowanie o .
L. : wartosci Razem
i licencje komputerowe . .
niematerialne
Stan na 31.03.2017
Wartos¢ bilansowa brutto 287 2068 33 2 388
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujace (277) (2 057) (20) (2 354)
Wartos¢ bilansowa netto 10 1 13 34
Stan na 31.03.2016
286 2 349 33 2670
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujgce (264) (2 332) (10) (2 607)
Wartoséé bilansowa netto 22 17 23 63
Zmiany wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych
Patenty Oprogramowanie Pozost’a t_e
- : wartosci Razem
i licencje komputerowe . .
niematerialne
Za rok od 01.04.2016 roku do 31.03.2017 roku
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 01.04.2016 roku 22 17 23 63
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing) - 9 9
Amortyzacja (-) (13) (15) (10) (38)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci (-) - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.03.2017 roku 10 1 13 34
Za rok od 01.04.2015 do 31.03.2016
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 01.04.2015 roku 38 126 33 198
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing) 18 18
Amortyzacja (-) (31) (112) (10) (153)
wartosc billansowa netto na
dzien 31.03.2016 roku 25 14 23 63
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego 43
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21.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
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Maszyn Pozostate Rzeczowe
Budynki i 2 Srodki zosta aktywa
Grunty srodki Razem
budowle . transportu trwate w
urzadzenia trwate .
budowie
Stan na 31.03.2017
Wartosé¢ bilansowa brutto - 1463 4 225 449 1842 - 7979
Skumulowane umorzenie
i odpisy aktualizujgce - (905) (3 926) (202) (1 607) - (6 640)
Wartos¢ bilansowa netto - 558 299 247 235 - 1339
Stan na 31.03.2016
Wartos¢ bilansowa brutto - 1463 4170 659 1940 11 8243
Skumulowane umorzenie
i odpisy aktualizujgce - (759) (3 645) (407) (1467) - (6 278)
Wartos¢ bilansowa netto - 704 525 252 473 1 1966
Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych
Maszyn Pozostate Rzeczowe
Budynki i 2 Srodki zosta aktywa
Grunty i srodki Razem
budowle . transportu trwate w
urzadzenia trwate .
budowie
za rok od 01.04.2016 do 31.03.2017
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien - 704 525 252 473 1 1966
01.04.2016 roku
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing) - - 92 147 41 - 280
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-) - - (4) (39) ) (11) (55)
Inne zmiany
(reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.) - - 36 - (25) - 11
Amortyzacja (-) - (1486) (351) (113) (253) - (863)
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien
31.03.2017 roku - 558 298 247 235 - 1339
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego 44
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Rzeczowe
Budynkii V2SI &g  Pozostale  aktywa
Grunty srodki trwale w Razem
budowle . transportu .
urzadzenia trwate trakcie
wytwarzania
za rok od 01.04.2015 do 31.03.2016
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien
01.04.2015 roku - 848 724 294 665 2531
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing) - - 288 69 122 491 970
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-) - - (4) - - (478) (482)
Amortyzacja (-) - (144) (484) (111) (314) - (1052)
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien
31.03.2016 roku - 704 524 252 473 13 1 966
W Spoice nie wystepujg Srodki trwate wykazywane pozabilansowo.
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego 45
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Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

23. Pozostale aktywa finansowe

Spoétka dla celéw prezentacji w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek
(MSSF 7.6). W czesci dlugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w jednej pozycji: naleznosci i pozyczki.

23.1. Naleznosci i pozyczki

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016
Aktywa trwafte:
Kaucje 269 195
Pozyczki 12 147 -
12 416 195
Aktywa obrotowe:
Nale.zno'sc'l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6048 16 272
naleznosci
Pozyczki 6 508 -
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 12 556 16 272
Naleznosci i pozyczki, w tym: 24 972 16 467
Naleznosci 6317 16 467
Pozyczki* 18 655 -

* w okresie poréwnawczym Spétka nie posiadata zadnych pozyczek udzielonych.

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 marca 2016 roku nie byty tworzone odpisy na wartosci udzielonych
pozyczek i naleznosci.

23.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 5790 15 364
Pozostate naleznosci niefinansowe 258 908
6 048 16 272

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazane w aktywach obrotowych sg wymagalne w okresie
do 12 miesiecy. Sgto naleznosci w szczegdlnosci od podmiotéw z Grupy Kapitatowej oraz od podmiotéw trzecich,
gtéwnie za zarzgdzanie funduszami zewnetrznymi, regulowane terminowo.

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na 31 marca 2016 roku nie byty tworzone odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czgsé. 46



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

23.3. Pozostate aktywa finansowe i pozyczki nalezne

Spotka dla celéw prezentaciji w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase pozostatych aktywow

finansowych i pozyczek (MSSF 7.6).

Aktywa krotkoterminowe Aktywa dlugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Aktywa finansowe wyceniane wedfug
zamortyzowanego kosztu:
Dtuzne papiery wartosciowe 150 961 179 375 235 147 145 630
Pozostate 6 508 - 12 147 -
Pozostate aktywa finansowe i 157 469 179 375 247 294 145 630

pozyczki razem

Spotka dla celéw wyceny wyodrebnia nastepujgce kategorie aktywow finansowych wg MSR 39:
* Pozyczki i naleznosci,

» Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - przeznaczone do obrotu (MSR 39.9

def. kategorii pkt a),

» Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu

do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 - def. kategorii pkt b),
* Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

» Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

* Instrumenty pochodne zabezpieczajgce,

» Aktywa poza zakresem MSR 39.

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 marca 2016 roku nie byty tworzone odpisy na pozostate aktywa finansowe

oraz pozyczki nalezne.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesc.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Stan na 31.03.2017

Aktywa trwafe:

Naleznosci i pozyczki

Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozyczki

Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kategoria aktywow finansowych
razem

Stan na

31.03.2016

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki

Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kategoria aktywow finansowych
razem

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Inwestycje
Pozyczki i utrzymywane do
naleznosci terminu
wymagalnosci Razem
12416 - 12416
- 235 147 235 147
6 048 - 6 048
6 508 - 6 508
- 150 961 150 961
122 745 - 122 745
147 718 386 108 533 826
195 - 195
- 145 630 145 630
16 272 - 16 272
- 179 376 179 376
16 529 - 16 529
32996 325 006 358 002
48
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Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)
23.4. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
a) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso | NSFIZ
Charakterystyka aktywoéw finansowych - dtuzne papiery wartosciowe

Aktywa
Obrocentowanie Data Termin Wartos$¢ nominalna w dt krotk
P emisji wymagalnosci tys.PLN u.goter- rot. oter-
minowe minowe
Stan na 31.03.2017
obligacje Kredyt zmienne;
Inkaso | NSF1z wyptacane co 6 2017-03-20 2020-09-20 12 000 11 248 775
seria L miesiecy
‘Razem 12 000 11 248 775
b) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng Finsano S.A.
CHARAKTERYSTYKA AKTYWOW FINANSOWYCH - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Obrocentowanie Data Termin Warto$¢ nominalna w p Aktywka' ”
P emisji wymagalnosci tys.PLN u.goter- rot. oter-
minowe minowe
Stan na 31.03.2017
FINSANO state; wyptacane
Consumer Finance na koniec okresu  2016-03-18 2019-09-18 100 106 -
S.A. seria A odsetkowego
Razem 100 106 -
Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 49
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Kredyt Inkaso S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

c) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso Luksemburg

Charakterystyka aktywow finansowych - dtuzne papiery wartosciowe

Aktywa
. Data Termin Wartos¢é nominalna i
Oprocentowanie - . diugoter-  krétkoter-
emisji wymagalnosci w tys.PLN ; .
minowe minowe
Stan na 31.03.2017
Obligacje KIL zmienne;
Securization Funds wyptacane co 6 2011-12-09 2017-03-31 37 000 - 38 695
seria E miesiecy
Obligacje KIL zZmienne;
Securization Funds wyptacane co 6 2011-12-09 2017-03-31 44 000 - 46 016
seria F miesiecy
Obligacje KIL zmienne;
Securization Funds wyptacane co 6 2012-03-05 2017-03-31 35000 - 36 604
seria G miesiecy
Obligacje KIL zmienne;
Securization Funds wyptacane co 6 2014-06-13 2018-06-13 62 000 57 980 9405
seria T miesiecy
Obligacje KIL zmienne;
Portfolio wyptacane co 6 2014-06-13 2019-06-13 71 000 66 398 13 061
Investment seria U miesiecy
Obligacje KIL zmienne;
Portfolio wyptacane co 6 2016-02-25 2020-02-25 22 000 20720 1410
Investment seria Z miesiecy
Obligacje KIL zmienne;
Securization Funds wypfacane co 6 2016-11-30 2020-11-30 22 000 21144 1277
seria CO1 miesiecy
Obligacje KIL zmienne;
Securization Funds wyptacane co 6 2016-12-07 2020-12-07 19 000 18 240 1103
seria DO1 miesiecy
Obligacje KIL zmienne;
Securization Funds wyptacane co 6 2016-12-16 2020-12-16 26 000 24 923 1509
seria FO1 miesiecy
Obligacje KIL zZmienne;
Securization Funds wyptacane co 6 2016-12-12 2020-12-12 15000 14 388 871
seria EO1 miesiecy
Razem 353 000 223 793 149 951
Aktywa
Obrocentowanie Data Termin Wartos¢ nominalna .
P emisji wymagalnosci w tys.PLN diu.goter- krot.koter-
minowe minowe
Stan na 31.03.2016
zmienne;
wyptacane co 6
S03 miesiecy: WIBOR 2011-04-01 2016-04-04 15 000 - 14 986
6M+6%;
zmienne;
wyptacane co 6
S05 miesiecy: WIBOR 2011-12-08 2016-12-08 18 000 - 18 318
6M+6%;
zmienne;
uo3 wyptacane co6 15 43 05 2016-09-05 30 000 - 30 063
miesiecy; WIBOR
6M+5,7%;
Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 50
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Wszystkie powyzsze obligacje nie zostaty objete gwarancjami oraz zabezpieczeniami.

Kredyt Inkaso S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+4,2%;
zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+4,4%;
zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+7%
zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,95%
zmienne;
wyptacane co 3
miesigce; WIBOR

2014-01-13

2014-01-13

2015-04-27

2015-12-21

2016-02-16

2017-07-13

2018-01-13

2018-10-29

2019-06-21

2020-02-16

53 000

17 000

69 000

40 000

40 000

49 960

15 961

65 790

36 779

37 293

3173

1052

3743

2294

2522

Oprocentowanie oparte jest o zmienne stopy procentowe. Sg to stopy WIBOR powigekszone o marze. Marza odzwierciedla
ryzyko zwigzane z finansowaniem.
Obligacje sg denominowane w PLN.

W roku obrotowym 2016/2017 Kredyt Inkaso S.A. objeta obligacje odsetkowe serii C01, D01, EO1 oraz FO1 wyemitowane
przez spoéitke zalezng Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. Laczna warto$é tych czterech emisji to 82

min PLN.

Kredyt Inkaso S.A. objeto réwniez serie L obligacji o nominale 12 min PLN wyemitowanych przez Kredyt Inkaso | NSFIZ.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesc.
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Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

d) Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym przez Kredyt Inkaso S.A.
Charakterystyka pozyczek udzielonych

Stan na 31.03.2017

Aktywa
Pozyczkobiorca  Oprocentowanie Data Termin Wartos¢ nominalna 5
4 P udzielenia wymagalnosci w tys.PLN diugoter- krétkoter-
minowe minowe
KREDYT INKASO State w okresie
INVESTMENTS obowigzywania 14.12.2016 14.12.2020 4617 4 688 -
BG EAG pozyczkKi
State w okresie
EEE?IE'NKASO obowigzywania 25.07.2016 25.07.2017 1549 - 1 561
pozyczKi
State w okresie
EEE?IENKASO obowigzywania 10.10.2016 09.10.2018 1408 1416 -
pozyczkKi
State w okresie
EEE?IE'NKASO obowigzywania 05.12.2016 05.12.2017 4928 - 4 947
pozyczkKi
Lliermnie w
EEESDZT INKASO okresach 23.03.2017 23.03.2020 6 030 6 042 -
_— caczouch
Razem 18 532 12 147 6 508

Na dzien 31 marca 2016 roku Spotka nie udzielata pozyczek.

24. Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Koszty projektu SICAV 568 -
Rozliczenie kosztéw publicznej emisji obligacii 197 -
Pozostate 156 659
Razem 568 659
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Pozostate rozliczenia 258 184
Razem 258 184

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 marca 2016 roku Spotka nie tworzyta odpisow dotyczacych rozliczen

miedzyokresowych.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesc.

52



22. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Kredyt Inkaso S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Dtugoterminowe inwestycje kapitatowe w jednostkach zaleznych zostaty przedstawione ponizej:

31.03.2017 31.03.2016
Bezposredni Cena Skumulo- Wartosé Cena Skumulo- wartosé
Nazwa jednostki zaleznej Siedziba udziat w kapitale . wana utrata . . wana utrata R
nabycia o bilansowa nabycia o bilansowa
podstawowym wartosci wartosci
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany ) . L
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Polska, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 0,55% 124 - 124 124 -
. 02-685 Warszawa
Zamkniety 124
. . Polska, ul. Domaniewska 39, 02- o
FINSANO Spétka Akcyjna 672 Warszawa 99% 7 500 701 6 799 7 500 - 7500
FINSANO Consumer Finance S.A. 2’;'25\';\‘/’;5"25\,‘;;“3”'9""3"3 39, 02- 100% 2000 - 2000 2000 -
2000
Kancelaria Forum S.A. 2’;'25\';\‘/’;5"25\,‘;;“3”'9""3"3 39, 02- 100% 5883 - 5883 5883 -
5883
Kredyt Inkaso Portfolio Investments Luksemburg, 47, Cote d’Eich, L- o
(Luxembourg) Société Anonyme (S.A.) 1450 Luxembourg 100% 42400 ) 42400 42400 . 42 400
. . Polska, ul. Domaniewska 39, 02- o
Kredyt Inkaso Nieruchomosci Sp. z 0.0. 672 Warszawa 100% 10 000 - 10 000 10 000 - 10 000
Kredyt Inkaso DOO za usluge Chorwacja, Zagrzeb 100% 577 - 577 577 - 577
Rumunia, Sector 3, str.
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. Invingatorilor, nr 24, etaj 6, 75% 3242 3242 - 3242 -
Bukareszt 3242
Matey Preobrazhenski Str. Bl. 386 o
Kredyt Inkaso Investments BG EAD secB Liulin — 3, 1336 Sofia 100% 3443 - 3443 3443 - 3443
Razem 75 169 3943 71 226 75 169 - 75 169

1. Oprécz bezposredniej inwestyciji Spotki, certyfikaty inwestycyjne Kredyt Inkaso | NSFIZ posiada réwniez KI Luksemburg w cenie nabycia 180 969 tys. PLN.
2.Certyfikaty inwestycyjne Kredyt Inkaso Il NSFIZ posiada Kl Luksemburg w cenie nabycia 54 400 tys. PLN.

3.0proécz bezposredniej inwestyciji Spotki prawa do udziatéw w zysku posiada réwniez Finsano Consumer Finance S.A.

4. Oprdécz bezposredniej inwestycji Spotki, akcje Kredyt Inkaso Investments RO posiada réwniez KI Luksemburg w cenie nabycia 333 tys. PLN.

Na dzieh 31 marca 2017 roku Spétka dokonata korekt wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych: Finsano S.A. na kwote 701 tys. PLN oraz w Kredyt Inkaso Investments RO S.A. na kwote 3.242

tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czgsc.
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Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

25. Kapital akcyjny (podstawowy)

. Stan na Stan na
Kapitat podstawowy w PLN 31/03/2017 31/03/2016
Liczba akgiji 12 936 509 12 936 509
Warto$¢ nominalna akgcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy 12 936 509 12 936 509

Wartm?as:t:z;? " Sposéb pokrycia Prawo do
Seria Liczba akcji . . P p Y Data rejestracji dywidendy (od
nominalnej (tys. kapitatu .
dnia
PLN
akcje serii A 3 745 000 3745 Precksztaicenie w 2006-12-28 2006-12-28
spotke akcyjng
akcje serii B 1250 000 1250 gotowka 2007-06-26 2007-06-26
akcje serii C 499 000 499 gotéwka 2008-02-14 2008-02-14
akcje serii E 3 000 000 3000 gotowka 2010-11-16 2010-11-16
wydanie akgji
akcje serii F 322 009 322  gratisowych w 2010-10-01 2010-10-01
trybie art..442 KSH
wktad niepieniezny
akcje serii G 352 971 353 akcje Kancelarii 2011-03-07 2011-03-07
Forum

akcje serii H 3767 529 3768 gotéwka 2011-04-11 2011-03-11
Liczba akcji, razem 12 936 509
Kapital podstawowy, razem 12937
Wartos¢ nominalna jednej akcji 1
(w zt)

Wszystkie powyzsze serie sg to akcje zwykte, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akcji. Na Dzieh
Zatwierdzenia kapitat podstawowy Spétki wynosi 12 936 509 PLN.

Akcje (udzialy) wtasne pozostajgce w posiadaniu Spéftki lub jej jednostek powigzanych

Stan na 31/03/2017 Stan na 31/03/2016
Nabywca (nazwa b ke vy - prey:
jednostki iczba akcji  wartos¢ w cenie Liczba akeji (szt.) wartosé w
(szt.) nabycia cenie nabycia
Kredyt Inkaso S.A. 39 145 500 39 145 500
Razem 39 145 500 39 145 500

W dniu 9 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kredyt Inkaso S.A. podjeto uchwate
upowazniajgcg Spoétke do skupu 2.587.301 sztuk akcji wtasnych w celu ich umorzenia (,Program”). Program bedzie
prowadzony do czasu gdy catkowita wysoko$¢ srodkéw wykorzystanych na realizacje Programu osiggnie 6 368 768,72
PLN, jednak nie dtuzej niz do 9 lipca 2017 roku. W dniu 27 listopada 2012 roku Zarzad Spotki okreslit szczegdtowe
warunki Programu.

Jednoczesnie Walne Zgromadzenie w celu sfinansowania realizacji Programu stworzyto specjalny kapitat rezerwowy
.Kapitat rezerwowy na nabycie Akcji Wtasnych” w wysokosci 6 368 768,72 PLN.

Utworzenie Kapitatu Rezerwowego nastgpito poprzez wydzielenie kwoty 6 368 768,72 PLN ze $rodkéw zgromadzonych
w kapitale zapasowym, pochodzgcym z zyskéw wypracowanych przez Spoétke, ktdére mogly byé przeznaczone do
podziatu tj. z kwoty zysku za rok obrotowy 2011/2012.

Na dzien 31.03.2017 roku Spotka nabyta tgcznie 39.145 akcji wtasnych, stanowigcych 0,2363% kapitatu zaktadowego
Spotki, za tgczng kwote 500 tys. PLN. Zgodnie z par 9 uchwaty nr 7/2012 ZWZ KISA z dnia 9.07.2012 (w zatgczeniu)
po zakonczeniu Programu nabywania Akcji Wiasnych Zarzad zwota Walne Zgromadzenie spétki w celu podjecia
uchwat o umorzeniu akcji wkasnych, obnizeniu kapitatu zaktadowego i zmianie statut.

Zgodnie z przepisami KSH Walne Zgromadzenie odby¢ musi sie¢ do konca wrzesnia 2017 r. Na tym najblizszym
Walnym Zgromadzeniu Zarzgd zgtosi wniosek o podjecie uchwaty w celu umorzenia akcji wiasnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 54



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016

Kapltal’r 'ze spr.zedaz.y akcji powyzej ich 101 551 101 551
wartosci nominalnej

Razem 101 551 101 551

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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26. Kapital zapasowy utworzony z zysku

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016
Kapitat zapasowy o charakterze ogéinym 4 803 9742
Kapitat zapasowy na nabycie akcji wiasnych 6 369 6 369
11172 16 111

26.1. Kapital zapasowy o charakterze ogéinym
Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
Stan na poczatek roku 9742 9742

Podziat zysku za rok obrotowy 2015/2016 3 845

Stan na koniec roku 13 587 9742

Kapitat zapasowy o charakterze ogdélnym tworzony jest przez Spétke z wypracowanych zyskéw. Nie zostata okreslona
polityka Spotki co do wykorzystania tej rezerwy. Kapitat ten jest tworzony w wyniku przenoszenia odpowiednich kwot z
jednej pozycji kapitatdbw na drugie. Pozycje zaprezentowane w kapitale rezerwowym o charakterze ogdélnym nie
zostang przeniesione na wynik.

27. Podzial zysku za rok 2016/2017

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016

Zyski zatrzymane z biezacego roku 2592 8 336
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych (4 293) (8784)
Zyski zatrzymane (1701) (448)

W biezgcym roku nie byto wyptaty dywidendy.

Uchwatg numer 14/2016 z dnia 3.10.2016 roku dokonano podziatu zysku za rok obrotowy 2015/2016 i przeznaczono
kwote 3.845 tys. PLN na kapitat zapasowy tworzony z zysku.

Propozycje podziatu zysku/pokrycia straty
Zarzad planuje przeznaczy¢ wypracowany w roku obrotowym wynik w cato$ci na kapitat zapasowy

27.1. Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

W ciggu ostatnich czterech lat Spétka nie wyptacata dywidend. Zarzad Spétki nie planuje w kolejnych latach
rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze zgodnie z
postanowieniami Statutu oraz Kodeksu spotek handlowych, ostateczna decyzja odnosnie wyptaty dywidendy nalezy do
Walnego Zgromadzenia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 56
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28. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolno$ci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizaciji
planowanych inwestycji, tak, aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom. Zgodnie z praktyka rynkowg Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu
wiasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania/EBITDA. Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany
jest jako stosunek wartos$ci netto aktywdw rzeczowych (kapitat wtasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy
bilansowe;j.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytow, pozyczek i
innych zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrédfa finansowania oznaczajg fgczng kwote
zobowigzan z tytutu kredytdéw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po
dodaniu amortyzac;ji.

31/03/2017 31/03/2016
Oprocentowane kredyty i pozyczki 468 983 282 071
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5179 11 808
Leasing 232 136
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (122 745) (16 529)
Zadtuzenie netto 351 649 277 486
Kapitat wtasny 132 243 129 651
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem 132 243 129 651
Kapitat i zadluzenie netto 483 892 407 137
Wskaznik kapitatu wlasnego 21,73% 29,72%
Wskaznik zadtuzenia netto 267,20% 228,00%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 57
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29. Kredyty i pozyczki, inne instrumenty finansowe

Wartosé kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania Zobowigzania
krétkoterminowe ditugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:
Dtuzne papiery warto$ciowe 92 822 76 152 375929 205 784
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty 92 822 76 152 375 929 205 784

dltuzne razem

29.1. Kredyty i pozyczki

Pozycja nie wystepuje.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spétka z tytutu zaciggnietych
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela:

Seria

obligacii Oprocentowanie

Termin
powstania
zobowigz-

ania

Termin
wymagal-
nosci

Wartosc¢
nominalna

Wartos¢
bilan-

Zobowiazanie

Dtugoter-
minowe

Krétko-
terminowe

Stan na 31.03.2017

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+4,2%;

WA

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+4,4%;

W2

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,6%

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,95%

zZmienne;
wyptacane co 3
miesigce; WIBOR
3M+4,6%

zZmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%

A1

zZmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%

A2

zZmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%

B1

zZmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%

C1

2014-01-13

2014-01-13

2015-04-27

2015-12-21

2016-02-16

2016-10-07

2016-11-08

2017-03-08

2017-03-29

2017-07-13

2018-01-15

2018-10-29

2019-06-21

2020-02-16

2019-10-07

2019-10-07

2020-09-08

2020-03-29

53 000

17 000

69 000

40 000

40 000

100 000

20 000

25763

103 000

53 542

17 125

69 911

39 517

39 924

101 531

20 211

25100

101 889

66 182

37 213

37 392

96 041

19 207

23 681

96 214

53 542

17 125

3729

2304

2532

5490

1004

1420

5675

Razem wg stanu na dzien 31.03.2017

467 763

468 751

375929

92 822

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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Wszystkie powyzsze obligacje nie zostaty objete gwarancjami oraz zabezpieczeniami.

Spdtka moze podjgé decyzje o wezesdniejszym wykupie w odniesieniu do obligacji serii X, Y, Z, A1, A2, B1
oraz C1. Obligacje serii A1 i A2 ulegty asymilacji po pierwszym okresie odsetkowym.

Obligacje serii W1, W2, X, Y oraz A sg notowane na rynku obligacji Catalyst, prowadzonym na platformach
transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze spfaty kapitatu bgdz wyptaty odsetek z
tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkéw emisji. £gczna kwota wyptaconych przez Kredyt Inkaso S.A.
odsetek w okresie sprawozdawczym wyniosta blisko 17,0 min PLN. Ponadto w okresie sprawozdawczym
Kredyt Inkaso S.A dokonata terminowego wykupu obligacji serii S03, serii UO3 oraz serii S05 w tgcznej
kwocie nominalnej 63 min PLN.

Po dniu bilansowym, dnia 11.07.2017 roku Spotka sptacita obligacje serii W1 o wartosci nominalnej 53 min
PLN oraz odsetki w kwocie 1,6 min PLN.

Okres zakonczony 31/03/2016

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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31. Rezerwy

Swiadczenia pracownicze (i)
Inne rezerwy

Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Zmiana stanu pozostatych rezerw

Stan na 01.04.2016 roku
Ujecie rezerw dodatkowych
Wykorzystanie rezerw
Stan na 31.03.2017 roku

Stan na 01.04.2015 roku

Ujecie rezerw dodatkowych
Wykorzystanie rezerw
Stan na 31.03.2016 roku

Rezerwa na swiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy i naroste prawa

Kredyt Inkaso S.A.

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/16
1337 1837
294 25
1631 1862
1631 1862
1631 1862
Rezerwa na Inne (w tym
swiadczenia Sprawy badanie
pracownicze sadowe sprawozdania)
1837 - 25
218 204 65
(718) - -
1337 204 90
Rezerwa na Inne (w tym
swiadczenia Sprawy badanie
pracownicze sadowe sprawozdania)

1974 - 25

719 - -
(856) - -
1 837 - 25

do urlopéw i kwoty

planowanej do wyptaty z tytutlu programu motywacyjnego. Zmniejszenie wartosci bilansowej tej rezerwy
wynika ze sptat Swiadczenh pracowniczych dokonanych w ciggu biezgcego roku.

Spotka nie tworzy rezerwy na odprawy emerytalne. Co roku dokonuje estymacji kwoty rezerwy na odprawy
emerytalne i ze wzgledu na ich nieistotno$¢ nie szacuje rezerwy. W 2016 roku Spotka wyptacita
wynagrodzenia z programu motywacyjnego i tym samym wykorzystata czesciowo zawigzang rezerwe.

33. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania niefinansowe

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016
3206 9954
1973 1854
5179 11 808

Zobowigzania z tytutu zakupow towardéw i ustug regulowane sg terminowo. Istotng czes$¢ stanowig
zobowigzania wobec podmiotéw z Grupy Kapitatowej, w ktdrej Spétka Kredyt Inkaso S.A. jest Jednostkg

Dominujaca.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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34. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

34.1. Ogoblne warunki leasingu

Jednostka uzytkuje czes¢ sprzetu w ramach leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy leasingu
wynosi 5 lat. Jednostka ma mozliwo$¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej na koniec
obowigzywania umowy. Zobowigzania jednostki wynikajgce z umow leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami
leasingodawcéw do sktadnikéw aktywdw objetych umowa.

34.2. Zobowigzania z tytulu leasingu

Zobowigzania Zobowigzania
ditugoterminowe krétkoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 141 84 9 52
Razem 141 84 91 52

34.3. Umowy leasingu operacyjnego
34.3.1. Jednostka jako leasingobiorca

34.3.2. Warunki leasingu

Leasing operacyjny dotyczy lokali biurowych bedgcych siedzibg Spéitki i centrami operacyjnymi, obejmuje okresy od 1
do 10 lat. Umowy zawierajg klauzule weryfikacji stawek rynkowych. Spétka korzysta takze z leasingu operacyjnego
samochodow.

Wartos¢ ptatnosci z tytutu lesingu operacyjnego (pozabilansowo)
Przypadajace na okres

od 1 roku od 5do

do 1 roku do 5 lat 10 lat

Wynajem lokalu w Warszawie- siedziba Spofki 417 2405 172
Wynajem lokalu w Lublinie - Centrum Operacyjne Spofki 311 1244 1555
Wynajem lokalu w Zamosciu - Centrum Operacyjne Spétki 404 1605 966
Najem samochodéw (leasing operacyjny) 86 61 -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 62
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35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

35.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Kredyt Inkaso S.A. zwigzana jest z przejmowaniem ryzyka kredytowego od zbywcéw
wierzytelnosci (pierwotnych wierzycieli). Spdtka na dzien bilansowy nie posiadata wierzytelnosci nabytych. Spétka jest
narazona na ryzyko niewyptacalnosci odbiorcéw ustug oraz emitentéw obligacji. Zarzad Spoétki stale monitoruje status
partneréw gospodarczych i w sytuaciji gdyby zasztg taka potrzeba podejmuje dziatania majgce na celu zabezpieczenie Spotki
przed utratg aktywow lub w celu minimalizaciji straty.

W ponizszej tabeli prezentujemy informacje o maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.

Stan na Stan na
31/03/2017  31/03/2016

Pozyczki 6 508 -
Obligacje nabyte 150 726 179 375
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 6 048 16 272
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 122 745 16 529
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 286 027 212177

Przedstawione informacje na temat ryzyka kredytowego dotyczg stanu na dzien 31 marca 2017 roku. Sg one
reprezentatywne dla catego okresu sprawozdawczego.

35.2. Ryzyko ptynnosci

kwota wg terminéw platnosci

zobowigzania z tytutu do1 . o.d 1 . o_d 4 od 1 roku .
e n aca do n aca do powyzej 2 lat
miesigca L do 2 lat
3 miesigcy 1 roku
Obligaciji - - 70 000 69 000 328 763
Dostaw i ustug 5179 - - - -
Leasingu 7 15 91 141 126
Razem 5186 15 70 091 69 141 328 889

Ponizej podajemy wartos$ci odsetek do zaptaty z tytutu obligacji na dzien 31 marca 2017 roku w podziale wedtug terminu
zapadalnosci.

kwota wg terminéw platnosci

od1 od 4

zobowigzania z tytutu do 1 Lo Lo od 1 roku s .
e miesigca do miesigca do powyzej 2 lat
miesigca L do 2 lat
3 miesiecy 1 roku
Odsetki od obligacji 5047 1766 17 992 22 296 18 123
Razem 5047 1766 17 992 22 296 18 123

Dla podniesienia efektywnosci wykorzystania kapitatéw wtasnych wykorzystujemy réwniez finansowanie zewnetrzne (gtéwnie
emisje obligacji). Obecnie wskaznik ogoélnego zadtuzenia wynosi 78,0% aktywoéw. W przysztych okresach nadal planujemy
korzystac¢ z kapitatu obcego, co utatwi dalszy rozwoj dziatalno$ci oraz obstuge zobowigzan.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesé.
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35.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastepujgcych instrumentéw finansowych Spéiki:

- $rodkéw pienieznych
- wyemitowanych obligacji
- zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

W odniesieniu do $rodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wptyw zmian stép procentowych na
wynik finansowy lub poziom kapitatéw wtasnych Spotki jest nieznaczny. Istotne dla Spétki ryzyko stopy procentowej zwigzane
jest z wyemitowanymi obligacjami oraz nabytymi wierzytelnosciami. Ponizej prezentujemy analize wrazliwo$ci na zmiany
stopy procentowej dla tych dwéch grup instrumentéw finansowych.

Przecietna nominalna warto$¢ obligacji w okresie sprawozdawczym to 375 min. PLN, z tego cato$¢ to nominat obligacji o
zmiennym oprocentowaniu (zaleznym od WIBOR6M lub WIBOR3M). Ewentualna zmiana stopy procentowej istotnie wptynie
na warto$¢ wyptacanych odsetek, a w pewnym stopniu réwniez na ujetg w bilansie warto$¢ godziwg obligacji, wyznaczong
metodg zamortyzowanego kosztu.

Do analizy wrazliwosci przyjeliSmy, ze maksymalna typowa roczna zmiana poziomu rynkowych stép procentowych to +/-
150pb. Prezentujemy wptyw takiej wielkosci zmian na wynik finansowy okresu sprawozdawczego oraz poziom kapitatow
wtasnych w dniu bilansowym, zaktadajac jednoczesny i rowny wzrost (spadek) wszystkich rynkowych stép procentowych,
majgcy miejsce na poczatku rocznego okresu sprawozdawczego.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na zmiane stopy procentowej

wartosé wzrost o 150 pb spadek o 150 pb
faktyczna nowa. zmiana howa zmiana
wartos¢ wartos¢é

BILANS: PASYWA

wyemitowane obligacje 468 751 470 486 1728 467 021 (1730)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
koszty finansowe z tytutu odsetek od

ST 19794 23 468 3673 16 119 (3676)
obligaciji
przychody (koszty) finansowe z tytutu
przeszacowania wartosci godziwej - - (1734) - 1734
wyemitowanych obligaciji
zysk netto 5816 1436 (4 380) 7 386 4385

(po uwzglednieniu 19% podatku)

Gdyby w ostatnim roku, poczgwszy od dnia 1 kwietnia 2016 roku wystgpit wzrost stép procentowych o 150 pb, utrzymujacy
sie przez co najmniej caly 12-miesieczny okres sprawozdawczy, to zysk netto spadiby o 4 380 tys. PLN. Analogicznie,
spadek stop procentowych o 150 pb spowodowatby wzrost zysku netto o 4 385 tysiecy PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesé.
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Wplyw na kapitat wiasny

Gdyby w ostatnim roku, poczgwszy od dnia 1 kwietnia 2016 roku wystgpit wzrost stép procentowych o 150 pb, utrzymujacy
sie przez co najmniej caly 12-miesieczny okres sprawozdawczy, to zysk netto spadiby o 24 644 tys PLN, a tym samym
kapitaty wlasne spotki spadityby o 24 644 tys. PLN. Analogicznie, spadek stdp procentowych o 150 pb spowodowatby wzrost

Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjgtkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

zysku netto o 24 024 tys. PLN, oraz wzrost kapitatéw wtasnych spétki o 24 024 tys PLN.

35.4 Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany

odsetek ustawowych oraz stop procentowych NBP

Ryzyko zmiany stopy procentowej i
odsetek ustawowych bedg wptywac na wyniki Spotki i na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych z uwagi na fakt, iz
sg ustalane przez Rade Polityki Pienieznej i Rade Ministrow Spoétka na biezgco monitoruje ich poziom i tendencje rynkowe
zmian majgc na celu utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko w granicach przyjetych parametréw, przy

jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

35.5. Ryzyko rynkowe: Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe, gdyz wystepujg transakcje w walutach obcych.

Transakcje w walucie obcej

Pozyczki udzielone

w RUB

w EUR

w RON
Pozyczki udzielone razem
Nalezno$ci

w RUB

w RON

w BGN
Naleznosci razem
Zobowigzania

w EUR

w RON
Zobowigzania razem

Stan na 31/03/2017 Stan na 31/03/2016
wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
112 559 7924 - -
1111 4688 - -
6513 6 042 - -

18 654

13492 950 13 492 749
126 117 126 120
246 530 246 536
1 596 1405
43 183 26 109
2 2 - -
186 109

35.6. Ryzyko rynkowe: Ryzyko zmiany ceny

Istotna zmiana warunkéw makroekonomicznych lub regulacji prawnych moze wptyngé na poziom sptat dokonywanych przez

dtuznikéw, a w zwigzku z tym osiggane przychody z tytutu prowizji za zarzadzanie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czesé.
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36. Instrumenty finansowe

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych.

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywéw oraz zobowigzah finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwe;j):

Stan na 31/03/2017 Stan na 31/03/2016

Klasa instrumentu finansowego Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

godziwa bilansowa Jodziwa bilansowa
Aktywa:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 048 6 048 16 272 16 272
Papiery dtuzne 385 874 385 874 324 645 324 645
Akcje spotek notowanych
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* 235 235 - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 387 387 483 483
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 18 655 18 655 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 122 745 122 745 16 529 16 529
Zobowigzania:
Dtuzne papiery warto$ciowe 468 751 468 751 281936 281 936
Leasing finansowy 232 232 136 136
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5179 5179 11 808 11 808

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego
okreslenia wartosci godziwej; oraz naleznosci i zobowigzan publicznoprawnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 66
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36.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéow finansowych ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;:

- poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw oraz
zobowigzan,

- poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

- poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzgce z
aktywnych rynkow.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej wg pozioméw wyceny

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 3 wartosé
godziwa
Stan na 31.03.2017
Aktywa:
Papiery dtuzne 385 874 385 874
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 048 6 048
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 18 655 18 655
Aktywa razem 410 577 410 577
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5179 5179
Dtuzne papiery warto$ciowe (468 751) (468 751)
Leasing finansowy (232) (232)
Zobowigzania razem (-) (463 804) (463 804)
Wartosé godziwa netto (53 227) (53 227)
Stan na 31.03.2016
Aktywa:
Papiery dtuzne 324 645 324 645
Aktywa razem 324 645 324 645
Zobowigzania:
Dtuzne papiery wartosciowe (281 936) (281 936)
Zobowigzania razem (-) (281 936) (281 936)
Wartos¢ godziwa netto 42 709 42 709

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego
okreslenia wartosci godziwej

Stopy procentowe uzyte do wyceny obligacji metodg SCN (skorygowanej ceny nabycia) zaprezentowano w nocie
dotyczgcej obligaciji.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentow.

Warto$¢ godziwa ustalana jest jako suma pozycji zdyskontowanych strumieni pienieznyach pomniejszony o koszty
dochodzenia wierzytelnosci. Wycena sporzgdzana jest w oparciu o MSSF 13 wedtug, ktérego ryzyko kredytowe i
ptynnosci sg uwzgledniony w strumieniach pienieznych.

36.2. Przekwalifikowanie

Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad
wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 67
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36.3. Wylaczenie z bilansu

Na dzierh 31 marca 2017 roku Kredyt Inkaso S.A. nie posiadata aktywow finansowych, ktorych przeniesienia kwalifikujg
sie do wylgczenia z bilansu.

36.4. Sposdb wyceny instrumentéw finansowych

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg wyceniane w wartosci godziwe;.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.
Wyceniane sg w warto$ci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa srodkéw pienieznych odpowiada ich warto$ci godziwe;.
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji, kredyty oraz zobowigzania z tytutu leasingu sg wyceniane na moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien bilansowy wycena nastgpita
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej (w skorygowanej cenie
nabycia) i dzielone wg terminu generowanego przeptywu na czesc¢ krotko i dlugoterminowa.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg wyceniane w wartosci godziwej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 68
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37. Koszt kapitatu
Jako miare przecietnego kosztu kapitatu Spétka stosuje wskaznik WACC (Sredni wazony koszt kapitatu). Uzywamy
WACC jako element oceny jakosci struktury zrodet finansowania.

WACC jest obliczany jako $redni roczny, wyrazony w procentach wartosci, koszt poszczegélnych rodzajow kapitatu,
z wagami réwnymi wartosciom tych kapitatéw. Dla kapitatdw obcych ich faktyczny koszt dla Spétki obliczamy
pomniejszajac koszt ptaconych odsetek o oszczednosci na podatku dochodowym zwigzane z ponoszonym kosztem
finansowym (tarcza podatkowa).

wartos¢

koszt kapitat
kapitatu oszi Kapltatu

Kalkulacja WACC

w tys. PLN ptacony przez Spétke po uwzglednieniu

tarczy podatkowej

kapitat wlasny (warto$é
gietdowa kapitalizacji 280 075 11,85% 11,57%
Kredyt Inkaso SA)
wyemitowane obligacje 468 751 5,54% 4,49%
dtug z transakc;ji leasingu 232 5,92% 4,80%
dtug nieoprocentowany 11 118 0,00% 0,00%

Razem 760 176

WACC 7,13%

Jako kapitat wtasny przyjeto warto$¢ gietdowej kapitalizacji Kredyt Inkaso S.A. Oczekiwana przez inwestoréw stopa
zwrotu z kapitatu wlasnego zostata obliczona zgodnie z modelem Sharpe’a jako suma stopy wolnej od ryzyka oraz
iloczynu premii za ryzyko rynkowe i wspoétczynnika beta. Stope wolng od ryzyka dla inwestycji o charakterze
dtugoterminowym ustaliliSmy na podstawie danych o rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa. Stosowana
przez nas metodologia zaktada odczytywanie tej rentownosci z przetargéw Ministerstwa Finanséw. W terminie
zblizonym do dnia bilansowego nie wystawiono jednakze do sprzedazy obligacji 10-letnich, dlatego tez na dzien 31
marca 2017 roku przyjeliSmy do obliczer oprocentowanie obligacji skarbowych serii DS0727 z terminem wykupu w
marcu 2027 roku wynikajagcg z oferty Ministerstwa finanséw na  stronie  internetowej
http://www.obligacjeskarbowe.pl/oferta-obligacji/obligacje-10-letnie-edo/edo0326 — to jest 3,568%. Premia za ryzyko
rynkowe dla polskiego rynku kapitatowego zostata przyjeta na poziomie 6,90% (zgodnie z danymi opublikowanymi
przez A. Damodarana na stronie internetowej http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/). Wspdtczynnik beta dla akcji
Kredyt Inkaso S.A. zostat ustalony jako réwny 1,2. Koszt odsetek od obligacji to $rednia wazona aktualnych
efektywnych stép oprocentowania obligacji, stosowanych przy obliczaniu ich warto$ci godziwe;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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38. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Szczegotowe informacje o transakcjach miedzy Spotkg a jej jednostkami zaleznymi oraz gtéwng kadrg kierowniczg

bedgcymi stronami powigzanymi Spétki przedstawiono ponizej.

38.1. Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

FINSANO CONSUMER FINANCE
SPOLKA AKCYJNA

FINSANO SPOtKA AKCYJNA

KANCELARIA FORUM SPOLKA
AKCYJNA

KANCELARIA PRAWNICZA FORUM
RADCA PRAWNY KRZYSZTOF PILUS
| SPOLKA - SPOLKA KOMANDYTOWA

KI NIERUCHOMOSCI SPOLKA Z
OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

KREDYT INKASO |
NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

KREDYT INKASO Il
NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SUBF.1

KREDYT INKASO Il
NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SUBF.2

KREDYT INKASO PORTFOLIO
INVESTMENTS (LUXEMBOURG) S. A.

LEGAL PROCESS ADMINISTRATION
SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

Razem

Sprzedaz Zakup
Rok Rok Rok Rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
44 52 - -
354 230 - -
46 57 11 -
599 894 249 317
28 29 410 442
6 397 8115 - -
2892 3310 - -
436 912 - -
7115 4 281 - -
329 537 3 061 2462
18 240 18 417 3731 3221

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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Nastepujgce stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty nalezne od stron Kwoty ptatne na rzecz stron
powigzanych powigzanych
Stan na Stan na Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
KREDYT INKASO |
NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ 306 1211 49 162
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
KREDYT INKASO Il
NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ 327 418 8 -
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY KI1
KREDYT INKASO Il
NIESTANDARYZOWANY 42 534 26 38

SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY KI2

Kl NIERUCHOMOSCI SPOLKA Z
OGRANICZONA 5 2 14 103
ODPOWIEDZIALNOSCIA

FINSANO CONSUMER FINANCE

SPOLKA AKCYJNA 2 4 ) i
FINSANO SPOLKA AKCYJNA 62 493 - -
KANCELARIA PRAWNICZA FORUM 64 333 24 108
KANCELARIA FORUM SPOLKA 1 8
AKCYJNA )
LEGAL PROCESS ADMINISTRATION
SPOLKA Z OGRANICZONA 43 737 438 412
ODPOWIEDZIALNOSCIA
KREDYT INKASO INVESTMENTS BG 533 533 i
EAD
KREDYT INKASO PORTFOLIO
INVESTMENTS (LUXEMBOURG) S. A. 1265 6 464 98 7114
KREDYT INKASO INVESTMENTS RO

117 117 - -
S.A.
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability
Company (LLC) 994 876 ) )
Razem 3761 11730 727 7937

Jednostka sprzedawata oraz dokonywata zakupow od stron powigzanych po cenach rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych. Nie
udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztow z tytutu naleznosci
watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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38.2. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016

KREDYT INKASO RUS LIMITED LIABILITY COMPANY (LLC) 7924 -
KREDYT INKASO INVESTMENTS BG EAD S.A. 4 688 -
KREDYT INKASO INVESTMENTS RO S.A. 6 042 -
Razem 18 655 -

Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna na podstawie uméw z dn. 25 lipca 2016,10 pazdziernika 2016 oraz z dnia 05
grudnia 2016 roku udzielita jednostce Kredyt inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) pozyczki w kwotach
nominalnych odpowiednio 22 min RUB, 20 min RUB oraz 70 min RUB - tgcznie w kwocie nominalnej 112 min
RUB. Na podstawie umowy z dn. 13 grudnia 2016 r. Kredyt Inkaso S.A. udzielita jednostce Kredyt Inkaso
Investments BG EAD S.A. pozyczke w kwocie 1 094 KEUR. Na podstawie umowy z dn. 23.03.2017 r, Kredyt
Inkaso S.A. udzielito pozyczke w kwocie 6,5 min RON do jednostki Kredyt Inkaso Investments RO S.A.

38.3 Obligacje nabyte od jednostek powigzanych

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016

LEGAL PROCESS ADMINISTRATION SPOLKA Z OGRANICZONA 692
ODPOWIEDZIALNOSCIA )

KREDYT INKASO PORTFOLIO INVESTMENTS (LUXEMBOURG) S. A. 373745 323 854

FINSANO CONSUMER FINANCE SPOtKA AKCYJNA 106 100
KREDYT INKASO | NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY 12 023

FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY )

Razem 385 874 324 646

Dnia 07.07.2016 roku spétka Legal Process Administration Sp. z 0.0. wykupita obligacji serii B o wartosci
nominalnej 330 tys. PLN. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S. A. wykupit obligacje serii H o
wartosci nominalnej 4 min PLN, obligacje serii | o wartosci nominalnej 13,5 min PLN oraz obligacje serii P o
wartosci nominalnej 3 min PLN. Ponadto, w okresie badania Kredyt Inkaso S.A. nabytlo wyemitowane przez
Finsano S.A. obligacje serii A o warto$ci nominalnej 200 tys. PLN oraz obligacje serii B o warto$ci nominalnej 600
tys. PLN. Kredyt Inkaso S.A. nabyto réwniez obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S. A. serii C01 o wartosci nominalnej 22 min PLN, serii DO1 o wartosci nominalnej 19 min PLN, serii
FO1 o warto$ci nominalnej 26 min PLN, serii EO1 o wartosci nominalnej 15 min PLN. Kredyt Inkaso S.A. dn.
20.03.2017 r. nabyto obligacje serii L o wartosci nominalnej 12 min PLN od Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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38.4. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu
Wynagrodzenie Zarzadu Spétki i Rady Nadzorczej ksztattowato sie w sposéb nastepujacy:

Rok Rok

zakonczony zakonczony

31/03/2017 31/03/2016

Wynagrodzenie zasadnicze/kontrakt menadzerski (brutto) 914 792
Swiadczenia medyczne i inne 17 17
Razem 931 809

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi i kadrg kierowniczg byty zawierane na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenie wyptacone przez Spoétke Kredyt Inkaso S.A.

Wynagrodzenie za okres Wynagrodzenie za okres
Imie i Nazwisko od 01.04.2016 do
31.03.2017 od 01.04.2015 do 31.03.2016
Pawet Szewczyk 454 432
Jan Pawet Lisicki 340 360
Piotr Podtowski 120 -
Razem 914 792

Wynagrodzenie Zarzadu

Wynagrodzenie wyptacone przez Spétke Kredyt Inkaso S.A.

Wynagrodzenie za Wynagrodzenie za

Imie i Nazwisko okres od okres od

01.04.2016 do 01.04.2015 do
31.03.2017 31.03.2016
Pawet Szewczyk 454 432
Jan Pawet Lisicki 340 360
Piotr Podtowski 120 -
Razem 914 792

*Zarzad otrzymuje dodatkowo wynagrodzenie z Programu Motywacyjnego, opisanego doktadnie w punkcie 6.3.1
Zasady Programu Motywacyjnego.

Wynagrodzenie wyptacone przez pozostate spétki z Grupy Kredyt Inkaso S.A.

Wynagrodzenie
pozostate
za okres

Wynagrodzenie
pozostate za okres

Imig i Nazwisko od 01.04.2016

od 01.04.2015 do

do 31.03.2017

31.03.2016
Pawet Szewczyk 284 55
Jan Pawet Lisicki 38 55
Piotr Podtowski 276 -
Razem 598 110

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

- Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 1/3 przecietnego

miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku (wedtug GUS).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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- Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystuguje dodatek funkcyjny w wysokosci przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku.
- Pozostalym czionkom Rady Nadzorczej przystuguja dodatki:

- za czlonkostwo w komitecie audytu w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku

- za petnienie funkcji sekretarza Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku

- za petnienie funkcji Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat
nagréd z zysku w okresie gdy Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie petni funkcji

- Czlonkowi Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie przystuguje, jesli zlozy oswiadczenie o rezygnacji
z wynagrodzenia.

- Czlonkowi Rady Nadzorczej przystuguje w danym miesigcu wynagrodzenie i nalezny dodatek za petnienie
funkcji w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tgcznej liczby
posiedzen Rady Nadzorczej w danym miesigcu.

- Czlonkowi Komitetu Audytu przystuguje w danym miesigcu dodatek za cztonkostwo w komitecie audytu w
wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktdrych uczestniczyt do fgcznej liczby posiedzen
Komitetu Audytu w danym miesigcu.

- Wynagrodzenia i dodatki przystugujg takze w przypadku, gdy w danym miesigcu nie odbyto posiedzen.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze dla czionkéw Rady Nadzorczej od Spotki

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
za okres od za okres od
01.04.2016 do 01.04.2015 do

31.03.2017 31.03.2016
Banaszuk Mariusz - 4
Chadaj Ireneusz 32 60
Gabryjelski Marek 26 42
Gajor Robert - 13
Gronicki Mirostaw - 8
Misiak Krzysztof - 13
Mazurczak Tomasz 18 30
Soczek Andrzej 16 15
Urbanczyk Piotr 79 8
Szymanski Maciej Jerzy - -
Karpinski Tomasz - -
Podgorska Ewa 17 -
Szymanski Karol 26 -
Dabrowski Daniel - -
Wozniak Piotr 17 -

1. Program Motywacyjny na rok obrotowy 2014:

a. za osiggniecie przez Grupe Kapitatowg wskaznika EPS dla roku obrotowego 2014 w wysokosci 1,70 zt kwota do
ustalenia podstawy wyliczenia podstawy programu premiowego dla Cztonkéw Zarzadu (podstawa premiowa), wynosic¢
bedzie 50% wartosci wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu za rok obrotowy 2014;

b.  za osiggniecie wyzszych warto$ci wskaznika EPS za rok 2014 powyzej wartosci 1,70 premia bedzie wzrasta¢
proporcjonalnie do 100% wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdélnym Cztonkom Zarzgdu za rok obrotowy
2014 przy wartosci EPS rownej lub wiekszej 1,90. (kazdy wzrost wskaznika EPS o 0,004 zt spowoduje wzrost naleznej
podstawy premiowej o 1% az do osiggniecia 100% przy wartosci EPS rownej 1,90 zt);

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 74
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c. maksymalna kwota podstawy premiowej wynikajgca ze wzrostu EPS do wartosci 1,90 wynosi¢ bedzie 100%
wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdinym cztonkom Zarzgdu za rok obrotowy 2014.

2. Program Motywacyjny na rok obrotowy 2015:

a. za osiggniecie przez Grupe Kapitatowg wskaznika EPS dla roku obrotowego 2015 w wysokosci 2,10 zt podstawa
premiowa dla Czlonkéw Zarzadu wynosi¢ bedzie 50% warto$ci wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdinym
Czionkom Zarzadu za rok obrotowy 2015 (wzrost EPS o 0,40 zt w stosunku do minimalnych oczekiwan skutkujgcych
uzyskaniem premii za rok 2014);

b. za osiggniecie wyzszych warto$ci wskaznika EPS za rok 2015 powyzej wartosci 2,10 podstawa premiowa bedzie
wzrasta¢ proporcjonalnie do 100% wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegélnym Cztonkom Zarzadu za rok
obrotowy 2015 przy wartosci EPS réwnej lub wiekszej 2,30 (kazdy wzrost wskaznika EPS o 0,004 zt spowoduje wzrost
naleznej podstawy premiowej o 1% az do osiggniecia 100% przy wartosci EPS rownej 2,30 z);

c. maksymalna kwota podstawy premiowej wynikajgca ze wzrostu EPS do wartosci 2,30 wynosi¢ bedzie 100%
wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdlinym Czionkom Zarzadu za rok obrotowy 2015.

3. Program Motywacyjny na rok obrotowy 2016:

a. za osiggniecie przez Grupe Kapitatowg wskaznika EPS dla roku obrotowego 2016 w wysokosci 2,50 zt podstawa
premiowa dla Czlonkéw Zarzadu wynosi¢ bedzie 50% warto$ci wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdinym
Czionkom Zarzadu za rok obrotowy 2016 (wzrost EPS o 0,40 zt w stosunku do minimalnych oczekiwan skutkujgcych
uzyskaniem premii za rok 2015);

b. za osiggniecie wyzszych warto$ci wskaznika EPS za rok 2016 powyzej wartosci 2,50 podstawa premiowa bedzie
wzrasta¢ proporcjonalnie do 100% wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegélnym Cztonkom Zarzadu za rok
obrotowy 2016 przy wartosci EPS réwnej lub wigkszej 2,70 (kazdy wzrost wskaznika EPS o 0,004 zt spowoduje wzrost
podstawy premiowej o 1% az do osiggniecia 100% przy wartosci EPS rownej 2,70 zt);

c. maksymalna kwota podstawy premiowej wynikajgca ze wzrostu EPS do wartosci 2,70 wynosi¢ bedzie 100%
wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdinym Cztonkom Zarzgdu za rok obrotowy 2016.

Wskaznik EPS rozumiany jest jako skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej, z wytaczeniem zdarzen
nadzwyczajnych, przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w przeliczeniu na jedng akcje, niebedgca akcjg
wiasng w rozumieniu art. 362 Kodeksu spétek handlowych. Warto$é wspétczynnika EPS to iloraz zatwierdzonego zysku
netto Grupy Kapitatowej przez $rednioroczng ilo$¢ akcji w roku obrotowym bedacych wiasnoscig osob trzecich, innych
niz Spotka.

Nabycie i przyznanie uprawnieri Cztonkom Zarzadu nastepowa¢ bedzie po spetnieniu przestanek, o ktérych mowa
powyzej odrebnie za kazdy rok realizacji Programu pod warunkiem czynnego sprawowania funkcji Cztonka Zarzadu
przez minimum 6 miesiecy w ciggu danego roku realizacji Programu oraz uzyskania absolutorium z wykonania
obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spoétki za rok za rok obrotowy objety Programem.

Wykonanie uprawnieh nastgpi poprzez:
a) wyptate 50% przyznanej podstawy premiowe;j,

b) przyznanie instrumentu finansowego w postaci akcji fantomowych w ilosci odpowiadajgce;j ilorazowi 50% wyliczonej
podstawy premiowej oraz ceny akcji bedacej $rednig arytmetyczng ceng akcji Kredyt Inkaso S.A. na zamkniecie
kazdego dnia sesyjnego na GPW z ostatniego kwartatu roku obrotowego w zaokragleniu do petnych ilosci w gére.
Liczba przyznanych akcji fantomowych zostanie kazdorazowo ustalona przez Rade Nadzorczg w podjetej uchwale, o
czym czionek Zarzadu zostanie powiadomiony na pismie. Przyznane akcje fantomowe beda niezbywalne i nie bedg
notowane na gietdzie. Przyznawane akcje fantomowe bedg podlegaty rocznemu okresowi przetrzymania, w trakcie
ktérego Czionek Zarzadu nie bedzie mégt zrealizowaé praw zwigzanych z posiadanymi akcjami fantomowymi, w
szczegolnosci nie bedzie miat w tym czasie prawa zbycia akcji fantomowych i praw z nich wynikajgcych. Po
zakonczeniu okresu przetrzymania, Czionek Zarzadu nabedzie bezwarunkowe prawo do otrzymania Srodkéw
pienieznych w wysokosci stanowigce;j iloczyn liczby akcji fantomowych, co do ktérych uptyngt okres przetrzymania oraz
ceny akcji bedacej srednig arytmetyczng ceng akcji Kredyt Inkaso S.A. na zamkniecie kazdego dnia sesyjnego na
GPW z ostatniego kwartatu roku nastepujgcego po roku za ktéry przyznano akcje fantomowe. Czionek Zarzadu bedzie
mogt zrealizowaé swoje prawo do wyptaty srodkdéw pienieznych poprzez ztozenie Spétce, nie pdzniej niz w ciggu
kolejnego roku obrotowego Spofki, nastepujgcego po roku przetrzymania, zlecenia wyptaty.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
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W odniesieniu do roku obrotowego 2014 (czyli roku rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2013 r. i konczacego sie
31.03.2014 r.) z uwagi na spetnienie przestanek przewidzianych Programem Motywacyjnym dla tego roku obrotowego
(EPS=2,659121) wszyscy uczestnicy nabyli uprawnienia za pierwszy rok realizacji programu. Wymiar uprawnienia
okreslony zostat na maksymalng kwote podstawy premiowej, czyli 100% wynagrodzen zasadniczych.

Uprawnienia, powyzsze zostaty zrealizowane poprzez:

a) wyptate Prezesowi Zarzgdu Pawtowi Szewczykowi kwoty 228 000,00 zt brutto stanowigcej 50 % przyznane;j
podstawy premiowej oraz przyznanie nabycia uprawnien do akcji fantomowych w liczbie 10 290 sztuk,

b) wyptate Wiceprezesowi Zarzgdu Pawtowi Lisickiemu kwoty 177 500,00 zt brutto stanowigcej 50 % przyznanej
podstawy premiowej oraz przyznanie nabycia uprawnien do akcji fantomowych w liczbie 8 011 sztuk.

Uptynat réwniez roczny okres przetrzymania akcji fantomowych naleznych za pierwszy rok realizacji programu i wobec
ztozenia przez uczestnikow Programu zlecerh wyptaty w dniu 15 maja 2015 roku wyptacono Prezesowi Zarzadu Pawtowi
Szewczykowi kwote 233 068,50 zt i Wiceprezesowi Zarzagdu Pawtowi Lisickiemu kwote 181 449,15 zi.

W odniesieniu do roku obrotowego 2015 (rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2014 r. i konczacego sie 31.03.2015r.) z
uwagi na spetnienie przestanek przewidzianych Programem Motywacyjnym dla tego roku obrotowego (EPS=3,11)
wszyscy uczestnicy nabyli uprawnienia za pierwszy rok realizacji programu. Wymiar uprawnienia okreslony zostat na
maksymalng kwote podstawy premiowej, czyli 100% wynagrodzen zasadniczych.

Uprawnienia, powyzsze zostaty zrealizowane poprzez:

a) wyptate Prezesowi Zarzgdu Pawtowi Szewczykowi kwoty 216 000,00 zt brutto stanowigcej 50 % przyznane;j
podstawy premiowej oraz przyznanie nabycia uprawnien do akcji fantomowych w liczbie 9 537 sztuk,

b) wyptate Wiceprezesowi Zarzgdu Pawtowi Lisickiemu kwoty 180 000,00 zt brutto stanowigcej 50 % przyznanej
podstawy premiowej oraz przyznanie nabycia uprawnien do akcji fantomowych w liczbie 7 948 sztuk.

Uptynat rowniez roczny okres przetrzymania akcji fantomowych naleznych za drugi rok realizacji programu i wobec
ztozenia przez uczestnikow Programu zlecen wyptaty w dniu 12 kwietnia 2016 roku wyptacono Prezesowi Zarzgdu
Pawtowi Szewczykowi kwote 208 669,56 zt i Wiceprezesowi Zarzadu Pawtowi Lisickiemu kwote 173 902,24 zt.

38.5. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Nie wystgpity poza wyzej wymienionymi wynagrodzeniami, z zastrzezeniem Programu Motywacyjnego dla
Czionkdéw Zarzgdu.

38.6. Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego
Inne $wiadczenia poza wynagrodzeniami nie wystgpity.

38.7. Umowy zawarte pomiedzy Spotka a osobami zarzadzajgcymi przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Nie ma uméw zawartych pomiedzy Spoétka a osobami zarzadzajgcymi przewidujgcych rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienia nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
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39. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do dokonania przegladu Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Kredyt Inkaso S.A. oraz Rocznego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres od 1 kwietnia 2016
roku do dnia 31 marca 2017 roku jest spotka Deloitte Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, wybrana przez Rade Nadzorcza.

Stosowna umowa o badanie naszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego zostata zawarta w dniu 4 listopada 2016 roku, a jej przedmiotem jest przeprowadzenie
badania rocznego skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok
obrotowy od 1 kwietnia 2016 roku do dnia 31 marca 2017 roku.

Rok zakonczony 31 marca Rok zakonczony 31 marca
2017 roku 2016 roku
Wynagrodzenie z tytutu badania i przegladu
pétrocznego 205* 139
Razem 205 139

*kwota tgczna z tytulu przegladu péitroczego i badania rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Nie jesteSmy zobowigzani do zaptaty innego wynagrodzenia na rzecz podmiotu dokonujgcego badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz przegladu $rédrocznych jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej oraz na rzecz podmiotéw dokonujgcych
badania sprawozdan finansowych oraz przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych spétek zaleznych za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku.

Ponadto w/w audytor dokonat przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki oraz
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za | pdétrocze
roku obrotowego 2016/17 rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2016 roku a koriczgcego sie 31 wrzesnia 2016 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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40. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku
biezgcym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w jednostkowym rachunku
przeptywow pienieznych mozna w nastepujgcy sposéb uzgodnié¢ do pozycji bilansowych:

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 122 745 16 529

Razem 122 745 16 529

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.
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41. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2017 roku Spotka posiadata zobowigzanie warunkowe z tytutu zawarcia uméw:

Umowa o wspodipracy z dnia 19 marca 2010 roku z TFI Allianz Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(Towarzystwo), na mocy ktdrej Strony zobowigzaty sie do wspotpracy w zakresie poszukiwania celéw inwestycyjnych
dla Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz realizacji jego inwestycji.

Na dzien zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego, nie wystgpity zadne zmiany w stosunku do
opisanych powyze;.

42. Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz o zabezpieczeniach na majatku Spétki

W dniu 25 lutego 2015 roku Kredyt Inkaso S.A. udzielito poreczenia kredytu obrotowego jaki jednostka zalezna Kredyt
Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luxemburgu zawarta z Getin Noble Bank Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie w wysokoéci 35 min PLN. Poreczenie na rzecz Banku obejmuje wszelkie zobowigzania
Jednostki Zaleznej na wypadek gdyby Jednostka Zalezna nie wykonata swych zobowigzan wynikajgcych z umowy
kredytowej. Poreczenie zostato udzielone bezterminowo do kwoty 15 min PLN. Na mocy zawartej umowy poreczenia
Kredyt Inkaso S.A. zlozylo ponadto oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie Bankowego Tytutu
Egzekucyjnego.

Kredyt Inkaso Porftolio Investments (LUX) S.A. (KI LUX) oraz Kredyt Inkaso S.A. zawarly umowy gwarancyjne z
Funduszami Trigon Profit VI-X i XllI, XIV, XV, XVI. Na podstawie zawartych uméw Kredyt Inkaso S.A. oraz Kl LUX,
zobowigzaly sie do zapewnienia osiggniecia rentownosci danego funduszu polegajgcej na uzyskaniu przez dany
fundusz dochodéw pozwalajgcych na wykupienie przez dany fundusz Certyfikatow z gwarantowang stopag zwrotu.
Gwarantowana stopa zwrotu oznacza stope zwrotu wynoszacg 5%-6% rocznie (zaleznie od Funduszu jest to 5% albo
6%) z ceny emisyjnej Certyfikatéw objetych przez uczestnikéw Funduszy (innych niz podmioty z Grupy Kredyt Inkaso),
ktéra bedzie liczona od dnia przydziatu tych Certyfikatow Inwestycyjnych do dni wykupu, okreslonych w statutach
Funduszy.

W przypadku niezrealizowania przez Fundusze gwarantowanych stép zwrotu i w rezultacie niezrealizowania przez
Kredyt Inkaso S.A. i KI LUX zobowigzania do:

» zapewnienia, ze Fundusz bedzie miat wystarczajgcg ilos¢ srodkéw pienieznych dostepnych do wypftat tytutem
wykupow certyfikatéw inwestycyjnych od uczestnikow w okreslonych w statutach Funduszy Dniach Wykupu oraz

» zapewnienia, ze WANCI (Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny) bedzie wynosita kwote uwzgledniajgcg
co najmniej Gwarantowang Stope Zwrotu obliczong na okreslony Dzien Wyceny z uwzglednieniem oszacowanych
przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktérych termin wymagalnosci przypada w terminie do Dnia Wykupu,

Kredyt Inkaso S.A. oraz Kl LUX lub podmiot przez nie skutecznie wskazany bedg zobowigzane do objecia
wyemitowanych przez dany Fundusz certyfikatow inwestycyjnych kolejnych emisji (,Emisje Gwarancyjne”).

Wartos¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktérych KI LUX lub Kredyt Inkaso S.A. mogg by¢ zobowigzane wnie$¢
wplaty, w przypadku wskazanym w pkt. 2 i) bedzie réwna réznicy pomiedzy: i) sumg $rodkéw pienieznych potrzebnych
do zaspokojenia oszacowanych przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktérych termin wymagalnosci przypada w
terminie do Dnia Wykupu i $rodkéw pienieznych potrzebnych do wykupu Certyfikatow a ii) srodkami pienieznymi (w
tym znajdujacymi sie na depozytach bankowych), bedgcymi w dyspozycji Funduszu.

Wartos¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktérych Kl LUX lub Kredyt Inkas S.A. mogg by¢ zobowigzane wnie$¢
wptaty, w przypadku wskazanym w pkt. 2 ii) bedzie rowna iloczynowi:

liczby wszystkich Certyfikatow istniejagcych w Dniu Wyceny przypadajgcym na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem
rozpoczecia danej Emisji Gwarancyjnej i roznicy pomiedzy: WANCI jaka bytaby na 7 (stownie: siedem) dni przed
dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjnej, gdyby zostata zrealizowana Gwarantowana Stopa Zwrotu a WANCI
ustalong na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjne;.

W przypadku gdy Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. albo podmioty przez nie wskazane nie objetyby Emisji Gwarancyjnych
beda one zobowigzane do zaptaty kary umownej w kwocie réwnej tgcznej wartosci Emisji Gwarancyjnych. Fundusz
bedzie miat prawo zadac¢ zaptaty catosci lub czesci kary umownej od Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. fgcznie, od
jednego z nich albo od kazdego z osobna. Zaspokojenie Funduszu przez jeden z podmiotéw zwalnia z
odpowiedzialnos$ci drugiego.

W celu zabezpieczenia kar umownych, o ktérych mowa w pkt. 5 KI LUX ma obowigzek ustanowienia na rzecz kazdego
Funduszu, na emitowanych przez Fundusz Certyfikatach okreslonej serii objetej przez KI LUX, zastawu rejestrowego,
ktéry do dnia wpisania zastawu do rejestru zastawéw bedzie zastawem zwyktym, a w przypadku nie wpisania zastawu
do rejestru zastawow zostanie utrzymany jako zastaw zwykly. W celu wykonania tego zobowigzania Kl LUX zawarto
umowy o zastaw z kazdym z Funduszy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
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43. Postepowania sagdowe i egzekucyjne, podatkowe oraz pozostate

Model biznesu Kredyt Inkaso S.A. zaktada przeprowadzanie naby¢ pakietow wierzytelnosci z ustug powszechnych (po
kilka lub kilkanascie tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty na drodze sgdowe;.

Stad tez naturalnym dla dziatalnosci Spdtki jest prowadzenie wielkiej liczby spraw sgdowych i przed organami
egzekucyjnymi. Jednakze ze wzgledu na stosunkowo niewielkie wielkosci dlugéw nie istnieje ryzyko koncentracji
(jednego lub kilku ztych dtugéw tj. o charakterystyce znaczaco gorszej od kalkulowanej).

W okresie od kwietnia 2016 do marca 2017 zostato zainicjowanych blisko 104 tysigce postepowan sgdowych, a
otrzymano ponad 108 tys. tytutéw wykonawczych.

Na Dzien Zatwierdzenia toczy sie postepowania z powddztwa Kredyt Inkaso S.A, o wartosci przedmiotu sporu
przekraczajgcej 10% kapitatébw wtasnych Spétki, przeciwko pozwanym solidarnie: Best S.A. z siedzibg w Gdyni oraz
Panu Krzysztofowi Borusowskiemu (,Pozwani", ,Pozew").

Spotka w Pozwie domaga sie:

1.  Zasgdzenia od Pozwanych solidarnie na rzecz Spétki kwoty w wysokosci 60.734.500,00 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia wniesienia powodztwa do dnia zaptaty,

2. Zasadzenie od Pozwanych solidarnie na rzecz Spétki zwrotu kosztéw procesu, wedtug norm przepisanych, o ile
na ostatniej rozprawie nie zostanie ztozone zestawienie kosztow.

Zadana kwota wynika z roszczenia Spotki wobec Pozwanych o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na skutek
rozpowszechniania przez Pozwanych nieprawdziwych i pomawiajgcych informaciji: dotyczgcych Zarzadu Spoiki,
rzekomych nieprawidtowosci w Spoétce, rzekomego fatszowania sprawozdan finansowych i braku umocowania Zarzgdu
Spotki do dziatania w jej imieniu, co zdaniem Spétki stanowito bezposrednig przyczyne wypowiedzenia przez Trigon
Profit XIV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Trigon Profit XIV NS FIZ"), Trigon
Profit XV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(,Trigon Profit XV NS FIZ"), Trigon
Profit XVI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(,Trigon Profit XVI NS FIZ"), AGIO
Wierzytelnosci Plus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,LAWP NS FIZ") oraz AGIO
Wierzytelnosci Plus 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,LAWP 2 NS FIZ")
zawartych ze Spoétkg umow zlecenia zarzagdzania portfelami wierzytelnosci oraz uméw o obstuge prawna.

Kwota roszczenia stanowi sume rzeczywistych strat poniesionych przez Spoétke oraz szacowanych utraconych przez
nig korzysci w latach przysztych, o czym Spoétka informowata w raporcie biezagcym nr 57/2016 z dnia 10 sierpnia 2016r.
oraz dodatkowo szacowanych utraconych korzysci, na skutek m.in. wypowiedzenia uméw o zarzgdzanie przez (,Trigon
Profit XIV NS FIZ"), (,Trigon Profit XV NS FIZ"), (,Trigon Profit XVI NS FIZ").

Spdtka informowata, o przyczynach oraz wptywie wypowiedzenia w/iw uméw na sytuacje majatkowag Spotki, w tym w
szczegolnosci na utrate dalszych systematycznych dochoddw jak réwniez o mozliwosci wystgpienia Spotki na droge
sgdowa w celu dochodzenia stosownych roszczen odszkodowawczych, w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za
1 kwartat roku obrotowego 2016/2017 przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 12 sierpnia 2016.

Ponadto, toczgca sie postepowania sgdowe, w ktére zaangazowani sg: Best S.A., Krzysztof Borusowski (Prezes
Zarzadu Best S.A.), Piotr Urbanczyk (byly cztonek Rady Nadzorczej a obecnie Prezes Zarzadu Best TFI S.A), Karol
Szymanski (cztonek Rady Nadzorczej), Zarzad Spétki, oraz sama Spoétka. Wspomniane postepowania wynikajg m.in. z:

- pozwu Piotra Urbanczyka o ustalenie nieistnienia ewentualnie stwierdzenia niewaznosci niektérych uchwat RN,
podjetych na posiedzeniu w dniu 3.03.2016 r.tj.:(i) uchwaty w sprawie odwotania z funkcji Wiceprzewodniczacego RN
Pana Mirostawa Gronickiego, (ii) uchwaty w sprawie powierzenia funkcji Wiceprzewodniczgcego RN Pana Andrzeja
Soczka, (iii) uchwat w sprawie powotania w sktad Zarzadu na nowg kadencje dwéch dotychczasowych cztonkéw
Zarzgdu w osobach Pana Pawla Roberta Szewczyka - na funkcje Prezesa Zarzgdu oraz Pana Jana Pawta Lisickiego -
na funkcje Wiceprezesa Zarzadu (raport biezacy nr 34/2016);

- pozwu Spotki przeciwko Karolowi Szymanskiemu o ustalenie nieistnienia uchwat podjetych na rzekomym
.posiedzeniu” Rady Nadzorczej;

- solidarnego powdédztwa Spotki oraz Pawta Szewczyka i Jana Pawia Lisickiego przeciwko Krzysztofowi
Borusowskiemu, ktérego przedmiotem jest dochodzenie ochrony débr osobistych;

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 80



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

- pozwu Best S.A. o wyznaczenie spotki Cybercom Poland sp. z 0.0. jako rewidenta do spraw szczegdlnych (raport
biezacy 88/2016, 11/2017,13/2017, 21/2017, 23/2017);

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktérych to ztozyt sprzeciwy {j.: (i)
uchwaty Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. i jednostkowego
sprawozdania finansowego Kredyt

Postepowania podatkowe oraz pozostate

W okresie objetym sprawozdaniem w Spotce zostata przeprowadzona kontrola ZUS w zakresie:

1. Prawidlowosci i rzetelnosci obliczenia sktadek na ubezpieczenie spoteczne oraz innych sktadek, do ktérych
pobierania zobowigzany jest Zaktad oraz zgtaszanie do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego, za
okres od stycznia 2013 do grudnia 2015

2. Ustalenie uprawnien do $wiadczen z ubezpieczen spotecznych i wyptacenie tych $wiadczen oraz dokonywanie
rozliczen z tego tytutu.

3. Prawidtowo$¢ i terminowos¢ opracowywania wnioskéw o $wiadczenia emerytalne i rentowe
4. Wystawianie zaswiadczen lub zgtaszanie danych dla celéw ubezpieczen spotecznych.
Kontrola nie wykazata istotnych nieprawidtowo$ci lub uchybieh w/w zakresie.

44. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym, ktére nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za dany okres sprawozdawczy

3 kwietnia 2017 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjagt uchwate nr 218/17 na mocy ktorej
Zarzad KDPW postanowit dokona¢ w dniu 7 kwietnia 2017 r. asymilacji 20.000 obligaciji serii A2, oznaczonych kodem
PLKRINKO00196 ze 100.000 obligacji serii A1 oznaczonych kodem PLKRINKO00188. W wyniku dokonania asymilacji
w/w obligacje w tgcznej liczbie 120.000 zostang oznaczone kodem PLKRINKO00188.

Kredyt Inkaso S.A w dniu 20 kwietnia 2017 r. objgt 400 sztuk obligacji na okaziciela, niezabezpieczonych serii GO1 o
wartosci nominalnej jednej Obligacji 100.000 ztotych i tgcznej warto$ci nominalnej 40.000.000 ztotych. Obligacje
wyemitowata spétka zalezna - Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu
(,Spotka Zalezna"). Obligacje zostaty wyemitowane na 3 lata, oprocentowanie WIBOR 6M + marza 4,3 % w skali roku.
Odsetki sg ptatne w okresach pétrocznych. Pozostate warunki umowy subskrypcyjnej nie odbiegajg od standardéw
rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

21 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki, powotata na okres wspdlnej trzyletniej kadencji obejmujgcej lata 2016-
2019, na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Pana Jarostawa Orlikowskiego.

9 maja 2017 r. podmiot zalezny od Kredyt Inkaso S.A. tj. Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz") dokonat wykupu wszystkich obligacji serii K wyemitowanych przez Fundusz o
wartosci nominalnej 33.800.000,00 zt. Tym samym cato$¢ zobowigzan wynikajgcych z obligacji zostata sptacona w
terminie i zgodnie z warunkami emisji obligaciji.

W zwigzku ze zlozeniem w dniu 16 maja 2017 r. w Spoice przez Pana Tomasza Karpinskiego rezygnacji z funkcji
Wiceprzewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej pozostali Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki w dniu 30 maja 2017
r. dokonali uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w drodze kooptacji poprzez powotanie na funkcje
Wiceprzewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej Pana Bogdana Dzudzewicza.

Kredyt Inkaso S.A w dniu. 26 maja 2017 r. objeto 1250 sztuk obligacji imiennych, niezabezpieczonych serii HO1 o
wartosci nominalnej jednej Obligacji 100.000 ztotych i tgcznej wartosci nominalnej 125.000.000 ztotych.

Obligacje wyemitowata spotka zalezna - Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w
Luksemburgu (,Spotka Zalezna") w trybie oferty prywatnej. Obligacje zostaty wyemitowane na 4 lata i sg
oprocentowane wedtug stawki zmiennej tj. WIBOR 6M powiekszonej o statg marze wynoszaca 4,3 % w skali roku.
Odsetki sg ptatne w okresach poétrocznych. Pozostate warunki emisji nie odbiegajg od standardéw rynkowych .

Zarzad Kredyt Inkaso S.A. w dniu 21 czerwca 2017 roku powziat informacje o podjeciu przez Zarzad BondSpot S.A.,
Uchwaty nr 133/17 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 21 czerwca 2017 r. wprowadzajgcej do alternatywnego systemu
obrotu na Catalyst 103.000 (sto trzy tysigce) zwyktych obligacji na okaziciela serii C1 wyemitowanych przez Spdétke, o
tacznej wartosci nominalnej 103.000.000 zt (sto trzy miliony ztotych) i jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 (jeden
tysigc ztotych) kazda obligacja. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é. 81



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

13 lipca 2017 r. Spotka dokonata wykupu wszystkich obligacji serii W1 wyemitowanych przez Spoétke, tym samym
cato$¢ zobowigzan wynikajgcych z obligacji zostata sptacona. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty
Zarzgdu Spotki z dnia 19 grudnia 2013 r. o emisji 53.000 (piec¢dziesigt trzy tysigce) sztuk obligacji zwykilych na
okaziciela serii W1, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (tysigc ztotych) kazda obligacja, o tgcznej warto$ci nominalnej
53.000.000 zt (pie¢dziesiat trzy miliony ziotych), w ramach emisji prywatnej. Obligacje zostaty wykupione po ich
wartosci nominalnej tj. 1.000,00 zt (tysigc ztotych 00/100) za kazdg Obligacje.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 20 do 76 stanowig jego integralng czes$é.

82



Kredyt Inkaso S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

45. Zatrudnienie w Spéice

Stan na 31/03/2017 Stan na 31/03/2016
Zatrudnienie w Spéice, w poszczegélnych okresach

sprawozdawczych, w podziale na grupy w etatach w w w
osobach etatach osobach
Zatrudnienie na dzien bilansowy w tym: 237 238 237 239
pracownicy umystowi 235 236 234 235
pracownicy fizyczni 2 2 3 4
Razem 474 476 475 478

46. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Kredyt Inkaso S.A. zatwierdzit do publikacji niniejsze Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku, wraz z danymi poréwnawczymi, dnia 31 lipca
2017 roku (,Dzien Zatwierdzenia”).

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szewczyk Piotr Podtowski Jarostaw Orlikowski

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
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