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Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 oraz innymi przepisami regulujacymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczegolnosci Ustawy o ofercie
publicznej.

»Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, a zawarte w nim informacje s3 zgodne ze stanem na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego.

Niniejszy Dokument Ofertowy jest czescia trzyczesciowego Prospektu emisyjnego.
Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony w zwiazku z:
(i) oferta publiczna 3.000.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii E Kredyt Inkaso S.A.,

(ii) wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. od 1.500.000 do 3.000.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii E Kredyt Inkaso S.A.,

(iii) wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. od 1.500.000 do 3.000.000 praw do akcji zwyktych, na okaziciela serii E Kredyt Inkaso S.A.”

Dokument Ofertowy zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 13 pazdziernika 2010 r.

Dokument Ofertowy bedzie udostepniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki
(www.kredytinkaso.pl) i GPW (www.gpw.pl) w terminie umozliwiajacym inwestorom zapoznanie sie z jego
trescia, nie pozniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji.
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Dokument ofertowy

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE
ZAMIESZCZONE W DOKUMENCIE OFERTOWYM

EMITENT

Firma: Kredyt Inkaso S.A.

Siedziba: Zamos¢

Adres: ul. Okrzei 32

Numer telefonu: +48 84 638 79 00

Numer telefaksu: +48 84 677 20 60

e-mail: sekretariat@kredytinkaso.pl
Adres internetowy: www.kredytinkaso.pl

W imieniu Emitenta dziataja:

Artur Maksymilian | Prezes Zarzadu
Gornik

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Emitenta:

Oswiadczam, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Ofertowym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac
na jego znaczenie.

Artur Maksymilian Gornik
Prezes Zarzadu
Kredyt Inkaso S.A.
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OFERUJACY

Firma: Banco Espirito Santo de Investimento S.A.Spétka Akcyjna, Oddziat w
Polsce

Siedziba: Warszawa

Adres: Lumen, Ztote Tarasy 00 - 120 Warszawa, ul. Ztota 59

Numer telefonu: +48 22 347 40 00

Numer telefaksu: +48 22 349 40 99

e-mail: ecm@esinvestment.pl

Adres internetowy: http://www.esinvestment.com

W imieniu Oferujacego dziataja:

Rodrigo Ferreira da Cunha Metelo de Carvalho - Wicedyrektor Generalny Oddziatu, Reprezentant

Zagranicznego Przedsiebiorcy w Oddziale

Piotr Maciej Gorzelak - Chief Operating Officer, Reprezentant Zagranicznego Przedsigbiorcy w

Oddziale

Oferujacy sporzadzit i jest odpowiedzialny za Dokumentu Ofertowy, z wytaczeniem punktow 1 (w

gal?frisig ;nfngagjj 1d(c))t%/czacych Emitenta) oraz punktow 3.1, 3.2, 3.3, 3.4, 3.5, 5.2.2, 5.2.3.1,
.3.4,6.3,6.4,8i10.1.

Oswiadczenie os6b dziatajagcych w imieniu Oferujacego:

Oswiadczamy, iz zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Dokumentu Ofertowego, za sporzadzenie
ktorych Oferujacy ponosi odpowiedzialnos¢, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
i ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Rodrigo Ferreira da Cunha Metelo de Carvalho Piotr Maciej Gorzelak
Wicedyrektor Generalny Oddziatu Chief Operations Officer
Reprezentant Zagranicznego Przedsigbiorcy Reprezentant Zagranicznego Przedsigbiorcy
w Oddziale w Oddziale
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2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFEROWANYMI LUB
DOPUSZCZANYMI DO OBROTU PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

2.1 Ryzyko zwiazane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Serii E

Emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
« co najmniej 1.500.000 Akcji Serii E nie zostanie objetych i wtasciwie optaconych do dnia
okreslonego w Prospekcie;
»  Spotka odstapi od przeprowadzenia oferty Akcji Serii E;
» Spotka nie ztozy do wtasciwego Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w okresie dwunastu miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu, oraz
nie pozniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu akcji, przy czym wniosek o
zatwierdzenie Prospektu nie moze zosta¢ ztozony po uptywie czterech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ( 431 § 4 KSH); lub
» Sad Rejestrowy prawomocnie odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje Akcji Serii E.
Ponadto, rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Serii E,
uzalezniona jest miedzy innymi od ztozenia przez Zarzad os$wiadczenia o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego w trybie art. 310 § 2 KSH w zwiazku z art. 431 § 7 KSH. Nieztozenie
powyzszego os$wiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznos$¢ rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E i tym samym niedojscie emisji Akcji Serii E do
skutku.
W takich przypadkach moze nastgpi¢ na pewien czas zamrozenie Srodkéw finansowych wptaconych
przez inwestorow oraz utrata potencjalnych korzysci przez inwestorow, bowiem wptacone kwoty
zostang zwracone subskrybentom bez zadnych odsetek i odszkodowan.
W sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Serii E, posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot srodkow w
wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji
Serii E. Dla inwestorow, ktérzy nabeda PDA na GPW moze oznaczac to poniesienie straty w sytuacji,
gdy cena, jaka zaptaca oni na rynku wtdrnym za PDA bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akcji Serii E.
Opdznienie rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na podstawie Uchwaty
Emisyjnej bedzie skutkowac opo6znieniem w przekazaniu Sprzedajacemu oraz Spotce wptywow z
Oferty Publicznej, co moze miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki
i sytuacje finansowa Grupy. Ponadto dopoki nie nastapi rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki na podstawie Uchwaty Emisyjnej subskrybenci nie otrzymaja Akcji w zamian za
PDA.

2.2 Ryzyko zwigzane z tym, ze oferta Akcji Serii E lub dopuszczenie Akcji
Serii E oraz PDA do obrotu na GPW moga zosta¢ op6znione lub moga nie
nastapi¢ w ogole.

Warunkiem przeprowadzenia Oferty oraz dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii E oraz PDA do
obrotu na rynku podstawowym GPW jest zatwierdzenie przez KNF dokumentow sktadajacych sie na
prospekt emisyjny przygotowywany w zwiazku z oferta publiczng Akcji Serii E i ubieganiem sie o
dopuszczenie Akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym (tj. Dokumentu Rejestracyjnego,
Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu Podsumowujacego). Dodatkowym warunkiem dopuszczenia
i wprowadzenia Akcji Serii E oraz PDA do obrotu na GPW jest podpisanie przez Spotke umowy z
KDPW w sprawie rejestracji w depozycie Akcji Serii E oraz PDA, ktore maja by¢ przedmiotem
notowan na GPW, oraz podjecie przez Zarzad GPW uchwaty o wprowadzeniu Akcji Serii E oraz PDA
do obrotu na GPW, ustalajacej rynek notowan pierwszy dzien notowania. Podjecie przez Zarzad
GPW uchwaty w sprawie dopuszczenia Akcji Serii E do obrotu na rynku podstawowym GPW, bedzie
uzaleznione od spetnienia warunkéw okreslonych w paragrafie 19 ust. 1, 2 Regulaminu Gietdy oraz
warunkow okreslonych w paragrafie 2 oraz 3 Rozporzadzenia o Rynku i Emitentach. Dopuszczenie
PDA do obrotu na GPW bedzie natomiast uzaleznione od spetnienia warunkow, o ktorych mowa w
paragrafie 14 Regulaminu Gietdy.
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Opoznienie lub odmowa ktorejkolwiek z wymienionych wyzej instytucji wydania decyzji lub
postanowienia moze spowodowac przesuniecie zatozonych terminéw wprowadzenia Akcji Serii E do
obrotu na GPW lub tez zaniechanie procesu wprowadzania Akcji Serii E do obrotu gietdowego.
Spétka dotozy wszelkich staran, aby dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii E i PDA do obrotu
gietdowego nastapito w mozliwie krotkim terminie.

2.3 Ryzyko wstrzymania lub zakazania przeprowadzenia Oferty

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwiazku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty, lub w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy, w imieniu lub na zlecenie
Emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic,
KNF moze:

» nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

« zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub zakazac¢ dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub

» opublikowac, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z
oferta publiczna, subskrypcji lub sprzedazy lub w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie
lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

e Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze zastosowac te same srodki, o
ktorych mowa powyzej, w przypadku jezeli:

« oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposob naruszatyby interesy inwestorow;

» istnieja przestanki, ktdore w Swietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego Emitenta;

» dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa,
ktore to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych Emitenta
lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
Emitenta, lub

» status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w swietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejace lub
obarczone wada prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

2.4 Ryzyko zwigzane z odwotaniem Oferty Publicznej

Zarzad Emitenta moze podja¢ decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty lub zawiesi¢ Oferte
bez podawania powoddéw podjecia takiej decyzji. Odwotanie niniejszej Oferty moze nastgpi¢ w
dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem jak i po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisow,
jednak nie pozniej niz w dniu przydziatu. Niniejsza Oferta zostanie odwotana, jezeli Spotka dojdzie
po uzyskaniu opinii Oferujacego do przekonania, ze kontynuowanie Oferty jest utrudnione lub
niewskazane. Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane Spdtka, po uzyskaniu opinii
Oferujacego, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty albo o odstgpieniu przez Spotke od
przeprowadzenia Oferty wytacznie z waznych powodow, do ktorych naleza: (i) zawieszenie lub
istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW; (ii) istotna zmiana w sytuacji
ekonomicznej lub politycznej w Polsce lub w innym kraju; (iii) wystapienie nagtych zmian na
rynkach finansowych w Polsce lub w innych krajach; (iv) istotna zmiana wptywajaca na dziatalnosc¢
Spotki lub poniesienie istotnej szkody przez Spotke lub istotne zaktocenie jej dziatalnosci; (v)
wystapienie innych nagtych zmian powodujacych, ze przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub
bytoby niekorzystne dla Spotki; (vi) istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, zarzadzania,
sytuacji finansowej, kapitatow wtasnych lub wynikow operacyjnych Spotki; (vii) niewystarczajace
zainteresowanie Oferta ze strony Inwestorow Instytucjonalnych, w szczegolnosci ze strony instytucji
finansowych o uznanej reputacji, funkcjonujacych na rynku kapitatowym od wielu lat; (viii)
niesatysfakcjonujacy dla Spotki przewidywany poziom ceny emisyjnej Akcji Serii E.
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Jezeli Spotka odstapi od przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane, wszystkie ztozone zapisy zostang uniewaznione, a wptaty inwestorow zostang zwrécone
bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan, natomiast jezeli Spdtka podejmie decyzje o
zawieszeniu Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, zapisy i dokonane
wptaty na Akcje Oferowane uwazane sa za wigzace w dalszym ciagu.

O odwotaniu lub zawieszeniu Oferty Emitent poinformuje w drodze aneksu do Prospektu w trybie
art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy aneks do Prospektu dotyczacy zawieszenia
Oferty bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji, osoba, ktora
ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego
zapisu.

2.5 Ryzyko zwigzane z powodztwem o uchylenie lub stwierdzenie
niewaznosci Uchwaty Emisyjnej

Zgodnie z art. 422 Kodeksu Spotek Handlowych uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze
statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze byc zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powoddztwa o uchylenie
uchwaty. Natomiast zgodnie z art. 425 Kodeksu Spétek Handlowych, mozliwe jest zaskarzenie
uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa w drodze wytoczenia przeciwko spoétce
powodztwa o stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty. Mimo dochowania wszelkich wymaganych
czynnosci by zapewni¢ zgodnos$¢ Uchwaty Emisyjnej z przepisami prawa, Statutem, dobrymi
obyczajami i interesem Spotki nie mozna wykluczyé, ze niektdrzy akcjonariusze wytocza opisane
powyzej powodztwa. Moze to wptyna¢ na opodznienie przeprowadzenia Oferty, a w przypadku
uchylenia albo stwierdzenia niewaznosci Uchwaty Emisyjnej moze to spowodowac brak mozliwosci
przeprowadzenia Oferty lub brak mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w
drodze emisji Akcji Serii E.

2.6 Ryzyko zwiagzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu
Akcji Serii E lub PDA z obrotu na rynku regulowanym

Uprawnienia KNF

W sytuacji, gdy spotki publiczne nie dopetniaja okreslonych obowiazkéw wymienionych w artykule
157 i 158 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktory nie
dopetnit obowiazkow, kare pieniezng do wysokosci jednego miliona ztotych albo moze wydac
decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym albo natozyc obie te kary tacznie.
Ponadto zgodnie z artykutem 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy
obrot okreslonymi papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwosc zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu
na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestorow, na zadanie KNF GPW zawiesza obrot tymi
papierami lub instrumentami na okres nie dtuzszy niz miesiac. Na zadanie KNF GPW wyklucza z
obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe, w przypadku, gdy obrot nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym
rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Jezeli Spotka nie wykona albo wykona nienalezycie obowiazki, nakazy lub narusza zakazy, natozone
lub przewidziane odpowiednich przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej lub Rozporzadzenia o
Prospekcie, KNF moze (i) wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas okreslony
lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym albo (ii) natozy¢ kare pieniezna w wysokosci do
1.000.000 zt albo (iii) zastosowac obie powyzsze sankcje tacznie. Nie sposob wykluczy¢ ryzyka
wystapienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Akcji Serii E.

Uprawnienia GPW

Zgodnie z art. 30 ust 1. Regulaminu GPW zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi
na okres do trzech miesiecy na wniosek Emitenta, a takze jezeli uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub jezeli Emitent naruszy przepisy obowiazujace na GPW.
Ponadto w sytuacjach okreslonych w Regulaminie Gietdy Papierow Wartosciowych zarzad Gietdy
moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu gietdowego. Zwraca sie uwage, ze zgodnie z § 11
Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych, zarzad Gietdy moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu
instrumentow finansowych do obrotu gietdowego, jezeli w terminie 6 miesiecy od dnia jej wydania
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nie zostanie ztozony wniosek o wprowadzenie do obrotu gietdowego tych instrumentow
finansowych.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych, zarzad Gietdy wyklucza papiery
wartosciowe z obrotu gietdowego: (i) jezeli ich zbywalnosc¢ stata sie ograniczona; (ii) na zadanie KNF
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi; (iii) w przypadku
zniesienia ich dematerializacji; (iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym
przez wtasciwy organ nadzoru. Oprocz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw
wykluczenia § 31 ust. 2 Regulaminu GPW przewiduje ponizsze sytuacje, gdy zarzad Gietdy moze
zadecydowac o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu gietdowego: (i) jezeli przestaty
spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego niz te bedace podstawa do
obligatoryjnego wykluczenia papierow wartosciowych z obrotu gietdowego; (ii) jezeli Emitent
uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Gietdzie Papierow Wartosciowych; (iii) na wniosek
Emitenta; (iv) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania; (v) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu; (vi)
wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu; (vii) jezeli w ciagu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji
gietdowych na danym papierze wartosciowym; (viii) wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci
zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa; (ix) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. Nie
sposob wykluczyc¢ ryzyka wystapienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Akcji.

Ponadto zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zarzad GPW moze podjaé
decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w przypadku, gdy
przestaty one spetnia¢ warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to
Znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.
Nie sposob wykluczy¢ ryzyka wystapienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Akcji Serii E.

2.7 Ryzyko zwiazane z przysztym kursem Akcji Serii E i PDA oraz
ptynnoscia obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestorow gietdowych i zalezy od koniunktury gietdowej. Cena rynkowa Akcji
Oferowanych oraz PDA moze podlega¢ znacznym wahaniom w wyniku wptywu wielu czynnikow, na
ktére Spotka nie bedzie miata wptywu. Wsrod takich czynnikow nalezy wymieni¢ m.in. szacunki
publikowane przez analitykow gietdowych, zmiany koniunktury (w tym koniunktury branzowej),
ogoblna sytuacje na rynku papierow wartosciowych, prawo i polityke rzadu oraz ogélne tendencje
gospodarcze i rynkowe. Cena rynkowa Akcji Oferowanych moze rowniez ulec zmianie w
konsekwencji emisji przez Spotke nowych akcji, zbycia akcji przez gtéwnych akcjonariuszy Spotki,
zmian ptynnosci obrotu, obnizenia kapitatu zaktadowego, wykupu akcji wtasnych przez Spotke i
zmiany postrzegania Spotki przez inwestorow. Ponadto obrot wtérny akcjami Spétki moze
charakteryzowad sie ograniczong ptynnoscia. W zwiazku z mozliwoscia wystapienia powyzszych lub
innych czynnikéw, nie mozna zagwarantowac, ze cena Akcji Oferowanych na rynku regulowanym nie
bedzie nizsza od Ceny Emisyjnej oraz ze inwestor nabywajacy Akcje Oferowane bedzie magt je zbyc
w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej go cenie.

2.8 Ryzyko dla zagranicznych akcjonariuszy Spo6tki zwigzane z wahaniami
kurséw walut

Waluta notowan Akcji Serii E jest PLN. Wszelkie ptatnosci zwigzane z Akcjami Serii E, w tym kwoty
wyptacane z tytutu dywidendy oraz cena nabycia i sprzedazy Akcji Serii E na rynku regulowanym
beda dokonywane w PLN. Deprecjacja PLN wobec walut obcych moze w negatywny sposob wptynac
na rownowartos¢ w walutach obcych kwoty wyptacanej w zwiazku z Akcjami, w tym kwoty
wyptacanej z tytutu dywidendy z Akcji oraz ceny nabycia i sprzedazy Akcji na rynku regulowanym.

2.9 Ryzyko niewykorzystania wptywow z emisji Akcji Serii E zgodnie z
zatozonymi celami

Nie mozna catkowicie wykluczyé, ze Emitent nie bedzie magt wykorzysta¢ wptywow z emisji Akcji Serii
E na zakupy pakietbw wierzytelnosci i koszty dochodzenia zaptaty tych wierzytelnosci. Brak
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mozliwosci wykorzystania wplywoéw e emisji Akcji Serii E na te cele moze negatywnie wptynaé na
wyniki Emitenta. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania srodkéw z emisji Akcji Serii E na
przedstawione wyzej cele Emitent dokona zmiany zalozen dotyczacych sposobu wykorzystania tych
srodkow, a informacje o takiej zmianie poda do publicznej wiadomosci w drodze aneksu do Prospektu
w trybie art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy aneks do Prospektu bedzie
udostepniony do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu

3. PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym
Zarzad oswiadcza, ze w jego opinii na Date Prospektu Spotka dysponuje odpowiednim i
wystarczajagcym poziomem kapitatu obrotowego w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych

zobowiazan i potrzeb operacyjnych Spotki i Grupy w okresie co najmniej kolejnych dwunastu
miesiecy od Daty Prospektu.

3.2 Kapitalizacja i zadtuzenie

Ponizsza tabela przedstawia oswiadczenie Emitenta na temat kapitalizacji i zadtuzenia Emitenta.

Tabela nr 1: o$wiadczenie Emitenta na temat kapitalizacji i zadtuzenia

Stan na
Wyszczegélnienie 31.08.2010 r. (w
tys. zt)

Zadtuzenie krétkoterminowe z tytutu rezerw krétkoterminowych,
wyemitowanych obligacji (wg zamortyzowanego kosztu), podatku 15 502
dochodowego, leasingu, dostaw i ustug oraz pozostatych w tym:

- gwarantowane 0
- zabezpieczone 0
- niegwarantowane / niezabezpieczone 15 502

Zadtuzenie dtugoterminowe z tytutu rezerw dtugoterminowych,
wyemitowanych obligacji (wg zamortyzowanego kosztu), podatku 28 428
dochodowego, leasingu, dostaw i ustug oraz pozostatych w tym:

- gwarantowane 0
- zabezpieczone 0
- niegwarantowane / niezabezpieczone 28 428
Kapitat wtasny, w tym: 94 890
Kapitat akcyjny 5494
Kapitat zapasowy (agio) 18 111
Kapitat z aktualizacji wyceny - kapitat z przeszacowania aktywow finansowych 59 156
dostepnych do sprzedazy

Pozostate kapitaty rezerwowe 0
Zysk (strata) z lat poprzednich 0
Zysk (strata) netto 2 559
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 5407
Kapitat rezerwowy utworzony z zysku 4163
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Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 38
Ogo6tem 138 858
A. Srodki pieniezne 1390
B. Srodki pienigzne na lokatach 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Ptynnosc (A) + (B) + (C) 1390
E. Biezace naleznosci finansowe 0
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G. Biezaca czes¢ zadtuzenia  dtugoterminowego oraz zadtuzenie 11 784
krotkoterminowe z tytutu obligacji

H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 11784
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I) - (E) - (D) 10 394
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe

L. Wyemitowane obligacje wg zamortyzowanego kosztu - czesc 27 382
dtugoterminowa

M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe

N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 27 382
0. Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 37776

Zrédto: Emitent
3.3 Opis zadtuzenia warunkowego i posredniego

Na Date Dokumentu Ofertowego Emitent posiada zobowigzania warunkowe z tytutu umoéw
wskazanych ponizej:

Umowa z dnia 6 pazdziernika 2008 roku z Powiatowym Urzedem Pracy w Zamosciu o refundacje
czesci kosztow utworzenia osmiu nowych stanowisk pracy. Z tytutu zawartej umowy Spotka
otrzymata refundacje w wysokosci 107 tys. zt i jest zobowiazana przez okres co najmniej dwach lat
nie zmniejsza¢ ogélnego stanu zatrudnienia i utrzymac stanowiska pracy, ktérych dotyczyta
refundacja. W przypadku nie wywiazania sie z tego zobowiazania lub naruszenia innych postanowien
zawartej umowy Powiatowy Urzad Pracy moze rozwigza¢ umowe a wowczas Spotka bedzie
zobowigzana w ciagu 30 dni od dnia otrzymania wezwania zwroci¢ otrzymang kwote refundacji wraz
Z odsetkami ustawowymi naliczonymi od dnia uzyskania srodkow.

Umowa nr 06.09-UDA-RPLU.01.07.00-06-038/09 zawarta w dniu 01 marca 2010 roku pomiedzy
Spotka a Wojewodztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul.
Graniczna 4, 20- 010 Lublin-Instytucja Posredniczaca Il stopnia) na realizacje projektu: ,,Wdrozenie
innowacyjnych systemow informatycznych: Systemu Zaawansowanego Zarzadzania Finansowego i
Systemu Backupu” w ramach Regionalnego Projektu Operacyjnego Wojewodztwa Lubelskiego na lata
2007 - 2013, Os Prirytetowa | Przedsiebiorczosc i Innowacje, Dziatanie 1.7. W zwiazku z zawarta
umowa Spotka otrzymata dofinansowanie w kwocie 197 396,00 ztotych, co stanowi 50% catkowitej
wartosci projektu. W przypadku stwierdzenia naruszenia postanowien umowy przez Spotke, spotka
bedzie zobowigzana do zwrotu catosci lub czesci kwoty dofinansowania. Lubelska Agencja
Wspierania Przedsiebiorczosci moze rozwigza¢ umowe w przypadkach okreslonych w umowie, co
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moze spowodowac konieczno$¢ zwrotu przez Spotke kwoty dofinansowania wraz z odsetkami
liczonymi jak dla zalegtosci podatkowych.

Umowa nr 06.08-UDA-RPLU.01.03.00-06-223/08 zawarta w dniu 17 wrzesnia 2009 roku pomiedzy
Spétka a Wojewodztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul.
Graniczna 4, 20- 010 Lublin-Instytucja Posredniczaca Il stopnia) na realizacje projektu: ,Poprawa
konkurencyjnosci firmy Kredyt Inkaso poprzez wdrozenie innowacyjnego systemu zarzadzania
wydajnoscia”. W zwiazku z zawarta umowa Spotka otrzymata dofinansowanie w formie dotacji
rozwojowej w kwocie 142 618,00 ztotych, co stanowi 70% catkowitej wartosci projektu. W
przypadku stwierdzenia naruszenia postanowien umowy przez Spotke, spotka bedzie zobowiazana do
zwrotu catosci lub czesci kwoty dofinansowania. Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci
moze rozwigza¢ umowe, co moze spowodowac koniecznos¢ zwrotu przez Spotke kwoty
dofinansowania wraz z odsetkami liczonymi jak dla zalegtosci podatkowych.

Umowa o wspétpracy z dnia 19 marca 2010 r. z TFl Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie (Towarzystwo), na mocy ktorej Strony zobowiazaty sie do wspotpracy w zakresie
poszukiwania celow inwestycyjnych dla Funduszu (,, ALLIANZ Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety") oraz realizacji inwestycji Funduszu. Kredyt Inkaso SA zobowiazato
sie kupi¢ samodzielnie lub przez podmiot zalezny wszystkie dotychczas wyemitowane certyfikaty
inwestycyjne Funduszu, a Towarzystwo zapewnito, ze ich wtasciciele zbeda je za cene réowna
wartosci aktywow netto Funduszu z ostatniego dnia wyceny. Towarzystwo zobowigzato sie dokonac
uzgodnionych z Kredyt Inkaso S.A. zmian statutu Funduszu, w tym miedzy innymi: zmiany nazwy
funduszu na ,,Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”,
rozszerzenia uprawnien zgromadzenia inwestorow Funduszu. Spotka i Towarzystwo porozumiaty sie
takze w zakresie realizacji inwestycji przez Fundusz. Spotka zobowiazat sie m.in. do poszukiwania i
analizowania portfeli wierzytelnosci na potrzeby nabycia ich przez Fundusz, zapewnienia
finansowania inwestycji Funduszu, zapewnienia finansowania procesu realizacji przychodéw z
inwestycji. Towarzystwo zobowigzato sie m.in. do realizowania inwestycji rekomendowanych przez
Emitenta oraz do wypetniania warunkéw proceduralnych koniecznych do realizacji rekomendowanej
inwestycji.

Na Dzienn Dokumentu Ofertowego Emitent nie posiada zadtuzenia posredniego.

3.4 Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub w
Oferte

Oferujqgcy

Banco Espirito Santo de Investimento S.A.Spétka Akcyjna, Oddziat w Polsce, pod adresem 00-120
Warszawa, Lumen Ztote Tarasy, ul. Ztota 59, jest zwiazany z Emitentem umowa, na podstawie
ktorej petni funkcje firmy inwestycyjnej, oferujacej Akcje Serii E, wytacznego koordynatora Oferty,
wytacznego prowadzacego ksiege popytu oraz sporzadza Dokument Ofertowy i Dokument
Podsumowujacy. Wynagrodzenie Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Spétka Akcyjna, Oddziat
w Polsce z powyzszych tytutow obejmuje wynagrodzenie state, niezalezne od sukcesu oferty Akcji
Serii E oraz wynagrodzenie za sukces, ktore jest naliczane procentowo od wartosci brutto wptywow
Emitenta z emisji Akcji Serii E. Ponadto wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w stosunku do Banco
Espirito Santo de Investimento S.A.Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce nie wystepuje konflikt
interesow, ktory mogtby miec istotny wptyw na Publiczng Oferte.

Doradca prawny Emitenta

Kancelaria Radcow Prawnych Werner i Wspolnicy s.c. pod adresem: 02-607 Warszawa, ul. Czeczota
8 lok. 3, jest doradca prawnym Emitenta i sporzadzit nastepujace czesci Prospektu w Dokumencie
Rejestracyjnym: pkt 5.1, 6.4, 7, 11.2, 14, 15, 16, 17.2, 17.3, 18, 19, 21 i 22. Doradca prawny
Emitenta nie ma interesu ekonomicznego, ktory zalezy od dojscia do skutku Publicznej Oferty.
Ponadto wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w stosunku do doradcy prawnego Emitenta nie
wystepuje konflikt interesow, ktory mogtby miec istotny wptyw na Publiczng Oferte.

Biegty rewident

Przedsiebiorstwo Doradztwa Ekonomiczno - Finansowego EUROFIN Sp. z o. o., pod adresem 31-115
Krakow, Pl. Gen. Sikorskiego 13, jest podmiotem przeprowadzajagcym badanie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 28.12.2006 r. i konczacy sie 31.03.2008 r., za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 01.04.2008 r. i konczacy sie 31.03.2009 r., oraz za rok obrotowy
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rozpoczynajacy sie 01.04.2009 r. i konczacy sie 31.03.2010 r. (biegtym rewidentem
przeprowadzajacym wspomniane badanie byta Pani Ilona Bienias, wpisana na liste biegtych
rewidentow pod numerem 205/1926). Przedsiebiorstwo Doradztwa Ekonomiczno - Finansowego
EUROFIN Sp. z 0. o ani Pani Ilona Bienias nie maja interesu ekonomicznego, ktory zalezy od dojscia
do skutku Publicznej Oferty. Ponadto wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w stosunku do
Przedsigbiorstwa Doradztwa Ekonomiczno - Finansowego EUROFIN Sp. z 0. o. oraz Pani Ilony Bienias
nie wystepuje konflikt interesow, ktory mogtby miec istotny wptyw na Publiczng Oferte.

Wyzej wskazane podmioty, tzn. Oferujacy, Doradca prawny Emitenta i Biegty rewident, nie
posiadaja akcji Emitenta.

3.5 Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Zaktadajac, ze wszystkie Akcje Serii E zostang objete, przewiduje sige, ze szacunkowe wptywy z
emisji Akcji Serii E uksztattuja sie na poziomie 38.414.000 zt po odliczeniu kosztow Oferty
ponoszonych przez Spotke.

Spotka szacuje, ze taczne koszty Oferty ponoszone przez Spotke wyniosa okoto 886.000 zt, w tym:

(i) szacunkowa prowizja i wynagrodzenie dla Oferujacego (petniacego takze funkcje
Wytacznego Koordynatora Oferty i Wytacznego Prowadzacego Ksiege Popytu i
Oferujacego w kwocie 749.000 zt.;

(i) inne koszty Oferty w szacunkowej kwocie 149.000 zt, w szczegolnosci koszty
sporzadzenie Prospektu oraz koszty doradztwa prawnego, oraz ksiegowego w
szacunkowej kwocie 50.000 zt optaty administracyjne zwiazane z rejestracja Akcji
Serii E w depozycie papierow wartosciowych oraz ich dopuszczeniem do obrotu na
GPW w szacunkowej kwocie 10.000 zt, optaty notarialne, sadowe oraz podatki
zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w szacunkowej tacznej kwocie
27.000 zt, jak rowniez koszty promocji i road-show oraz zwiazane z dystrybucja
Prospektu w szacunkowej kwocie 50.000 zt.

Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii Emitent przeznaczy na finansowanie transakcji nabycia
pakietow wierzytelnosci zarowno z rynku telekomunikacyjnego jak i bankowego, dokonywanych
bezposrednio przez Emitenta jak i poprzez podmioty zalezne od Emitenta oraz na pokrycie kosztéw
dochodzenia tych wierzytelnosci

Srodki pochodzace z emisji Akcji Serii E, ktére maja by¢ wykorzystane na nabycie pakietow
wierzytelnosci dokonywane przez podmioty zalezne od Emitenta, zostang przekazane przez
Emitenta tym podmiotom w nastepujacy sposob:

« w odniesieniu do S$rodkow przekazywanych do Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. - poprzez objecie akcji nowej emisji lub dtuznych papieréw
wartosciowych emitowanych przez ten podmiot,

e w odniesieniu do Srodkéw przekazywanych do Kredyt Inkaso | Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (ktory jest w rozumieniu
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci podmiotem kontrolowanym przez Emitenta,
gdyz Emitent bezposrednio lub za posrednictwem Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych tego Funduszu) - poprzez
objecie nowych certyfikatow inwestycyjnych lub dtuznych instrumentéw finansowych
emitowanych przez ten Fundusz

Wskazane podmioty zalezne od Emitenta przeznacza uzyskane w ten sposob srodki na nabycie
pakietow wierzytelnosci lub pokrycie kosztow dochodzenia tych wierzytelnosci.
Emitent zamierza wykorzysta¢ wptywy z emisji Akcji Serii E w opisany wyzej sposdb w terminie 6
miesiecy od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w drodze
emisji Akcji Serii E.
Srodki z emisji wydatkowane na nabycie pakietow wierzytelnosci lub na pokrycie kosztéw
dochodzenia tych wierzytelnoscizostang ujete przez Emitenta w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:
» jako aktywa obrotowe - w przypadku nabywania wierzytelnosci bezposrednio przez Emitenta
jak i nabywaniu wierzytelnosci przez podmioty zalezne Emitenta
« jako aktywa obrotowe (rozrachunki miedzyokresowe kosztow) albo koszty biezacego okresu
(zaleznie od rodzaju poniesionego kosztu) - w przypadku pokrycia kosztow dochodzenia
wierzytelnosci przez Emitenta lub jego podmioty zalezne.
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Do czasu wykorzystania srodkow z emisji Akcji Serii E zgodnie z przedstawionymi wyzej celami
emisji sSrodki te lokowane beda w lokaty bankowe, bony skarbowe, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, obligacje Skarbu Panstwa lub dtuzne komercyjne instrumenty finansowe.

4. INFORMACJE 0) PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1 Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu
papieréw wartosciowych

Dokument Ofertowy zostat przygotowany w zwiazku z publiczng oferta 3.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda (z tym, ze emisja Akcji serii E
dojdzie do skutku, jezeli nastapi prawidtowe objecie i optacenie co najmniej 1.500.000 Akcji Serii
E). Ponadto Dokument Ofertowy zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym nie wiecej niz 3.000.000 Akcji Serii E oraz nie wigcej niz
3.000.000 Praw do Akcji Serii E.

Wtasciwe kody zostang nadane Akcjom Serii E oraz Prawom do Akcji Serii E przez KDPW w momencie
dematerializacji tych papierow wartosciowych, co nastapi w chwili zarejestrowania Akcji Serii E
oraz Praw do Akcji Serii E w KDPW na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW.

4.2 Przepisy prawne na podstawie ktérych zostaty utworzone papiery
wartosciowe

4.2.1 Akcje Serii E

Akcje Serii E zostang wyemitowane na podstawie art. 431 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych w zw. z
art. 430 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych. Zgodnie z powotanymi przepisami, podwyzszenie kapitatu
zaktadowego poprzez emisje nowych akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata taka
dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscia trzech czwartych gtosow. Zgtoszenie uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestracji w KRS powinno nastapi¢ w terminie 12
miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego oraz nie po6zniej niz w terminie jednego
miesiaca od dnia przydziatu Akcji Serii E, przy czym wniosek o zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego
nie moze zosta¢ ztozony po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych). Uchwata w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego obejmujaca emisje nie mniej niz 1.500.000 i nie wiecej niz 3.000.000 Akcji
Serii E, zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie w dniu 28 kwietnia 2010 roku.

4.2.2 Prawa Do Akcji Serii E

Do obrotu na GPW wprowadzonych zostanie nie mniej niz 1.500.000 i nie wiecej niz 3.000.000 Praw
do Akcji Serii E. Prawa do Akcji Serii E powstaja z chwila przydziatu Akcji Serii E. Obrot PDA na
GPW rozpocznie sie w terminie okoto tygodnia od dnia przydziatu Akcji Serii E i zakonczy sie po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E przez Sad
Rejestrowy.

4.3 Wskazanie, czy te papiery wartosciowe sa papierami imiennymi,
czy tez na okaziciela, oraz czy maja one forme dokumentu, czy sa
zdematerializowane. Nazwa i adres podmiotu odpowiedzialnego za
prowadzenie rejestru papieréw wartosciowych

Akcje Serii E beda akcjami zwyktymi, na okaziciela.
Akcje Serii E oraz Prawa do Akcji Serii E beda zdematerializowanymi papierami wartosciowymi.
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Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4 bedzie
podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji Akcji Serii E oraz Praw do AKkcji
Serii E.

4.4 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Waluta emitowanych Akcji jest ztoty (PLN).

4.5 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych
Z papierami wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa zwiazane z Akcjami Oferowanymi sa takie same jak prawa zwigzane z istniejacymi akcjami
Spotki i obejmujg w szczegolnosci:

*  Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i prawo gtosu

Kazda z Akcji Serii E daje prawo do jednego gtosu ha Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Warunki uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przez akcjonariusza posiadajacego akcje
zdegnaterializowane, na okaziciela (a takimi akcjami sa akcje Serii E) reguluja m.in. art. 406" i art.
406° KSH.

Poniewaz Spotka jest spotka publiczna, zgodnie z art. 406' KSH, prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu Spétki maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na szesnascie dni przed data
Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Zgodnie z art. 406 KSH, na zadanie uprawnionego z Akcji Serii E zgtoszone nie wczeéniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na
zadanie uprawnionego z akcji Spotki w tresci zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana czes$¢ lub
wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papierow wartosciowych.

Na podstawie wystawionych zaswiadczen o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podmioty,
ktore wydaty takie zaswiadczenia, sporzadzaja wykazy akcjonariuszy Spotki, ktérym zaswiadczenia
te zostaty wydane i przekazuja te wykazy podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow
wartosciowych. Na podstawie tych wykazow przekazanych podmiotowi prowadzacemu depozyt
papierow wartosciowych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed data walnego zgromadzenia,
podmiot ten sporzadza wykaz akcjonariuszy uprawnionych ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela, ktorzy sa uprawnieni do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Na podstawie wspomnianego
wyzej wykazu, otrzymanego od podmiotu prowadzacego depozyt papieréw wartosciowych, Spotka
wpisuje akcjonariusza uprawnionego z akcji zdematerializowanych na okaziciela na liste
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 407 KSH. lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
podpisana przez Zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich
miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im
gtosow, powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podaé¢ adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania.
Akcjonariusz moze przegladac¢ liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zadac¢ odpisu listy za
zwrotem kosztow jego sporzadzenia. Akcjonariusz moze takze zadaé przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana.
Akcjonariusz ma prawo zadac¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Co do zasady (tzn. poza przypadkami, w ktorych obowiazujace przepisy oraz Statut Emitenta
przewiduja dalej idace wymogi dotyczace wiekszosci gtoséw) uchwaty Walnego Zgromadzenia
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Emitenta zapadaja wiekszoscia 60% gtosow oddanych, przy czym za oddane uwaza sie gtosy ,,za”,
»przeciw” i ,wstrzymujace sie”.

* Prawo zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego zgromadzenia, prawo zqdania
umieszczenia poszczegolnych spraw w porzqdku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia oraz prawo do zgtaszania projektow uchwat Walnego Zgromadzenia

Wspomniane wyzej uprawnienia akcjonariuszy wynikaja z art. 400 i 401 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Na podstawie art. 400 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego moga zadac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej.

Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. W takim przypadku sad
wyznacza przewodniczacego tego Zgromadzenia. Zgromadzenie takie podejmuje uchwate
rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ Spotka. Akcjonariusze, na
zadanie ktorych zostato zwotane Zgromadzenie, moga zwréci¢ sie do Sadu Rejestrowego o
zwolnienie z obowiazku pokrycia kosztow natozonych uchwata Zgromadzenia. W zawiadomieniu o
zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na podstawie upowaznienia Sadu
Rejestrowego nalezy powota¢ sie na postanowienie Sadu Rejestrowego upowazniajacego do
zwotania tego Zgromadzenia.

Na podstawie art. 401 KSH., akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego moga takze Zzada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz
na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. Zadanie powinno zawierac
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zostac ztozone w postaci elektronicznej. W przypadku otrzymania wspomnianego zadania Zarzad
jest obowiazany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 401 § KSH. akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac¢ spotce na pismie lub
przy wykorzystaniu S$rodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie
internetowej. Niezaleznie od tego, na podstawie art. 401 § 5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze
podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad.

« Inne prawa akcjonariusza zwigzane z Walnym Zgromadzeniem

Akcjonariuszom przystuguja takze inne uprawnienia funkcjonalnie powigzane z prawem do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu i prawem gtosu, a mianowicie: prawo do sprawdzenia, na wniosek
akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikdbw Walnego Zgromadzenia przez powotang w tym celu
komisje, ztozong przynajmniej z trzech osob, w tym jednej osoby wybranej przez wnioskodawcow
(art. 410 § 2 KSH), prawo do przegladania ksiegi protokotow walnego zgromadzenia oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat walnego zgromadzenia (art. 421 § 3 KSH).

* Prawo do zqdania informacji

Zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad. Jezeli przemawiaja za tym wazne powody, Zarzad moze udzielic
informacji nie na Walnym Zgromadzeniu, lecz na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim
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przypadku Zarzad jest obowiazany udzieli¢ informacji nie pozniej niz w terminie dwoch tygodni od
dnia zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spotce, spotce z nig
powiagzanej albo spoétce lub spotdzielni zaleznej, w szczegélnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek Zarzadu moze takze
odmowic¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego
odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej.

Odpowiedz uznaje sie za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sa dostepne na stronie
internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im
odpowiedzi.

Jezeli akcjonariusz zgtosit wniosek o udzielenie mu informacji dotyczacych Spotki poza walnym
zgromadzeniem, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi takiej informacji na pismie. W przypadku
udzielenia akcjonariuszowi takiej informacji, w dokumentacji przedktadanej najblizszemu Walnemu
Zgromadzeniu Zarzad ujawnia na piSmie informacje udzielone akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji.
Informacje przedktadane najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu moga jednak nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.
Takze w przypadku gdy akcjonariusz wnioskuje o udzielenie mu informacji poza Walnym
Zgromadzeniem, Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spétce,
spotce z nig powiazanej albo spotce lub spétdzielni zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa.

Stosownie do art. 429 KSH, akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do
Sadu Rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w
terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktéorym odméwiono udzielenia
informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Spotki
do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

*  Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 422 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia, sprzeczna ze Statutem badz z dobrymi
obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byc
zaskarzona przez akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Spétce powddztwa o uchylenie
uchwaty. Powoddztwo to nalezy wnies¢ w terminie miesiaca od otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie poézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty.

Na podstawie art. 425 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia moze by¢ zaskarzona takze w drodze
powodztwa przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawa. Poniewaz Spoétka jest spotka publiczng, powodztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢, zgodnie z art. 425 § 3 k.s.h. wniesione w
terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty. Uptyw tych terminow nie wytacza jednak mozliwosci podniesienia zarzutu
niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia powoddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty przystuguje: (a) akcjonariuszowi,
ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, (ii)
akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, oraz (iii)
akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

»  Prawo wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej 1/5 kapitatu
zaktadowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposob wyboru Rady
Nadzorczej. W przypadku, gdy wybor cztonkéw Rady Nadzorczej jest dokonywany grupami, osoby
reprezentujace na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogolnej liczby
reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej moga, na podstawie art. 385 § 5
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KSH, utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg one jednak udziatu w
wyborze pozostatych cztonkéow Rady Nadzorczej.

*  Prawo do udziatu w zysku Spotki

Zgodnie z art. 347 § 1 k.s.h., akcjonariusze Spotki maja prawo do udziatu w zysku Spotki wykazanym
w jej sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka czes¢ zysku przeznaczyé na wyptate
dywidendy. Zgodnie z art. 395 § 1 KSH, Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktorego przedmiotem
obrad jest uchwata o podziale zysku albo o pokryciu straty, powinno sie odby¢ w ciagu szesciu
miesiecy po uptywie roku obrotowego.

Poniewaz w Spoétce nie ma akcji uprzywilejowanych co do dywidendy, zysk przeznaczony do
podziatu rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji.

Stosownie do art. 348 § 1 KSH., kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére moga
by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wtasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Zgodnie z art. 348 § 2-4 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze,
ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien
dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Przy ustalaniu
dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy Spétka powinna uwzglednia¢ takze terminy
okreslone w regulacjach KDPW.

Do odbioru dywidendy przypadajacej na Akcje Serii E znajda zastosowanie regulacje KDPW
dotyczace wyptaty dywidendy przez spotki publiczne. Zgodnie z tymi regulacjami wyptata
dywidendy nastepowac bedzie za posrednictwem systemu depozytowego KDPW, poprzez
przekazanie srodkéw pienieznych naleznych z tytutu udziatu w zysku na rachunki uczestnikow KDPW
prowadzacych rachunki papierow wartosciowych (domy maklerskie i banki) akcjonariuszy Spétki, a
uczestnicy KDPW przekaza te srodki na rachunki inwestycyjne akcjonariuszy Spotki uprawnionych do
otrzymania dywidendy.

*  Prawo do udziatu w majqtku Spotki w przypadku likwidacji Spotki

Zgodnie z art. 474 § 2 KSH, w przypadku likwidacji Spotki majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci
dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

e Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej
emisji (prawo poboru) w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji. W przypadku
wyemitowania przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych na akcje lub inkorporujacych
prawo zapisu na akcje akcjonariuszom przystuguje takze prawo poboru tych papieréw
wartosciowych. Prawo poboru przystuguje osobom, ktére byty akcjonariuszami Spotki w dniu prawa
poboru ustalonym w uchwale Walhego Zgromadzenia.

W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci
lub czesci. Podjecie uchwaty w tej sprawie wymaga wiekszosci 4/5 gtosow oddanych. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapic tylko w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad. Podejmowanie odrebnej uchwaty o pozbawieniu akcjonariuszy prawa poboru nie
jest wymagane, jezeli:

« uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego przewiduje, ze nowe akcje maja byc
objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowiazkiem oferowania
ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w tej uchwale lub
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» akcje maja byc objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Dnia 1 lipca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o zmianie Statutu
przewidujaca upowaznienie Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote
nie wieksza niz 4.120.500 ztotych (kapitat docelowy). Wspomniana zmiana Statutu nie zostata
jeszcze wpisana do rejestru przedsiebiorcow. Prawo poboru akcji Spotki emitowanych na podstawie
tego upowaznienia (tj. w granicach kapitatu docelowego) moze zosta¢ wytaczone na podstawie
uchwaty Zarzadu Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej Spoétki.

* Umorzenie akcji

Statut Spotki stanowi, iz akcje Spotki moga by¢ umarzane wytacznie w drodze obnizenia kapitatu
zaktadowego na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy postanowien
kodeksu spotek handlowych umorzenie akcji moze zosta¢ dokonane bez koniecznosci podjecia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

+ Zamiana akcji

Wszystkie akcje Spotki sa akcjami na okaziciela. Statut Spotki stanowi, ze zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

4.6 Uchwata Emisyjna

Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 28 kwietnia 2010 roku podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego obejmujacego emisje nie mniej niz 1.500.000 i nie wiecej niz
3.000.000 Akcji Serii E. Uchwata ta zostata nastepnie zmieniona Uchwata nr 4/2010 Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 sierpnia 2010 r. oraz Uchwata nr 5/2010 Walnego Zgromadzenia
Emitenta z 8 wrzesnia 2010 r.

Ponizej zamieszcza sie tres¢ wyzej wymienionych Uchwat.

,Uchwata nr 5/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna z siedzibg w Zamosciu
z dnia 28 kwietnia 2010 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej akcji serii E
z wytqczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji
oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E i praw do
akcji serii E oraz zmiany Statutu i upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 431 §1, art. 432, art. 433 § 2 oraz art. 310 8§ 2 w zw. z art. 431§ 7
kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso SA uchwala, co
nastepuje:

§1-
1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy do kwoty nie mniejszej niz 6.994.000,00 zt (szes¢ milionow
dziewielset dziewieldziesigt cztery tysigce ztotych zero groszy) i nie wiekszej niz

8.494.000,00 zt. (osiem miliondw czterysta dziewiecdziesiqt cztery tysiqce ztotych zero
groszy), to jest o kwote nie mniejszq niz 1.500.000,00 zt (jeden milion piecset tysiecy
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ztotych zero groszy) i nie wiekszq niz 3.000.000,00 zt. (trzy miliony ztotych zero groszy).

2. Podwyizszenie kapitatu zaktadowego nastqgpi poprzez emisje obejmujqcq nie mniej niz
1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) oraz nie wiecej anizeli 3.000.000 (trzy miliony)
nowych akcji serii E o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda.

3. Akcje serii E sq akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Akcje serii E uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajqcy sie 1 kwietnia 2010 r. i
konczqcy sie 31 marca 2011 roku.

5. Akcje serii E optacone zostang wytqcznie wktadami pienieznymi.

6. Akcje serii E i prawa do akcji serii E bedq przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym i zostanqg wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie.

7. Akcje serii E podlegajq dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.).

§2

Emisja Akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2009 r. Nr 185,
poz.1439).

§3

1. W interesie Spotki wytqcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
wszystkich akcji serii E.

2. Pisemna opinia Zarzqdu uzasadniajqca powody pozbawienia prawa poboru oraz sposéb
ustalenia ceny emisyjnej zgodnie z art. 433 § 2 kodeksu spétek handlowych stanowi
Zatqgcznik do niniejszej Uchwaty.

§4.

Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spétki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i
faktycznych zmierzajqcych do wykonania niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci do:

1. okreslenia termindw otwarcia i zamkniecia publicznej subskrypcji,

2. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E, przy czym cena ta nie moze by¢ nizsza wiecej niz o 10
% od sredniego kursu zamkniecia akcji spotki z ostatnich 6 miesiecy od poprzedniego dnia
daty uchwaty o ustaleniu ceny emisyjnej.

3. zawarcia odpowiednich uméw o subemisje ustugowq oraz subemisje inwestycyjng, o ile
zdaniem Zarzqdu wystapi taka potrzeba,

4, okreslenia pozostatych warunkéw przeprowadzenia oferty,

5. ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku
publicznej subskrypcji kapitatu zaktadowego, w trybie art. 3108 2w zw. z art. 43187
kodeksu spotek handlowych,

6. podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii E oraz praw do akcji serii E do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie,

7. podjecia wszelkich niezbednych dziatarn majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
serii E,
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8. zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji
serii E oraz praw do akcji serii E w depozycie papieréw wartosciowych,

9. ztozenia do sqdu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmian Statutu Spotki,

10. dokonania wszelkich innych czynnosci zwiqzanych z realizacjq postanowien niniejszej
uchwaty.

§5 Zmiana
Statutu

1. W zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego § 3 ust. 1 Statutu Spotki
otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 6.994.000,00 zt (szes¢ milionow dziewigcset
dziewiecdziesiqt cztery tysiqgce ztotych zero groszy) i nie wiecej niz 8.494.000,00 zt. (osiem
miliondw czterysta dziewiecdziesiqt cztery tysiqce ztotych zero groszy) i dzieli sie na:

a. 3 745 000 (trzy miliony siedemset czterdziesci piec tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty zero groszy) kazda
akcja,

b. 1 250 000 (jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty zero groszy) kazda akcja,

c. 499 000 (czterysta dziewieldziesiqt dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty zero groszy) kazda akcja,

d. nie mniej niz 1 500 000 (jeden milion piecset tysiecy) i nie wiecej niz 3 000 000
(trzy miliony), akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty zero groszy) kazda akcja.".

2. Upowaznia sie Rade Nadzorczq Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
uwzgledniajgcego zmiany wynikajqce z niniejszej uchwaty i oswiadczenia Zarzqdu.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z mocq obowiqzujqgcq od chwili wpisania zmian do
Krajowego Rejestru Sqdowego.”

,Uchwata nr 4/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,,Kredyt Inkaso” Spotka Akcyjna
z dnia 12 sierpnia 2010 r.

w sprawie: zmiany uchwaty nr 5/2010 z dnia 28.04.2010 r. w sprawie: podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej akcji serii E z wytqczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o
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dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E i praw do akcji serii E oraz
zmiany Statutu i upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Na podstawie § 9 ust. 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia uchwala sie, co nastepuje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ tres¢ § 6 uchwaty nr 5/2010 z dnia
28.04.2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej
akcji serii E z wytqczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie
dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E i
praw do akcji serii E oraz zmiany Statutu i upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki w ten sposéb ze otrzymuje on nowe nastepujqgce brzmienie: ,, Uchwata
wchodzi w zycie z dniem pojecia. Zmiany do Statutu okreslone w § 5 niniejszej uchwaty wchodzg w
zycie z dniem wpisania ich do KRS".

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

,2Uchwata nr 5/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Kredyt Inkaso” Spétka Akcyjna

Z dnia 8 wrzesnia 2010 r.

w sprawie:

zmiany uchwaty nr 5/2010 z dnia 28.04.2010 r. w sprawie: podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej akcji serii E z wytqczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E i praw do akcji serii E oraz zmiany
Statutu i upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Na podstawie § 9 ust. 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia uchwala sie, co nastepuje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia dokona¢ nastepujqcych zmian w uchwale nr 5/2010
z dnia 28.04.2010 r. w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty
publicznej akcji serii E z wytqgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie
dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E i
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praw do akcji serii E oraz zmiany Statutu i upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki

1) w § 1 w/w uchwaty

a) wyrazy: ,,6.994.000,00 zt (szes¢ milionéw dziewielset dziewieldziesigt cztery tysigce
ztotych zero groszy)" zastepuje sie wyrazami ,,7.316.009,00 zt (siedem miliondw trzysta szesnascie
tysiecy dziewiec ztotych zero groszy) "

b) wyrazy ,,8.494.000,00 zt. (osiem miliondw czterysta dziewigldziesigt cztery tysigce
ztotych zero groszy)" zastepuje sie wyrazami ,,8.816.009,00 zt (osiem miliondw osiemset szesnascie
tysiecy dziewiec ztotych zero groszy) ";

2) § 5 ust. 1 w/w uchwaty otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

»1. W zwiqzku z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego w § 3 ust. 1 Statutu wprowadza sie
nastepujqce zmiany:

a) Wyrazy od stow: ,Kapitat zaktadowy wynosi" do stow: ,,i dzieli sie na:" zastepuje sie
wyrazami ,,Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 7 316.009,00 zt (siedem milionow trzysta
szesnascie tysiecy dziewiec ztotych zero groszy) i nie wiecej, niz 8.816.009,00 zt (osiem milionéw
osiemset szesnascie tysiecy dziewiec ztotych zero groszy) i dzieli sie na:"

b) dodaje sie podpunkt e w brzmieniu:

,,€) nie mniej niz 1 500 000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji i nie wiecej niz 3 000 000
(trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 (jeden zloty zero
groszy) ztoty kazda akcja.™

§2

Zarzqd jest obowiqzany uwzgledni¢ zmiany dokonane w § 1 niniejszej uchwaty, w odniesieniu do
czynnosci poruczonych zgodnie z § 4 uchwaly nr 5/2010 z dnia 28.04.2010 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej akcji serii E z wytqczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E i praw do akcji serii E oraz zmiany
Statutu i upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

53
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”
Dodatkowo ponizej zamieszcza sie ujednolicona tres¢ Uchwaty nr 5/2010 r. Walnego Zgromadzenia z
dnia 28 kwietnia 2010 r., zmienionej Uchwata nr 4/2010 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12
sierpnia 2010 r. oraz Uchwata nr 5/2010 Walnego Zgromadzenia Emitenta z 8 wrzesnia 2010 r.:
,Uchwata nr 5/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna z siedzibg w Zamosciu
z dnia 28 kwietnia 2010 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej akcji serii E z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji oraz
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ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E i praw do akcji serii E
oraz zmiany Statutu i upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki

Dziatajqc na podstawie art. 431 §1, art. 432, art. 433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zw. z art. 431§ 7
kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso SA uchwala, co
nastepuje:

§1-

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy do kwoty nie mniejszej niz 6.994.000,00 zt (szes¢ milionow
dziewiecset dziewieldziesigt cztery tysiqce ztotych zero groszy) i nie wiekszej niz
8.494.000,00 zt. (osiem miliondw czterysta dziewiecdziesiqt cztery tysigce ztotych zero
groszy), to jest o kwote nie mniejszq niz 1.500.000,00 zt (jeden milion pigcset tysiecy
ztotych zero groszy) i nie wiekszqg niz 3.000.000,00 zt. (trzy miliony ztotych zero groszy).

2. Podwyizszenie kapitatu zaktadowego nastqgpi poprzez emisje obejmujqcq nie mniej niz
1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) oraz nie wiecej anizeli 3.000.000 (trzy miliony)
nowych akcji serii E o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda.

3. Akcje serii E sq akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Akcje serii E uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajqcy sie 1 kwietnia 2010 r. i
konczqcy sie 31 marca 2011 roku.

5. Akcje serii E optacone zostang wytqcznie wktadami pienieznymi.

6. Akcje serii E i prawa do akcji serii E bedq przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym i zostanqg wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie.

7. Akcje serii E podlegajqg dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.).

§2

Emisja Akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2009 r. Nr 185,
poz.1439).

§3

1. W interesie Spotki wytqcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
wszystkich akcji serii E.

2. Pisemna opinia Zarzqdu uzasadniajqca powody pozbawienia prawa poboru oraz sposéb
ustalenia ceny emisyjnej zgodnie z art. 433 § 2 kodeksu spétek handlowych stanowi
Zatqgcznik do niniejszej Uchwaty.

84.

Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spétki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i
faktycznych zmierzajqcych do wykonania niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci do:

1. okreslenia termindw otwarcia i zamkniecia publicznej subskrypcji,
2. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E, przy czym cena ta nie moze by¢ nizsza wiecej niz o 10
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% od sredniego kursu zamkniecia akcji spotki z ostatnich 6 miesiecy od poprzedniego dnia
daty uchwaty o ustaleniu ceny emisyjnej.

3. zawarcia odpowiednich umow o subemisje ustugowq oraz subemisje inwestycyjng, o ile
zdaniem Zarzqdu wystapi taka potrzeba,

4. okreslenia pozostatych warunkéw przeprowadzenia oferty,

5. ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku
publicznej subskrypcji kapitatu zaktadowego, w trybie art. 3108 2w zw. z art. 43187
kodeksu spotek handlowych,

6. podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii E oraz praw do akcji serii E do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie,

7. podjecia wszelkich niezbednych dziatarn majqcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
serii E,

8. zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji
serii E oraz praw do akcji serii E w depozycie papieréw wartosciowych,

9. ztozenia do sqdu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i zmian Statutu Spotki,

10. dokonania wszelkich innych czynnosci zwiqzanych z realizacjq postanowien niniejszej
uchwaty.

§5 Zmiana
Statutu

1. W zwiqzku z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego w § 3 wust. 1 Statutu Spotki
wprowadza sie nastepujqgce zmiany:

a) Wyrazy od stow: , Kapitat zaktadowy wynosi” do stow; ,,i dzieli sie na:” zastepuje sie
wyrazami: ,Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 7.316.609,00 zt (siedem milionow
trzysta szesnascie tysiecy dziewiec ztotych zero groszy) i nie wiecej niz 8.816.009,00 zt
(osiem milionéw osiemset szesnascie tysiecy dziewiec ztotych zero groszy) i dzieli sie na;”

b) dodaje sie podpunkt e) w brzmieniu:

,€) nie mniej niz 1 500 000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji i nie wiecej niz 3 000 000
(trzy miliony), akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty zero groszy) ztoty kazda akcja.".

2. Upowaznia sie Rade Nadzorczq Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
uwzgledniajgcego zmiany wynikajqce z niniejszej uchwaty i oswiadczenia Zarzqdu.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. Zmiany Statutu okreslone w § 5 niniejszej uchwaty
wchodzg w zycie z dniem wpisania do Krajowego Rejestru Sgdowego.”

4.7 Przewidywana data emisji

Emitent planuje, ze subskrypcja Akcji Serii E rozpocznie sie dnia 25 pazdziernika 2010 r.
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4.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw
wartosciowych

4.8.1 Ograniczenia statutowe

Akcje Serii E sa akcjami zwyktymi na okaziciela. Nie istnieja zadne statutowe ograniczenia w
swobodzie przenoszenia tych akcji.

4.8.2 Obowiazki informacyjne zwigzane z obrotem akcjami Spoétki wynikajace z
Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z przepisem art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy:

» kto osiagnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3, 50 %, 75 % albo 90 %
ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej,

e kto posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3, 50 %, 75 % albo 90 %
ogoblnej liczby gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat
odpowiednio 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3, 50 %, 75 % albo 90 % lub mniej
ogolnej liczby gtosow,

»  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogolnej liczby gtosow o co
najmniej 2 % ogolnej liczby gtosow, w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, lub 5 % ogolnej liczby gtoséw, w spétce
publicznej, ktorej akcje sq dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym,

»  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogolnej liczby gtosow o co
najmniej 1 % ogodlnej liczby gtosow,

jest obowiazany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke, nie
pozniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w
ogoblnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w
przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na
rynku regulowanym - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami
sesyjnymi sa dni sesyjne okreSlone przez spotke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie,
zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez Komisje
Nadzoru Finansowego w drodze publikacji na stronie internetowej. Zawiadomienie to powinno
zawierac, miedzy innymi, informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu,
ktorej dotyczy zawiadomienie; liczbie akcji posiadanych przed zmiana udziatu i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtosow; liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosdow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie
gtosow; a w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwiazku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10 % ogoélnej liczby gtosow - informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu
zwiekszania tego udziatu; podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia,
posiadajacych akcje spotki; osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c. Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazki dokonania zawiadomienia, okres$lone w
art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub
przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby gtosow w zwiazku z zajsciem innego niz czynnos¢ prawna
zdarzenia prawnego; nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktorych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej oraz
posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowiagzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej, zawiadomienie, zawiera rowniez
informacje o liczbie gtosow oraz procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow jaka posiadacz
instrumentu finansowego osiaggnie w wyniku nabycia akcji; dacie lub terminie, w ktorym nastapi
nabycie akcji oraz dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowiazki dokonania zawiadomienia, okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstaja
rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi
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przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktorego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w
takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktorego ustanowiono
zabezpieczenie.

Obowiazek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie
papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu
zmiana udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie
powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtosow, z ktorym wiaze sie powstanie
tych obowiazkow.

4.8.3 Odpowiedzialno$¢ za niedochowanie obowiazku ujawnienia zmiany stanu
posiadania akcji spotki publicznej oraz obowigzku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji takiej spotki

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazku
ujawnienia zmiany stanu posiadania akcji spotki publicznej oraz obowiazku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji takiej spotki, w sposob nastepujacy:

1) zgodnie z przepisem art. 89 ustawy prawo gtosu z:

» akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow,
jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 ustawy,

» wszystkich akcji spoétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogolnej liczby gtosow
nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1 ustawy,

» akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79
ustawy,

»  wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktory przekroczyt prog ogolnej liczby gtosow, w
przypadku, o ktorym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5
Ustawy o Ofercie Publicznej, chyba ze wykona w terminie obowiazki okreslone w tych
przepisach,

« wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub
podmiotu, ktory nabyt akcje z naruszeniem obowiazkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art.
74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo nie wykonat obowiazkéow okreslonych w art. 73
ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
« akcji spotki publicznej posiadanych, przez podmiot ktory nabyt lub objat te akcje (oraz
podmioty od niego zalezne), z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3
albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej,
nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi, nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow
innych ustaw;

2) zgodnie z przepisem art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

« nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67
Ustawy o Ofercie Publicznej,

« nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w
tych przepisach,

» przekracza okreslony prog ogolnej liczby gtoséw bez zachowania warunkow, o ktérych mowa
w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,

« nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w
terminie obowiazku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3
Ustawy o Ofercie Publicznej,
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* nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadkach, o ktorych
mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,

« nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 90a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,

« wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym w nim
terminie, nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie
przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

» nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74
ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

« w wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizsza niz okreslona na
podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej,

»  bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1
lub 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej,

» nabywa akcje wtasne z naruszeniem, trybu, terminow i warunkow okreslonych w art. 72-74,
art. 79 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej,

« dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktorych mowa w art. 82 Ustawy o
Ofercie Publicznej,

» nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e wbrew obowiazkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie
udostepnia dokumentow rewidentowi do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

« nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

» dopuszcza sie czynéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 ztotych, przy czym moze byc¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych
powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotow wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktérej mowa,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowiazku lub
dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie byto podstawa natozenia kary
pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtornie wydac decyzje o natozeniu kary
pienigznej.

4.8.4 Ograniczenia w swobodzie przenoszenia akcji spotki publicznej zawarte w
przepisach dotyczacych koncentracji przedsiebiorcow

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar koncentracji
przedsiebiorcow podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny swiatowy obrot przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos¢ 1 mld EUR, lub taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos¢ 50 min EUR.

Przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow sa osoby bedace
przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy o Swobodzie Dziatalnosci Gospodarczej, a takze, miedzy
innymi, osoby fizyczne wykonujace zawod we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek lub prowadzace
dziatalnos¢ w ramach wykonywania takiego zawodu, oraz osoby fizyczne, choéby nie prowadzity
dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu Ustawy o Swobodzie Dziatalnosci Gospodarczej, posiadajace
kontrole nad co najmniej jednym przedsiebiorca, jezeli podejmuja dalsze dziatania podlegajace
kontroli koncentracji.

Stosownie do art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow obowiazek zgtoszenia
dotyczy zamiaru:

» potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

» przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w
jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

» utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy;
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» nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowartos¢ 10 mln EUR.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji, jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpic
przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 mln EUR. Nie podlega takze zgtoszeniu
zamiar koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji
albo udziatow w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji
jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub
objecia oraz ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow. Prezes UOKiK na wniosek instytucji
finansowej moze przedtuzy¢, w drodze decyzji, termin, jezeli instytucja ta udowodni, ze
odsprzedaz akcji lub udziatow nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed
uptywem roku od dnia ich nabycia.

Nie podlega rowniez zgtoszeniu zamiar koncentracji:

» polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych
akcji lub udziatow, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

» nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego; oraz

» przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca
przejmujacy kontrole, wspodlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego
przedsiebiorcy oraz przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy, w zaleznosci od
zamiaru bedacego przedmiotem zgtoszenia. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostac
wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowiazani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji. Prezes UOKiK w drodze decyzji wydaje zgode na
dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode, Prezes UOKiK moze w
decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji
okreslone obowiazki lub przyjac ich okreslone zobowiazanie.

4.8.5 Ograniczenia w swobodzie przenoszenia akcji spotki publicznej zwiazane z
okresami zamknietymi

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z Emitentem lub wystawca w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga nabywac lub zbywac na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania tzw. okresu zamknietego, o ktorym mowa w
art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Okresem zamknietym jest:
« okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczna informacji poufnej, dotyczacej
Emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci,
e w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze
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osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat
sporzadzony raport,

» w przypadku raportu pétrocznego - miesiagc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore
posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwoj
i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sa obowiazane do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
ktorych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wtasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentow finansowych powiazanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi przewiduje odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedochowania
obowiazkdw, o ktorych mowa wyzej, stanowiac, ze:

* na osobe wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ktdra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktdrych
mowa w art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci
200.000 ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu
dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb ktéry
wytacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi),

* na osobe, ktdra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktorym mowa w art.
160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000
ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnosé¢
maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposdb ktoéry wytacza
ingerencja tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu
nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji
(art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

4.9 Obowiazujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia,
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do akcji

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje obowigzkowego wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, przymusowego wykupu (squeeze-out) oraz
przymusowego odkupu (sell-out).

4.9.1 Obowiazkowe wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej

Zgodnie z przepisem art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie

powodujacej zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosdéw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w
okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktorego udziat w ogélnej liczbie gtosow w tej spotce
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wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogolnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 12 miesiecy,
przez akcjonariusza, ktorego udziat w ogolnej liczbie gtosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%,
moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10 % lub 5 % ogodlnej liczby gtoséw.

Ponadto:

« zgodnie z art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 33% ogélnej liczby gtosow w
spotce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogolnej
liczby gtosow, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogélnej liczby gtosow ma
nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie
Publicznej. W przypadku gdy przekroczenie progu 33 % ogolnej liczby gtosow nastgpito w
wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory
posrednio nabyt akcje, jest obowiazany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33 %
ogolnej liczby gtosow, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagniecie 66 % ogdlnej liczby gtoséow albo zbycia
akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 33 % ogolnej liczby gtosow, chyba ze
w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogolnej
liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33 % ogolnej liczby gtosow,
odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akcji;

e zgodnie z art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogolnej liczby gtosow w
spotce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki, przy czym w przypadku,
gdy przekroczenie tych progow nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji
nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu
spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosc prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktdéry posrednio nabyt akcje, jest zobowiazany, w
terminie 3 miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby akcji do ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba
ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w
ogolnej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gtosow,
odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Obowiazek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej ma
zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogolnej liczby
gtosow w spotce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogolnej liczbie
gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu, przy czym termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktorym
nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow (art. 73 ust. 3 oraz
art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje spotki publicznej (art.
74 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusz, ktéory w okresie 6 miesiecy po
przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 nabyt, po cenie wyzszej niz
cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposdb niz w ramach wezwan lub
w wyniku wykonania obowiazku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest
obowiagzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia roznicy ceny wszystkim osobom,
ktore zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem osob, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie
obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Stosownie do przepisu art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowiazki, o ktérych mowa w art.
72 Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstaja w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w
ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub
podziatu spotki.
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Zgodnie z przepisem art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowiazki wskazane w art. 72 i 73
ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty
publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku
pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowiazki o
ktorych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji:

« spotki, ktérej akcje wprowadzone sa wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie
sq przedmiotem obrotu zorganizowanego,

e od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej (w tym przypadku art. 5
Ustawy o Ofercie Publicznej nie stosuje sig),

» w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

e zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

« obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnosc
przedmiotu zastawu;

» w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktorych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74
ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z przepisem art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢
akcje obciazone zastawem, do chwili jego wygasniecia, za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu
wskazanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z przepisem art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 72 i
73 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wytacznie akcje innej spotki, kwity
depozytowe, listy zastawne, ktore sa zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb
Panstwa. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w
przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane
wytacznie zdematerializowane akcje innej spétki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery
wartosciowe dajace prawo gtosu w spotce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania maja byc
wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez
podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z przepisem art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja byc
przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
zobowiazany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow,
do réownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sg notowane dane akcje i dotaczenia do niego
tresci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Odstagpienie od ogtoszonego wezwania
jest niedopuszczalne chyba, ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji, a odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po
ogtoszeniu wezwania, podmiot obowiazany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji
wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio
przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku ich
braku - bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po otrzymaniu
zawiadomienia, Komisja Nadzoru Finansowego moze najp6zniej na 3 dni robocze przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ Zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub
uzupetnien w treSci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie
okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej). W okresie
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pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktdorym sa notowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem
wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec
niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki moga nabywac akcje spotki, ktorej
dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposob w nim okreslony, nie moga
zbywac takich akcji, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogtby wynika¢ obowiazek zbycia przez nie tych
akcji, w czasie trwania wezwania i jednoczesnie nie moga nabywac posrednio akcji spotki
publicznej, ktorej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,
powinna zostac ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej:

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywaja
odpowiednio rowniez na:

1) podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogoélnej liczby gtosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami
spotki publicznej,

2) funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji
tacznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

« inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku, ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiagzku z posiadaniem akcji:

e przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

» w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktorych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywacé prawo gtosu
na walnym zgromadzeniu,

» przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten
nie wydat wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z
tych podmiotow podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow,

6) podmiotach, ktdre zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.
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W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowiazki moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron
porozumienia, wskazana przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w pkt
5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

« matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

» osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym,

« mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow
wartosciowych,

« jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

« Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa
zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktorymi moze on dysponowac wedtug wtasnego uznania.

* Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych wyzej obowigzkow:

* po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtosow posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

» po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z
pkt 4 powyzej - wlicza sie liczbe gtosow z akcji spotki objetych petnomocnictwem,

« wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu
jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z przepisem art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot obowiazany do wykonania
obowiazkdéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie
moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki
publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogolnej liczby gtosow.

4.9.2 Przymusowy wykup (squeez-out)

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspolnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi oraz
podmiotami bedacymi stronami porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
istotnych spraw spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow w tej spotce, przystuguje,
w terminie 3 miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci
akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno
by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i
przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przymusowego wykupu, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane
dane akcje, a jezeli akcje spétki sa notowane na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki.
Do zawiadomienia dotacza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu ustala sie na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do
zapisywania sie na sprzedaz akcji w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jezeli osiagniecie lub przekroczenie progu nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz
lub zamiane wszystkich pozostatych akcji, cena przymusowego wykupu nie moze byc nizsza od ceny
proponowanej w tym wezwaniu.
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4.9.3 Przymusowy odkup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego (sell-out)

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spotki publicznej, moze zadaé
wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub
przekroczyt 90% ogélnej liczby gtosow w tej spotce. Zadanie to sktada sie na pismie w terminie 3
miesiecy od dnia, w ktorym nastapito osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza.

W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogélnej liczby gtosow, o ktorej
mowa powyzej, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt
1 Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz
spotki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub
przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiagnieciu lub przekroczeniu tego
progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu sa zobowiazani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zados¢uczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow w tej spotce oraz podmioty
od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia,
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90%
ogolnej liczby gtosow.

Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu od akcjonariusza mniejszosciowego ustalana jest
analogicznie jak cena za akcje bedace przedmiotem przymusowego wykupu, zgodnie z art. 79 ust.
1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli osiagniecie lub przekroczenie progu, nastapito w wyniku
ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz
zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym
wezwaniu.

4.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu
Emitenta, dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku
obrotowego i biezacego roku obrotowego

W ciagu ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego nie byty dokonywane
publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu i akcji Emitenta.

4.11 Informacje na temat potracania u zrodta podatkéw od dochodu

Ponizej zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem
akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegotowych informacji w tym zakresie powinni
skorzystac z ustug doradcow podatkowych, finansowych i prawnych.

4.11.1 Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zasady opodatkowania dochodow osiaganych przez osoby fizyczne z odptatnego zbycia akcji oraz z
dywidend z akcji uzaleznione sa od posiadania przez osobe fizyczna statusu polskiego rezydenta
podatkowego (nieograniczony obowiazek podatkowy) lub nieposiadania takiego statusu (ograniczony
obowiazek podatkowy). Zasady ustalania rezydencji podatkowej przewidziane sa w art. 3 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych oraz w umowach o unikaniu podwojnego opodatkowania
zawartych przez Rzeczpospolita Polska z innymi krajami.

Zasadniczo przyjmuje sie, ze status polskiego rezydenta podatkowego posiada osoba, ktéra ma
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tj. posiada na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek interesow
zyciowych) lub przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku
podatkowym. Poszczegdlne umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania moga jednak
modyfikowac te zasade.
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Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia akcji

Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych opodatkowany jest dochod
uzyskany przez osobe fizyczna bedaca polskim rezydentem podatkowym z odptatnego zbycia akcji.
Zasada jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochdd w postaci réznicy pomiedzy przychodem,
tj. suma uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, ktére stanowia wydatki
poniesione na nabycie lub objecie akcji. Dochody uzyskane ze sprzedazy akcji opodatkowane sa 19%
stawka podatku, chyba ze odptatne zbycie akcji nastepuje w ramach wykonywania dziatalnosci
gospodarczej (wowczas dochody te rozlicza sie tak jak pozostate dochody uzyskane z tej
dziatalnosci).

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoba fizyczna
obowigzana jest do wykazania dochodu i obliczenia naleznego podatku w oddzielnym zeznaniu
rocznym, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych.

Dochody z odptatnego zbycia akcji osiagniete przez zagraniczne osoby fizyczne (nierezydentow),
podlegaja identycznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym opodatkowania dochodow z
odptatnego zbycia papierow wartosciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie
stanowia inaczej. W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwodjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji.

Opodatkowanie dywidend

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od uzyskanych na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przychodéw z dywidend pobiera sie zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (bez pomniejszania przychodu o koszty
uzyskania przychoddéw). Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat lub stawianych do
dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych (m.in. wyptat z tytutu dywidend)
zobowigzane sa podmioty dokonujace tych czynnosci.

Powyzsza zasada ma zastosowanie takze w odniesieniu do zagranicznych oséb fizycznych
(nierezydentow) chyba, ze odpowiednia umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania stanowi
inaczej. Warunkiem zastosowania stawki podatkowej wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub niepobrania podatku zgodnie z taka umowa jest posiadanie przez
podmiot wyptacajacy dywidende zaswiadczenia o miejscu zamieszkania odbiorcy dywidendy,
wydanego do celow podatkowych przez zagraniczna administracje podatkowa (tzw. certyfikat
rezydencji).

4.11.2 Podatek dochodowy od oséb prawnych

Podobnie jak w przypadku osob fizycznych, zasady opodatkowania dochodow osigganych przez
osoby prawne z odptatnego zbycia akcji oraz z dywidend z akcji uzaleznione sg od posiadania przez
te osoby statusu polskiego rezydenta podatkowego (nieograniczony obowiazek podatkowy) lub
nieposiadania takiego statusu (ograniczony obowiazek podatkowy).

Zasadniczo przyjmuje sie, Ze status polskiego rezydenta podatkowego posiada osoba prawna, ktora
ma siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poszczegdlne umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania moga jednak modyfikowacd te zasade.

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia akcji

Dochody z odptatnego zbycia akcji osiagane przez osoby prawne bedace polskimi rezydentami
podatkowymi podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogolnych przewidzianych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych (art. 19). Wydatki na objecie lub nabycie akcji nie sa kosztem
uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia sie je przy ustalaniu
dochodu z odptatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).
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Podatnicy podatku dochodowego od osdb prawnych objeci ograniczonym obowiazkiem podatkowym,
uzyskujacy na terytorium Polski dochody z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych,
podlegaja identycznym jak opisane wyzej zasadom dotyczacym opodatkowania dochodow z
odptatnego zbycia papierow wartosciowych, o ile umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania nie
stanowia inaczej.

Opodatkowanie dywidend

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dochody z dywidend
opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu
(bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodéw). Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego sa osoby prawne
i jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz bedace przedsiebiorcami osoby
fizyczne, ktore dokonuja wyptat dywidend.

Powyzsza zasada ma zastosowanie takze w odniesieniu do zagranicznych os6b prawnych
(nierezydentow) chyba, ze odpowiednia umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania stanowi
inaczej. Warunkiem zastosowania stawki podatkowej wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub niepobrania podatku zgodnie z taka umowa jest posiadanie przez
podmiot wyptacajacy dywidende zaswiadczenia o siedzibie odbiorcy dywidendy, wydanego do celow
podatkowych przez zagraniczna administracje podatkowa (tzw. certyfikat rezydencji).

Ponadto, zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnione od
podatku dochodowego sa dochody (przychody) z dywidend oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

» wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
(,,Przychody”) jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (,,Spotka z RP”),

e uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim UE lub w innym panstwie nalezacym do EOG,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na
miejsce ich osiagania (,,Spoétka z UE/EOG”),

« Spotka z UE/EOQG, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatow (akcji) w kapitale Spotki
z RP (,,Udziat”),

» odbiorca dochoddw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych jest Spotka z UE/EOG albo zagraniczny zaktad Spétki z UE/EOG.

Zwolnienie, o ktdrym mowa powyzej ma zastosowanie w przypadku, kiedy Spotka UE/EOG, posiada
udziaty (akcje) w Spotce z RP wyptacajacej dywidendy oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych w wysokosci odpowiadajacej Udziatowi nieprzerwanie przez okres dwoch
lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego
posiadania udziatow (akcji), w wysokosci odpowiadajacej Udziatowi, przez Spotke UE/EOG, uptywa
po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow).

Zastosowanie powyzszego zwolnienia jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow
podatkowych siedziby Spoétki UE/EOG uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji.

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w wysokosci odpowiadajacej
Udziatowi, nieprzerwanie przez okres dwoch lat Spotka z UE/EOG jest obowigzana do zaptaty
podatku wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych
przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci 19 % dochodow (przychodow) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od
nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

W terminie do konca pierwszego miesiaca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym
powstat obowiazek zaptaty podatku, ptatnicy, o ktéorych mowa w art. 26, a takze podatnicy, o
ktorych mowa w poprzednim akapicie, sq obowiazani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku
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nierezydentow - do urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w
sprawach opodatkowania oséb zagranicznych, roczne deklaracje sporzadzone wedtug ustalonego
wzoru.

4.11.3 Opodatkowanie dochoddéw ze sprzedazy PDA w przypadku oséb fizycznych,
prawnych krajowych i zagranicznych

Zgodnie z art. 3 ust. 1 lit (a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawa do akcji sa
papierami wartosciowymi. Dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne lub prawne ze sprzedazy tych
praw sa wiec opodatkowane wedtug zasad opodatkowania dochodow z papieréw wartosciowych,
majacych zastosowanie do omoéwionych powyzej dochodow ze sprzedazy akcji.

4.11.4 Zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych umoéw
sprzedazy papieréow wartosciowych

Co do zasady, zgodnie z Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, sprzedaz akcji w
spotkach majacych siedzibe na terytorium Polski jest traktowana jak sprzedaz praw majatkowych
wykonywanych w Polsce i podlega 1% podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych, ktdéry obciaza
kupujacego i powinien zostac rozliczony w terminie 14 dni od dokonania czynnosci cywilnoprawnej
(zasadniczo od dnia zawarcia umowy sprzedazy). W przypadku zawarcia umowy w formie aktu
notarialnego, ptatnikiem podatku jest notariusz.

Jednak sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi firmom inwestycyjnym badz za ich posrednictwem,
oraz sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, zgodnie z art. 9 pkt 9
Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych jest od tego podatku zwolniona.

4.11.5 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawa o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny praw majatkowych, w tym rowniez praw z papierdw wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia
umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego
pobytu na terytorium Polski lub prawa majatkowe sa wykonywane na terytorium Polski.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zroznicowana i zalezy od stopnia
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i
spadkodawca albo pomiedzy darczynca i obdarowanym.

Na mocy art. 4a Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie wtasnosci
rzeczy lub praw majatkowych (w tym papierow wartosciowych) przez matzonka, zstepnych,
wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtosza nabycie wtasnosci rzeczy lub
praw majatkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie 6 miesiecy od dnia
powstania obowiazku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie 6
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku. W
przypadku niespetnienia powyzszego warunku nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych przez
te osoby podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcow zaliczonych do | grupy
podatkowej.
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5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz
dziatania wymagane przy sktadaniu zapisow

5.1.1 Warunki oferty

W ramach Publicznej Oferty oferowanych jest 3.000.000 Akcji serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda.
Akcje Serii E zostang zaoferowane inwestorom w nastepujacych transzach:

« Transza Inwestoréw Instytucjonalnych - 2.850.000 Akcji Serii E,

e Transza Inwestorow Indywidualnych - 150.000 Akcji Serii E.

Do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW wprowadzonych zostanie takze do
3.000.000 Praw do Akcji Serii E.

Przed rozpoczeciem zapisow na Akcje Serii E Oferujacy przeprowadzi proces budowania Ksiegi
Popytu tzw. book building. W ramach tego procesu w Deklaracjach zainteresowania nabyciem Akcji
Transzy Inwestorow Instytucjonalnych inwestorzy wskazywaé beda liczbe Akcji Serii E, ktorg
zamierzajg objac oraz limit ceny, po jakiej deklaruja objecie tych Akcji.

Cena Emisyjna zostanie ustalona po przeprowadzeniu procesu budowania Ksiegi Popytu. Cena
Emisyjna zostanie nastepnie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 54 ust.3 Ustawy o
Ofercie Publicznej, przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje Serii E.

Zapisy na Akcje Serii E zarowno w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych jak i w Transzy Inwestorow
Indywidualnych beda przyjmowane po Cenie Emisyjnej.

Inwestorami uprawnionymi do sktadania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych sa :

(i) inwestorzy objeci zakresem definicji pojecia ,jinwestora kwalifikowanego” zawartej w
Ustawie o Ofercie Publicznej oraz
(ii) inwestorzy reprezentowani przez zarzadzajacych rachunkami papieréw wartosciowych,

ktorzy w odpowiedzi na otrzymane zaproszenie do sktadania, w procesie Budowania Ksiegi Popytu,
deklaracji zainteresowania objeciem akcji, ztozyli takie deklaracje, majacy siedzibe na terenie
Polski oraz poza granicami Polski za wyjatkiem osdb amerykanskich (zgodnie z definicja ,,U.S.
person” w rozumieniu Regulacji S), oraz innych podmiotéw, jesli ograniczenia takie wynikaja z
przepiséw obowiazujacych w odpowiednich jurysdykcjach, ktérzy wzieli udziat w budowaniu ksiegi
popytu oraz otrzymali od Oferujacego zaproszenie do ztozenia zapisow.
Inwestorami uprawnionymi do sktadania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Indywidualnych sg osoby fizyczne posiadajace petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych, jak rowniez
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, ktorym ustawa
przyznaje zdolnos¢ prawna, z wyjatkiem osob amerykanskich (zgodnie z definicja ,,U.S. person”) w
rozumieniu Regulacji S oraz innych podmiotéw, jesli ograniczenia takie wynikaja z przepisow
obowiazujacych w odpowiednich jurysdykcjach.
Zapis na Akcje Serii E powinien obejmowac co najmniej:

e w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych 30.000 Akcji Serii E

» w Transzy Inwestorow Indywidualnych 50 Akcji Serii E.
Zapis opiewajacy na mniejsza liczbe Akcji Serii E w poszczegolnych Transzach bedzie uznawany za
niewazny.
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5.1.2 Wielko$¢ ogotem emisji lub oferty z podziatem na papiery wartosciowe
oferowane dosprzedazy i oferowane w drodze subskrypcji; jezeli nie ma
ustalonej wielkosci, opis zasad i daty podania do publicznej wiadomosci
ostatecznej wielkosci oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie w drodze subskrypcji otwartej 3.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta serii E, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje Oferowane nie sa uprzywilejowane, nie istnieja ograniczenia w ich zbywalnosci. Z Akcjami
Oferowanymi nie sa zwigzane obowiazki swiadczen dodatkowych.

5.1.3 Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowigzywania oferty i opis
procedury sktadania zapisow

5.1.3.1 Harmonogram Publicznej Oferty

Budowa ksiegi popytu dla inwestorow w Transzy Inwestorow od 18.10.2010r. do 22.10.2010r
Instytucjonalnych

Ustalenie Ceny Emisyjnej podanie jej do publicznej wiadomosci 22.10.2010r.

Sporzadzenie Listy Wstepnego Przydziatu dla inwestorow 22.10.2010r.

instytucjonalnych

Przyjmowanie zapisow na Akcje w Transzy Inwestorow od 25.10.2010r. do 27.10.2010r.
Instytucjonalnych

Przyjmowanie zapisow na Akcje w Transzy Inwestorow od 25.10.2010r. do 26.10.2010r.
Indywidualnych

Przydziat Akcji Serii E i zamkniecie Publicznej Oferty 27.10.2010r.

Emitent moze postanowi¢ o zmianie terminu otwarcia lub zamkniecia Publicznej Oferty oraz
rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w poszczegolnych
Transzach, a w konsekwencji takze o zmianie terminu przydziatu Akcji Serii E.. Informacja o zmianie
ktoregokolwiek z termindw realizacji Publicznej Oferty, zostanie podana poprzez udostepnienie do
publicznej wiadomosci komunikatu aktualizujacego sporzadzonego zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Tres¢ tego komunikatu zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w sposéb,
w jaki zostat opublikowany Prospekt.

5.1.3.2 Opis procedury sktadania zapisow

Emitent moze by¢ takze zobowiazany do zmiany terminu przydziatu Akcji, zgodnie z art. 51a
Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku zaistnienia okolicznosci, w wyniku ktérych subskrybentom
przystugiwa¢ bedzie prawo do uchylenia sie od skutkow prawnych ztoZonego zapisu. Informacja o
zmianie terminu przydziatu Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujacego, zgodnie z postanowieniami art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Procedura budowy ksiegi popytu (book building)

W celu zdefiniowania inwestoréow zainteresowanych objeciem Akcji Oferowanych w Publicznej
Ofercie w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych oraz w celu okreslenia potencjalnego popytu na
Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, Oferujacy, przed
rozpoczeciem zapisow na Akcje Serii E, przeprowadzi wsrod inwestorow instytucjonalnych proces
tworzenia ksiegi popytu na Akcje Oferowane.

Budowa ksiegi popytu zostanie przeprowadzona w w terminie wskazanym w punkcie 5.1.3.1.

W procesie budowania ksiegi popytu moga wzia¢ udziat

(i) inwestorzy objeci zakresem definicji pojecia ,inwestora kwalifikowanego” zawartej w
Ustawie o Ofercie Publicznej z dnia 04.11.2003 r. oraz
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(ii) inwestorzy reprezentowani przez zarzadzajacych rachunkami papierow wartosciowych,

do ktérych Oferujacy skieruje zaproszenie do ztozenia deklaracji zainteresowania objeciem Akcji
Serii E.

Oferujacy uzgodni z Emitentem liste podmiotow, do ktérych Oferujacy skieruje zaproszenie do
ztozenia deklaracji zainteresowania objeciem Akcji Serii E.

Wskazane wyzej podmioty, ktore moga uczestniczy¢ w budowaniu ksiegi popytu, moga by¢ zaréwno
rezydentami jak i nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, jednakze za wyjatkiem osob
amerykanskich (zgodnie z definicja ,,U.S. person” w rozumieniu Regulacji S), oraz innych
podmiotow, jesli ograniczenia w tym zakresie wynikaja z przepisow obowiazujacych w
odpowiednich jurysdykcjach.

Inwestorzy uczestnicza w budowaniu ksiegi popytu, przekazujac Oferujacemu deklaracje
zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych. Deklaracje takie przyjmowane beda przez
Oferujacego w jego siedzibie, w Warszawie, przy ul. Ztotej 59.

We wspomnianej deklaracji inwestor powinien wskaza¢ liczbe Akcji Oferowanych, jaka jest
zainteresowany objac (nie mniejsza niz 30.000), oraz proponowang przez siebie cene emisyjng
tych akcji. Liczba Akcji Oferowanych wskazana w deklaracji nie moze przekraczaé liczby wszystkich
Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. Deklaracja opiewajaca na wieksza
liczbe Akcji Oferowanych, niz liczba wszystkich Akcji Oferowanych w ramach wspomnianej
transzy bedzie traktowana jak deklaracja opiewajaca na liczbe odpowiadajaca tacznej liczbie
Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych.

W deklaracji inwestor zobowiaze sie, iz w przypadku, gdy deklaracja wskazywac¢ bedzie cene
wyzsza lub réwng ustalonej Cenie Emisyjnej, inwestor obejmie i optaci Akcje Oferowane po cenie
réownej Cenie Emisyjnej, w liczbie wynikajacej z przydziatu Akcji Oferowanych, jednakze nie
wiekszej niz liczba akcji wskazana w deklaracji. Niewywiazanie sie przez inwestora z tego
zobowiazania moze spowodowac odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza inwestora na zasadach
ogolnych wynikajacych z przepisow Kodeksu Cywilnego. Inwestor moze odwotaé deklaracje,
przekazujac Oferujacemu w okresie budowania ksiegi popytu oswiadczenie pisemne w tej
sprawie. W wyniku ztozenia takiego oSwiadczenia wygasaja zobowigzania inwestora wynikajace z
deklaracji. Ponadto, w okresie budowy ksiegi popytu inwestor moze zmieni¢ ztozong deklaracje,
przez ztozenie nowej deklaracji zawierajacej zastrzezenie, ze jest ona sktadana w celu zmiany
wczesniej ztozonej deklaracji. W takim przypadku deklaracja ztozona pdzniej uchyla w catosci
skutki prawne deklaracji ztozonej wczesniej, ktora jest zmieniana przez inwestora.

Ustalenie Ceny Emisyjnej

Dnia 22 pazdziernika 2010 r. Zarzad na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale Emisyjnej, po
konsultacji z Oferujacym, na podstawie wynikow budowania ksiegi popytu ustali Cene Emisyjna.
Cena Emisyjna zostanie ustalona z uwzglednieniem nastepujacych kryteriow (i) wielkosci i
wrazliwosci cenowej popytu inwestorow instytucjonalnych, ktérzy uczestniczyli w procesie
budowania ksiegi popytu, (ii) zapotrzebowania Spétki na kapitat w zwiazku z realizacja celow
Publicznej Oferty, (iii) biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku kapitatowym w Polsce i na
rynkach zagranicznych, oraz (iv) oceny perspektyw rozwoju i czynnikow ryzyka oraz innych
informacji dotyczacych dziatalnosci Spétki zawartych w Prospekcie.

Cena Emisyjna dla inwestorow z Transzy Inwestorow Instytucjonalnych bedzie réwna Cenie
Emisyjnej dla inwestoréw z Transzy Inwestorow Indywidualnych.

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Oferowane - zasady dotyczqce zarowno Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych jak i Transzy Inwestoréw Indywidualnych
Zapisy na Akcje Oferowane beda przyjmowane w siedzibie Oferujacego, w Warszawie, przy ul.
Ztotej 59.
Zapis sktadany jest przez inwestora poprzez ztozenie wypetnionego w trzech egzemplarzach
formularza zapisu oraz podpisanie oswiadczenia bedacego integralng czescig formularza zapisu, w
ktorym inwestor stwierdza, ze:
» zapoznat sie z trescia Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu Emitenta oraz warunki
Publicznej Oferty,
e zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych w Publicznej
Ofercie niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi
w Dokumencie Informacyjnym
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e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu
prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania (w przypadku zapisow
sktadanych przez osoby fizyczne).

e dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

e« wyraza zgode na przekazywanie przez Oferujacego objetych tajemnica zawodowa
informacji zwiazanych z dokonanym przez niego zapisem na Akcje Oferowane
Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych.

Wzor formularza zapisu stanowi Zatacznik nr 4 do Dokumentu Ofertowego.

Zapis, ktory pomija jakikolwiek z elementow wskazanych w formularzu zapisu, zostanie uznany
za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang rowniez
uznane za niewazne.

Zapis na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie jest nieodwotalny (z zastrzezeniem przypadku, w
ktorym inwestor moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu, opisanego w pkt. 5.1.7).
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje
Oferowane w Publicznej Ofercie ponosi inwestor.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowiazany jest okaza¢ dowod osobisty lub
paszport w celu weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu.

Osoba sktadajaca zapis w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, dziatajaca w imieniu osoby
prawnej lub innej jednostki organizacyjnej wpisanej do wtasciwego rejestru zobowiazana jest
ponadto przedtozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz petnomocnictwo spetniajace
wymogi okreslone w Dokumencie Ofertowym, o ile uprawnienie do reprezentacji nie wynika z
tresci odpisu z rejestru. Osoba sktadajaca zapis w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych,
dziatajagca w imieniu innej jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej
obowiagzana jest ponadto ztozyc akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktorego wynikac
bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie o0s6b do reprezentowania danej
jednostki. Osoba sktadajaca zapis, w Transzy Inwestorow Indywidualnych, w imieniu niebedacej
inwestorem kwalifikowanym osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej, zobowigzana jest ponadto przedtozy¢ dokument potwierdzajacy rejestracje
podatkowa zawierajacy numer identyfikacji podatkowej, a w odniesieniu do osob prawnych i
innych jednostek organizacyjnych z siedziba na terytorium Polski, takze dokument potwierdzajacy
nadanie numeru statystycznego REGON. Powyzsze dokumenty, powinny by¢ przedtozone przy
sktadaniu zapisu w oryginatach lub kopiach poswiadczonych za zgodnos¢ z oryginatem przez
notariusza, polska placéwke dyplomatyczng lub konsularna, bank lub firme inwestycyjna.
Dokumenty wystawione poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinny byc apostilowane lub
poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczna lub konsularng lub przez bank lub firme
inwestycyjna z siedzibg w kraju wystawienia tych dokumentéw.

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Oferowane - zasady dotyczqce wytgcznie Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych

Po zakonczeniu budowania ksiegi popytu, na podstawie otrzymanych deklaracji Oferujacy po
ustaleniu Ceny Emisyjnej, dziatajac w uzgodnieniu ze Spétke i z jej upowaznienia, sporzadzajac liste
wstepnego przydziatu. (,Lista Wstepnego Przydziatu), przydzieli wstepnie Akcje Oferowane
poszczegblnym inwestorom instytucjonalnym, ktorzy ztozyli deklaracje.

Sporzadzenie Listy Wstepnego Przydziatu nastapi w dniu 22 pazdziernika 2010 r. Lista Wstepnego
Przydziatu stanowic bedzie zarazem wykaz inwestorow, do ktorych zostang skierowane zaproszenia
do ztozenia zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych.

Oferujacy w pierwszym dniu przyjmowania zapisow w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych
skieruje do inwestorow umieszczonych na Liscie Wstepnego Przydziatu informacje o liczbie Akcji
Oferowanych wstepnie przydzielonych danemu inwestorowi oraz zaproszenie do ztozenia zapiséw na
Akcje Oferowane. W przypadku dokonania przesuniecia Akcji Oferowanych z Transzy Inwestorow
Indywidualnych do Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, Oferujacy moze do uptywu terminu
przyjmowania zapisow w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych kierowa¢ do inwestoréw
umieszczonych na Liscie Wstepnego Przydziatu dodatkowe zaproszenia do ztozenia zapisow na Akcje
Oferowane. Zaproszenie to bedzie zawiera¢ nastepujace dane: liczbe Akcji, na jaka powinien
opiewac zapis sktadany przez danego inwestora (w liczbie nie mniejszej niz 30.000), Cene Emisyjna
Akcji oraz taczna kwote wptaty na Akcje Oferowane, ktore powinny by¢ subskrybowane przez
inwestora. Powyzsze informacje wraz z zaproszeniem zostang przekazane poszczegolnym
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inwestorom faksem, na ich numery faksow podane w deklaracji zainteresowania objeciem Akcji .
Jezeli inwestor we wskazanym wyzej terminie nie otrzyma zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane, jego zobowiazania wynikajace z deklaracji wygasaja.

Inwestorzy, do ktorych skierowane zostato zaproszenie do ztozenia zapisu, powinni sktada¢ zapisy
na Akcje Oferowane w liczbie nie wyzszej niz okreSlona w zaproszeniu do ztozenia zapisu i nie
nizszej niz 30.000. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu opiewajacego na liczbe akcji
wyzsza niz okreslona w zaproszeniu do ztozenia zapisu, inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscia
przydzielenia mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych, jednak nie mniejszej niz wskazana w
przekazanym zaproszeniu do ztozenia zapisu. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu
opiewajacego na liczbe akcji nizsza niz okreslona w zaproszeniu do ztozenia zapisu, inwestor musi
liczy¢ sie z mozliwoscia przydzielenia mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba wskazana w
zapisie, jak réwniez z tym, ze Akcje Oferowane w ogole nie beda mu przydzielone. Zapis
opiewajacy na mniej niz 30.000 Akcji Oferowanych bedzie uznawany za niewazny.

5.1.3.3 Termin zwiazania zapisem

Inwestorzy sa zwiazani zapisami na Akcje Oferowane od dnia ztozenia zapisu do dnia dokonania
przydziatu Akcji Oferowanych, jednakze nie dtuzej niz przez okres trzech miesiecy od pierwszego
dnia, w ktorym zapisy byty przyjmowane. Inwestor przestaje by¢ zwiazany zapisem w przypadku
odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia oferty Akcje Serii E, jak rowniez w przypadku
uchylenia sie przez inwestora od skutkow prawnych ztozonego zapisu w przypadku opisanym w pkt.
5.1.7.

5.1.3.4 Dziatanie przez petnomocnika.

Inwestorzy obejmujacy Akcje w ramach Publicznej Oferty moga dziatac przez wtasciwie
umocowanego petnomocnika. Petnomocnik zobowiazany jest przedstawi¢ w miejscu przyjmowania
zapisow pisemne petnomocnictwo wystawione przez inwestora, zawierajace umocowanie
petnomocnika do ztozenia zapisu na Akcje Serii E oraz ztozenia nieodwotalnej dyspozycji
deponowania Akcji Serii E, jak rowniez okreslenia na formularzu zapisu sposobu zwrotu srodkow
pienieznych, z podpisem notarialnie poswiadczonym.

Dokument petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez
ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Petnomocnictwo winno zawiera¢ odpowiednio nastepujace informacje o petnomocniku i inwestorze:
= gdy petnomocnik lub inwestor jest osoba fizyczna: imie i nazwisko, miejsce zamieszkania,
serie i numer dokumentu tozsamosci oraz w odniesieniu do obywateli polskich numer PESEL;
= gdy petnomocnik lub inwestor jest on osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres i numer statystyczny REGON (w
przypadku nierezydentdw — numer wtasciwego rejestru lub powotanie sie na dokument
potwierdzajacy istnienie inwestora w danym kraju).

Ponadto petnomocnik przy sktadaniu zapisu powinien ztozyC oryginat petnomocnictwa, a w
przypadku petnomocnictwa wystawionego w jezyku obcym takze ttumaczenie przysiegte
petnomocnictwa albo kopie tych dokumentdéw poswiadczone przez notariusza, pracownika
Oferujacego przyjmujacego zapis, polska placowke dyplomatyczng lub konsularng lub przez bank
lub firme inwestycyjna.

Jezeli petnomocnik jest osobg prawna lub inna jednostka organizacyjng wpisana do wtasciwego
rejestru, powinien on przedtozy¢ dodatkowo aktualny odpis z odpowiedniego rejestru dotyczacy
petnomocnika, ktéry powinien byc¢ przedtozony przy sktadaniu zapisu w oryginale lub kopii
poswiadczonej za zgodnos¢ z oryginatem przez notariusza, polska placowke dyplomatyczna lub
konsularna, bank lub firme inwestycyjna. Odpis z odpowiedniego rejestru dotyczacy petnomocnika
wystawiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinien byc apostilowany lub poswiadczony
przez polska placowke dyplomatyczng lub konsularna lub przez bank lub firme inwestycyjna z
siedziba w kraju wystawienia tych dokumentow.
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Liczba petnomocnictw udzielanych przez inwestora nie jest ograniczona.

5.1.3.5 Sktadanie dyspozycji deponowania

Sktadajac zapis na Akcje Oferowane, inwestor lub jego petnomocnik zobowiazany jest ztozyé
nieodwotalna dyspozycje deponowania akcji, ktora umozliwi zapisanie na rachunku papierow
wartosciowych inwestora wszystkich akcji, ktore zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci
odbierania potwierdzenia nabycia Akcji u Oferujacego.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. Ztozenie dyspozycji
deponowania Akcji Serii E jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji Serii E.
W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa
powinno byc zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

5.1.4 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana
(odwotana) lub zawieszona oraz, czy wycofanie moze wystapi¢ po rozpoczeciu
oferty

Odwotanie niniejszej Oferty albo jej zawieszenie moze nastapi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed
rozpoczeciem jak i po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisow, jednak nie pozniej niz w dniu
przydziatu. Niniejsza Oferta zostanie odwotana, jezeli Spétka dojdzie po uzyskaniu opinii
Oferujacego do przekonania, ze kontynuowanie Oferty jest utrudnione lub niewskazane. Po
rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane Spdtka, po uzyskaniu opinii Oferujacego,
moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty albo o odstapieniu przez Spotke od przeprowadzenia
Oferty wytacznie z waznych powodow, do ktorych naleza: (i) zawieszenie lub istotne ograniczenie
obrotu papierami wartosciowymi na GPW; (ii) istotna zmiana w sytuacji ekonomicznej lub
politycznej w Polsce lub w innym kraju; (iii) wystgpienie nagtych zmian na rynkach finansowych w
Polsce lub w innych krajach; (iv) istotna zmiana wptywajaca na dziatalnos¢ Spotki lub poniesienie
istotnej szkody przez Spotke lub istotne zaktocenie jej dziatalnosci; (v) wystapienie innych nagtych
zmian powodujacych, ze przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub bytoby niekorzystne dla
Spotki; (vi) istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, zarzadzania, sytuacji finansowej,
kapitatow wtasnych lub wynikow operacyjnych Spétki; (vii) niewystarczajace zainteresowanie Ofertg
ze strony Inwestorow Instytucjonalnych, w szczegélnosci ze strony instytucji finansowych o uznanej
reputacji, funkcjonujacych na rynku kapitatowym od wielu lat; (viii) niesatysfakcjonujacy dla Spoétki
przewidywany poziom ceny emisyjnej Akcji Serii E.

Jezeli Spotka odstapi od przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane, wszystkie ztozone zapisy zostang uniewaznione, a wptaty inwestorow zostana zwrocone
bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan, natomiast jezeli Spoétka podejmie decyzje o
zawieszeniu Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, zapisy i dokonane
wptaty na Akcje Oferowane uwazane sa za wigzace w dalszym ciagu.

O odwotaniu lub zawieszeniu Oferty Emitent poinformuje w drodze aneksu do Prospektu w trybie
art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy aneks do Prospektu dotyczacy zawieszenia
Oferty bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji, osoba, ktora
ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego
zapisu.

Ponadto, zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwiazku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty, lub w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy, w imieniu lub na zlecenie
Emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic,
KNF moze: nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia Publicznej Oferty, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, lub zakazac rozpoczecia Publicznej Oferty lub dalszego jej prowadzenia. Zgodnie z art.
18 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze zastosowac te same srodki, o ktérych mowa powyzej, w
przypadku jezeli Publiczna Oferta, w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow, istnieja
przestanki, ktore w Swietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta,
dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktore to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych Emitenta lub tez w swietle
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przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub status
prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawna
majaca istotny wptyw na ich ocene.

5.1.5 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu nadptaconych
kwot inwestorom

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Redukcja zapisow w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych moze wystapi¢ w przypadku ztozenia
przez inwestora zapisu na wieksza liczbe Akcji niz wskazana w zaproszeniu do ztozenia zapisu
wystosowanym przez Oferujacego (w czesci przekraczajacej liczbe Akcji wskazang w ww.
zaproszeniu), ztozenia przez inwestora zapisu na mniejsza liczbe Akcji niz wskazana w zaproszeniu
do ztozenia zapisu wystosowanym przez Oferujacego.

W przypadku dokonania redukcji albo nieprzydzieleni Akcji nadptacone kwoty zostang zwrocone
inwestorom w terminie 7 dni od dokonania przydziatu Akcji zgodnie z dyspozycja wskazana na
formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Transza Inwestoréw Indywidualnych

Jezeli liczba Akcji Serii E subskrybowanych prawidtowo w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie
wyzsza od liczby Akcji zaoferowanych w tej Transzy, wowczas inwestorom zostang przydzielone
Akcje na zasadzie proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji bedzie wyrazona w procentach z
doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.

W przypadku dokonania redukcji albo nieprzydzieleni Akcji nadptacone kwoty zostang zwrdcone
inwestorom w terminie 7 dni od dokonania przydziatu Akcji zgodnie z dyspozycja wskazang na
formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

5.1.6 Szczego6towe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu
(wyrazonej ilosciowo lub wartosciowo)

Zapis na Akcje Serii E sktadany w poszczegolnych Transzach nie moze wskazywac wigkszej liczby
Akcji subskrybowanych niz taczna liczba Akcji Oferowanych w danej Transzy. Zapisy wskazujace
wieksza liczbe Akcji beda uznawane za zapisy ztozone na Akcje w liczbie odpowiadajacej tacznej
liczbie Akcji Oferowanych w danej Transzy.

Zapis sktadany na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych powinien opiewac co
najmniej na 30.000 Akcji, a w Transzy Inwestorow Indywidualnych co najmniej na 50 Akcji.

5.1.7 Wskazanie terminu, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzy sa
uprawnieni do wycofywania sie ze ztozonego zapisu

Jezeli po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Serii E zostanie udostepniony aneks do
Prospektu, o ktorym mowa w art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, inwestor, ktory ztozyt zapis na
Akcje Serii E lub deklaracje zainteresowania objeciem Akcji Serii E, przed udostepnieniem aneksu,
moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu lub deklaracji sktadajac w miejscu, w
ktorym zapisy lub deklaracje byty przyjmowane (tj. w siedzibie Oferujacego, w Warszawie, przy
ul. Ztotej 59) oswiadczenie na pismie w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
Prawo do uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu lub deklaracji nie dotyczy jednak
przypadkow, gdy aneks jest udostepniany w zwiazku z btedami w tresci prospektu emisyjnego, o
ktorych Emitent powziat wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Akcji Serii E lub czynnikami, ktore
zaistniaty lub o ktorych Emitent powziat wiadomos¢ po dokonaniu tego przydziatu.

W przypadku, gdy w zwiazku z udostepnieniem aneksu inwestorzy sa uprawnieni do uchylenia sie od
skutkow prawnych ztozonego zapisu lub deklaracji, Emitent jest obowiazany do odpowiedniej
zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu lub deklaracji.

Rowniez w przypadku gdyby informacja o Cenie Emisyjnej zostata przekazana do publicznej
wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, osobie, ktora ztozyta zapis
na Akcje Oferowane przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej,
przystugiwa¢ bedzie uprawnienie do uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu przez
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ztozenie w miejscu, w ktorym sa lub byty przyjmowane zapisy na Akcje Oferowane, oswiadczenia na
piSmie, w terminie dwodch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej
informacji. W takim przypadku Emitent moze dokonac przydziatu Akcji Oferowanych nie wczesniej
niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

5.1.8 Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wptat na papiery wartosciowe oraz
dostarczenie papierow wartosciowych

5.1.8.1 Wptaty na Akcje Serii E

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Oferowane jest jego optacenie w kwocie
odpowiadajacej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i ich Ceny Emisyjnej.
Whptata na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych musi by¢ uiszczona w catosci
najpézniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow w tej Transzy, a w Transzy Inwestorow
Indywidualnych w catosci najpozniej w momencie ztozenia zapisu.

Wptata na Akcje Oferowane dokonywana jest wytacznie w ztotych polskich, przelewem na rachunek
Oferujacego o numerze:

PL97 1880 0009 0000 0013 2006 7000
kod SWIFT DEUTPLPX .

Whptata bedzie uznawana za dokonana w momencie wptywu srodkow pienieznych na wspomniany
wyzej rachunek Oferujacego. Brak wptaty oraz wptata niepetna powoduje niewaznosé catego zapisu.
Inwestorowi nie przystuguje oprocentowanie od wptaconych kwot.

5.1.8.2 Dostarczenie Akcji Serii E

Inwestor lub jego petnomocnik sktadajacy zapis na Akcje Oferowane zobowigzany jest ztozyc
nieodwotalna dyspozycje deponowania Akcji Serii E na rachunku papierow wartosciowych inwestora.
Ztozenie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych jest rownoznaczne ze ztozeniem dyspozycji
deponowania Praw do Akcji Serii E.

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji Oferowanych, Zarzad podejmie dziatania majace
na celu zarejestrowanie na rachunkach papierow wartosciowych osob, ktorym przydzielono Akcje
Serii E, Praw do Akcji Serii E. Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji
Akcji Serii E, Zarzad podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie tych akcji w KDPW, co
jest warunkiem zapisania Akcji Serii E na rachunkach papierow wartosciowych inwestorow.

5.1.9 Szczegétowy opis sposobu podania wynikéow oferty do publicznej wiadomosci
wraz ze wskazaniem daty, kiedy to nastapi

Jezeli emisja Akcji Oferowanych dojdzie do skutku poprzez ztozenie waznych zapiséw na co
najmniej 1.500.000 Akcji Serii E, jak rowniez w sytuacji, gdy emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie
do skutku, informacja w tej sprawie zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w sposob, w
jaki udostepniony zostat Prospekt oraz w trybie przekazania rdwnoczesnie informacji do KNF i GPW
oraz Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art. 56 ust.1 Ustawy. Informacja ta zostanie przekazana
niezwtocznie po uptywie terminu przyjmowania zapiséw na Akcje Serii E. Informacja o niedojsciu
emisji Akcji Serii E do skutku, przekazywana do publicznej wiadomosci, w sposdb, w jaki
udostepniony zostat Prospekt, bedzie zawiera¢ dodatkowo wezwanie do odbioru przez inwestoréw
wptaconych kwot. Wptacone kwoty zostang zwrdocone bez odsetek i odszkodowan w ciagu 7 dni od
przekazania tej informacji, w sposob okreslony przez inwestora w formularzu zapisu.

5.1.10 Procedury zwiazane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw do
subskrypcji papieréow wartosciowych oraz sposob postepowania z prawami do
subskrypcji papieréow wartosciowych, ktére nie zostaty wykonane
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Na podstawie § 3 ust. 2 Uchwaty nr 5/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28
kwietnia 2010r. (tj. Uchwaty Emisyjnej) wytaczone zostato prawa poboru wszystkich Akcji Serii E
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5.2 Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1 Rodzaje inwestoréw, ktéorym oferowane sa papiery wartosciowe.

Inwestorami uprawnionymi do sktadania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych sa

(i) inwestorzy objeci zakresem definicji pojecia ,inwestora kwalifikowanego” zawartej w
Ustawie o Ofercie Publicznej oraz
(ii) inwestorzy reprezentowani przez zarzadzajacych rachunkami papierow wartosciowych,

majacy siedzibe na terenie Polski oraz poza granicami Polski, za wyjatkiem oséb amerykanskich
(zgodnie z definicja ,U.S. person” w rozumieniu Regulacji S), oraz innych podmiotow, jesli
ograniczenia takie wynikaja z przepisow obowiazujacych w odpowiednich jurysdykcjach, ktoérzy
wzieli udziat w budowaniu ksiegi popytu oraz otrzymali od Oferujacego zaproszenie do ztozenia
zapisow.

Inwestorami uprawnionymi do sktadania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Indywidualnych sg osoby fizyczne posiadajace petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych, jak rowniez
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, ktorym ustawa
przyznaje zdolnos¢ prawna, posiadajace odpowiednio miejsce zamieszkania lub siedziba na terenie
Polski oraz poza granicami Polski, z wyjatkiem osob amerykanskich (zgodnie z definicja ,,U.S.
person”) w rozumieniu Regulacji S oraz innych podmiotow, jesli ograniczenia takie wynikaja z
przepiséw obowiazujacych w odpowiednich jurysdykcjach.

5.2.2 W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nalezy okresli¢, czy znaczni
akcjonariusze lub cztonkowie organéw zarzadzajacych, nadzorczych Ilub
administracyjnych Emitenta zamierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach
oferty oraz, czy ktérakolwiek z osob zamierza obja¢ ponad pie¢ procent
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty

Zamiary znacznych akcjonariuszy, cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta co do uczestnictwa
w subskrypcji Akcji Serii E przedstawiaja sie w sposob okreslony w ponizszym zestawieniu:

Tabela nr 2: Zamiary znacznych akcjonariuszy, cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta co do uczestnictwa w
subskrypcji Akcji Serii E

Zamiar objecia ponad 5% akcji

Podmiot Zamiar uczestnictwa w Ofercie Publicznej oferowanych w ramach Oferty
Publicznej

Znaczny Akcjonariusz

Agnieszka Buchajska tak tak

Artur Gornik nie nie

Monika Chadaj nie nie

Stawomir Cwik nie nie

Czitonkowie Zarzadu

Artur Gornik nie nie

Stawomir Cwik nie nie

Czionkowie Rady Nadzorczej

Sylwester Bogacki nie nie
Adam Buchajski nie nie
Agnieszka Buchajska tak tak
Tomasz Filipiak nie nie
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Ireneusz Andrzej Chadaj nie nie
Zrodfo: Emitent

Emitent nie otrzymat od Dekra Holding Limited z siedzibg w Limassol, o$wiadczenia dotyczacego uczestniczenia w Ofercie.
5.2.3 Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1 Podziat oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestorow
instytucjonalnych, drobnych (detalicznych) inwestoréow i pracownikéow
Emitenta oraz wszelkich innych transz

Akcje Serii E sa oferowane inwestorom w transzach:
- Transza Inwestorow Instytucjonalnych - 2.850.000 Akcji Serii E,
- Transza Inwestorow Indywidualnych - 150.000 Akcji Serii E.

5.2.3.2 Zasady okreslajace sytuacje, w ktorej moze dojs¢ do zmiany wielkosci
transz (claw-back), maksymalna wielko$¢ przesuniecia oraz minimalne
wartosci procentowe dla poszczegélnych transz

Emitent moze dokonywac przesunie¢ Akcji Serii E pomiedzy transzami do chwili przydziatu Akcji
Serii E. Przedmiotem takiego przesuniecia moga by¢ jedynie te Akcje, ktore nie zostaty
subskrybowane przez inwestoréw w danej Transzy, jezeli w drugiej Transzy popyt zgtoszony przez
inwestorow przewyzszyt ich podaz.

5.2.3.3 Metoda lub metody przydziatu, ktore beda stosowane w odniesieniu do
transz

Transza Inwestorow Instytucjonalnych
Akcje Oferowane, subskrybowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, zostana przydzielone
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

« jezeli inwestor ztozyt zapis na Akcje Oferowane w liczbie rownej liczbie Akcji wskazanych w
skierowanym do niego zaproszeniu do ztozenia zapiséw, zostang mu przydzielone Akcje w
liczbie réwnej liczbie Akcji, na jaka opiewa zapis,

e jezeli inwestor ztozyt zapis na Akcje Oferowane w liczbie wiekszej od liczby Akcji
wskazanych w skierowanym do niego zaproszeniu do ztozenia zapiséw, zostang mu
przydzielone Akcje, wedtug uznania Emitenta, jednakze w liczbie nie wyzszej niz liczba
Akcji, na ktora opiewa zapis oraz nie mniejszej niz liczba Akcji wskazanych w skierowanym
do niego zaproszeniu do ztozenia zapisow,

+ jezeli inwestor ztozyt zapis na Akcje Oferowane w liczbie mniejszej od liczby Akcji
wskazanych w skierowanym do niego zaproszeniu do ztozenia zapisdw, zostana mu
przydzielone Akcje, wedtug uznania Emitenta w liczbie rownej lub mniejszej od liczby Akcji
na jaka opiewa zapis, z tym ze w takim przypadku Emitent zastrzega sobie mozliwosc
nieprzydzieleni Akcji inwestorowi.

Transza Inwestoréw Indywidualnych
Akcje Oferowane, subskrybowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, zostang przydzielone
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

« jezeli liczba Akcji subskrybowanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych nie bedzie
wyzsza od tacznej liczby Akcji oferowanych do objecia w tej Transzy, kazdemu inwestorowi
zostang przydzielone Akcje Oferowane w liczbie rownej liczbie Akcji, na jaka opiewa
ztozony przez niego zapis,

« jezeli liczba Akcji subskrybowanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych bedzie wyzsza od
tacznej liczby Akcji oferowanych do objecia w tej Transzy, Akcje Oferowane beda
przydzielane na zasadzie proporcjonalnej redukcji, z tym ze utamkowe czesci Akcji nie beda
przydzielane; jezeli w rezultacie zaokraglen wynikajacych z zasady proporcjonalnej
redukcji, pozostana Akcje nieprzydzielone, beda one przydzielane kolejno, po jednej Akcji,
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poczawszy od zapisow o najwiekszym wolumenie do zapisow o najmniejszym wolumenie, az
do wyczerpania liczby Akcji nieprzydzielonych, a jezeli w wyniku zastosowania tej zasady
nadal pozostang Akcje nieprzydzielone zostang one przydzielone wedtug uznania Emitenta,
z tym ze liczba Akcji przydzielonych danemu inwestorowi w zadnym przypadku nie moze
przekroczy¢ liczby Akcji przez niego subskrybowanych.

5.2.3.4 Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobow preferencyjnego
traktowania okreslonych rodzajow inwestorow lub okreslonych grup
powiazanych (wtacznie z programami dla rodzin i oséb zaprzyjaznionych)
przy przydziale papierow wartosciowych, z podaniem wartosci oferty
zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydziatu jako procent
catosci oferty oraz kryteriow kwalifikujacych do takich rodzajow lub grup

Nie wystepuje sposob preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajow inwestorow lub
okreslonych grup powiazanych przy przydziale Akcji Oferowanych, poza wynikajacymi z zasad
przydziatu Akcji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych opisanymi w punkcie 5.2.3.3.

5.2.3.5 Informacja, czy sposob traktowania, przy przydziale, zapisow lub ofert na
zapisy moze by¢ uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za
posrednictwem, jakiego podmiotu sg one dokonywane

Zapisy na Akcje Oferowane beda przyjmowane wytacznie przez Oferujacego, w jego siedzibie
w Warszawie, przy ul. Ztotej 59 w budynku Lumen, Ztote Tarasy.

Sposob traktowania zapisow przy przydziale Akcji Oferowanych nie bedzie uzalezniony od tego
za posrednictwem jakiego podmiotu zostaty one ztozone.

5.2.3.6 Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu

Nie ustanawia sie docelowej minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu Akcji Oferowanych.

5.2.3.7 Warunki zamkniecia oferty, jak réwniez najwczesniejszy mozliwy termin
jej zamkniecia

Publiczna Oferta zostanie zamknieta w dniu 27 pazdziernika 2010 r. Termin ten moze zostac
zmieniony na zasadach opisanych w pkt. 5.1.3.1.

5.2.3.8 Mozliwos¢ sktadania wielokrotnych zapisow

Inwestorzy moga sktadac¢ wielokrotne zapisy na Akcje Oferowane.

5.2.4 Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papierow
wartosciowych wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu
przed dokonaniem tego zawiadomienia

Wykaz subskrybentow, ze wskazaniem liczby Akcji Oferowanych przydzielonych kazdemu z nich,
bedzie wytozony w ciagu 5 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych i pozostanie do
wgladu w ciagu nastepnych dwoch tygodni w miejscu, w ktorym byty przyjmowane zapisy, tj. w
lokalu Oferujacego, w Warszawie, przy ul. Ztotej 59.0brot Akcjami Serii E oraz Prawami do Akcji
Serii E moze rozpocza¢ sie od momentu ich zapisania na rachunkach papieréw wartosciowych
poszczegolnych inwestorow niezaleznie od tego, czy inwestorzy zostang zawiadomieni o liczbie
przydzielonych im Akcji Oferowanych w sposéb opisany z zdaniu poprzednim. Obrot tymi
instrumentami na GPW bedzie mozliwy od dnia ustalonego przez GPW.

5.2.5 Nadprzydziati opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe"
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Nie przewiduje sie wystapienia nadprzydziatu, ani opcji typu ,,green shoe".

5.3 Cena Emisyjna

5.3.1 Wskazanie ceny, po ktorej bede oferowane papiery wartosciowe. W przypadku,
gdy cena nie jest znana lub, gdy nie istnieje ustanowiony lub ptynny rynek dla
danych papieréw wartosciowych, nalezy wskaza¢ metode okreslenia ceny oferty
wraz ze wskazaniem osoby okreslajacej kryteria stuzace do ustalenia ceny lub
formalnie odpowiedzialnej za ustalenie ceny. Wskazanie wielkosci kosztow i
podatkow, ktore w tym przypadku musi ponie$¢ inwestor zapisujacy sie na
papiery wartosciowe lub je nabywajacy

Cena Emisyjna zostanie ustalona dnia 22 pazdziernika 2010 r., tj. przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Akcje Oferowane, na podstawie wynikdw budowania ksiegi popytu. Cena Emisyjna
zostanie ustalona z uwzglednieniem nastepujacych kryteriéw (i) wielkosci i wrazliwosci cenowej
popytu inwestorow instytucjonalnych, ktdrzy uczestniczyli w procesie budowania ksiegi popytu, (ii)
zapotrzebowania Spotki na kapitat w zwiazku z realizacjg celow Publicznej Oferty, (iii) biezacej i
prognozowanej sytuacji na rynku kapitatowym w Polsce i na rynkach zagranicznych, oraz (iv) oceny
perspektyw rozwoju i czynnikow ryzyka oraz innych informacji dotyczacych dziatalnosci Spotki
zawartych w Prospekcie.

W przypadku gdyby informacja o Cenie Emisyjnej zostata przekazana do publicznej wiadomosci po
rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, osobie ktéra ztozyta zapis na Akcje
Oferowane przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej,
przystugiwa¢ bedzie uprawnienie do uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu przez
ztozenie w miejscu, w ktérym sa lub byty przyjmowane zapisy na Akcje Oferowane, o$wiadczenia na
piSmie, w terminie dwoch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej
informacji. W takim przypadku Emitent moze dokonac przydziatu Akcji Oferowanych nie wczesniej
niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

5.3.2 Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papierow wartosciowych w
ofercie

Informacja o Cenie Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem
zapisow na Akcje Oferowane w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie
okreslonym w art. 56 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

5.3.3 Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to
zostanie ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli
emisja jest dokonywana za gotowke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami
takiego ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu

Oferta Akcji Serii E stanowi subskrypcje otwarta w rozumieniu przepiséw KSH i jako taka nie
jest ofertg skierowang do dotychczasowych akcjonariuszy, jednakze moga oni sktadac zapisy na
Akcje Serii E na takich samych zasadach, jak pozostali akcjonariusze. Dotychczasowi
akcjonariusze zostali w catosci pozbawieni prawa poboru Akcji Serii E na podstawie § 3 Uchwaty
Emisyjnej. Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii E
jest zawarte w ,,Opinii Zarzadu Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna z siedzibg w Zamosciu w sprawie
wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji Spotki serii E oraz
w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E” przedtozonej Walnemu Zgromadzeniu
Emitenta podejmujacemu Uchwate Emisyjna. Wspomniana Opinia Zarzadu stanowi Zatacznik nr 3 do
niniejszego Dokumentu Ofertowego.
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5.3.4 W przypadku, gdy wystepuje lub moze wystepowac znaczaca rozbieznosc
pomiedzy cena papieréw wartosciowych w ofercie publicznej a faktycznymi
kosztami gotowkowymi poniesionymi na nabycie papieréw wartosciowych przez
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powiazane w transakcjach
przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku, lub tez papieréw wartosciowych,
ktoére maja oni prawo naby¢ - poréwnanie optat ze strony inwestorow w ofercie
publicznej oraz efektywnych wptat gotowkowych dokonanych przez takie osoby

Znaczaca rozbieznos¢ miedzy Cena Emisyjna Akcji Serii E a faktycznymi kosztami gotowkowymi
poniesionymi na nabycie akcji Spotki przez cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powiazane wystepuje w
odniesieniu do akcji Emitenta serii F oraz akcji Emitenta serii D, ktore moga otrzymac te osoby.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 1 lipca 2010 r. kapitat
zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony, w trybie art. 442 Kodeksu spotek handlowych, o kwote
322.009 ztotych w drodze emisji 322.009 akcji zwyktych na okaziciela serii F, po cenie emisyjnej
wynoszacej 12,92 ztote za akcje. Akcje serii F przypadty osobom bedacym akcjonariuszami Spotki w
dniu 16 lipca 2010 r. Akcje serii F sa w catosci pokrywane ze srodkow Spotki, a tym samym osoby,
ktorym przypadty akcje serii F nie byto zobowiazane do dokonywania wptat na te akcje. Powyzsze
podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow KRS w dniu
1.10.2010 r. Ponadto, w Spétce jest realizowany program motywacyjny, ktory jest szczegotowo
opisany w punkcie 17.3 Dokumentu Rejestracyjnego. W ramach tego programu Spotka mogta
wyemitowac nieodptatnie do 200.000 warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia
nie wiecej niz 200.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii D emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Do daty Dokumentu Ofertowego Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaty stwierdzajace
uprawnienie do objecia przez cztonkow Zarzadu 91.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A i
upowaznita jednego ze swoich cztonkéw do ztozenia cztonkom Zarzadu imiennych propozycji objecia
tych warrantéw, jednakze propozycje te nie zostaty jeszcze ztozone. Zgodnie z warunkami
programu motywacyjnego Spotka moze jeszcze ztozy¢ cztonkom Zarzadu oraz innym kluczowym
przedstawicielom kadry menedzerskiej, kluczowym pracownikom i wspoétpracownikom Emitenta
(oprocz wspomnianych wyzej propozycji objecia 91.000 warrantow) propozycje objecia warrantow
subskrypcyjnych serii A w tacznej liczbie do 70.000

Wynikajace z warrantow subskrypcyjnych serii A prawo do objecia akcji serii D moze by¢ wykonane
do dnia 30 marca 2011 r. Cena emisyjna akcji serii D bedzie wynosita 13,54 ztote za jedna akcje.

5.4 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

5.4.1 Nazwa i adres koordynatora(6w) catosci i poszczegélnych czesci oferty oraz, w
zakresie znanym Emitentowi lub oferentowi, podmiotow zajmujacych sie
plasowaniem w roznych krajach, w ktérych ma miejsce oferta

Koordynatorem catosci Oferty jest Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Spoétka Akcyjna,
Oddziat w Polsce, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ztotej 59, ktéry wystepuje réwniez jako
podmiot oferujacy Akcje Serii E w ramach Publicznej Oferty.

Nie wystepuja inni koordynatorzy zajmujacy sie cze$ciami Publicznej Oferty, jak rowniez
podmioty zajmujace sie plasowaniem Akcji Serii E w innych krajach.
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5.4.2 Nazwa i adres agentow do spraw ptatnosci i podmiotow swiadczacych ustugi
depozytowe

W zwiazku z Oferta Publiczng Akcji Serii E nie wystepuja agenci do spraw ptatnosci.

Akcje Serii E zostana zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

5.4.3 Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjety sie gwarantowania emisji na zasadach
wiazacego zobowigzania oraz nazwa i adres podmiotéw, ktoére podjety sie
plasowania oferty bez wiazacego zobowigzania lub na zasadzie ,,dotozenia
wszelkich staran”.

W Uchwale Emisyjnej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta udzielito Zarzadowi
upowaznienia do zawarcia umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna, o ile w opinii Zarzadu
wystapi potrzeba zawarcia takich umow. Emitent nie zawart umowy o submisje ustugowa, ani
umowy o submisje inwestycyjna. Emitent obecnie nie zamierza zawiera¢ takich umow. W
przypadku zawarcia takiej umowy Emitent przekaze informacje o zawarciu takiej w formie aneksu do
Prospektu.

Plasowania emisji na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” podjat sie Banco Espirito Santo de
Investimento S.A.Spdtka Akcyjna, Oddziat w Polsce. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ztotej 59.”
Wynagrodzenie tego podmiotu za plasowanie emisji jest uzaleznione od wysokosci wptywow z
emisji Akcji Serii E i przy zatozeniu, ze wptywy te wyniosa 39.300.000 ztotych wynagrodzenie to
wyniesie 628.800 ztotych.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW  WARTOSCIOWYCH DO
OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda
przedmiotem wniosku odopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich
dystrybucji na rynku regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych
wraz z okresleniem tych rynkow

Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umowe, ktérej przedmiotem
bedzie rejestracja w depozycie Akcji serii E i oraz Praw do Akcji serii E. W odniesieniu do Akcji
Serii E umowa ta bedzie miata charakter warunkowy, gdyz ich rejestracja bedzie mozliwa dopiero
po wpisaniu przez Sad Rejestrowy do KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
dokonywanego w drodze emisji Akcji Serii E. Uchwata o rejestracji w KDPW Praw do Akcji Serii E
zostanie podjeta przed rozpoczeciem Publicznej Oferty a rejestracja Praw do Akcji Serii E w KDPW
nastapi po dokonaniu przydziatu Akcji serii E i po spetnieniu okreslonych w uchwale KDPW
warunkow.

Zarzad Emitenta bedzie ubiegat sie wprowadzenie Akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, na rynku podstawowym. Wprowadzenie Akcji Serii E bedzie miato
miejsce po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii E.
Dodatkowo Zarzad Emitenta planuje do notowan na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
Praw do Akcji Serii E niezwtocznie po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem.
Emitent planuje pierwsze notowanie Praw do Akcji Serii E niezwtocznie po podjeciu przez KDPW
uchwaty dotyczacej rejestracji w KDPW Praw do Akcji Serii E.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii E Zarzad Emitenta wystapi do KDPW o rejestracje Praw do Akcji
Serii E oraz ztozy wszystkie wymagane prawem dokumenty umozliwiajace rejestracje Praw do Akcji
Serii E w KDPW. Rownoczesnie Emitent ztozy wniosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie do obrotu
gietdowego Praw do Akcji Serii E. Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu Akcji Serii E na rachunkach w KDPW zostaty zapisane Prawa do Akcji Serii E w liczbie
odpowiadajacej liczbie przydzielonych Akcji Serii E. Prawa do Akcji Serii E zostana nastepnie
zapisane na rachunkach inwestorow.
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Termin rozpoczecia notowan Akcji Serii E na GPW zalezy gtownie od terminu rejestracji w KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta dokonywanego w drodze emisji Akcji Serii E, a tym
samym Emitent ma ograniczony wptyw na ten termin.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu gietdowego zalezy od spetnienia przez
Emitenta warunkow okreslonych w Regulaminie Gietdy. Zdaniem Emitenta nie istnieja przeszkody
w dopuszczeniu i wprowadzeniu Akcji Serii E do obrotu regulowanego na rynku gietdowym. Emitent
dotozy wszelkich staran, aby rozpoczecie notowan Akcji Serii E mogto nastapi¢ w czwartym kwartale
2010rr.

6.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki réwnowazne, na ktérych,
zgodnie z wiedza Emitenta, sq dopuszczone do obrotu papiery
wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub
dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta w tacznej liczbie 5.494.000 (w tym 3.745.000 akcji serii A, 1.250.000 akcji serii B i
499.000 akcji serii C), bedace papierami wartosciowymi tej samej klasy co Akcji Serii E sa notowane
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (na rynku podstawowym).

6.3 Jezeli jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z utworzeniem papierow
wartosciowych, co do ktorych oczekuje sie dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym, przedmiotem subskrypcji lub plasowania o
charakterze prywatnym sa papiery wartosciowe tej samej klasy, lub,
jezeli tworzone sa papiery wartosciowe innej klasy w zwigzku z
plasowaniem o charakterze publicznym lub prywatnym - szczegbétowe
informacje na temat charakteru takich operacji oraz liczbe i cechy
papieréw wartosciowych, ktorych operacje te dotycza

Prawie réwnoczesnie z utworzeniem Akcji Serii E zostato wyemitowanych przez Emitenta 322.009
akcji zwyktych na okaziciela serii F oraz moze dojs¢ do wyemitowania do 200.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, ktore sa papierami wartosciowymi tej samej klasy co Akcje Serii E bedace
przedmiotem Oferty Publicznej. Emitent bedzie si¢ ubiegat o dopuszczenie akcji serii F oraz akcji
serii D do obrotu na rynku podstawowym na GPW. Szczegoty dotyczace emisji tych akcji sg
zamieszczone w punkcie 5.3.4 Dokumentu Ofertowego, a w odniesieniu do akcji serii D dodatkowo w
punkcie 17.3 Dokumentu Rejestracyjnego. .

6.4 Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wiazace zobowiazanie do
dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac
ptynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy (,bid" i
,offer"), oraz podstawowych warunkéw ich zobowiazania

Podmiotami posiadajacymi, na podstawie uméw zawartych z Emitentem, wigzace zobowiazanie do
dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym zapewniajacy ptynnos¢ za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy sa Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie oraz
Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie. W umowach z Emitentem podmioty te
zobowiazaty sie do podtrzymywania ptynnosci akcji i praw do akcji Emitenta notowanych na GPW
poprzez sktadanie zlecen kupna i sprzedazy tych instrumentow we wtasnym imieniu i na wtasny
rachunek, z zastrzezeniem nastepujacych warunkow: (i) roznica miedzy najnizsza ceng w zleceniu
sprzedazy a najwyzsza cena w zleceniu kupna nie moze przekroczyc 3,5%, (ii) wartosc¢ oferty nie
moze by¢ mniejsza niz 7.500 zt, (iii) maksymalne dzienne zaangazowanie tego podmiotu
(animatora) wynosi 3-krotno$¢ minimalnej wartosc oferty.
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6.5 Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedajacy akcjonariusz
udzielili opcji nadprzydziatu lub gdy w inny sposéb zaproponowano
potencjalne podjecie dziatan stabilizujacych cene w zwiazku z oferta

Oferujacy lub subemitent inwestycyjny (w przypadku zawarcia umowy o submisje inwestycyjna)
oraz inne podmioty uczestniczace w oferowaniu nie planuja przeprowadzanie dziatan zwigzanych
ze stabilizacja kursu Akcji Oferowanych przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Publicznej
Oferty.

6.6 Umowne ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Spétki oraz emisji
nowych akcji Spoétki

Nastepujacy akcjonariusze Spotki: Artur Gérnik, Monika Chadaj i Stawomir Cwik w o$wiadczeniach
skierowanych do Emitenta zobowiazali sie, ze z zastrzezeniem wyjatkow wskazanych w tych
oswiadczeniach, przez okres 12 miesiecy od daty pierwszego notowania Praw do Akcji Serii E na
Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie bez uprzedniej pisemnej zgody Oferujacego:
(i) nie beda oferowad, nie przeniosa, nie ustanowia jakiegokolwiek obcigzenia, nie udzielg opcji,
nie zobowiaza sie do zbycia lub obcigzenia ani tez w inny sposob nie rozporzadza, bezposrednio lub
posrednio, posiadanymi akcjami Spétki, ani instrumentami finansowymi zamiennymi lub
uprawniajacymi do objecia lub nabycia akcji Spotki, oraz (ii) nie zawra zadnej umowy ani nie
dokonaja zadnej transakcji, ktora bedzie lub mogtaby stanowic¢ podstawe przeniesienia lub innego
rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami wynikajacymi z posiadanych
przez nich akcji Spotki, badz ktérej ekonomiczny skutek bytby rownowazny z rozporzadzeniem
prawami wynikajacymi z wtasnosci posiadanych akcji Spotki, (czynnosci wskazane w punktach (i) i
(ii) zwane sa tacznie “Rozporzadzeniem”), (iii) nie upowaznig nikogo do prowadzenia rozméw na
temat mozliwosci Rozporzadzenia posiadanymi akcjami Spoétki, ani nie ogtosza zamiaru
Rozporzadzenia posiadanymi akcjami Spotki. Powyzsze zobowiazania wygasna, jezeli Publiczna
Oferta nie bedzie przeprowadzona do dnia 31 marca 2011 r.

Ponadto Spotka w oswiadczeniu skierowanym do Oferujacego zobowiazata sie, ze nie bedzie w
okresie 6 miesiecy od dnia pierwszego notowania praw do Akcji Serii E (PDA) na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. bez uprzedniej pisemnej zgody Oferujacego (przy czym
udzielenie takiej zgody nie moze by¢ bezzasadnie odmoéwione lub opoznione) dokonywac emisji
akcji, obligacji zamiennych na akcje Emitenta, obligacji z prawem pierwszenstwa, ani warrantow
subskrypcyjnych. Zobowiazanie to nie dotyczy emitowania przez Emitenta do 200.000 warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz do 200.000 akcji serii D, ktore maja by¢ emitowane w ramach
programu motywacyjnego realizowanego przez Emitenta w dniu zaciagniecia tego zobowiazania.
Zobowiazanie to nie dotyczy takze akcji serii F, o ktorych mowa w punkcie 5.3.4 Dokumentu
Ofertowego. Powyzsze zobowiazania wygasnie, jezeli Publiczna Oferta nie bedzie przeprowadzona
do dnia 31 marca 2011 r.

7. INFORMACJE NA TEMAT WLA§CIC_IIELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1 Imie i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub
podmiotu oferujacego papiery wartosciowe do sprzedazy, charakter
stanowiska lub innych istotnych powiazan, jakie osoby sprzedajace
miaty w ciggu ostatnich trzech lat z Emitentem papierow
wartosciowych lub jego poprzednikami albo osobami powigzanymi

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie sa oferowane akcje Emitenta bedace w
posiadaniu obecnych akcjonariuszy.
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7.2 Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego
ze sprzedajacych wtascicieli papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta
znajdujacych sie w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.3 Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up" Strony, ktérych to
dotyczy. Tres¢ umowy i wyjatki od niej. Wskazanie okresu objetego
zakazem sprzedazy

Nie zostaty podpisane zadne umowy dotyczace zakazu sprzedazy akcji typu ,lock up” przez
obecnych akcjonariuszy.

8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Emitent szacuje, ze wptywy pieniezne netto Emitenta z emisji Akcji Serii E (przy zatozeniu, ze
wszystkie Akcje Serii E zostang objete) wyniosa okoto 38.414.000 ztotych

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii E, przy zatozeniu objecia przez inwestorow wszystkich
oferowanych akcji tj. 3.000.000 akcji, wyniosa 886.000 ztotych

Tabela nr 3: Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii E

Koszty (rodzajowo) Kwota

kosztow

(w

Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem 50.000
kosztow doradztwa prawnego i ksiegowego

Koszty oferowania Akcji Serii E 749.000

Optaty administracyjne na rzecz GPW i KDPW 10.000

Koszty promocji i Road-show oraz koszty zwigzane z dystrybucja 50.000
Prospektu

Optaty sadowe i notarialne oraz podatki zwiazane z podwyzszeniem 27.000
kapitatu zaktadowego
RAZEM 886.000

Zrédto: Emitent

9. ROZWODNIENIE

9.1 Wielkos¢ i warto$s¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego oferta

W wyniku emisji Akcji serii E dojdzie do rozwodnienia udziatow dotychczasowych akcjonariuszy, co
przedstawiaja ponizsze Tabele.

Tabela nr 4: Rozwodnienie akcji serii A, B, C i F w wyniku przydzielenia akcji serii E w
maksymalnej liczbie 3.000.000 akcji

Wyszczegolnienie Struktura akcjonariatu Struktura akcjonariatu
przed emisja Akcji po emisji Akcji Serii E
Liczba akcji Procent Liczba akcji Procent
Dotychczasowi akcjonariusze (Akcje Serii A, 5.816.009 100 5.816.009 66,0
B, Ci F tacznie)
Akcje Serii A 3.745.000 64,4 3.745.000 42,0
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Akcje Serii B 1.250.000 21,5 1.250.000 14,2
Akcje Serii C 499.000 8,6 499.000 5,9
Akcje Serii F 322.009 5,5 322.009 3,7
Akcje Serii E 0 0 3.000.000 34,0

RAZEM 5.816.009 100 8.816.009 100

Tabela nr 5 Rozwodnienie akcjonariuszy posiadajacych obecnie co najmniej 5% akcji Emitenta w
wyniku przydzielenia akcji serii E w maksymalnej liczbie 3.000.000 akcji i przy zatozeniu, ze
zaden z tych akcjonariuszy nie obejmie Akcji Serii E

Wyszczegolnienie Stan przed emisja Stan po emisji Akcji
Akcji Serii E Serii E
Liczba akcji Procent Liczba akcji Procent

Agnieszka Buchajska 2.336.419* 40.17 2.336.419* 26.50
Dekra Holding Limited z siedziba w Limassol, 581.193* 9,99 581.193*

Cypr 6,59
Artur Gornik 508.146* 8,74 508.146* 5,76
Monika Chadaj 427.272* 7,35 427.272*% 4,85
Stawomir Cwik 317.592* 5,46 317.592* 3,60

*Stan posiadania akcji obliczony przez Emitenta w ten sposob, Ze do liczby akcji posiadanych dotychczas przez
poszczegdlnych akcjonariuszy (ustalonej w oparciu o zawiadomienia) dodano takq liczbe akcji, jaka przypadta
poszczegdlnym akcjonariuszom w ramach emisji akcji ,,gratisowych” serii F (zarejestrowanej przez Sqd Rejonowy w Lublinie,
X! Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 1 paZdziernika 2010 r.).

Zrédto: Emitent

9.2 W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych
akcjonariuszy nalezy podac¢ wielkos¢ i wartos¢ natychmiastowego
rozwodnienia, w przypadku jesli nie obejma oni nowej oferty

Oferta Akcji Serii E stanowi subskrypcje otwarta w rozumieniu przepisow KSH i jako taka nie
jest oferta skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy, jednakze dotychczasowi
akcjonariusze moga zapisywac sie na Akcje Serii E na takich samych zasadach jak inni
inwestorzy. Dotychczasowi akcjonariusze zostali w catosci pozbawieni prawa poboru w stosunku
do Akcji serii E uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 kwietnia 2010 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej akcji serii E z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E i praw do akcji serii E oraz zmiany
Statutu i upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1 W przypadku, gdy w Dokumencie Ofertowym wymienia sie doradcéw
zwigzanych z emisja, opis zakresu ich dziatan

Oferujqcy

Banco Espirito Santo de Investimento S.A.Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce, pod adresem 00-120
Warszawa, Lumen Ztote Tarasy, ul. Ztota 59, jest zwiazany z Emitentem umowa, na podstawie
ktorej petni funkcje firmy inwestycyjnej, oferujacej Akcje Serii E, wytacznego koordynatora Oferty,
wytacznego prowadzacego ksiege popytu oraz sporzadza Dokument Podsumowujacy w zakresie
punktu 3 oraz punktu 7 (w zakresie czynnikow ryzyka zwiazanych z oferowanymi papierami
wartosciowymi) oraz Dokument Ofertowy z wytaczeniem punktu 1 (w zakresie informacji
dotyczacych Emitenta) oraz punktow: 3.1, 3.2, 3.3, 3.4, 3.5, 5.2.2, 5.2.3.1, 5.3.4, 6.3, 6.4, 8 i
10.1.

Doradca prawny Emitenta
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Kancelaria Radcow Prawnych Werner i Wspolnicy s.c. pod adresem: 02-607 Warszawa, ul. Czeczota
8 lok. 3, jest doradca prawnym Emitenta i sporzadzit nastepujace czesci Prospektu w Dokumencie
Rejestracyjnym: pkt 5.1, 6.4, 7, 11.2, 14, 15, 16, 17.2, 17.3, 18, 19, 21 i 22.

Biegty rewident

Przedsigbiorstwo Doradztwa Ekonomiczno - Finansowego EUROFIN Sp. z o. o., pod adresem 31-115
Krakow, Pl. Gen. Sikorskiego 13, jest podmiotem przeprowadzajacym badanie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 28.12.2006 r. i konczacy sie 31.03.2008 r., za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 01.04.2008 r. i konczacy sie 31.03.2009 r., oraz za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 01.04.2009 r. i konczacy sie 31.03.2010 r. (biegtym rewidentem
przeprowadzajacym wspomniane badanie byta Pani llona Bienias, wpisana na liste biegtych
rewidentoéw pod numerem 205/1926).

10.2 Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofertowym, ktére zostaty
zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw,
oraz w odniesieniu do ktorych sporzadzili oni raport. Nalezy zamiesci¢
taki raport, lub za zgoda odpowiedniego organu, jego skrot

Informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym nie byty badane ani przegladane przez biegtych
rewidentow.

10.3 Informacje o zamieszczeniu w Dokumencie Ofertowym oswiadczenia
lub raportu osoby okreslanej jako ekspert

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczono raportu lub oswiadczenia osoby okreslanej jako
ekspert.

10.4 Informacje od oso6b trzecich

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczano informacji od osob trzecich.
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11.

Akcji Serii E, Akcje
Oferowane

Cena Emisyjna

Data Dokumentu
Ofertowego

Dokument Ofertowy

Dokument Podsumowujacy,
Podsumowanie

Dokument Rejestracyjny

Emitent, Spétka

GPW

KDPW

KNF

Kodeks Cywilny

Kodeks Spotek
Handlowych, KSH

KRS

DEFINICJE

Akcje serii E Emitenta, emitowane na podstawie Uchwaty Emisyjnej

Cena emisyjna Akcji Serii E

Dzien wydania przez KNF decyzji o zatwierdzeniu Dokumentu
Ofertowego

Niniejszy dokument ofertowy, stanowiacy dokument ofertowy w
rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia o
Prospekcie, bedacy czescia prospektu emisyjnego, na podstawie
ktorego Spotka bedzie przeprowadzac¢ Oferte

dokument podsumowujacy, stanowiacy dokument podsumowujacy w
rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia o
Prospekcie, bedacy czescia prospektu emisyjnego, na podstawie
ktorego Spotka bedzie przeprowadzac¢ Oferte

dokument rejestracyjny, stanowiacy dokument rejestracyjny w
rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia o
Prospekcie, bedacy czescia prospektu emisyjnego, na podstawie
ktorego Spotka bedzie przeprowadzac Oferte

Kredyt Inkaso S.A. z siedziba w Zamosciu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz.U. nr 16,
poz. 93 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spotek handlowych

(Dz.U. z 2000 r.; nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Krajowy Rejestr Sadowy
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Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Oferta, Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Oferujacy

PLN

Prawa do Akcji Serii E, PDA

Prospekt, Prospekt
Emisyjny

Regulamin Gietdy

Regulacja S

Rozporzadzenie o Rynku i
Emitentach

Sad Rejestrowy

Uchwata Emisyjna

UOKiK

Ustawa o Obrocie
Instrumentami

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A.

Publiczna oferta 3.000.000 akcji serii E Kredyt Inkaso S.A.

przeprowadzana na podstawie Prospektu Emisyjnego

Banco Espirito Santo de Investimento S.A.Spotka Akcyjna, Oddziat w
Polsce

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej.

Prawa do akcji w rozumieniu art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, z ktérych wynika prawo do otrzymania
akcji serii E emitowanych przez Kredy Inkaso S.A.

Prospekt emisyjny w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzadzenia o Prospekcie, na podstawie ktérego Spotka bedzie
przeprowadzac¢ Oferte, sktadajacy sie z Dokumentu Ofertowego,
Dokumentu Rejestracyjnego oraz Dokumentu Podsumowujacego

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
wprowadzony uchwata Rady Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Regulacja S wydana na podstawie Amerykanskiej
Papierach Wartosciowych (ang. Regulation S).

Ustawy o

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 14 pazdziernika 2005 roku
w sprawie szczegotowych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek
oficjalnych  notowan gietdowych oraz emitenci papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. nr
206, poz. 1712)

Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Uchwata nr 5/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kredyt
Inkaso Spotka Akcyjna z siedziba w Zamosciu z dnia 28 kwietnia 2010
roku sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze
oferty publicznej akcji serii E z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji oraz
ubiegania sie o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji
serii E i praw do akcji serii E oraz zmiany Statutu i upowaznienia
Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.)
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Finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkéw i Darowizn

Ustawa o Swobodzie

Dziatalnosci Gospodarczej

Walne Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad Emitenta,

Zarzad Spotki

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U. z 2007 r., nr 50, poz. 331 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity - Dz.U.
z 2009 roku, nr 185, poz. 1439)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (tekst jednolity - Dz.U. z 2000 r. nr 14, poz. 176 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osob
prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 r. nr 54, poz. 654 ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 r., nr 41, poz. 399
ze zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn
(Dz.U. 2009 r., nr 93, poz. 768).

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej
(tekst jednolity Dz.U. z 2007 r., nr 155, poz. 1095).

Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A.

Zarzad Kredyt Inkaso S.A.
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ZALACZNIKI:

1) Statut Emitenta (tekst jednolity)

2) Odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczacy Emitenta,

3) Opinia Zarzadu Emitenta w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii E,
4) Wzor zapisu na Akcje Serii E.
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Zatacznik nr 1

TEKST JEDNOLITY

ustalony przez Zarzad Spotki w dniu 24 wrzeénia 2010 r.

STATUT
KREDYT INKASO SPOLKA AKCYJNA

§1

Utworzenie i firma Spolki
1
Spolka powstala w wyniku przeksztalcenia spolki pod firma Dom Obrotu
Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso Spolka z ograniczonag odpowiedzialnoscia
Spolka komandytowa z siedziba w Zamosciu, wpisanej do rejestru

przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie pod numerem
KRS 7605 .

2
Spolka dziala pod firma: Kredyt Inkaso Spélka Akcyjna. Spélka moze uzywad
skrétu firmy: Kredyt Inkaso S.A.

§2
Siedziba, przedmiot i obszar dzialania Spotki
1
Siedziba Spolki jest Zamose.
2
1. Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:
a) pozostala  finansowa  dzialalno§¢  uslugowa, gdzie  indziej

niesklasyfikowana, 2z  wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow
emerytalnych —w PKD 64.99.7
b) leasing finansowy —w PKD 64.91.7 ;
¢) pozostate formy udzielania kredytow — w PKD 64.92.7.;
d) pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych — w PKD 66.19.7;
¢) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkow —w PKD 41.10.7. ;
) kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek — w PKD 68.10.7Z ; -
g) wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi
—-wPKD 68.20.7 ;
h) dzialalno$é prawnicza, —w PKD 69.10.7. ;
1) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej 1
zarzadzania —w PKD 70.22.7. ;

64



O

Dokument ofertowy el TS ) A

1) wykonywanie [otokopii, przygotowywanie dokumentow 1 pozostala
specjalistyczna wspomagajaca prowadzenie biura —w PKD 82.19.7,. ; ----
k) dzialalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa 1 biura kredytowe — w PKD
82917,
) dzialalnosé centrow telefonicznych (call center) — w PKD 82.20.7, ; ------
m) Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane —
w PKD 85.59.B;
n) dziatalno§¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw warto$ciowych i
towardéw gieldowych —w PKD 66.12.7,
0) dziatalno$é zwiazana z zarzadzaniem funduszami —w PKD 66.30.7.
2) W przypadku gdy do prowadzenia danej dzialalno$ci wymagana jest zgoda,
pozwolenie lub koncesja, dzialalneéé ta bedzie prowadzona po uzyskaniu
odpowiedniej zgody, zezwolenia, lub konces;ji.
3
Spotka dziala na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 za granicg.----------------
4
Spotka moze nabywaé 1 zbywadé udziaty 1 akcje w innych spdtkach, nabywag,
zbywaé, dzierzawi¢ 1 wynajmowac przedsiebiorstwa, zaktady, nieruchomoscei,
ruchomosdei 1 prawa majatkowe, nabywaé 1 zbywaé tytuly uczestnictwa
wdochodach lub majatku innych podmiotéw, tworzyé spolki prawa
handlowego 1 cywilne, przystepowaé do wspolnych przedsiewzieé, powolywaé
oddzialy, zaklady, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze
dokonywaé wszelkich czynnosei prawnych 1 faktyeznych w zakresie przedmiotu
swego przedsigbiorstwa, dozwolonych przez prawo.

§3
Kapitat zakladowy i akcje

1
Kapital zakladowy wynosi 5 816 009,00 zI (slownie: pieé¢ milionow osiemset
szesnascie tysiecy dziewied zlotych zero groszy) i dzieli sie na: ------------------
a) 3 745 000 (trzy miliony siedemset czterdziesci pieé tysiecy) akeji zwyklych
na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 1,00 7zt (slownie: jeden zt zero
groszy) kazda akcja,
b) 1250000 (jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 z1 (jeden zt zero groszy) kazda
akcja,
c) 499000 (czterysta dziewieédziesiat dziewieé tysiecy) akeji zwyklych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zt zero groszy) kazda
akcja,
d) 322009 (trzysta dwadziescia dwa tysiace dziewied) akeji zwyklych na
okaziciela serii I o wartosci nominalnej 1,00 zl (jeden zl zero groszy) kazda
akcja.
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la
Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia numer 7/2007
z dnia 30 lListopada 2007 roku Kkapital zakladowy =zostal warunkowo
podwyzszony o kwote nie wieksza niz 200 000,00 z1 (stownie: dwiescie tysiecy
zlotych), poprzez emisje nie wiecej miz 200 000 (stownie: dwiescie tysiecy)
akcji na okaziciela serii D ¢ wartoéci nominalnej 1,00 (slownie: jeden zloty zero
groszy) zloty kazda akcja.

2
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Akeje moga
by¢ wydawane w odeinkach zbiorowych.
3
Kapital zakladowy Spolki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych
akcji oraz poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji dotychezasowych.

4
Spotka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem
pierwszenstwa.
4da

Zarzad Spolki jest upowazniony, w okresie do dnia 1 lipca 2013 roku, do
podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie wieksza niz 4 120 500,00 zt
(cztery miliony sto dwadziescia tysiecy pieéset zero groszy) zlotych (kapitat
docelowy). Zarzad moze wykonywaé przyznane mu upowaznienic poprzez
dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatlu zakladowego przy
czym akcje moga byé obejmowane tak za wklady pieniezne, jak i niepienigzne
(aporty). Zarzad decydowaé bedzie w formie uchwaly o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem Kkapitalu zakladowego Spolki w granicach
kapitalu docelowego. Uchwaly zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjne;
oraz wydania akcji za wklady niepieniezne wymagaja zgody Rady Nadzoreze;,
przy czym tak ustalona cena emisyjna, w przypadku emisji z wylaczeniem
prawa poboru, nie moze byé nizsza wiece] niz ¢ 10 % od $redniego kursu
zamkniecia akeji spolki z ostatnich 6 miesiecy od poprzedniego dnia daty
uchwaty o ustaleniu ceny emisyjne;j.

4b
Uchwala Zarzadu Spélki podjeta zgodnie z ust 4a, zastepuje uchwale Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zakladowego 1 dla swe] waznosci
wymaga formy aktu notarialnego.

4c
Zarzad Spolki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczy¢ lub ograniczyé
prawo pierwszenstwa objecia akcji  Spolki przez dotychczasowych
akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace podwyzszenia kapitalu zakltadowego
dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spolki
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu
docelowego.
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4d
W ramach upowaznienia, o ktorym mowa w ust. 4a, Zarzad moze emitowad
warranty subskrypecyjne z terminem wykonania prawa zapisu na akcje
uptywajacym nie pozniej niz do dnia 1 lipca 2013 roku. Zapisy ust. 4¢ stosuje
sie odpowiednio.

§4

Umarzanie akcji
Akcje moga by¢ umarzane wylacznie w drodze obnizenia kapitalu zaktadowego
na warunkach okreélonych przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy
postanowien kodeksu spélek handlowych umorzenie akcji moze zostaé
dokonane bez koniecznosei podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie. ------

§5

Kapital zapasowy i kapitaly rezerwowe Spotki
1
Spotka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat, jakie moga powstaé
wzwigzku z dzialalnoscig Spélki. Coroczne odpisy na kapital zapasowy
powinny wynosi¢ co najmniej 8 % (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy
1 powinny by¢ dokonywane dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitalu zakladowego. Wysokosé odpiséw na kapital zapasowy ustala
Walne Zgromadzenie. Do kapitalu zapasowego przelewa sie nadwyzki
osiagniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostale po
pokryciu kosztéw emisji, a takze doptaty dokonywane przez akcjonariuszy. O
uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci
kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym, --------
2
Spotka tworzy kapitaly (fundusze) rezerwowe z odpisu z zysku netto na te
kapitaty. Wysokosé¢ odpisu na kapitaly rezerwowe ustala Walne 7Zgromadzenie.
Kapitaly rezerwowe moga by¢ przeznaczone na pokrycie szczegolnych strat lub
wydatkow, a takze na podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz na wyplate
dywidendy. Ponadto Spolka moze tworzy¢é fundusze przewidziane w przepisach
prawa.

§6

Przeznaczenie zysku
1
Czysty zysk Spolki przeznacza sie na wyplate dywidendy, kapitaly 1 fundusze
Spotki oraz inne cele, na zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenie.------
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2
Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyplate dywidendy,
rozdzielane s pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akeji.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym
przystugiwaly akcje Spotki w dniu dywidendy.

3
Dzien dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly. Dzien
dywidendy nie moze byé wyznaczony poézniej niz w terminie dwbch miesiecy
od dnia powzigcia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu zysku
do podzialu pomiedzy akcjonariuszy. W przypadku, gdy Spolka stanie sie
Spolka publiczng dzien dywidendy nie moze byé wyznaczony pozniej niz w
terminie trzech miesiecy od dnia powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy

§7

Walne Zgromadzenie
1
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spoltki lub moze odbyé sie
w Warszawie.

2
Zarzad zwoluje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych
w Statucie lub przepisach kodeksu spolek handlowych.
3
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odbyé¢ nie podzniej niz w ciggu
szesciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.
4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wlasnej
inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz jedng dwudziesta czesé kapitalu
zakladowego Spolki, w terminie dwoch tygodni od zgloszenia takiego wniosku.
Whiosek o zwolanie zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod
obrady; wniosek ten nie wymaga uzasadnienia.
5
Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walnego, jezeli Zarzad nie zwola go
w przepisanym terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia, jezeli
zwolanie go uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
polowe kapitalu zakladowego lub co najmniej polowe ogolu glosow w spolee
moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

6
Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowe] Spolki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informaciji
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biezgcych 1 okresowych przez spolki publiczne co najmniej na 26 dni przed
terminem walnego zgromadzenia.

7

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegdlnosci nastepujace
sprawy:
1) rozpatrywanie 1 zatwierdzanie sprawozdania finansowego za ostatni rok
obrotowy Spdtki, sprawozdania Zarzadu z dzialalnodci Spotki; a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej oraz
sprawozdania 7z dzialalnosci grupy kapitalowe] za poprzedni rok
obrotowy;

2) udzielanie absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej 1 czlonkom Zarzadu
Spélki z wykonania przez nich obowiazkdw,

3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposcbie
wykorzystania funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepisow
szczegdlnych regulujaecych w sposob odmienny tryb wykorzystania takich
funduszy,

4) powolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad
wynagradzania czlonkow Rady Nadzorczej;

5) podwyzszenie 1 obnizenie kapitatu zakladowego, jezeli przepisy kodeksu
spolek handlowych oraz Statutu nie stanowia inaczej;

6) wszelkie postanowienia dotyczace roszezen o naprawienie szKody
wyrzadzone] przy zawigzaniu Spdtki oraz sprawowaniu nadzoru
lub zarzadu;

7) wyrazanie zgody na zbycie 1 wydzierzawienie przedsiebiorstwa spotki lub
jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego,

8) zmiana Statutu,
9) tworzenie 1 likwidowanie kapitalow rezerwowych 1 innych kapitalow oraz
funduszy Spoiki,
10) decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich
umorzenia 1 okreslenie warunkow ich umorzenia;
11) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeAstwa;----------------
12) rozwigzanie, likwidacja 1 przeksztalcenie Spotki oraz jej polaczenie z
inng spolkyg ;
13) uchwalanie regulaminéw Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

8
7 zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spolek handlowych oraz
Statutu, uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja wiekszoscia ponad 60%
(szesédziesieciu procent) gloséw oddanych, przy czym za oddane uwaza sie
glosy ,,za”, ,.przeciw” 1 ,,wstrzymujace sie”.
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9

1. W nastepujacych sprawach uchwaly Walnego Zgromadzenia pedejmowane sg
wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) glosow oddanych;
a) zmiana statutu, w tym podwyzszenie lub obnizenie Kkapitalu
zakladowego;

b) emisja obligacji zamiennych i1 obligacji z prawem pierwszenstwa
objecia akeji,

¢) zbycie przedsiebiorstwa Spolki albo jego zorganizowanej czesei;-----—

d) rozwiazanie Spolki;

e) polaczenie Spolki z inng spotka handlowa;

f) podzial Spolki;

g) przeksztalcenie Spotki; -----

- przy czym w sprawach wymienionych pod lit. e), f) oraz g) akcjonariusze
glosujacy za podjeciem uchwaly muszg jednoczesnie reprezentowaé co
najmniej 50% kapitatu zakladowego Spotki.

2. W sytuacji uznania Spolki za spolke publiczng uchwaly Zgromadzenia
Wspélnikow w sprawach okreslonych w pkt. 1 lit. f) podejmowane sa
wiekszoscig 2/3 (dwoch trzecich) glosow oddanych reprezentujacych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

10

Uchwala Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszezonej w porzadku obrad moze zapasé jedynie w przypadku, gdy
przemawiaja za tym istotne powody. Uchwaly o zdjeciu z porzadku obrad badz
o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na
wniosek akcjonariuszy, wymagaja wiekszosci 75% gloséw oddanych,
z zastrzezeniem ze obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze ktérzy
wnioskowali za umieszczeniem tego punktu w porzadku obrad, uprzednio
wyrazili juz zgode na jego zdjecie z porzadku badz zaniechanie rozpatrywania
tej sprawy.

11
Jedna akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
Akcjonariusze majag prawo uczestniczyé 1 wykonywaé na Walnym
Zgromadzeniu prawo glosu osobiscie lub przez swych pelnomocnikow. ----------
12
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub oscba przez
niego wskazana, po czym sposréd oséb uprawnionych do glosowania wybiera
sie Przewodniczacego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie uchwala swoj
regulamin.
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§8
Rada Nadzorcza
1
W skilad Rady Nadzorcze] wehodzi od pieciu do dziewieciu cztonkow, w tym
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy 1 Sekretarz.
2
1) Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje sie na okres wspolnej kadencii,
ktora trwa trzy lata.
2) Czlonkowie Rady moga zostaé odwolani w kazdym czasie przed
uptywem kadencji.

3
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy 1 Sekretarz wybierani
sg przez Rade Nadzorczg z grona czlonkéw Rady. Czltonkowie pierwszej Rady
Nadzorczej wybierani sa uchwala o przeksztalceniu w Spolke Kredyt Inkaso
S.A. w Zamosciu.

4

1) Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie
rzadziej jednak niZ raz na trzy miesiace.
2) Posiedzenia  Rady  Nadzorczej zwolywane sa  przez  jej
Przewodniczacego, a w przypadku gdy ten nie moze tego uczynié,
Wiceprzewodniczgcego albo Sekretarza, z inicjatywy wlasnej lub na
wniosek Zarzadu badz czlonka Rady, w ktérym podany jest
proponowany porzadek obrad. W przypadku wyboru Rady Nadzorczej
na kolejna kadencje pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady w celu
jej ukonstytuowania zwoluje Zarzad w terminie nie dtuzszym niz 7 dni
od dokonania wyboru.
3) W przypadku zlozenia pisemnego zadania zwolania posiedzenia Rady
Nadzorczej przez Zarzad lub czlonka Rady, posiedzenie powinno zostaé
zwolane w terminie dwoch tygodni od dnia doreczenia wniosku, przy
czym zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia Rady Nadzorcze) winno
by¢ wyslane nie pézniej niz na 7 dni przed wyznaczonym terminem
posiedzenia. W przypadku nie zwolania posiedzenia we wskazanym
terminie, wnioskodawca moze je zwolaé samodzielnie, podajac date,
miejsce 1 proponowany porzadek obrad.
4) Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera 1 prowadzi Przewodniczacy Rady,
apod jego nieobecnosé¢ Wiceprzewodniczacy. W przypadku
nieobecnoscei zardbwno Przewodniczacego jak 1 Wiceprzewodniczacego
Rady, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy z czlonkow Rady zarzadzajac
wybdr przewodniczgcego posiedzenia.

5
1) Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli w posiedzeniu uczestniczy co
najmniej polowa jej cztonkéw, przy czym wszyscy czlonkowie zostali na
nie zaproszeni pisemnie.
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2) Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wiekszoscia glosow.
W razie rownej iloéci gloséw oddanych za 1 przeciw uchwale o przyjeciu
uchwaly decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a podczas
nicobecnoséci  Przewodniczacego Rady Nadzorczej decyduje glos
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a podczas nieobecnosci
Przewodniczacego Rady Nadzorczej 1 Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej decyduje glos Sekretarza Rady Nadzorczej.

3) Zawiadomienia zawierajace porzadek obrad oraz wskazujace termin
imiejsce posiedzenia Rady Nadzorczej winny zostaé wyslane listami
poleconymi co najmniej na siedem dni przed wyznaczonym terminem
posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez cztonkow Rady
Nadzorczej] oraz wyslane, w tym samym terminie, na uprzednio wskazane
przez czltonkoéw Rady Nadzorczej adresy poczty elekironicznej.-------------

4) Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyla Przewodniczacy Rady
Nadzorczej albe inna osoba, jezeli jest uprawniona do zwolania
posiedzenia.

5) W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly
powzigé nie moze, chyba Zze wszyscy jej czlonkowie sg obecni 1 wyrazajg
zgode na powziecie uchwaty.

6) Uchwaly Rady Nadzorczej moga byé powziete takze bez odbywania
posiedzenia, w ten sposéb, iz wszysey czlonkowie Rady Nadzorczej,
znajac tresé projektu uchwaly, wyraza na pismie zgode na postanowienie,
ktore ma by¢ powziete oraz na taki tryb powziecia uchwaty . -------------—---

7) Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udzial w podejmowaniu uchwal,
oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej. Nie dotyczy to glosowan w sprawach wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu.

8) Posiedzenie Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwal przez Rade
Nadzorcza moze sie ponadto odbywaé w ten sposob, 1z czlonkowie Rady
Nadzorcze] uczestnicza w posiedzeniu i podejmowaniu uchwal przy
wykorzystaniu  §rodkéw  bezposredniego porozumiewania sie¢ na
odleglosé, przy czym wszyscy bioracy udzial w posiedzeniu czionkowie
Rady Nadzorcze) musza byé poinformowani o tresci projektow uchwat.
Czlonkowie Rady zobowiazani sg potwierdzi¢ fakt otrzymania projektow
uchwat za posrednictwem telefaksu lub poczty elektronicznej, najpdzniej
w nastepnym dniu po ich otrzymaniu.

9) W trybie okreslonym w pkt. 6 — 8 Rada Nadzorcza nie moze podejmowaé
uchwal w sprawie wyboru Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego
oraz Sekretarza Rady Nadzorczej, powolania, odwolania lub zawieszenia
w czynnosciach cztonka Zarzadu oraz w sprawach okreslonych w art. 382
§ 3 kodeksu spolek handlowych ==-==memmmmmmmm e

10) Rada Nadzorcza moze delegowad swoich cztonkéw do indywidualnego

wykonywania poszczegolnych czynnosei nadzorczych. ----------—--enmm--
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11)Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorczg przez glosowanie
oddzielnymi grupami, czlonkowie Rady wybierani przez kazda z grup
moga delegowaé¢ jednego czlonka do stalego indywidualnego
wykonywania czynnoséci nadzorczych.
7
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoéeia Spolki.--------m-emmmem--
Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto:
1) powolywanie 1 odwolywanie Prezesa, Wiceprezesow 1 pozostatych
czlonkéw Zarzadu,
2) reprezentowanie Spotki w umowach z czlonkami Zarzadu, w tym réwniez
w zakresie warunkow zatrudniania czlonkow Zarzadu,
3) zawieszanie, z waznych powodéw, w czynnosciach poszezegdlnych lub
wszystkich czlonkow Zarzadu, a takze delegowanie cztonka lub cztonkow
Rady do czasowego wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu nie
mogacych sprawowac swych czynnoscei,
4) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu,
5) wybdr bieglego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spolki 1 grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci;
6) ocena sprawozdania finansowego, zardéwno co do zgodnosci z ksiegami
1 dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu
oraz. wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku i pokrycia straty oraz
skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego
z wynikow tej oceny;
7) zatwierdzanie strategii rozwoju Spolki 1 wieloletnich  planéw
finansowych,
8) opiniowanie rocznych planéw finansowych;
7a
W Spolce dziala komitet audytu, ktérego czlonkowie sg powolywani przez Rade
Nadzorczg. Jezeli Rada Nadzorcza jest 5 osobowa pelni ona zadania komitetu
audytu, chyba Zze powola ona komitet audytu. Do zadan komitetu audytu nalezy
w szezegdInodcei:
- monitorowanie procesu sprawozdawczosel finansowej;
- monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem;
- monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
- moenitorowanie niezaleznoscei bieglego rewidenta 1 podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych.

8
Zarzad zobowigzany jest uzyskaé¢ zgode Rady Nadzorcze] na dokonanie
nastepujacych czynnosci:
1) utworzenie zakladu za granica;

10
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2) zbycie lub obcigzenie, na podstawie jednej lub kilku powigzanych
czynnosci prawnych, srodkéw trwalych, ktérych wartos$é ksiegowa netto
przekracza jedng piata kapitalu zakladowego Spolki;

3) realizacje zadania inwestycyjnego i1 zacigganie wynikajacych z niego
zobowigzan jezeli powstana w zwiazku z tym wydatki lub obciazenia
przekraczajace rownowarto$é jednej drugiej kapitalu zaktadowego Spolki;

4) zaciggniecie innego niz inwestycyjne zobowiazania, ktére na podstawie
jedne; lub kilku powiazanych czynnoéci prawnych, przekracza
rownowarto$é jednej piatej kapitatu zakladowego, z wylaczeniem
czymmosei dokonywanych w ramach zwyklego zarzadu, w tym w
szczegolnosei wszystkich czynnosci majacych za przedmiot obrot
wierzytelno§ciami, a takze wszystkich czynnosci pozytywnie
zaopiniowanych przez Rade Nadzorcza w rocznych planach;---------------

5) nabycie 1 zbycie nieruchomoséci badz udziatu w nieruchomosci oraz prawa
uzytkowania wieczystego lub udzialu w prawie uzytkowania wieczystego,
przy czym nabycie nieruchomosei bagdz udzialu w nieruchomosei lub
prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu w prawie uzytkowania
wieczystego wehodzaeyeh w sklad majatku dluznika Spolki za kwote nie
wyzsza niz jedna dziesiata kapitalu zakladowego Spolki moze byé
dokonane przez Zarzad w oparciu o uchwate Zarzadu bez koniecznosci
uzyskania zgody Rady Nadzorczej,

6) realizowanie przez Spolke za granica inwestycji kapitatowych lub
rzeczowych na kwote przekraczajaca jedng dwudziestg kapitalu
zakladowego;

7) tworzenie spolek oraz przystepowanie do spolek, atakze na wnoszenie
wkladoéw na pokrycie udziatow lub akcji w spolkach oraz zbywanie
udziatéw lub akeji;

9
Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslone] czynnoéei,
Zarzad moze zwrécié sie do Walnego Zgromadzenia o powziecie uchwaly
udzielajgce) zgody na dokonanie tejze czynnosci.

10
Na Zgdanie co najmniej dwoch czlonkéw, Rada Nadzoreza jest zobowigzana
rozwazy¢ podjecie okreslonych w takim zadaniu czynnoéci nadzorczych.---------
11
Czlonkow Rady Nadzorczej delegowanych do wykonywania statego
indywidualnego nadzoru cbowiazuje zakaz konkurencji taki sam jak czltonkéw
Zarzadu oraz ograniczenia w uczestniczeniu w spolkach konkurencyjnych.------
12
W przypadku $mierci lub ustapienia czlonka Rady Nadzorczej, pozostali
czlonkowie Rady Nadzorczej, w terminie 15 dni od chwili uzyskania informacji
o tej okolicznosci, moga dokenaé uzupelnienia sktadu Rady Nadzorczej w
drodze Kkooptacji sposréd Kkandydatéw przedstawionych przez pozostatych

11
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czlonkéw Rady Nadzorczej. Mandat osoby dokooptowane] wymaga
zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie 1 konczy sie wraz z
kadencja calej Rady Nadzorczej albo odbyciem najblizszego Walnego
Zgromadzenia, ktore nie zatwierdzito wyboru czlonka w drodze kooptacji. W
przypadku réwnej ilosci glosow decyduje glos Przewodniczacego, a w
przypadku, gdy wygasniecie mandatu dotyczy Przewodniczacego — glos
Wiceprzewodniczacego.

§9

Zarzgd
1
1) W sklad Zarzadu Spolki wchodzi od 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkow,
w tym Prezes 1 Wiceprezesi Zarzadu.
2) Czlonkéw Zarzadu powotuje 1 odwotuje Rada Nadzoreza. -------------------
3) Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla wraz 2z wyborem Rada Nadzorcza.------
4y Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spolka
z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub niniejszy statut dla
pozostalych organdw Spolki.
5) Dokonujac zwolania Walnego Zgromadzenia Zarzad podejmuje decyzje
co do zastosowanego sposobu oddawania 1 obliczania glosow. ==----=-=---—
2
W umowach miedzy Spolkg a czlonkami Zarzgdu, w tym rowniez w zakresie
warunkéw zatrudnienia, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza. Oswiadezenia
woli w imieniu Rady Nadzorcze] sklada czlonek lub czlonkowie Rady
Nadzorczej, umocowani stosowng uchwalg Rady Nadzorczej.
3
1) Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencja wspolng. Prezes i1
Wiceprezesi Zarzadu moga byé odwotani w kazdym czasie przed
uplywem kadencji.
2) Prezes 1 Wiceprezesi Zarzadu moga by¢ zawieszeni w czynnosciach z
waznych powodow przez Rade Nadzorcza.

4
Odwiadczenia woli w imieniu Spolki sktada kazdy z cztonkéw Zarzadu
samodzielnie.

5

1) Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Szczegdlne jego uprawnienia
w tym zakresie okresla Regulamin Zarzadu.
2) Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia  glosow.
W przypadku réwnoscei glosow, decyduje glos Prezesa Zarzadu Spotki.----

6
Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajacy szczegéltowo organizacje
Zarzadu 1 sposéb prowadzenia przezen spraw Spolki. Regulamin, a takze kazda

12
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jego zmiana, nabiera mocy obowiagzujace] z chwilg zatwierdzenia przez Rade
Nadzorcza.

7
Przy prowadzeniu spraw Spotki Zarzad podlega ograniczeniom, wynikajacym
7 przepisow prawa i1 postanowien Statutu oraz uchwal Walnego Zgromadzenia.
8
Zarzad obowigzany jest do opracowania i uchwalania rocznych i wieloletnich
planéw finansowych oraz strategii rozwoju Spolki w formie, zakresie
1 w terminach okreélonych przez Rade Nadzorcza.
9
Zarzad Spolki obowigzany jest sporzadzic 1 przedstawi¢ Radzie Nadzorczej:
1) roczne sprawozdanie finansowe Spoltki za ubiegly rok obrotowy - w terminie
trzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego;
2) roczne sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosei Spélki za ubiegly rok obrotowy
— w terminie trzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego ;----------------
3) roczne sprawozdanie finansowe grupy Kkapitalowe] za poprzedni rok
obrotowy - w terminie szesciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.----
§10
Crzas trwania i rok obrotowy Spélki
1

Czas trwania Spolki jest nieokreslony.

2
Rokiem obrotowym Spolki jest okres dwunastu miesiecy od dnia pierwszego
kwietnia do dnia 31 marca roku nastepnego.

Pierwszy rok obrotowy Spotki trwa od dnia przeksztalcenia Spolki do dnia 31
marca 2008 roku.

§11

Inne postanowienia

1
Przewidziane przez prawo 1 Statut obwieszczenmia Spolki beda zamieszczane
w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym, z wyjatkiem ogloszenia o zwolaniu
Walnego Zgromadzenia publikowanego w sposob opisany w § 7 ust. 6. ----------

2
Uzyte w statucie okreslenie ,grupa kapitalowa™ oznacza grupe kapitatowa
wrozumieniu przepisow o rachunkowosci 1 bedzie mialo zastosowanie w
sytuacji gdy Spotka uzyska status jednostki dominujacej w grupie kapitalowej
zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.

3
Jezeli nic innego nie wynika z brzmienia, sensu lub celu poszczegdlnych
postanowien statutu, uzyte w nim okreslenie ,.Spolka” oznacza Kredyt Inkaso
Spotke Akeyjna.

13
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Zatacznik nr 2

Odpis z rejestru przedsiebiorcéw KRS dotyczacy
Emitenta

CODo WA/01.10/474/2010 Operator; MATEJAK BEATA Strona 1z 8

Nr pisma wnioskodawcy:

ODDZIAL CENTRALNE) INFORMACIT
KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO
ul. Czerniakowska 100

00454 Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 01.10.2010 godz. 15:04:29
Numer KRS: 0000270672

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 28.12.2006
Ostatnl wpis  |Numer wpisu 10 Data dokananla wpisu 01.,10.2010
Syanatura akt LU.XI NS-REJ.KRS/13504/10/330
Oznaczenle sadu SAD REJONOWY W LUBLINIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY KRAIOWEGQ REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie farmy prawnej SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 951078572, NIP: 9222544099
3.Firma, pod ktdra spdika dziala KREDYT INKASO SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejszej rejestracii —-

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodareza z innym| podmiotami na
podstawie umowy spétkl cywilnej?

6.Czy podmiat poslada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Sledziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat ZAMOISKI, gmina ZAMOSC, miejsc, ZAMOSC

2.Adres ul. OKRZEL, nr 32, lok. -, miejsc. ZAMOSC, kad 22-400, poczta ZAMOSC, kraj POLSKA

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

_Rubryka 4 - Informacje o statucle
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmlanie ’1 I156.12.2005R., ASESOR NOTARTALNY KRZYSZTOF KONDRACKI ZASTECA NOTARIUSZA
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CODo WA/01.10/474/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona 2z 8

statutu KAMILLI KOSICKIEJ, KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU PRZY UL. MIKOEAJA REJA 21,
REP, A NR 5016/2006,

2 15 LUTEGO 2007R. REPERTORIUM A NR 594/2007, NOTARIUSZ KAMILLA KOSICKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU - ZMIENIONO §3 UST.1 STATUTU

3 30.08.2007 R., REPERTORIUM A NR 3027A/2007, NOTARIUSZ MAGDALENA KARPOWICZ -
KUREK, KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU - DO § B STATUTU SPOLKI DODANG UST. 12.

4 30.11.2007 R., ASESOR NOTARIALNY KRZYSZTOF KONDRACKI, ZASTEPCA NOTARIUSZ
: KAMILLT KOSICKIE], KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU, REP. A NR 7555/2007 -
ZMIENIONO § 3 UST. 1, W § 3 DODANO UST, 1A I UST. 4.

5 03 LIPIEC 2009 R., REPERTORIUM A NR 4534/2003, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI Z
KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 2 UST. 2 PKT 1; § 7UST. 4; § 7
UST. 5;§ 7 UST. 6; § 11 UST. 1; W § 8 DODANO UST. 7A.

6 28 KWIETNIA 2010 R, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI Z KANCELARII NOTARIALNE] W
WARSZAWIE - W § 2 UST. 2 PKT.2 DODANO LIT. N) I LIT.0).

7 01 LIPCA 2010 R, REP. A NR 6922/2010 MICHAL LORENC, ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL, WSPOLNEJ NUMER 57 LOK. 6

ZMIENIONO §3 UST. 1, W §B UST. 4 PKT 2 PO DOTYCHCZASOWE) TRESCI DODANO NOWE
ZDANIE, W §3 DODANO USTEPY OD 4A DO 4D

Rubryka 5

1.Czas, na jakl zostala utworzona spdika NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor [ ~-----
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszer spéiki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spoikl nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
1.0kreslenie okalicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pls sposobu powstania spotkl oraz UCHWALA Z DNIA 15.12.2006R., WSPOLNICY SPOLKI DOM OBROTU WIERZYTELNOSCI KREDYT
informacia o uchwale INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOEKA KOMANDYTOWA

ZDECYDOWALI O PRZEKSZTALCENIU SPOELKI W SPOLKE AKCYINA,

3.Numer | data decyzji Prezesa Urzgdu =~ |-
Ochrony Konkurencji i Kensumentdw o
2godzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spétka

i 1.Nazwa lub firma DOM OBROTU WIERZYTELNOSCIAMI KREDYT INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmict  [KRAJOWY REIESTR SADOWY
byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000007605

4,Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ****x*

78



Dokument ofertowy

O

KREDYT INKASO SA

CODo WA/01.10/474/2010

Operator: MATEJAK BEATA

Strona 3z 8

[S‘Numer REGON

|951075572

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokost kapitatu zakladowego

5816 009,00 Zt

2.Wysokosc kapitatu docelowego

4 120 500,00 Zt

3.Llczba akcjl wszystkich emisji

5816009

4.Wartos¢ nominalna akcji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czgécl kapitatu
wplaconego

5816 009,00 Zt

6.Wartos¢ nominaina warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

200 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisa akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akeji w danej seril

3745000

akcjl uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3

3.Rodzaj uprzywllejowania | liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
) 1.Nazwa serit akeji B
2.Liczba akcji w danej seril 1250000

akcjl uprzywifejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

3.Radzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa seril akgji

C

2.Liczba akcji w danej serii

499000

akcjl uprzywilejowanych Jub
infarmacja, e akeje nie s
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowanla i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1,Nazwa seril akcjl

F

2.lczba akejl w danej serdi

322009

akcjl uprzywlilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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CODo WA/01.10/474/2010

Operator: MATEJAK BEATA

Strona 428

Rubryka 10 - Wzmlanka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacjl podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmictu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

DO REPREZENTOWANIA SPOLKI NA ZEWNATRZ, SKLADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W

IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST KAZDY Z CZLONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE,

Podrubryka 1
Dane osdéb wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa |ub firma GORNIK

2.Imiona ARTUR MAKSYMILIAN

3.Numer PESEL/REGON 72040104699

4.Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawleszona |-
) 1.Nazwiska / Nazwa lub firma EwIK

2.Imiona SLAWOMIR

3.Numer PESEL/REGON 72012106757

4 Numer KRS Ciiaiad

5.Funkcja w organie reprezentujacym  |WICEPREZES ZARZADU

6.C2y osoba wehodzaca w sklad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

b | 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0séb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko CHADAJ
2.Imiona IRENEUSZ ANDRZE]
3.Numer PESEL 69042110535
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CODo

WA/01.10/474/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona5z8
1.Nazwisko BUCHAISKA
2.Imiona AGNIESZKA URSZULA
3.Numer PESEL ‘[ 78100904740
1,Nazwisko BOGACKT
2.Imiona SYLWESTER
3.Numer PESEL 74082202911
1.Naiwbsko FILIPIAK

Zflmbna: : TOMASZ
-|3iNumer PESEL 71052402751
|1 Nazwisko BUCHAJSKI

2.Imiona ADAM
3.Numer PESEL 48081401497

‘Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoscl

1.Przedmiot dziatalnodcl przedsigbiorcy 1

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

&4, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

41, 10, 7, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WLASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA

CHEEERE

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE) I ZARZADZANIA

10

82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW T POZOSTALA
SPECIALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE BIURA

11

82, 20, Z, DZIALALNOSE CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

12

82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE

13

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

14

66, 12, Z, DZIALALNOSE MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1
TOWAROW GIELDOWYCH

15

66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztoZzonych dokumentac'h
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CODo WA/01.10/474/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona6z8
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |{Data zlozenla Za okres od do

polu 7
1.Wzmianka o zlozeniu 1 25.08.2008 28,12.2006 - 31.03.2008R.
fUcHMO S awaran 2 01.04.2009 R. - 31.03.2010 R.
finansowego
2.Wzmianka o zlozeniu opinil | S 28.12.2006 - 31.03.2008R,
Biegiags rewidents 2 s 01.04.2009 R, - 31.03.2010 R,
3.Wzmianka o zlozenlu uchwaly |1 ienintats 28.12.2006 - 31.03,2008R.
lub postanowienia o - 01.04.2009 R. - 31.03.2010 R,
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego
4,Wzmianka o zlozeniu 1 M 28.12.2006 - 31.03.2008R.
sprawozdania z dzlalalnosci 2 P 01,04.2000 R. - 31.03.2010 R,
podmictu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe;j

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspekojenie kosztéw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekucjl z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisdw
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CODo WA/01.10/474/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona 7z 8

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu Iub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu :uk}adowym :

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzliatalnoéci gospodarczej

Brak wpisow

83



(Q,Q

Dokument ofertowy KREDYT INKASO SA

CCDo WA/01.10/474/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona 8z 8

Warszawa, 01.10.2010 godz: 15:04:29

MATEJAK B

3 &CL‘%M k
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Zatacznik nr 3

Opinia Zarzadu Emitenta w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii E

OPINIA ZARZADU KREDYT INKASO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W ZAMOSCIU W
SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH

AKCJONARIUSZY W ODNIESIENIU DO AKCJI SPOLKI SERII E ORAZ W SPRAWIE ZASAD
USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII E

Zarzad Kredyt Inkaso SA z siedziba w Zamosciu, dziatajac w trybie art. 433 § 2 kodeksu spotek
handlowych przedstawia swoja opinie w sprawie wytaczenia prawa poboru akcji serii E oraz w
sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E.

1) Zaoferowanie akcji Kredyt Inkaso S.A. nowej emisji z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, w drodze oferty publicznej jest w opinii Zarzadu korzystne dla
Spotki ze wzgledu na mozliwos¢ pozyskania znaczacych srodkow na inwestycje od podmiotow
inwestujacych na publicznym rynku akcji. Objecie nowych akcji w ofercie publicznej przez
inwestorow funkcjonujacych na rynku gietdowym zapewni bardzo potrzebny spotce publicznej
udziat profesjonalnych inwestoréw finansowych oraz niezbedne dla ptynnosci obrotu
rozproszenie akcji przez udziat inwestorow indywidualnych. Celem Spotki jest zwiekszenie jej
bazy kapitatowej poprzez emisje akcji dla nowych akcjonariuszy, co umozliwi jej prowadzenie
nowych projektow inwestycyjnych. Skala potrzeb Spoétki wskazuje, iz najbardziej efektywna
metoda pozyskania Srodkéw jest publiczna emisja akcji, na rynku regulowanym - Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Dlatego Zarzad Spotki uznaje, iz wytaczenie prawa
poboru lezy w interesie Spotki. Jednoczesnie pozbawienie prawa poboru nie wyklucza udziatu w
emisji dotychczasowych akcjonariuszy, ktorzy chcieliby zwiekszy¢ swoje zaangazowanie
kapitatowe w Spotce.

2) Cena emisyjna akcji serii E zostanie ustalona w oparciu o przeprowadzong przez Zarzad Spotki
analize popytu na akcje serii E. Na podstawie zebranych informacji o popycie oraz w wyniku
analizy sytuacji rynkowej Spotka uzyska informacje w przedmiocie wyceny akcji serii E bedaca
podstawa ustalenia ceny przez Zarzad na takim poziomie, ktory zapewni powodzenie emisji i
bedzie korzystny dla dotychczasowych akcjonariuszy, a takze zapewni Spotce niezbedne wptywy
Z emisji.
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Zatacznik nr 4

Wzo6r zapisu na Akcje Serii E
FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE, NA OKAZICIELA SERII E KREDYT INKASO S.A.

Niniejszy formularz stanowi zapis na akcje zwykte, na okaziciela Serii E spotki KREDYT INKASO S.A. Podstawa prawna emisji
tych akcji jest Uchwata nr 5/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna z siedzibg w
Zamosciu z dnia 28 kwietnia 2010 roku w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej
akcji serii E z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E i praw do akcji serii E oraz zmiany Statutu i upowaznienia Rady
Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, zmieniona Uchwata nr 4/2010 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
12 sierpnia 2010 roku oraz Uchwata nr 5/2010 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 wrzesnia 2010 roku. Akcje oferowane sg
przez Spotke reprezentowana przez Zarzad. Oferta zostanie przeprowadzona na warunkach okreslonych w Dokumencie
Ofertowym, ktory jest czescia trzyczesciowego Prospektu Emisyjnego sporzadzonego w zwiazku z oferta publiczng tych akcji.
Prospekt Emisyjny jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Publicznej Ofercie Akcji Serii E
Podmiotem upowaznionym do przyjmowania zapisow i wptat na akcje jest Banco Espirito Santo de Investimento S.A.Spotka
Akcyjna, Oddziat w Polsce, z siedziba w Warszawie, Lumen, Ztote Tarasy, ul. Ztota 59, 00 - 120 Warszawa.

1. Imig i nazwisko lUb firma 0SODY PraWwnej: .. ...ttt ettt ettt ettt et e et e et eeeeeneeeneeenaeeneeeneeaneeaneaen

Miejsce zamieszkania osoby fizycznej lub siedziba 0S0bY Prawnej: .....veiriiiiiiiiiiiii it eeeieeeiieeeeeraeerennrerennneeeannaens

2
K T Yo [ =3 [o T (o] £=1 o o] g T (=] Ty | 1 PPN
4. Status dewizowy: rezydent O nierezydent O

5

Rezydent: osoba fizyczna - seria i numer dowodu tozsamosci oraz PESEL / dla os6b prawnych - numer KRS, numer REGON
LUD INNY NUMET TdEN Y KA TNy ettt ittt ettt ettt eeiaeeeeaneeeaanneeeanneeeennaesssnnnssesnssesssnesessnnnesssnnsssnnsnsssnnes

6. Nierezydent: osoba fizyczna - seria i numer paszportu / dla osdb prawnych - numer rejestru wtasciwy dla kraju
zarejestrowania:

7. Cena emisyjna: ... zt

R B o s W 1 (g W o)) {1 Yol 22 1o 113 H PP

(SH WM ettt ittt ittt ettt eeteeeeenaeeaenneeeenaeeeennneeennsesssnsesesnnnesssnnnesssnnssssnssssssnassssnanessnnnsessnnsessnnnes )
9. Kwota wptaty na akCje:...ovvvriiiiiiiiniiiennnnennns 4 SOOI gr
[ (1) (PP PPN )

10. Wskazanie rachunku do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:
L= T8 =T T 4=y Qo
PrOWAAZONY PIZEZ «.vvenintntinentieinete ettt a et tea ettt e eaeteaenenttaesetstaeneaesentestaessessetesenetssesenteseneneseeseneonsnenenes
(petna nazwa podmiotu prowadzacego rachunek)
Oswiadczenia osoby sktadajacej zapis

»  Oswiadczam, ze zapoznatem(am) sie z trescig Prospektu Emisyjnego spotki KREDYT INKASO S.A. (,,Spotka”) i sa mi znane
warunki oferty. Zgadzam sie na przydzielenie akcji serii E zgodnie z zasadami zawartymi w Prospekcie.

«  Oswiadczam, ze zapoznatem(am) sie z brzmieniem Statutu Spotki i akceptuje jego tres¢.

. Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
emisji akcji serii E oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

. Przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mi prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

. Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa moich danych osobowych oraz
informacji zwiazanych z dokonanym przeze mnie zapisem na akcje serii E przez podmiot przyjmujacy niniejszy zapis
Spotce oraz KDPW, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji akcji serii E oraz, ze upowazniam te podmioty do
otrzymania tych informacji.

Data i podpis sktadajacego zapis Data, pieczec¢ i podpis przyjmujacego
zapis

Dyspozycja Deponowania akcji serii E
Ja nizej podpisany(a) prosze o zdeponowanie przydzielonych mi akcji serii E na moim rachunku inwestycyjnym

1] S PP PRPPPt PrOWAAZONYIM PIZEZ w.veuvneineneeteneeeneneneeeeneneeseneneenenenensenenenns

Data i podpis sktadajacego Data, pieczec i podpis przyjmujacego
dyspozycje dyspozycje

Uwaga! Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba
sktadajaca zapis.
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