WARUNKI EMISJI OBLIGAC.J] SERII F1
0 zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW
emitowanych przez

Kredyt Inkaso S.A. z siedziba w Warszawie

Niniejszy dokument (Warunki Emisji}) okresla warunki emisji obligacji seri F1 (Obligacje),
emitowanych przez spétke Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 39,
02-672 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000270672, posiadajgca numer REGON:
951078572, numer NIP: 922-254-40-99, o kapitale zakladowym w wysokosci 12.897.364 PLN,
optaconym w catosci, posiadajgcg strong internetowa www.kredytinkaso.pl (Emitent).

1. DEFINICJE | WYKLADNIA
1.1.  Definicje
W ninigjszych Warunkach Emisiji:

Administrator Zabezpieczei oznacza DJM Trust spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Marszatkowska 142, 00-061
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000697905, REGON: 368431953, NIP: 1132952488 o kapitale zaktadowym w
kwocie 5.000,00 ziotych, petnigca miedzy innymi funkcje administratora zastawéw w
odniesieniu do zastawdw rejestrowych zabezpieczajgcych Obligacje.

Agent Dokumentacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w wysokosci 1.851.500 ztotych,
optaconym w catosci.

Agent Kalkulacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w wysokosci 1.851.500 ztotych,
optaconym w catosci.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w
ramach rynku Catalyst.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach
rynku Catalyst.

Banki Referencyjne oznacza Powszechna Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slgski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz
mBank S.A.



BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Catalyst oznacza zorganizowany rynek dhuznych instrumentéw finansowych w Polsce.
Cena Emisyjna oznacza ceng emisyjng jednej Obligacji wskazang w pkt 3.3.

Certyfikaty Inwestycyjne oznaczajg certyfikaty inwestycyjne w Funduszu Inwestycyjnym
objete przez Emitenta.

Depozyt oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW.

Dokument Zabezpieczenia Obligacji oznacza jakikolwiek dokument ustanawiajgcy
Zabezpieczenie Obligacii.

Dokumenty Zwigzane oznaczaja Dokumenty Zabezpieczenia oraz umowy i inne
dokumenty, co do ktdrych Emitent potwierdzi, ze sg Dokumentami Zwigzanymi w
rozumieniu Warunkow Emisji.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza rozporzadzenie aktywami Grupy, ktére nastgpi na
warunkach rynkowych powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym 2z
zachowaniem co najmniej jednej z nastepujacych zasad:

(a) majatek zbywany wedtug swojej wartosci rynkowej zostanie w terminie dwunastu
{(12) miesigcy od daty rozliczenia transakcji zastapiony innymi aktywami o takiej
samej lub wyzszej warto$ci rynkowej oraz jakosci; lub

(b) laczna warto$¢ rozporzgdzenia dokonywanego wedlug wartosci rynkowej nie
przekracza 10% Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych; lub

(c) rozporzadzenie nastgpito na skutek potrgcenia lub rozliczenia Zadtuzenia
Finansowego, przy czym wylacznie na potrzeby niniejszego pkt (c) przez warunki
rynkowe powszechnie obowigzujgce w obrocie gospodarczym rozumie sig
potracenie lub rozliczenie Zadtuzenia Finansowego dokonane po wartosci nie
nizszej niz warto$¢ godziwa; lub

(d} rozporzadzenie miaio miejsce pomigdzy podmiotami z Grupy.

Druga Kwota Czesciowej Amortyzacji oznacza 250 PLN warto$ci nominalnej Obligacii.
Drugi Dzief Czesciowej Amortyzacji oznacza dzieri 26 Kwietnia 2022 r.

Dzief Emisji oznacza dzien, w ktérym KDPW dokona rozrachunku emisji Obligacji oraz
Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych
prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu. Zamiarem Emitenta jest, by Dzien Emisji
przypadat w dniu 26 kwietnia 2019r.

Dzier Platnosci Odsetek oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu.

Dziefi Roboczy oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnosé w sposéb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisiji.
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Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem platnosci $wiadczen
z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien zlozenia zadania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

{c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiagzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawniefi do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dziefh potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej
Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza czwarty Dzieh Roboczy przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wczesniejszego Wykupu oznacza dzien w ktérym Emitent jest zobowigzany
dokona¢ wezesniejszego wykupu Obligagji ustalony zgodnie z pkt 13 (Wczesniejszy wykup
Obligacji z inicjatywy Emitenta), pkt 14 (Przypadki Naruszenia) lub pkt 15 (Niewypelnienie
zobowigzania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta) lub w przypadkach
przewidzianych prawem.

Dzien Wykupu oznacza dzien 26 kwietnia 2023 r.

EBITDA Skorygowana oznacza wyliczony za 12 miesigcy zysk z dzialaino$ci operacyjnej
powiekszony o kwote amortyzacji srodkow trwatych oraz amortyzacje z portfeli wiasnych,
pomnigjszony o aktualizacje wartosci godziwej pakietow nabytych oraz wynik ze sprzedazy
portfela wierzytelnoéci do Podmiotu Zaleznego (ale nieobjetego Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym), wykazany w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Emitenta.

Emitent ma znaczenie nadane mu na wstepie Warunkéw Emisji.

Fundusz Inwestycyjny oznacza fundusz inwestycyjny, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne
zostang objete po Dniu Emisji przez Emitenta, do ktérego w ramach reorganizacji struktury
Kapitatowe] Grupy zostana, w zakresie dopuszczalnym wiasciwymi przepisami prawa,
przeniesione Portfele Wierzytelnosci stanowigce przedmiot Zabezpieczenia Obligacji (o ile
taki Fundusz Inwestycyjny zostanie utworzony).

GPW oznacza Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Istotni Obligatariusze oznaczajg Obligatariusza lub grupe Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej wynoszgcej co najmniej 50% Skorygowanej
tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji na dany moment (tj. z zastrzeZzeniem zmiany
wartosci nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Cze$ciowej Amortyzacji okre$lonych
w pkt 12 (Wykup Obligacii).



Istotny Podmiot z Grupy oznacza podmioty Z Grupy, ktérych aktywa stanowig co
najmniej 10% aktywow Grupy wykazanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w
Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000081582.

Kodeks Postgpowania Cywilnego oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks
postepowania cywilnego (Dz.U. z 2018 r. poz. 1360, ze zm.).

Kodeks Spétek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz.U. z 2019 r., poz. 505, ze zm.}.

Kwota Cze$ciowej Amortyzacji oznacza Pierwszg Kwotg Czesciowej Amortyzacji, Drugg
Kwote Czesciowe] Amortyzacii, Trzecig Kwotg Czesciowej Amortyzaciji.

Marza oznacza marze w wysokosci 490 (czterysta dziewieédziesigt) punktéw bazowych,
z zastrzezeniem pkt 9.5 (Podwyzszenie Marzy).

Naruszenie Dokumentu Zwiazanego oznacza naruszenie zobowigzan Emitenta, w
odniesieniu do kitérych dany Dokument Zwigzany stanowi, ze jego naruszenie stanowic¢
bedzie Naruszenie Dokumentu Zwigzanego w rozumieniu Warunkow Emisji.

Obligacje maja znaczenie nadane im na wstepie Warunkéw Emisji.

Obligatariusz oznacza osobg, na kiorej Rachunku Papierow Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacia, lub inna osobe, jezeli wynika to z whasciwych
przepiséw prawa. Za Obligatariusza uwaza sig takze osobe uprawniong z Obligacii
zapisanych na Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt 9.6 (Okresy Odsetkowe), z
zastrzezeniem, ze w odniesieniu do wykupywanych w danym okresie Obligacji dotyczacy
ich ostatni okres odsetkowy moze mieé inng diugo$¢é w szczegdlnosci ze wzgledu na
wezesniejszy wykup takich Obligacji zgodnie z pkt 13 (Wczesniejszy wykup Obligacii z
inicjatywy Emitenta), wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt 14.3 (Skutek
wystapienia Przypadku Naruszenia) lub pkt 15 (Niewypetnienie zobowigzania, likwidacja i
zmiana formy prawnej Emitenta).

Pierwsza Kwota Cze$ciowej Amortyzacji oznacza 150 PLN wartoSci nominalne;
Obligaciji.

Pierwszy Dzien Czg$ciowej Amortyzacji oznacza dzien 26 Kwietnia 2021 r.

Podmiot Ustanawiajacy Zabezpieczenie oznacza podmiot nalezgcy do Grupy, ktory
ustanowit lub zgodnie z Warunkami Emisji zobowigzany jest ustanowi¢ Zabezpieczenie
Obligacji.

Podmiot Zalezny oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest jednostka
dominujaca, sprawujacg kontrole w rozumieniu stosowanych przez Emitenta
Miedzynarcdowych  Standardow Rachunkowosci/Migdzynarodowych ~ Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej.



Portfel Wierzytelnosci oznacza pakiet lub pakiety wierzytelnosci nabyte lub nabywane
przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy w ramach prowadzonej przez nie dziatalno$ci.

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawg z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2019 r., poz. 243, ze zm.).

Prawo Upadiosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe
(Dz.U. 2 2019 r., poz. 498, ze zm.).

Premia oznacza premie platng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku
wczedniejszego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 (Wczesniejszy wykup Obligacji z
inicjatywy Emitenta), o wysoko$ci tam okreslone;j.

Przedmiot Zastawu oznacza przedmiot Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 1, przedmiot
Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 2, przedmiot Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 3
oraz przedmiot Zastawdw Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach.

Przeplywy Pienigzne z Portfeli Wierzytelnosci oznacza wyliczone za 12 miesiecy wplaty
diuznikow wykazane w przychodach w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 14.1 (Przypadki
Naruszenia).

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Regulacje KDPW oznacza Szczegdtowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne
obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW,
okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego.

Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg KDPW
zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie
prawnej, ktéra zastapi powyzszg podstawe prawng, obowigzujgcej w danym czasie.

Rzeczoznawca oznacza jeden z nastepujgcych podmiotdw: KPMG, PWC, E&Y, Deloitte,
BDO, Grupa PKF Consult, Grant Thornton, Mazars lub inny zaakceptowany przez
Zgromadzenie Obligatariuszy lub Istotnych Obligatariuszy podmiot powolany przez
Emitenta w celu przygotowania Wyceny.

Skonsolidowane Aktywa oznacza aktywa Grupy wykazane w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Skonsolidowane Kapitaly Wiasne oznacza kapitaly wlkasne Grupy wykazane w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza Zadiuzenie Finansowe
powigkszone o wartos¢ poreczen oraz wszelkich innych Zabezpieczeri udzielonych na
rzecz pedmiotdw spoza Grupy, pomniejszone o stan srodkdw pienieznych, wykazane w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.



Skorygowana taczna Warto§¢ Nominalna Obligacji oznacza skorygowang tgczng
warto$é nominalng Obligacji w rozumieniu art.. 50 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowg WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podang przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie lub kazdego jej oficjalnego
nastepce bedacego administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014), dla 8-miesigcznych depozytow w PLN, wyrazong w punktach
procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny,
publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentowa, kidra zastgpi
powyzszg stope procentowa.

Szczegotowe Zasady oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument,
ktory zastapi Szczegdtowe Zasady w danym czasie.

Trzecia Kwota Czesciowej Amortyzaciji oznacza 600 PLN wariosci nominalne; Obligaciji.

Uczestnik Depozytu oznacza firme inwestycyjng lub bank, w obu przypadkach
posiadajgce status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione
do prowadzenia Rachunkéw Papierow Wartosciowych Iub Rachunkéw Zbiorczych,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

Umowa 2z Administratorem Zabezpieczen oznacza umowe administratora
zabezpieczen, zawartg do Dnia Emisji w zwigzku z emisjg Obligacii pomiedzy Emitentem
oraz Administratorem Zabezpieczen.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 1. 0 obligacjach (Dz.U. z
2018 r., poz. 483, ze zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 .
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2018 1., poz. 512, ze zm.).

Ustawa o Rachunkowos$ci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2019 r. poz. 351, ze zm.).

Ustawa o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawdw oznacza ustawe z dnia 6
grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz.U. z 2018 r., poz. 2017,
ze zm.).

Warunki Emisji oznaczajg niniejszy dokument.

Wskaznik Finansowy 1 oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe
Netto/Skonsolidowane Kapitaty Wtasne.

Wskaznik Finansowy 2 oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe
Netto/EBITDA Skorygowana.

Wskaznik Finansowy 3 oznacza wskaznik Wydatki Kapitatowe Na Zakup Portfeli
Wierzytelnosci/Przeptywy Pienigzne z Portfeli Wierzytelnosci.



Wskazniki Finansowe oznaczajg Wskaznik Finansowy 1, Wskaznik Finansowy 2 oraz
Wskaznik Finansowy 3.

Wycena oznacza przygotowane, wydane i skierowane przez Rzeczoznawce
bezposrednio do Administratora Zabezpieczen wyceny kazdego Przedmiotu Zastawu w
formie i tresci zadowalajgcej Administratora Zabezpieczen.

Wydatki Kapitalowe Na Zakup Portfeli Wierzytelnosci oznaczaja wyliczong za 12
miesiecy kwote $rodkéw pienieznych przeznaczong na nabycie wierzytelnosci oraz
wartos¢ zobowigzan do nabycia wierzytelnosci zaciggnietych w okresie tych 12 miesiecy,
w tym zakupy i nakfady na Portfele Wierzytelnosci oraz wydatki na nabycie certyfikatéw w
funduszach inwestycyjnych, w tym sekurytyzacyjnych, wykazang w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym.

Zabezpieczenie Obligacji oznacza kazde Zabezpieczenie opisane w pki 18
(Ustanowienie zabezpieczenia) wraz z innym Zabezpieczeniem odnoszgcym sie do
zabezpieczonych wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, ktére zostang ustanowione
odpowiednio na rzecz Administratora Zabezpieczen, zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji.

Zabezpieczenie oznacza wszelkie zabezpieczenia, a w szczegodlnosci hipoteke, zastaw,
zastaw rejestrowy, gwarancje, poreczenie, poddanie sie egzekucji, przewlaszczenie na
zabezpieczenie, cesje, opcje, prawo nabycia lub odkupu, prawo zatrzymania lub innego
obcigzenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci na cbecnych lub przysziych sktadnikach
majgtkowych badz dochodach Emitenta.

Zadtuzenie Finansowe oznacza wszelkie zobowigzania do zaptaty lub zwrotu pienigedzy
wobec podmiotéw spoza Grupy z tytutu:

(a) pozyczonych srodkéw (pozyczka lub kredyt);

(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli,

(c) skryptow diuznych lub podobnych instrumentéw;

(d} wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okreélenia
wartosci zadtuzenia wynikajgcego z transakgji pochodnej brana bedzie pod uwage
wartos¢ ujemna;

(e) zobowigzan leasingowych;

f zobowigzan z tytulu regresu w zwigzku z gwarancjg, ubezpieczeniem, zwolnieniem
z odpowiedzialnosci, akredytywa typu standby, akredytywsg dokumentows lub

innym tego typu instrumentem; craz

(@) zobowigzan, dla ktérych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto osiemdziesiat)
dni;

wykazane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Zastawy Rejestrowe na Dodatkowych Zbiorach oznacza zastawy rejestrowe lub inne
zastawy rzgdzone prawem obcym o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorach
praw stanowigcych catodé gospodarczg o zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ust. 2
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pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym lub odpowiednich przepiséw prawa obcego, w
ktérych sktad wchodza Portfele Wierzytelnosci, ktore zostang ustanowione, jezeli Wycena
Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2 lub Zbiorze 3 bedzie nizsza od minimainej
sumy zabezpieczenia danego zbioru, o ktérych mowa odpowiednio w pkt 18.1(b) - 18.1(g)-

Zastawy Rejestrowe na Zbiorze 1 oznacza zastawy rejestrowe lub inne zastawy
rzadzone prawem obcym O najwyzszym pierwszefstwie zaspokojenia na zbiorach praw
stanowigcych cato$¢ gospodarczg o zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3
Ustawy o Zastawie Rejestrowym lub odpowiednich przepisow prawa obcego, w ktérych
sktad wchodza Portfele Wierzytelnosci o tacznej wartosci godziwe] (potwierdzonej
Wyceng) wynoszacej nie mniej niz 150.000.000 PLN, ktére zostang ustanowione na
podstawie uméw zastawu na zbiorach wierzytelnosci zawartych pomigdzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen w terminie 120 dni od Dnia Emisji.

Zastawy Rejestrowe na Zbiorze 2 oznacza zastawy rejestrowe lub inne zastawy
rzgdzone prawem obcym 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorach praw
stanowigcych cato$é gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3
Ustawy o Zastawie Rejestrowym lub odpowiednich przepiséw prawa obcego, w ktérych
sklad wchodzg Portfele Wierzytelnosci, o tacznej wartosci godziwe] (potwierdzonej
Wyceng) wynoszacej nie mniej niz wartos¢ stanowigca réznice pomiedzy (i) 200.000.000
PLN oraz (i) wartoscig godziwg Portfeli Wierzytelnosci  obcigzonych Zastawami
Rejestrowymi na Zbiorze 1, ktdre zostang ustanowione na podstawie umow zastawu na
zbiorach wierzytelnosci zawartych pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen
w terminie do dnia 26 lutego 2021 r.

Zastawy Rejestrowe na Zbiorze 3 oznacza zastawy rejestrowe lub inne zastawy
rzadzone prawem obcym O najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorach praw
stanowigcych calo$é gospodarczg o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3
Ustawy o Zastawie Rejestrowym lub odpowiednich przepisow prawa obcego, w ktorych
skiad wchodzg Portfele Wierzytelnosci, o tacznej wartodci godziwej (potwierdzonej
Wyceng) wynoszace]j nie mniej niz wartosé stanowigca roznice pomigdzy (i) wartoscig
odpowiadajacg 150% (stu piecdziesigciu procent) tacznej wartoéci nominalnej Obligacji (z
zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej
Amortyzacji zgodnie z pkt 12 (Wykup Obligaciji)) oraz (ii} suma wartosci godziwej Portfeli
Wierzytelnosci obcigzonych Zastawami Rejestrowymi na Zbiorze 1 i Portfeli Wierzytelnosci
obcigzonych Zastawami Rejestrowymi na Zbiorze 2, ktdre zostang ustanowione na
podstawie uméw zastawu na zbiorach wierzytelno$ci zawartych pomigdzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen w terminie do dnia 28 lutego 2022 r. W celu uniknigcia
watpliwosci, w przypadku gdy réznica pomiedzy (i) i (i) powyzej bedzie ujemna nie bgdzie
obowiazku ustanowienia Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 3.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach, odbywajace si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o
Obligacjach oraz w niniejszych Warunkach Emisji.

Zasady wyktadni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowigzujgcego w
Rzeczypospolitej Polskiej;

(b) odniesienia do punkiu lub zalgcznika stanowig odniesienia do punktu lub zatgcznika
ninigjszych Warunkéw Emisji;



2.1.

2.2.

3.1.

3.2.

3.3.

5.1.

(c) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia do
kazdego Obligatariusza i odwrotnie;

(d) odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu ze zmianami;

(e) odniesienia do przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do
tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia ze zmianami lub innego przepisu,
ktéry zastgpi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

() tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektérych punktéw zostaty podane wylgcznie
dla utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje niniejszych Warunkow
Emisiji.

Jakiekolwiek okreslenie uzyte w o$wiadczeniu lub zawiadomieniu zlozonym na podstawie
lub w zwigzku z Warunkami Emisji, bedzie miato w takim o$wiadczeniu lub zawiadomieniu
znaczenie nadane mu w Warunkach Emisji, chyba, ze w takim o$wiadczeniu lub
zawiadomieniu ustalono inacze;.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Obligacje sg emitowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach, na podstawie:
(a) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr VI/22/1/2019 z dnia 12 kwietnia 2019 r.; oraz

(b) uchwaly Zarzadu Emitenta nr VI/1/04/2019 z dnia 15 kwietnia 2019 r. zmieniong
uchwalg Zarzadu Emitenta nr VIII/1/04/2019 z dnia 18 kwietnia 2019 .

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach poprzez
zlozenie propozycji nabycia, o ktérej mowa w art. 34 Ustawy o Obligacjach.

WIELKOSC EMISJI. WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ OBLIGACJI. CENA EMISYJNA

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 220.000 (dwiescie
dwadziescia tysiecy)} Obligacii.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 (jeden tysiac) zlotych (z zastrzezeniem
zmiany wartosci nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji
okreslonych w pkt 12 (Wykup Obligacji)).

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysigc) ztotych.
OPIS SWIADCZENIA

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sie spetni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pieniezne w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci nominalnej kazdej posiadanej przez Obligatariusza Obligacji oraz
kwoty odsetek i Premii (jezeli zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie nalezna), w
sposob i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji ponizej.

FORMA | MIEJSCE EMISJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela, emitowanymi w serii. Obligacje nie majg formy
dokumentu.



5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

9.2.

Obligacje emitowane sg jako Obligacie niezabezpieczone. Zabezpieczenie Obligacii
zostanie ustanowione zgodnie z pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia).

Obligacje moga by¢ wydane (poprzez zapisanie na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub
Rachunku Zbiorczym) przed ustanowieniem Zabezpieczenia Obligacji.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostaé zlozone w postaci
elektroniczne;.

W Dniu Emisji Obligacje beda zarejestrowane w Depozycie oraz na Rachunkach Papieréw
Warto$ciowych lub Rachunkach Zbiorczych.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg ich pierwszego zapisania na Rachunkach Papieréw
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych.

Obligacje moga zosta¢ wprowadzone do obrotu w ASO Bondspot lub ASO GPW, jezeli
Emitent tak postanowi.

CEL EMISJI

Emitent przeznaczy $rodki pozyskane z emisji Obligacji na refinansowanie zadtuzenia Grupy,
w tym na czesciowy odkup obligacji serii Y, A1 A2, C1, D1, E1 i Z wyemitowanych przez
Emitenta oraz na finansowanie biezace] dziatalnosci operacyjnej Grupy, w tym
w szczegolnosci bezposredni lub posredni zakup portfeli wierzytelnosci.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i, na Dzien Emisji, niezabezpieczone, z
zastrzezeniem pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia), zobowigzania Emitenta oraz majg
réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi
innymi istniejgcymi, biszacymi i przyszitymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjami KDPW, a w razie
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, réwniez z
uwzglednieniem obowigzujgcych tam regulacji.

OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacie sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu.
Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym

Dniu Patnosci Odsetek, a w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji ptatne sg w Dniu
Weczesniejszego Wykupu.

Stopa procentowa

Z zastrzezeniem pkt 9.7 (Stopa procentowa w przypadku op6znienia), stopa procentowa
zostanie ustalona w nastepujgcy sposob:

(@) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope
Bazowa. JeZeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent Kalkulacyjny zwrdci sig¢ do
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9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

Bankéw Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla depozytéw w PLN o
dtugosdci najblizszej dtugosci Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku
migdzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

{b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy
Bazowej i Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny
uzyskat stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne,
sumie Marzy i Sredniej arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po
przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej zaokragla sie w gore) stop procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyine.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej
w sposob wskazany w pkt 9.2(a) i 9.2(b), stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepng Stope Bazowa.

(d} W przypadku, gdy Stopa Bazowa jest ujemna przyjmuje sig, ze wynosi ona zero.
Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji {z zastrzezeniem zmiany wartosci
nominalnej Obligacji w wyniku zaplaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12
(Wykup Obligacji)) przez stope procentowg, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe
dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego
wyniku do petnego grosza (pot grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gore). Kwota odsetek
jest obliczana odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Ogtoszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

Obligatariusze zostang zawiadomieni o ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek
zgodnie z pkt 20.1 (Zawiadomienia Obligatariuszy). W razie wprowadzenia Obligacji do
obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, informacja o wysokos$ci odsetek zostanie
zamieszczona rowniez na stronie internetowej odpowiednio ASQ Bondspot lub ASC GPW.

Podwyzszenie Marzy

(a) W przypadku gdy poziom Wskaznika Finansowego 1 przekroczy 225%, Marza
zostanie podwyzszona o 25 punktow bazowych w skali roku (Podwyzszona Marza).
Podwyzszona Marza bedzie miata zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla
Okresow Odsetkowych przypadajgcych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w
ktorym poziom Wskaznika Finansowego 1 przekroczyt 225%.

b Podwyzszona Marza nie bedzie podstawa do ustalania stopy procentowej dla
Okresdw Odsetkowych przypadajgcych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w
ktorym poziom Wskaznika Finansowego 1 zostat obnizony do poziomu réwnego (ub
nizszego niz 225%.

Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Odsetek
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9.7.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

Ostatni Dzien
Dzien Ustalenia Pierwszy Dzien Okresu Odsetkowego
Praw dla kazdego Okresu Odsetkowego (tacznie z tym
Nr okresu Okresu {(z wytgczeniem tego dniem)/Dzier Ptatnosci
odsetkowego Odsetkowego dnia) Qdsetek

1. 2019-10-18 2019-04-26 2019-10-26
2. 2020-04-17 2019-10-26 2020-04-26
3. 2020-10-16 2020-04-26 2020-10-26
4, 2021-04-16 2020-10-26 2021-04-26
5. 2021-10-18 2021-04-26 2021-10-26
6. 2022-04-15 2021-10-26 2022-04-26
7. 2022-10-18 2022-04-26 2022-10-26
8. 2023-04-18 2022-10-26 2023-04-26

Stopa procentowa w przypadku opoéznienia

W przypadku opéznienia w ptatnosci odsetek, wartosci nominalnej Obligacji lub Premii (jezeli
zgodnie z Warunkami Emisji bedzie wymagalna)wysoko$¢ stopy procentowej dla odsetek za
opéznienie naliczanych po dniu, w ktérym zgodnie z Warunkami Emisji miata nastgpi¢
platno$é odsetek, wartosci nominalnej Obligaciji lub Premii (jezeli zgodnie z Warunkami
Emisji bedzie wymagalna), zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

PLATNOSCI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bgdg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW | whasciwych Uczestnikow Depozytu. Informacje o numerze rachunku
bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Uczestnika
Depozytu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy winny
byé przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach tego Uczestnika Depozytu.
Dla uniknigcia watpliwosci brak platnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany
nieprzekazaniem przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie
stanowi Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 14 (Przypadki Naruszenia).

Wszelkie ptatnosci éwiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw bez jakichkolwiek dodatkowych
dyspozycji i oéwiadczen Obligatariuszy.

Zasady dokonywania ptatnosci:

(a) Jezeli dzien platnosci z tytulu Obligacji przypada na dzieri niebedgcy Dniem
Roboczym, ptatnosé na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda
przystugiwaly odsetki za opdznienie w dokonaniu ptatnosci ani jakiekoiwiek inne
ptatnosci.

(b) Platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji bedg dokonywane bez jednostronnego
potrgcenia jakichkolwiek wierzytelno$ci Emitenta z wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

(c) Podwyzszenie Marzy, o ktérym mowa w pkt 9.5 (Podwyzszenie Marzy) bedzie
obowigzywato: (i) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastepujgcego po
dniu, w ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom informacje o Wskazniku
Finansowym 1 zgodnie z pkt 17.2 potwierdzajgce, ze warto$é Wskaznika
Finansowego 1 wzrosta powyzej danego poziomu (ii) do korica Okresu Odsetkowego,
w ktorym Emitent przedstawi Obligatariuszom informacje o Wskazniku Finansowym
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10.4.

10.5.

1.

11.2.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

1 potwierdzajace, ze wartos¢ Wskaznika Finansowego 1 spadta do poziomu réwnege
lub nizszego niz 225%.

Niezaleznie od postanowien pkt 10.3(a) — 10.3(c), Emitent przewiduje mozliwosé zaliczenia
przez Obligatariuszy wierzytelnosci z tytulu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji Emitenta.

Miejscem spetnienia Swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie miejsce siedziby KDPW.
PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub
na poczet obecnych lub przysztych podatkédw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub
w ich imieniu, chyba Zze potracenia lub odliczenia tych podatkéw Iub naleznosci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa. Emitent nie
bedzie ptacit kwot wyréwnujgcych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku fub innej naleznosci publicznoprawnej.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz
nie przekaze Uczestnikowi Depozytu, najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i
dokumentdéw niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowe] stawki opodatkowania, w
tym (i) oryginatu aktuainego certyfikatu rezydencji przed dokonaniem pierwszej ptatnosci na
rzecz Obligatariusza, i dalej kolejnych aktualnych certyfikatéw rezydencii, nie rzadziej niz co
12 miesigcy, (i) oryginatu oswiadczenia Obligatariusza o pozostawaniu rzeczywistym
wiascicielem platnosci na rzecz Obligatariusza dostarczanego przed kazdg ptatnoscia na
rzecz Obligatariusza, (jii) oryginatu o$wiadczenia Obligatariusza dostarczanego przed kazda
ptatnoscia na rzecz Obligatariusza na temat majgcej zastosowanie do Obligatariusza stawki
podatku u Zrédla wraz z o$wiadczeniem o speinieniu wszystkich warunkéw do skorzystania
ze zwolnienia z podatku u zrédia lub stawki tego podatku nizszej niz podstawowa, okreslona
w polskich przepisach podatkowych, wowczas podatek zostanie pobrany w petnej
wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem pkt 13 (Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), pkt 14.3
(Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) i pkt 15 (Niewypelnienie zobowigzania,
likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta), Emitent zaptaci za kazdg Obligacje:

(a) w Pierwszym Dniu Czesciowe] Amortyzacji kwote rowng Pierwszej Kwocie
Czesciowej Amortyzacii;

(b} w Drugim Dniu Czesciowej Amortyzacji kwote réwna Drugiej Kwocie Czesciowej
Amortyzacii;

(c) w Dniu Wykupu kwote rowng Trzeciej Kwocie Czgsciowej Amortyzacii.
Zaptata przez Emitenta Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z niniejszym pkt 12 (Wykup
Obligacji) pomniejsza odpowiednio wartos¢ nominalng Obligacji nie stanowigc zmiany

Warunkéow Emisji i nie wymagajac podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy, ani zawierania jednobrzmigcych porozumier z kazdym z Obligatariuszy.

Piatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwemn KDPW oraz Uczestnikéw Depozytu.
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13.

13.1.

13.2.

13.3.

134.

13.5.

14.

14.1.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Emitent moze, po uplywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zioZenia Obligatariuszom
zawiadomienia, wykupi¢ Obligacje, w catosci lub w czesci, z tym, ze wytgcznie w Dniu
Platnosci Odsetek przypadajagcym po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zlozenia
Obligatariuszom zawiadomienia o wczesniejszym wykupie, z uwzglednieniem pkt 13.3
(Dzien Wczesniejszego Wykupu). Zawiadomienie musi wskazywac zaréwno liczbe
Obligacji podlegajacych wykupowi, jak i Dziefi Wczesniejszego Wykupu.

Wykup nastgpi poprzez zaptate na rzecz Obligatariuszy:

(a) wartosci nominalnej Obligacii (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej Obligacji
w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 (Wykup Obligaciji))
powiekszonej o Premig wyliczong zgodnie z pkt 13.4 oraz

(b) kwoty odsetek od Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktorym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (wigcznie).

Wczeséniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, o ktérym mowa w pkt 13.1, moze
nastapi¢ najwczesniej w Dniu Platnoéci Odsetek za 2. Okres Odsetkowy.

Premia za wcze$hiejszy wykup Obligacji dokonywany zgodnie z niniejszym pki 13 wynosi:

(a) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za 2. Okres Odsetkowy —
1,5% wartosci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominaine;
Obligagji w wyniku zaptaty Kwoty Czeéciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 (Wykup
Obligaciji)},

(b) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za 3. lub 4. Okres
Odsetkowy — 1% wartoéci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci
nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt
12 (Wykup Obligacii)),

{c) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za 5. Okres QOdsetkowy—
0,75% wartosci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej
Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czgsciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 (Wykup
Obligaciji}),

(d) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Piatnosci Odsetek za 6. lub 7. Okres
Odsetkowy — Premia nie przystuguje.

Wykup Obligacji nastapi na zasadach szczegotowo okreslonych w Regulacjach KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz Uczestnikéw Depozytu.

PRZYPADKI NARUSZENIA
Przypadki Naruszenia

Kazdy Obligatariusz moze zazgda¢ wczesniejszego wykupu posiadanych Obligaciji, jezeli
wystapi ktérekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) wystapi istotne zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajgce uzasadniong mozliwos¢

postawienia Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy w stan upadtosci, likwidacji lub
wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego, a w szczegolnosci:

14



(b)

(c)

(e)

(f)

(9}

(h)

(i} Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy ulegnie przymusowej lub dobrowolnej
likwidacji (z wyjatkiem likwidagcji Istotnych Podmiotéw z Grupy w ramach
reorganizacji struktury kapitatowej Grupy, w wyniku ktérych majatek danego
Istotnego Podmiotu z Grupy zostanie przejety przez Emitenta bgdz teZ jeden
lub wieksza liczbe Podmiotow Zaleznych) lub

(i) z zastrzezeniem punktu 14.2 Podmiot Ustanawiajgcy Zabezpieczenie nie
wykonuje swoich zobowigzan, co zgodnie przepisami majgcymi zastosowanie
do takiego podmiotu stanowi przestanke zilozenia wniosku o otwarcie
postepowania insolwencyjnego lub Emitent lub Istotne Podmioty z Grupy nie
wykonujg swoich wymagalnych zobowigzan, ktérych tgczna kwota przekracza
10% Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych i trwa to: (1) ponad 20 dnilub (2)
ma to charakter trwaty, z =zastrzezeniem, iz do kwot wymagalnych
zobowigzan, o ktérych mowa powyzej nie wlicza sie zobowigzan, w tym
opoznien ptatnosci, wobec podmiotéw z Grupy,

z zastrzezeniem punktu 14.2 zobowigzania Podmiotu Ustanawiajgcego
Zabezpieczenie przekraczajg warto$¢ jego majgtku — jeZeli zgodnie przepisami
majgcymi zastosowanie do takiego podmiotu stanowi przestanke ztoZzenia wniosku o
otwarcie postgpowania insolwencyjnego lub zobowigzania Emitenta przekrocza
wartos¢ jego majatku przez okres przekraczajgcy 24 miesigce,

Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy lub, z zastrzezeniem punktu 14.2 Podmiot
Ustanawiajgcy Zabezpieczenie, zawrze z nadzorca ukladu umowe o sprawowanie
nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu,

Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy ogtosit pisemnie lub w formie informacji na stronie
internetowej lub raportu biezgcego, ze stat sie niezdolny do splaty swojego zadtuzenia
w terminach zapadalnosci lub oglosit pisemnie zawieszenie spfaty swojego
zadtuzenia lub taki zamiar,

z powodu trudnoéci finansowych lub plynnosciowych zagrazajgcych wyptacalnosci
Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy bedzie prowadzi¢ negocjacje z wierzycielem lub
wierzycielami w celu zmiany warunkéw sptaty swoich wymagalnych zobowigzanh
pienigznych, ktdrych tgczna kwota przekracza 10% Skonsolidowanych Kapitatow
Wiasnych;

wydane zostanie przez sgd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub Istotnego
Podmiotu z Grupy lub podjeta zostanie przez stosowny organ Emitenta lub Istotnego
Podmiotu z Grupy uchwata o rozwigzaniu Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy
lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice (nie
dotyczy to rozwigzania Istotnego Podmiotu z Grupy w zwigzku z reorganizacjg
struktury kapitalowej Grupy skutkujgcego przejeciem majatku likwidowanego
Istotnego Podmiotu z Grupy przez Emitenta lub jeden lub wiekszg liczbe Podmiotow
Zaleznych);

Emitent lub Istotne Podmioty z Grupy nie dokonaty platnoséci z tytutu prawomocnych
orzeczen sgdowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych
zaptate w igcznej kwocie przekraczajacej 10% Skonsolidowanych Kapitatéw
Wiasnych;

zawarte przez Emitenta umowy o zarzadzanie Portfelami Wierzytelnosci, o tacznej
warto$ci godziwej wynoszacej co najmniej 10% Skonsolidowanych Aktywow zostang
rozwigzane lub wygasng, a Emitent nie usunie powyzszego stanu poprzez zawarcie
nowych umow w terminie 3 (trzech) miesiecy liczac od daty wypowiedzenia ostatniej
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()

(k)

()

(m)

(n)

umowy o zarzadzanie Portfelami Wierzytelnosci, ktére spowodowato przekroczenie
powyzszego progu;

w okresie od Dnia Emisji do dnia ustanowienia Zabezpieczen Obligacii, o ktdrych
mowa w punkcie 18.1(g) (wiacznie) Emitent lub inny Podmiot Zalezny ustanowi
Zabezpieczenie na Portfelach Wierzytelnosci na rzecz innych podmiotéw niz
Administrator Zabezpieczen w wysokosci powyzej 150% (sto pieédziesiat procent)
lacznej wartosci wierzyteinosci przystugujacej takim podmiotom wobec Emitenta lub
innego Podmiotu Zaleznego;

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w calosci lub w istotnej czesci, swojel
podstawowej dziatalnoéci gospodarczej prowadzonej w Dniu Emisji;

zostang wycofane lub przestang obowigzywac jakiekolwiek zgody, zezwolenia,
decyzje administracyjne lub inne licencje wymagane przez prawo, co powodowaioby
uniemozliwienie Emitentowi prowadzenia przez niego dziatalnosci gospodarcze] w
zakresie, w jakim prowadzona jest w Dniu Emisii;

Emitent:

(i) nie udostepni Obligatariuszom skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Emitenta na zasadach i w terminach okreslonych w pkt 16 (Sprawozdania
finansowe),

(i} nie udostepni Obligatariuszom Wyceny na zasadach i w terminach
okreslonych w pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia), lub

iii) nie poinformuje Obligatariuszy o wartosci Wskaznikow Finansowych w frybie
i terminach wskazanych w pkt 17 (Obliczanie wskaznikow finansowych);

Wskaznik Finansowy 1 przekroczy 250%, a Emitent nie uzyska zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na czasowe przekroczenie Wskaznika Finansowego 1;

Wskaznik Finansowy 2 przekroczy wartos¢:

Q)] 400% w okresie od dnia 26 kwietnia 2019 r. (wiacznie) do dnia 26 kwietnia
2020 r. (bez tego dnia),

(i) 375% w okresie od dnia 26 kwietnia 2020 r. (wiacznie) do dnia 26 kwietnia
2021 r. (bez tego dnia),

(iii) 350% w okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wigcznie) do dnia 26 kwietnia
2022 r. (bez tego dnia),

(iv)  325% w okresie od dnia 26 kwietnia 2022 r. (wtgcznie) do Dnia Wykupu,

7 zasirzezeniem mozliwosci skorzystania z opcji wezesniejszego wykupu Obligacii z
inicjatywy Emitenta, przy czym nie bedzie stanowita Przypadku Naruszenia sytuacja,
w ktorej Wskaznik Finansowy 2 jednorazowo (tj. podczas jednego badania, o ktorym
mowa w pkt 17.1) osiagnie warto$¢ wyzszg niz wartoéci przedstawione w pkt
14.1(n)(i) - 14.1(n){iv) dla danego okresu, w kazdym przypadku nie wyzszg jednak niz
470%, o ile w kolejnych dwadch badaniach Wskaznikow Finansowych, o ktérych mowa
w pkt 17.1, jego warto$¢ nie przekroczy wartosci zaktadanej dla danego okresu
zgodnie z pkt 14.1(n)(i) - 14.1(n)(iv);
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(0)

(q)

Wskaznik Finansowy 3 przekroczy wartos¢ 100%, przy czym nie bedzie stanowita
Przypadku Naruszenia sytuacja, w kitdrej Wskaznik Finansowy 3 jednorazowo (ij.
podczas jednego badania, o ktérym mowa w pkt 17.1) osiggnie warto$é wyzsza niz
100%, nie wyzsza jednak niz 110%, o ile w kolejnych dwéch badaniach Wskaznikow
Finansowych, o ktérych mowa w pkt 17.1, jego warto$¢ nie przekroczy 100%;

nastagpito jedno z ponizszych zdarzen:

i)

(i

(iii)

dokonano zajecia lub zaje¢ w toku postepowania egzekucyjnego lub udzielono
zabezpieczenia lub zabezpieczen w toku postepowania zabezpieczajacego,
cywilnego lub administracyjnego, skutkujacych zajeciem lub obcigzeniem
sktadnika lub sktadnikow majatku Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy o
tacznej wartosci przekraczajgcej 10% Skonsolidowanych Kapitalow
Wiasnych, o ile w terminie trzydziestu (30) dni od daty powziecia wiadomoéci
przez, odpowiednio, Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy o dokonanym
zajgciu lub udzielonym zabezpieczeniu nie dojdzie do uchylenia, upadku lub
zniesienia takiego zajecia lub zabezpieczenia; lub

wszczeto egzekucje lub egzekucje w stosunku do majatku Emitenta lub
Istotnego Podmiotu 2z Grupy o wartosci przekraczajacej 10%
Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych, o ile w terminie trzydziestu (30) dni
od daty powzigcia, odpowiednio, przez Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy
wiadomosci o wszczeciu egzekucji nie dojdzie do jej uchylenia lub
wstrzymania (w tym m.in. uchylenie zajecia majatku} lub, odpowiednio:

(A) Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy nie zaptaci kwoty bedacej
przedmiotem egzekuciji lub

(B) zostanie dokonana zaptata kwoty bedacej przedmiotem egzekucji w
formie potracenia lub innego rozliczenia bezgotéwkowego dokonanego
poprzez przeniesienie na wierzyciela Portfeli Wierzytelnosci {innych niz
stanowiace Przedmiot Zastawu) ponizej warto$ci godziwej; lub

z zastrzezeniem punktu 14.2, wszczeto egzekucje wobec majatku
stanowigcego Zabezpieczenie Obligacji lub dokonano zajecia lub zajec lub
obcigzenia takiego majatku w toku postgpowania zabezpieczajgcego,
cywilnego lub administracyjnego, jezeli wartosé godziwa takiego majatku
przekracza kwote 5.000.000 PLN, o ile w terminie trzydziestu (30} dni od daty
powziecia, odpowiednio, przez Emitenta, Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot
Ustanawiajacy Zabezpieczenie wiadomosci o wszczeciu egzekucii nie dojdzie
do jej uchylenia lub wstrzymania (w tym m.in. uchylenia zajecia majatku} lub,
odpowiednio:

(Ay  Emitent, Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot Ustanawiajgcy
Zabezpieczenie nie zaptaci kwoty bedgcej przedmiotem egzekucji lub

{(B) zostanie dokonana zaptata kwoty bedgcej przedmiotem egzekucji w
formie potracenia lub innego rozliczenia bezgotéwkowego dokonanego
poprzez przeniesienie na wierzyciela Portfeli Wierzytelnosci (innych niz
stanowigce Przedmiot Zastawu) ponizej wartosci godziwej;

Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy bez zgody Obligatariuszy dokona w ramach
pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub niepowigzanych transakcji,

zawartych dobrowolnie Ilub pod przymusem, sprzedazy, przeniesienia,
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(r)

(s)

(t)
(u)

v)

najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia catosci lub czesci swojego
majatku, innego niz Dozwolone Rozporzadzenie;

po Dniu Emisji taczna warto$¢ wierzytelnosci podmiotéw z Grupy wobec podmiotow
spoza Grupy z tytutu Zadtuzenia Finansowego i Z tytutu poreczen lub gwarancji (za
wyjatkiem gwarancji udzielonych przez Emitenta lub Podmioty Zalezne w zwigzku z
zarzadzeniem aktywami funduszy inwestycyjnych nalezgcych do:

i Trigon Profit VI NS FIZ (obecnie Lartiq Profit VI NS FIZ);
(ii) Trigon Profit Vil NS FIZ (obecnie Lartiq Profit VII NS FIZ);
iii) Trigon Profit VIII NS FIZ (obecnie Lartig Profit VIl NS FIZ);
(iv)  Trigon Profit IX NS FIZ (obecnie Lartiq Profit X NS FIZ);
(v) Trigon Profit X NS FIZ (obecnie Lartiq Profit X NS FIZ);
(viy  Trigon Profit XIl NS FIZ (obecnie Lartiq Profit XiI NS FIZ),
przekroczy kwotg 5.000.000 PLN;

wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW;

Obligacje zostang wykluczone z obrotu na ASO BondSpot lub ASC GPW;

jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy nie
Zostanie sptacone w terminie jego wymagainosci ani tez po uplywie pierwotnie
ustalonego okresu karencji, lub tez jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub
Istotnego Podmiotu z Grupy, wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadtuzenia
Finansowego lub innych okoliczno$ci skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszej sptaty
Zadiuzenia Finansowego zostanie uznane lub stanie si¢ wymagalne i pfatne przed
ustalonym terminem jego wymagalnosci, lub tez jakikolwiek wierzyciel Emitenta lub
Istotnego Podmiotu z Grupy wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadtuzenia
Finansowego lub innych okolicznosci zapewniajgcych mozliwo$¢ Zadania
wcze$niejszej sptaty Zadiuzenia Finansowego bedzie uprawniony do zgdania sptaty
Zadiuzenia Finansowego Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy przed ustalonym
terminem jego wymagalnosci, chyba ze:

0] taczna warto$¢ Zadtuzenia Finansowego, 0 ktérym mowa powyzej bedzie
nizsza niz 10% Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych; lub

(i) postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci Zadtuzenie Finansowe
Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy zostanie przez, odpowiednio,
Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy sptacone w terminie 10 (dziesieciu) Dni
Roboczych lub w innym terminie uzgodnionym z wierzycielem, a w zakresie w
jakim takie Zadtuzenie Finansowe nie zostanie w tym terminie sptacone, jego
termin wymagalnosci zostanie odroczony.

Przed ustanowieniem Zabezpieczenia zgodnie z pkt 18.1(f), Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Emitenta podejmie uchwale o wyptacie dywidendy, umorzenia lub
nabycia akcji wtasnych Emitenta, obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta, w
przypadku gdy jednoczesnie, w dniu podjecia takiej uchwaty, Wskaznik Finansowy 1
nie bedzie wyzszy niz 250% oraz Wskaznik Finansowy 2 nie bedzie wyzszy niz 325%.
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14.2.

14.3.

W celu uniknigcia watpliwosci, po ustanowieniu Zabezpieczenia w wysokosci
wskazanej w pkt 18.1(f) Emitenta nie bedg obowigzywaty ww. ograniczenia zwigzane
z wyptatg dywidendy, umorzeniem lub nabyciem akcji wlasnych ani obnizeniem
kapitatu zaktadowego.

(w)  Emitent w nalezytym terminie nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo
nalezycie i terminowo =zlozonego przez Obligatariuszy wniosku o zwolanie
Zgromadzenia Obligatariuszy.

(x) Emitent przeniesie poza granice Polski swdj gtdéwny os$rodek podstawowej
dziatalnosci (w rozumieniu art. 3 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postepowania upadtosciowego).

(y) Emitent nie ustanowi Zabezpieczenia Obligacji na warunkach i w terminach zgodnie
z pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia).

(z) Emitent ustanowi Zabezpieczenie w zwigzku z emisjg obligacji lub innych dtuznych
papieréw wartosciowych, innych niz Obligacje, chyba ze jednoczesnie ustanowi na
rzecz Obligatariuszy Zabezpieczenie tego samego rodzaju (ij. poprzez analogiczny
rodzaj zabezpieczenia o co najmniej takiej samej wartosci).

(aa) Fundusz Inwestycyjny (o ile zostanie utworzony) zaciggnie jakiekolwiek Zadiuzenie
Finansowe, inne anizeli zwigzane z Zabezpieczeniami Obligacji na posiadanych
przezenh Portfelach Wierzytelnosci.

(bb)  Nastgpi Naruszenie Dokumentu Zwigzanego.

Przypadki Naruszenia, o ktérych mowa w punktach 14.1(a)(ii), 14.1(b), 14.1(c) lub 14.1(p)Xiii)
nie wystapia w odniesieniu do danego Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie, jezeli w
terminie 60 (sze$cdziesieciu) dni od dnia zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w tych
punktach, a w odniesieniu do pkt 14.1(p)ii) takze uplywu okresu 30-dniowego
przewidzianego w tym punkcie oraz otrzymania stosownego zadania od Administratora
Zabezpieczen, od Istotnych Obligatariuszy lub od Zgromadzenia Obligatariuszy (wyrazonego
w postaci uchwaty), Emitent zapewni ustanowienie przez Podmiot Zalezny lub Podmioty
Zalezne, w odniesieniu do ktorych nie majg miejsca okolicznosci, o ktérych mowa w punktach
14.1(a)(ii), 14.1(b), 14.1(c} lub 14.1(p)Xiii) Zabezpieczenia Obligacji w postaci:

(a) zastawow rejestrowych na Portfelach Wierzytelnodci o wartosci godziwej nie nizszej
niz wartos¢ godziwa Portfeli Wierzytelnosci stanowigcych Zabezpieczenie Obligaci
nalezgcych do Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie, kidrego dotyczg
okolicznosci, o ktérych mowa powyzej lub

(b) innych analogicznych zastawow rzgdzonych prawem obcym w odniesieniu do Portfeli
Wierzytelnosci nalezgcych do Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie, ktdrego
dotyczg okolicznosci, o ktérych mowa powyzej (o wartosci godziwej wskazanej
powyzej) w sktad ktérych wchodzg wierzytelnosci rzadzone prawem obcym,

zastepujace stosowne Zabezpieczenia Obligacji ustanowione przez Podmiot
Ustanawiajgcego Zabezpieczenie, ktérego dotyczg okolicznesci, o ktérych mowa w punktach
14.1(a)(ii), 14.1(b), 14.1(c) lub 14_1{p)iii).

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

(a) W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia, z zastrzezeniem pkt 14.3(b),
Istotni Obligatariusze mogg ztozy¢ o$wiadczenia o zadaniu wezesniejszego wykupu
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g}

Obligacji posiadanych przez Istotnych Obligatariuszy, o czym Emitent powiadomi
pozostatych Obligatariuszy. Ziozenie oswiadczen, o ktorych mowa w niniejszym
punkcie 14.3(a) uprawnia pozostalych Obligatariuszy do zlozenia o$wiadczenia o
Zadaniu wezeéniejszego wykupu Obligadji (z zastrzezeniem pkt 14.3(b)).

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy
moze podjaé uchwale niewyrazajgcg zgody na Zzadanie przez Obligatariuszy
wczesniejszego wykupu Obligacji. Nie uchybia to prawom Istotnych Obligatariuszy
oraz pozostatych Obligatariuszy 1 prawom Administratora Zabezpieczen do
dochodzenia zaspokojenia wierzytelnodci z tytutu Obligacji w razie ztozenia Zzadan
wezesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji przed
podjeciem uchwaty, o ktérej mowa w niniejszym pkt (b).

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w pkt 14.1(e),
14.1(g), 14.1(k), 14.1(1), 14.1(q), 14.1(r), 14.1(u), 14.1(z), 14.1(aa) lub 14.1(bb) do
zgdania wczeéniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajgcej Obligatariuszom na Zzgdanie
wczesniejszego wykupu lub ztozenie i skuteczne doreczenie Emitentowi pisemnego
oéwiadczenia o zadaniu wczesniejszego wykupu Obligacji przez Istotnych
Obligatariuszy.

W razie wystapienia i trwania ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia innego, anizeli
opisane w pkt 14.3(c} do Zzgdania wczeéniejszego wykupu Obligacji nie jest
wymagane podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajgcej
Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu ani ztozenie i doreczenie
Emitentowi pisemnego o$wiadczenia o 2adaniu wczesniejszego wykupu Obligagji
przez Istotnych Obligatariuszy.

Obligatariusz, ktéry zamierza ztozy¢ zadanie wezesniejszego wykupu w zwigzku z
wystapieniem Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt 14.3(d), powinien
wezwaé Emitenta na pismie do usunigcia zaistniatego Przypadku Naruszenia. Jezeli
w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego wezwania, Emitent
nie usunie naruszenia powiadamiajac o tym Obligatariusza, Obligatariusz ma prawo
Zlozyé zadanie wczeshiejszego wykupu, o ktérym mowa w pkt 14.3(f).

Obligatariusz zadajgcy wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien
doreczyé Emitentowi zgdanie wczeéniejszego wykupu osobiscie, listem poleconym
lub pocztg kurierskg. W Zzadaniu wczesniejszego wykupu Obligatariusz powinien
wskazaé podstawe 2Zgdania wcze$niejszego wykupu oraz w odniesieniu do
Obligatariuszy niebgdgcych polskimi podatnikami zataczy¢ odpowiednie swiadectwo
depozytowe oraz wszelkie wymagane wiasciwymi przepisami prawa informacje i
dokumenty, w tym aktualny certyfikat rezydenciji podatkowej, jesli ptatnos¢ na rzecz
Obligatariusza podlega podatkowi u zrodia, a Obligatariusz chce skorzysta¢ z
obnizonej lub zerowej stawki tego podatku. Doreczenie zadania wczesniejszego
wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie
wymagalne w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia doreczenia Emitentowi
takiego zadania (Dziefi Wczesniejszego Wykupu).

W przypadku wczeéniejszego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote réwng sumie:

(i) wartosci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartoéci nominalnej

Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12
(Wykup Obligacji)); oraz
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15.2.

15.3.
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16.
16.1.

16.2.

(i) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego, w ktérym wykup nastepuje (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia
Wczesniejszego Wykupu (wlgcznie).

Zdarzenia niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystapieniem innego zdarzenia, ktére prowadzitoby do
wystgpienia Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwofa¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w
celu podjgcia uchwaty wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci lub nastapienie
takiego zdarzenia. Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie
takiej czynnosci przez Emitenta lub nastapienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowito
Przypadku Naruszenia.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA, LIKWIDACJA | ZMIANA FORMY PRAWNEJ
EMITENTA

Jezeli wystgpig okolicznosci opisane w art. 74 Ustawy o Obligacjach, a w szczegdéinosci
Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
pienigznych wynikajgcych z Obligacji, Obligatariusz moze zazgda¢ natychmiastowego
wykupu posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze Zzada¢ wykupu Obligacji rowniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opéznienia dluzszego niz 3 (trzy) dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne.

W przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jeZeli podmiot, kiory
wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

W dniu, w ktérym Obligacje stang sie natychmiast wymagalne zgodnie z pkt 15.1 - 15.3 lub
z innych przyczyn przewidzianych przepisami prawa (Dzien Wczesniejszego Wykupu),
Emitent zaptaci Obligatariuszowi za kazdg Obligacje kwote rowna sumie:

(a) wartosci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany warto$ci nominalnej Obligadii
w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzaciji zgodnie z pkt 12 (Wykup Obligacji));
oraz

(b) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w
ktérym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu
(wlgcznie).

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent bedzie zobowigzany udostgpnia¢ Obligatariuszom skonsolidowane kwartaine (po
1Q i 3Q), skonsolidowane potroczne (2Q) i zbadane przez biegtego rewidenta
skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta (4Q) w terminach, w ktérych
podmioty, ktérych akcje sg notowane na rynku regulowanym GPW sa zobowigzane
publikowa¢ raporty okresowe zawierajgce powyzsze dane.

Jezeli akcje Emitenta przestang byé notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent zamiast
sprawozdan, o ktorych mowa w pkt 16.1, moze udostepniaé Obligatariuszom kwartalne
skonsolidowane sprawozdania Emitenta zawierajace co najmniej bilans, rachunek zyskow i
strat i rachunek przeptywdw pienigznych — w terminie 45 dni od dnia zakoficzenia danego
kwartatu, a ponadto roczne skonsolidowane sprawozdanie wraz z opinig z badania przez
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17.
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17:2.

18.

18.1.

bieglego rewidenta — w terminie nie diuzszym niz 120 dni od dnia zakonczenia roku
obrotowego.

Sprawozdania, o ktdrych mowa w pkt 16.1 i 16.2, bedg udostepniane Obligatariuszom na
stronie internetowej Emitenta. Ponadto w razie wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO
Bondspot lub ASO GPW sprawozdania beda udostepniane zgodnie z wymogami ASO
Bondspot lub ASO GPW.

OBLICZANIE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Wskazniki Finansowe bedg badane kazdorazowo na Kkoniec kazdego kwartatu
kalendarzowego i obliczane na  podstawie skonsolidowanych  kwartainych,
skonsolidowanych pétrocznych lub zbadanych przez bieglego rewidenta skonsolidowanych
rocznych sprawozdan finansowych Emitenta, o ktorych mowa w pkt 16 (Sprawozdania
finansowe).

Emitent przekaze Obligatariuszom informacje © wysokosci Wskaznikow Finansowych
udostepniajac odpowiednie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta lub w
terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia udostepnienia Obligatariuszom odpowiedniego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta bedacego podstawa do obliczenia
Wskaznikow Finansowych. W przypadku, gdy informacja o wysokosci WskaZnikow
Finansowych nie zostanie przekazana Obligatariuszom wraz publikacjg odpowiedniego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, przekazanie informacji o wysokosci
Wskaznikéw Finansowych nastapi w spostb wskazany w pkt 20.1 (Zawiadomienia
QObligatariuszy).

USTANOWIENIE ZABEZPIECZENIA

Z zastrzezeniem postanowien Warunkéw Emisji dotyczacych mozliwosci wezesniejszego
wykupu Obligacji, roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z Obligagji zostang zabezpieczone
poprzez ustanowienie Zabezpieczenia Obligacji w formie i na warunkach, o ktérych mowa w
niniejszym pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia). W tym celu Emitent zapewni, Ze:

(a) W Dniu Emisji Obligacje bedg niezabezpieczone, co oznacza, ze Obligacje zostang
wyemitowane przed ustanowieniem Zabezpieczen Obligacji. W Dniu Emisji Emitent
lub Podmiot Zalezny ustanawiajgcy Zabezpieczenie Obligacji, po zawarciu umow
dotyczacych ustanowienia Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, ziozy na
prawidtowo wypetnionym i optaconym urzedowym formularzu wniosek o wpis takich
Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1 w rejestrze zastawdw w zakresie dotyczgcym
ustanowienia zastawu lub zastawdw rejestrowych na Portfelach Wierzytelnosci
zawierajgcych wierzyteinosci rzadzone prawem polskim o facznej wartosci godziwej
(potwierdzonej Wyceng) wynoszacej nie mniej niz 50.000.000 PLN (pig¢dziesiat
milionéw zitotych).

(b) W okresie 60 (szesédziesigeiu) dni od Dnia Emisji Emitent lub Podmiot Zalezny
ustanawiajgcy Zabezpieczenie Obligacji, po zawarciu umow dotyczacych
ustanowienia Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1, Ztozy do odpowiednich rejestrow
zastawu prawidlowo wypetnione i optacone wnioski 0 wpis Zastawow Rejestrowych
na Zbiorze 1 w zakresie dotyczacym ustanowienia zastawu lub zastawdw
rejestrowych lub innych zastawow rzadzonych prawem obcym na Portfelach
Wierzytelnosci  zawierajgcych ~ wierzytelnosci o tacznej wartosci godziwej
(potwierdzonej Wyceng) wynoszacej nie mniej niz 100.000.000 PLN (sto miliondw
zlotych).
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(c)

(d)

()

W okresie 60 (szescdziesigciu) dni od Dnia Emisji Emitent zawrze z Administratorem
Zabezpieczen umowg [ub umowy dotyczace ustanowienia posiadajgcych najwyzsze
pierwszenstwo zastawow rejestrowych na majgtku Emitenta o tacznej wartosci
godziwej nie nizszej niz 50.000.000 PLN, obejmujgcym nastepujgce sktadniki majgtku
Emitenta:

(i) certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Emitenta w AGIO Wierzytelnosci
Niestandaryzowanym  Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym;
Zamknietym, lub

(ii) akcje lub udziaty w kapitale zakiadowym spétki Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu, 2, Place de
Strasbourg, akcje lub udzialy w kapitale zakladowym spélki Kredyt Inkaso
Investments BG EAD z siedziba w Sofii, Pancho Vladigerov Blvd. 21, 1336
Sofia oraz akcje lub udziaty w kapitale zaktadowym Kredyt Inkaso investments
RO S.A. z siedzibg w Bukareszcie, Str. Invingatorilor nr. 24, et. 6, Sector 3,
rzadzone prawem wiasciwym dla kraju siedziby, lub

(i)  inne sktadniki majatku Emitenta (nie stanowigce Przedmiot Zastawu)
wymagane celem zapewnienia, ze w okresie obowigzywania zastawow, o
ktérych mowa w niniejszym pkt (c) wartos$¢ godziwa przedmiotu ww. zastawow
bedzie nie nizsza niz 50.000.000 PLN.

oraz w tym samym terminie ztozy do odpowiednich rejestréw zastawu prawidtowo
wypetnione i optacone wnioski o wpis zastawow rejestrowych, o ktorych mowa w
niniejszym pkt (c).

W terminie do dnia 26 kwietnia 2021 r. Emitent zawrze z Administratorem
Zabezpieczen umowe lub umowy dotyczgce ustanowienia posiadajgcych najwyzsze
pierwszenstwo zastawow rejestrowych na majgtku Emitenta, ktdrych tgczna wartosé
godziwa liczona tgcznie z wartoscig godziwg zastawdw rejestrowych, o ktérych mowa
w pkt (¢) powyzej bedzie nie nizsza niz 150.000.000 PLN, obejmujgcym nastepujgce
sktadniki majatku Emitenta:

(i) skfadniki majatku Emitenta wskazane w pkt (c), lub

(i) inne skladniki majatku Emitenta (nie stanowigce Przedmiot Zastawu)
wymagane celem zapewnienia, ze w okresie obowigzywania zastawow, o
ktorych mowa w niniejszym pkt {(d) wartos¢ godziwa przedmiotu ww. zastawdw
liczona tgcznie z warto$cig godziwg zastawdw, o kiérych mowa w pkt (c)
bedzie nie nizsza niz 150.000.000 PLN,

oraz w tym samym terminie ziozy do odpowiednich rejestréw zastawu prawidtowo
wypetnione i optacone wnioski o wpis zastawow rejestrowych, o ktérych mowa w
niniejszym pkt (d).

Od daty wpisu do rejestrow zastawdw, o ktérych mowa w pkt 18.1(a) i 18.1(b) do dnia
wykupu wszystkich Obligacji roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacii beda
zabezpieczone przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy poprzez ustanowienie
Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, przy czym do dnia 26 kwietnia 2020 r. w skiad
przedmiotu Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1 bedg wchodzi¢ Portfele
Wierzytelnosci zawierajace wierzytelnosci rzadzone prawem polskim o fgczne;
wartosci godziwej (potwierdzonej Wyceng) wynoszgcej nie mniej niz 50.000.000 PLN
{pigcdziesigt miliondw ztotych), a w okresie od dnia 26 kwietnia 2020 r. (wigcznie) do
dnia 26 kwietnia 2021 r. w skiad przedmiotu Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 1
beda wchodzi¢ Portfele Wierzytelnosci zawierajace wierzytelnosci rzgdzone prawem
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18.2.

18.3.

18.4.

polskim o tgcznej wartosci godziwej (potwierdzonej Wycena) wynoszacej nie mniej
niz 75.000.000 PLN (siedemdziesiat pig¢ milionow ziotych).

{f) W okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wiacznie) do dnia wykupu wszystkich Obligaciji
roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone przez
Emitenta lub inne podmioty z Grupy poprzez ustanowienie Zastawdw Rejestrowych
na Zbiorze 2,przy czym w okresie, 0 ktorym mowa w niniejszym pkt 18.1(f) w sklad
przedmiotu Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1 oraz Zastawdw Rejestrowych na
Zbiorze 2 beda wchodzié Portfele Wierzytelnosci zawierajace wierzytelnosci
rzadzone prawem polskim o tgcznej wartoéci godziwej (potwierdzonej Wycena)
wynoszace] nie mnigj niz 100.000.000 PLN (sto miliondw ztotych).

{(9) W okresie od dnia 26 kwietnia 2022 r. (wiacznie) do wykupu wszystkich Obligaciji
(wlgcznie) roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone
przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy poprzez ustanowienie Zastawow
Rejestrowych na Zbiorze 3, przy czym w okresie, o ktérym mowa w niniejszym pkt
18.1(g) w skiad przedmiotu Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 1, Zastawdw
Rejestrowych na Zbiorze 2 oraz Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 3 beda wchodzi¢
Portfele Wierzytelnoéci zawierajace wierzytelnosci rzadzone prawem polskim o
tacznej warto$ci godziwej (potwierdzonej Wyceng) wynoszacej nie mniej niz
100.000.000 PLN (sto milionéw ztotych).

(h) Po utworzeniu Funduszu Inwestycyjnego (jezeli zostanie on utworzony) roszczenia
Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone przez Emitenta poprzez
ustanowienie na rzecz Administratora Zabezpieczen, w okresie 60 (szesédziesigciu)
dni od dnia utworzenia Funduszu Inwestycyjnego, posiadajgcego najwyzsze
pierwszefistwo zastawu rejestrowego na wszystkich Certyfikatach Inwestycyjnych.

Zabezpieczenie Obligacji bedzie ustanawiane na rzecz Administratora Zabezpieczen, ktory
dziala w imieniu wiasnym, ale na rachunek Obligatariuszy. Zabezpieczenie Obligacji
ustanowione zgodnie z pkt 18 zostanie zwolnione przez Administratora Zabezpieczefi na
koszt Emitenta niezwtocznie po wykupie wszystkich Obligacji.

Ustanawianie przez Emitenta lub Podmioty Zalezne Zabezpieczefi Obligacji zgodnie z
niniejszym pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia) nie stanowi zmiany Warunkow Emisii i nie
wymaga podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy ani zawierania
jednobrzmigcych porozumien z kazdym z Obligatariuszy.

Zaspokojenie z Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2 oraz Zbiorze 3 oraz z
Zastawow Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach (jezeli takie zostang ustanowione) moze
nastapi¢ poprzez (i) wszczecie sgdowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z
postanowieniami Kodeksu Postepowania Cywilnego, (ii) przejgcie na wiasnosé aktywow lub
ich czesci (z zastrzezeniem uprzedniego uzyskania wszystkich wymaganych zgod
wiasciwych organéw, jezeli beda wymagane) lub (i) sprzedaz aktywdéw lub ich czesci w
drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza lub komornika sgdowego
zgodnie z Ustawg o Zastawie Rejestrowym lub w inny sposdb przewidziany witasciwymi
przepisami prawa. Umowy ustanawiajace Zastawy Rejestrowe na Zbiorze 1, Zbiorze 2 i
Zbiorze 3 oraz Zastawy Rejestrowe na Dodatkowych Zbiorach (jezeli takie zostang
ustanowione) beda przewidywaly tryb i uprawnienia zastawnika w zakresie dochodzenia
zaspokojenia z przedmiotu zastawow oraz zakaz rozporzgdzania przedmiotem Zastawow
Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2 i Zbiorze 3 oraz Zastawdéw Rejestrowych na
Dodatkowych Zbiorach (jezeli takie zostang ustanowione) oraz zakaz obcigzania ich
prawami osob trzecich. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony z dniem wpisu zastawu
rejestrowego (lub innego rejestru zastawow rzadzonego prawem obcym) do rejestru
zastawéw we wiasciwej jurysdykcji. Emitent przekaze Administratorowi Zabezpieczen i
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18.5.

18.6.

18.7.

18.8.

18.9.

opublikuje na stronie internetowej Emitenta informacje o wpisie zastawu rejestrowego (lub
innego zastawu rzadzonego prawem obcym) do rejestru zastawow we wiasciwej jurysdykcji.

Emitent bedzie zlecal, na swdj koszt, sporzadzenie wyceny przedmiotu Zastawéw
Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2, Zbiorze 3 oraz Zastawéw Rejestrowych na
Dodatkowych Zbiorach (jezeli takie zostang ustanowione). Wycena, bedzie przygotowywana
przez Rzeczoznawce kwartalnie, w terminach, w ktérych Emitent jest zobowigzany
publikowac raporty okresowe zgodnie z pkt 16.1 lub, jezeli akcje Emitenta przestang by¢
notowane na rynku regulowanym GPW, pkt 16.2. Wycena bedzie niezwlocznie
przekazywana Administratorowi Zabezpieczen oraz publikowana na stronie internetowej
Emitenta. Pierwsza Wycena =zostanie przekazana Administratorowi Zabezpieczen i
opublikowana na stronie internetowej Emitenta w dniu publikacji pierwszego raportu
okresowego po Dniu Emisji. Wycena lub skrét Wyceny zostanie dotgczona jako zatacznik do
Warunkéw Emisji.

Jezeli Wycena Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2 lub Zbiorze 3 bedzie nizsza
od wartodci godziwej Przedmiotu Zastawu, o kitérej mowa w definicjach Zastawow
Rejestrowych na Zbiorze 1, Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 2 oraz Zastawow
Rejestrowych na Zbiorze 3 oraz pkt 18.1(b) - 18.1(g), Emitent bedzie zobowigzany do
zapewnienia ustanowienia dodatkowego Zabezpieczenia Obligacji w formie Zastawow
Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach w celu uzupetnienia tacznej wartosci godziwej
danego zbioru do wysokosci (obliczonej wedlug wartosci godziwej okreslonej w oparciu o
Wycene) wymaganej Warunkami Emisji.

Nie bedzie stanowito zmiany Warunkdéw Emisji:

(a) zawarcie z Administratorem Zabezpieczen umowy zastawu rejestrowego (lub innego
zastawu rzgdzonego prawem obcym) ustanawiajgcego, odpowiednio, Zastawy
Rejestrowe na Zbiorze 1, Zbiorze 2, Zbiorze 3 lub Zastawy Rejestrowe na
Dodatkowych Zbiorach na warunkach okreslonych w niniejszym pkt 18 {(Ustanowienie
zabezpieczenia),

(b) przekazanie Administratorowi Zabezpieczen i publikacja na stronie internetowej
Emitenta Wyceny przedmiotu, cdpowiednio, Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 1,
Zbiorze 2, Zbiorze 3 lub Zastawdéw Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach, oraz

(c) przekazanie Administratorowi Zabezpieczen i publikacja na stronie internetowej
Emitenta informacji o wpisie, odpowiednio, Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1,
Zbiorze 2, Zbiorze 3 lub Zastawdw Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach do
rejestru zastawow we wlasciwych jurysdykcjach.

Administrator Zabezpieczefi nie moze zosta¢ zmieniony lub odwotany z powierzonej mu
funkcji bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Istotnych Obligatariuszy, wyrazonej w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Ustanawiane przez Emitenta Zabezpieczenia Obligacji beds posiada¢ najwyZzsze
pierwszenstwo, z zastrzezeniem, iz dopuszczalne bgda (na zasadzie pari passu):

(a) ustanowienie na majatku bedgacym przedmiotem Zabezpieczen Obligacii
analogicznych Zabezpieczen (na tych samych warunkach) innych serii obligacji
wyemitowanych przez Emitenta przed Dniem Emisji dokonane w wykonaniu
zobowigzan wynikajacych z warunkéw emisji takich obligacji w brzmieniu
obowigzujgcym na Dziet Emisji, w tym o tym samym pierwszenstwie zaspokojenia
co Zabezpieczenia Obligacii oraz
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19.

19.1.

19.2.

19.3.

20.

20.1.

20.2.

(b) podziat érodkéw pochodzacych z egzekudji lub innego wykonania praw w odniesieniu
do przedmiotu Zabezpieczenia Obligacji z obligatariuszami innych serii obligacji
wyemitowanych przez Emitenta przed Dniem Emisji, o kiérych mowa powyze],
proporcjonalnie do kwoty nominainej wymagalnych wierzytelnosci dochodzonych z
przedmiotu Zabezpieczenia Obligacji.

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny dziata wytgcznie na zlecenie lub
jako peinomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnoéci przez Emitenta swiadczen wynikajgacych z Obligacji ani
wykonywania zadnych innych zobowigzarn Emitenta wzgledem Obligatariuszy, ani za
skutecznos$é dochodzenia roszezen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent Kalkulacyjny nie
peini funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie
jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

Agent Kalkulacyjny, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspdlpracuje z Emitentem w
zakresie roznych ustug i posiada informacje, kiore mogg by¢ istotne w konteksécie sytuacii
finansowej Emitenta oraz jego moZiwosci spetnienia swiadczen wynikajgcych z Obligacii,
jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent
wyraznie wskaze dokumenty i informacje, kiore majg byé przekazane Obligatariuszom w
zwigzku z Obligacjami i pefnieniem funkcji Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez
Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnoséci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwiazku
z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym fub
stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych usiug, doradzania Emitentowi Iub
wspditpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie o$wiadczenia i zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy oraz
dokumenty, ktérych udostgpnienie Obligatariuszom jest wymagane przez Ustawe
o Obligacjach, beda umieszczane na stronie internetowej Emitenta pod adresem
www.kredytinkaso.pl, w zaktadce Relacje Inwestorskie. W razie wprowadzenia Obligacji do
obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, zawiadomienia bedg dokonywane zgodnie
z wymogami ASO Bondspot lub ASO GPW.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie oéwiadczenia i zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢
dokonywane osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierska na adres Emitenta wskazany
w Krajowym Rejestrze Sadowym albo na inny adres w Polsce wskazany Obligatariuszom
przez Emitenta. Zawiadomienie uznaje si¢ za dorgczone Emitentowi z chwilg pokwitowania
odbioru lub w razie jego braku (i) w dacie pierwszego awizowania — w przypadku pocztowe]
przesytki poleconej lub (i) w dacie zwrotu przesytki kurierskiej jako niepodjetej lub jako
niedoreczonej z powodu nieobecnosci adresata.

Oswiadczenia i zawiadomienia Obligatariusza powinny zosta¢ podpisane przez osoby
dziatajace w imieniu Obligatariusza. Obligatariusz jest zobowigzany dostarczy¢ Emitentowi
dokumenty potwierdzajagce umocowanie osob podpisujgcych zawiadomienia i oswiadczenia
oraz wzory podpiséw tych osob, potwierdzone w sposcb ustalony pomiedzy Obligatariuszem
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i Emitentem. W braku takich ustaler: podpisy powinny zosta¢ potwierdzone przez pracownika
Emitenta, notariusza lub osoby, kidrych wzory podpiséw zostaly juz potwierdzone w jeden
ze wskazanych powyzej sposobow. Oswiadczenia i zawiadomienia Obligatariusza ztozone
z naruszeniem powyzszych zasad nie musza zostac uwzglednione.

21. AGENT DOKUMENTACYJNY
Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentow, informacii
i komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta, o ile taka publikacja bedzie
niezbedna w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

22. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

22.1. Obligatariusze mogg podejmowacé decyzje dziatajac w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwate w sprawie wyrazenia zgody na wszelkie
zmiany postanowieni Warunkéw Emisji, jak réowniez w innych sprawach okreslonych
w ninigjszych Warunkach Emisji.

22.2. Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okreslaja przepisy Rozdziatu
5 Ustawy o Obligacjach.

22.3. Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie. Doktadny adres miejsca odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent jub podmiot zwotujgcy Zgromadzenie
Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu i wskazuje go w ogtoszeniu ¢ zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

22.4. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wickszoscig gloséw okreslong w Ustawie
o Obligacjach.

22.5. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane w glosowaniu jawnym
i protokotowane w formie pisemnej, z zastrzezeniem art. 68 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

22.6. Ksiega protokotéw Zgromadzer Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni
Robocze w siedzibie Emitenta oraz opublikowana na stronie internetowej Emitenta.

23. PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.

24, PRAWO WLASCIWE

24.1. Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

24.2. Wszelkie zwiazane z Obligacjami spory poddane bedg rozsirzyg nigciu sadu powszechnego
wiasgciwego miejscowo ze wzgledu na siedzibg Emitenta.

24.3. W zakresie nieuregulowanym w Warunkach Emisji stosuje sie¢ Ustawe o Obligacjach oraz
Regulacje KDPW.

24.4. W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi  Warunkami  Emisji
a obowiazujgcymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczgecymi speiniania $wiadczen
z tytutu Obligacii, wigzgcy charakter bedg miaty odpowiednie Regulacje KDPW.

frates Zarzadu

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2019 r. il /
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