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Kredyt Inkaso S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakornczony dnia 31.03.2019 r.
(w tys. PLN)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

01/04/2018- 01/04/2017- 01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
w tys PLN w tys EUR

Sprawozdanie z zyskoéw i strat
Przychody netto 39 212 29 684 19 480 7039
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (21 972) (6 790) 5240 (1 610)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 303 (4 289) 5 656 (1 017)
Zysk (strata) netto 17 667 (3 290) 4112 (780)
Zysk na akcje 1,37 (0,26) 1,37 (0,06)
Rozwodniony zysk na akcje 1,37 (0,26) 1,37 (0,06)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2968 4,2170 4,2968 4,2170
Sprawozdanie z przepfywow pienieznych
Srodki p.len.lezne netto z dziatalno$ci (15 050) (12 412) (3 991) (2 943)
operacyjnej
.SI’Ode ple.nle.zne netto z dziatalnosci 36 458 (94 525) 8 485 (22 415)
inwestycyjnej
Srodki piepieine netto z dziatalnosci (50 543) 17 346 (11 274) 4113
finansowej
Zmi?na nett'o stanu srodkow pienieznych i ich (29 135) (89 591) (6 781) (21 245)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2968 4,2170 4,2968 4,2170

31/03/2019 01/04/2018 31/03/2019 01/04/2018

w tys PLN w tys EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa razem 673 906 651 253 156 675 154 747
Zobowigzania razem 531 687 522 300 123611 124 106
Zobowigzania dtugoterminowe 208 151 419 043 48 393 99 571
Zobowigzania krétkoterminowe 323 536 103 257 75218 24 535
Kapitat wtasny 142 219 128 953 33064 30 641
Kapitat podstawowy 12 897 12 897 2998 3065
Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy 4,3013 4,2085 4,3013 4,2085

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:

1. Dla pozycji ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano
kurs $redni dla danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow NBP (tabela A) obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2018 roku do 31 marca 2019 roku ta
$rednia wynosi 4,2968 PLN/EUR, za$ w okresie od 1 kwietnia 2017 roku do 31 marca 2018 roku 4,2170 PLN/EUR.

2. Dla pozycji z Bilansu zastosowano kurs $redni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest
na dzien 31 marca 2019 roku kurs 4,3013 PLN/EUR, za$ na dzien 31 marca 2018 roku kurs 4,2085 PLN/EUR.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 2/63
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Kredyt Inkaso S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakornczony dnia 31.03.2019 r.
(w tys. PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01/04/2018- 01/04/2017-
Nota 31/03/2019 31/03/2018
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto
Przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci
obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej 7 557 -
stopy procentowej
Inne przychody netto 31655 29 684
Przychody netto razem 4 39 212 29 684
Koszty ogdlnego zarzgdu 5 (41 792) (12 922)
Koszty prowadzonej dziatalnosci 5 (17 864) (23 323)
Pozostate przychody operacyjne 6 137 199
Pozostate koszty operacyjne 6 (1 665) (428)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (21 972) (6 790)
Przychody finansowe 7 81 362 33712
- w tym z tytutu odsetek od instrumentow 36 475 31 225

wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Koszty finansowe 7 (35 087) (31 211)
- w tym z tytutu odsetek od instrumentow

wycenianych w zamortyzowanym koszcie (30 756) (28 288)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24303 (4 289)
Podatek dochodowy 8.1 (6 636) 999
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 667 (3 290)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 17 667 (3 290)
Inne catkowite dochody podlegajace reklasyfikacji do
rachunku zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Cg}fokc;rx)ig}érgstraty) ujete w okresie w innych dochodach 28 (7 005) )
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 1573 -
- podatek dochodowy 8.2 1032 -
Inne catkowite 'doghody podlegajace rekla_\syfikacji do (4 400)
rachunku zyskoéw i strat po opodatkowaniu -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 13 267 (3290)

Nota 31/03/2019 31/03/2018

Zysk (strata) na akcje

(w zt/gr na jedna akcje)

Z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechane;j: 1,37 (0,26)
Zwykly 1,37 (0,26)
Rozwodniony 1,37 (0,26)

Z dziatalnosci kontynuowane;j:

Zwykly 1,37 (0,26)
Rozwodniony 1,37 (0,26)
Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 3/63
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Kredyt Inkaso S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakornczony dnia 31.03.2019 r.
(w tys. PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31/03/2019 31/03/2018
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 9 891 8
Rzeczowe aktywa trwate 10 1384 881
Nieruchomosci inwestycyjne 1558 -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 70 792 70 792
Naleznosci i pozyczki 13 21201 16 311
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 14 343 237 413 296
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 - 2038
Aktywa trwate razem 439 063 503 327
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 29101 10 187
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 566
Wierzytelno$ci nabyte 16 41 809 -
Pozyczki 13 26 677 9651
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 14 132835 92 542
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 402 1826
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 4019 33154
Aktywa obrotowe razem 234 843 147 926
Aktywa razem 673 906 651 253
PASYWA
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat podstawowy 19.1 12 897 12 897
Akcje wiasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 19.2 101 551 101 551
Kapitat z aktualizacji wyceny (4 400) -
Zyski zatrzymane: 132 13373 (7584)
-Zysk (strata) netto biezgcego okresu 17 667 (3 290)
-Zyski (straty) lat poprzednich (4 294) (4 294)
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 18 798 22088
Kapitat wtasny 142 219 128 953
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 203 877 418 922
Leasing finansowy 26.1 708 121
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 3 566 -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 208 151 419 043
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25 17 886 5922
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 288 365 95 623
Leasing finansowy 26.1 223 108
Pozostate instrumenty finansowe 28 11728 -
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 23 1582 1193
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 3753 411
Zobowigzania krétkoterminowe razem 323 536 103 257
Zobowigzania razem 531 687 522 300
Pasywa razem 673 906 651 253

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 4/63
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Kredyt Inkaso S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakornczony dnia 31.03.2019 r.

(w tys. PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 303 (4 289)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 411 529
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne i prawne 24 23
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - 2
Wierzytelnosci nabyte — wygasniecie subpartycypacji 16 (44 489) -
Wierzytelnosci nabyte — ujecia w koszty nabycia wierzytelnosci 16 3954 -
Koszty finansowe 32023 29919
Przychody finansowe (33 556) (33 356)
Inne korekty 385 -
Korekty razem (41 248) (2 882)
Zmiana stanu naleznosci (18 349) (4 704)
Zmiana stanu zobowigzan 15 089 693
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 5155 (664)
Zmiany w kapitale obrotowym 1895 (4 675)
Zaptacony podatek dochodowy - (566)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (15 050) (12 412)
Przepfywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (906) -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (82) (71)
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety 16 (1 274)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (1 558) -
Otrzymanie sptaty pozyczek udzielonych 7 373 -
Pozyczki udzielone (33 027) (6 649)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych/udzielone pozyczki (27 500) (246 100)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych/sptaty obligacji 73100 116 000
Otrzymane odsetki 20 332 40 500
Otrzymane dywidendy - 1795
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 36 458 (94 525)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy na instrumentach zabezpieczajgcych IRS 3170 -
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 81 000 114 684
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (205 190) (71 700)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (134) (74)
Odsetki zaptacone (29 389) (25 563)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (50 543) 17 346
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw (29 135) (89 591)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 33154 122 745
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 4019 33154
Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 5/63
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Kredyt Inkaso S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 r.

(w tys. PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat ze
Kapitat Akcje wiasne sprzedqzy a keji Kapitat z aktualizaciji Zyski Kapitat zapasowy
podstawowy ) powyzel ".:h wyceny zatrzymane utworzony z zysku Razem
wartosci
nominalnej
Stan na 1 kwietnia 2018 roku 12 897 - 101551 (7 584) 22 088 128 953
Zmiany w kapitale wkasnym
Zysk netto za okres - - - 17 667 17 667
Efektywna cze$¢ wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego IRS - - - (5432) - (5432)
Obcigzenie podatkiem dochodowym - - - 1032 - - 1032
Razem catkowite dochody - - - (4 400) 17 667 - 13 267
Podziat wyniku - - - 3290 (3 290)
Stan na 31 marca 2019 roku 12 897 - 101 551 (4 400) 13 373 18 798 142 219
Kapitat Akcje wiasne Kapitat ze sprzedazy Zyski Kapitat zapasowy
akcji powyzej ich Razem
podstawowy ) P : . zatrzymane utworzony z zysku
wartosci nominalnej
Stan na 31 marca 2017 roku (przed korekta) 12 937 (500) 101 551 5989 12 266 132243
Korekta btedu podstawowego B 3 3 (7 690) 7 690 -
Stan na 1 kwietnia 2017 roku 12 937 (500) 101 551 (1 701) 19 956 132 243
Zmiany w kapitale wiasnym
Umorzenie akcji wkasnych (40) 500 - - (460) -
Zysk netto - - - (3290) (3 290)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - (3 290) - (3 290)
Podziat wyniku - - - (2 593) 2 593 -
Stan na 31 marca 2018 roku 12 897 - 101 551 (7 584) 22 088 128 953
Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 6/63
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Kredyt Inkaso S.A.
Srédroczne jedsnostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodlne

1.1. Informacje o jednostce

Nazwa Spotki: Kredyt Inkaso Spotka Akeyjna (,Spotka”, ,Emitent”)

Siedziba Spofki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)
Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572
NIP: 922-254-40-99
PKD: 64-99-Z - pozostalta finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

1.2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, sktad organow
zarzadczych i nadzorujgcych Grupy Kapitatowej byt nastepujgcy:

Zarzad:

Pan Maciej Jerzy Szymanski - Prezes Zarzadu

Pan Jarostaw Jerzy Orlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Bastian Ringhardt - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Pan Bogdan Dzudzewicz - Przewodniczacy
Pan Marcin Okonski - Wiceprzewodniczacy
Pan Daniel Dgbrowski - Czionek

Pan Karol Szymanski - Czionek

Pan Karol Sowa - Czionek

Na dzien 31 marca 2019 roku sktad organéw zarzgdczych i nadzorujgcych Grupy Kapitatowej byt nastepujacy:

Zarzad:
Pan Maciej Jerzy Szymanski - Prezes Zarzadu
Pan Jarostaw Jerzy Orlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Bastian Ringhardt - Cztonek Zarzadu
Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 7/63
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Rada Nadzorcza:

Pan Bogdan Dzudzewicz - Przewodniczgcy

Pan Marcin Okonski - Wiceprzewodniczacy
Pan Daniel Dgbrowski - Cztonek

Pan Karol Szymanski - Czionek

Pan Karol Sowa - Czionek

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 21 sierpnia 2018 r., powotata na okres wspdlnej trzyletniej kadencji
obejmujacej lata 2016-2019, Pana Macieja Szymanskiego na funkcje Prezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzien 28
sierpnia 2018 r.

Jednoczesnie w zwigzku z ww. powotaniem, Pan Maciej Szymanski zlozyt rezygnacje ze sprawowania funkcji cztonka
i Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej na posiedzeniu w 21 sierpnia 2018 roku powotali Pana Marcina Okonskiego w sktad
Rady Nadzorczej. Powotanie nastgpito w trybie kooptacji. Po dokonaniu uzupetnienia skladu cztonkowie Rady
Nadzorczej postanowili powierzy¢ funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Panu Bogdanowi Dzudzewiczowi, a
funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Panu Marcinowi Okonskiemu.

1.3. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujgca:

o . . . o .
Podmiot lloé akeji % posiadanego Liczba gtoséw % posiadanych

kapitatu praw gtosow
0, 0,
WPEF VI Holding V B.V. (*) 7 929 983 61,48% 7 929 983 61,48%
BEST S.A. 4274 228 33,14% 4274 228 33,14%
Pozostali akcjonariusze 693 153 5,38% 693 153 5,38%
Razem 12 897 364 100,00% 12 897 364 100,00%

(*) Waterland Private Equity Investments B.V. jest jednostkag kontrolujgca najwyzszego szczebla.

1.4. Rok obrotowy

Czas trwania dziatalnosci jednostki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym jednostki jest rok rozpoczynajacy sie 1 kwietnia i konczacy sie 31 marca roku nastepnego.

1.5. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowa dziatalnos$¢ jednostki obejmuje:

a) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych — w PKD 64-99-Z

b) pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych — w PKD 66-19-Z

c) dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center) — w PKD 82-20-Z

d) dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami — w PKD 66-30-Z-;

e) dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD 69-20-Z

f)  dziatalnos$¢ holdingéw finansowych — w PKD 64-20-Z

g) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytgczeniem holdingéw finansowych — w PKD
70-10-Z- f) dziatalno$¢ holdingdw finansowych — w PKD 64-20-Z

h) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania — w PKD 70-22-
Z

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 8/63
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1.6. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscig.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Kredyt Inkaso S.A. obejmuje okres 12 miesigcy zakonczonych
31 marca 2019 roku oraz zawiera:
_  dane poréwnawcze za okres 12 miesigcy zakonczony 31 marca 2018 roku dla sprawozdania z zyskow
lub strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych,
_ dane poréwnawcze na dzieh 31 marca 2018 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz ich interpretacjami
(-,MSSF”), ktore zostaty wtaczone do prawa Unii Europejskiej w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,UE”),
jak rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych. Natomiast
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami i interpretacjami jest ono zgodne z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t. jedn. Dz. U. z 2019r., nr 351 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa
o rachunkowosci”) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe uwzglednia
wymogi wszystkich zatwierdzonych przez UE standardéw oraz zwigzanych z nimi interpretacji za wyjatkiem
wymienionych ponizej standardéw i interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez UE bagdz zostaty
zatwierdzone przez UE, ale weszly lub wejda w zycie dopiero po dniu bilansowym. Spétka nie skorzystata w okresie
objetym sprawozdaniem z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardow i interpretacji, ktére zostaty
zatwierdzone przez UE, ale weszty lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Od 1 kwietnia 2018 roku Spdtka przyjeta do stosowania MSSF 9 ze skutkiem na dzien rozpoczynajgcy rok
obrotowy. Zastosowanie MSSF 9 spowodowato zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Spétki w zakresie
ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i zobowigzan finansowych oraz utraty wartosci aktywow
finansowych. Spoétka nie zidentyfikowata jednak wptywu wdrozenia MSSF 9 z tytutu zmienionych zasad wyceny
posiadanych instrumentéw finansowych, bardziej szczegétowe informacje zaprezentowano w nocie 3.31Zmiany
istotnych elementéw polityki rachunkowosci. Kategorie instrumentow finansowych wg MSSF 9 prezentuje nota
15. Kategorie instrumentéw finansowych

MSSF 9 zawiera rowniez nowe wytyczne dotyczace rachunkowosci zabezpieczen majgce na celu uproszczenie
biezgcych  rozwigzan oraz lepsze odzwierciedlenie zasad zarzadzania ryzykiem. Wytyczne
te zwiekszajg zakres pozycji, jakie mozna wyznacza¢ na pozycje zabezpieczane. Dodatkowe ujawnienia
wymagane przez standard zapewnig informacje na temat wptywu rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdanie
finansowe oraz na strategie zarzadzania ryzykiem. Biorgc pod uwage, ze Spotka do tej pory nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen, Spoétka rozpoczyna stosowanie rachunkowosci zabezpieczen od daty 3 lipca 2018
— zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF 9.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spoétke Kredyt Inkaso S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 9/63
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2.1.1. Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym jednostki za rok 2018/2019

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Spotki w roku 2018/19:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pézniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie) - standard wprowadza fundamentalng
zasade ujmowania przychoddw w momencie transferu towardw lub ustug na rzecz klienta w wysokosci ceny
transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu,
nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej trzeba alokowaé do
poszczegolnych elementéw pakietu. Zgodnie z MSSF 15, koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia
kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spétka nie zidentyfikowata istotnego wptywu standardu na sprawozdanie finansowe zgodnie z analizg opisang
ponizej. W zakresie przychodow ze s$wiadczonych ustug zarzadzania wierzytelnosciami, nie jest mozliwe
wyodrebnienie dodatkowych ustug sprzedawanych w ramach pakietu, ktére nalezatoby ujmowac oddzielnie.
Wynagrodzenie jest rozliczane na zasadzie wynagrodzenia procentowego od kwoty wptywow z zarzgdzanych
wierzytelnosci bez naliczania dodatkowych upustéw i rabatéw od ceny transakcyjnej. W ramach zawieranych
uméw o zarzgdzanie wierzytelno$ciami nie sg ponoszone istotne koszty w celu pozyskania i zabezpieczenia
kontraktu z klientem, ktére nalezatoby aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego
kontraktu, czego wymaga standard. Dodatkowo Spoétka uzyskuje przychody z wierzytelnosci nabytych, ktére nie
sg bezposrednio uzyskiwane ze $wiadczonych na rzecz klientéw ustug

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Spétki, poza wptywem MSSF 9, ktory zostat przedstawiony w notach ponize;j.

2.1.2. Informacje co do standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany do
istniejacych standardéw oraz nowa interpretacja zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
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jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢ (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2020 lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardow
oraz zmian do istniejgcych standardéw. Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do
istniejacych standardéw oraz interpretacje nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.

2.1.3. Réznice do RMSR

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sig obecnie w znaczgcy sposob od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw,
zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie
do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
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Spotka analizuje wplyw zastosowania nowych standardow oraz zmian do istniejacych standardéw oraz
interpretaciji.

Wedtug szacunkéw Spéiki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzieh bilansowy.

2.2. Zmiany zasad prezentacji danych finansowych

W okresie zakornczonym 31 marca 2019 nie wystgpity zmiany w prezentacji danych finansowych.

2.3. Zmiany istotnych elementéw polityki rachunkowosci

Implementacja MSSF 16

Od dnia 1 kwietnia 2019 Spoétka jest zobowigzania do wdrozenia standardu MSSF 16 Leasing, ktory zastepuje
dotychczasowy MSR 17 Leasing. Zgodnie z nowymi regulacjami leasingobiorca rozpoznaje sktadnik aktywow
reprezentujgcy prawo do uzytkowania okreslonego aktywa oraz zobowigzanie leasingowe odpowiadajace jego
obowigzkowi uiszczania optat leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje koszty odsetek od zobowigzania
z tytutu leasingu i amortyzacje aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Z dwoch, wskazanych w MSSF 16,
mozliwosci zastosowania standardu po raz pierwszy, Spotka wybrata zmodyfikowane podejscie retrospektywne
(brak koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych), skutkujgce rozpoznaniem skumulowanego efektu
poczagtkowego zastosowania MSSF 16 jako korekty bilansu otwarcia na dzien poczgtkowego zastosowania
Standardu. Przy wyborze tego podejscia, Spoétka nie ma obowigzku dokonania przeksztalcenia danych
poréwnawczych. Wdrozenie MSSF 16 spowoduje spadek kosztéw najmu, wzrost kosztdw amortyzacji i kosztow
finansowych, ktére spowodujg wzrost wskaznika EBITDA, aktywdéw i zobowigzan (w zwigzku z rozpoznaniem
skfadnika aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu) oraz wzrost wskaznika zadtuzenia.

Spotka oszacowata przewidywany wptyw jaki bedzie miato zastosowanie po raz pierwszy standardu MSSF 16 na
jej sprawozdanie finansowe. Przewidywana warto$¢ zobowigzan i praw do uzytkowania na dzieh 1 kwietnia 2019
wynosi 9 min zt. Rzeczywisty wpltyw zastosowania MSSF 16 na dzien 1 kwietnia 2019 roku moze ulec zmianie
poniewaz Spotka jest w trakcie weryfikacji i akceptacji ostatecznych zatozen i szacunkéw.

Zgodnie z szacunkami, na dzien 1 kwietnia 2019 r. wartos¢ sktadnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
i wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu s3g sobie rowne, a wdrozenie standardu nie bedzie miato wplywu na kapitaty
wilasne.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej jednostki.

3.2. Podstawa sporzadzenia

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Pozostate sktadniki aktywow
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i zobowigzan finansowych wykazywane sg wg wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

3.3. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji wedtug sredniego kursu NBP.

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego - NBP z dnia bilansowego.

Niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia transakciji.

Niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

3.4. Segmenty operacyjne

Spoétka dziata w jednym podstawowym segmencie obejmujacym zarzadzanie pakietami wierzytelnosci na rynku
krajowym. Segment ten stanowi podstawowg dziatalno$¢ Spdtki, zas pozostatej dziatalnosci nie mozna traktowac
jak segmenty, poniewaz nie sg spetnione ponizsze kryteria:

1) nie mozna wyodrebnia¢ jako czesci sktadowej innej dziatalnosci, z ktérej pochodzityby przychody i ktéra
generowataby koszty, poniewaz cata dziatalno$¢ Spotki jest Scisle zwigzana z obrotem wierzytelnosciami,

2) nie mozna stwierdzi¢, ze jakakolwiek pozostata dziatalnos¢ mogtaby byé¢ regularnie przegladana przez organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spéice oraz wykorzystujgcych te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

3) nie istnieje dziatalnos¢ Spotki nie zwigzana z obrotem wierzytelnosciami, dla ktérej sg dostepne oddzielne
informacje finansowe,

4) wszystkie przychody realizowane sg na terenie Polski,

5) pozostate przychody z tytutu sprzedazy ustug dotyczg gtéwnie przychodéw uzyskiwanych w zwigzku z realizacjg
uméw w ramach grupy kapitatowej.

3.5. Wartosci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne zostaty uznane skfadniki aktywow, ktére wynikajg z tytutdéw umownych lub innych tytutéw
prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne.
Poczatkowej wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia wynikajgcej
z oddzielnej transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wyceny skfadnikéw wartosci niematerialnych dokonano w cenie
nabycia po pomniejszeniu o umorzenie; czynnikiem pomniejszajgcym wycene z zasady jest ponadto tgczna kwota
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Czynnik ten nie wystapit w okresie sprawozdawczym.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych z oznaczonym okresem uzytkowania zostaty zweryfikowane
na koniec okresu sprawozdawczego. Zweryfikowany okres uzytkowania wartosci niematerialnych
nie roéznit sie od poprzednich szacunkow. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych
dokonuje sie metodg liniowg przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajow
wartosci niematerialnych i prawnych, wykorzystywanych w prezentowanych okresach, wynosi:

- dla oprogramowania systemowego - 30%, 33% lub 50%

- dla oprogramowania produkcyjnego - 30% lub 50%
Stawki amortyzacyjne zastosowane do wartosci niematerialnych i prawnych w poprzednich okresach nie réznig sie
od tych, ktére zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym. Z tego wzgledu wartosci netto wartosci
niematerialnych i prawnych wedtug zasad dotychczasowych i wedlug zasad aktualnie obowigzujgcych sg takie
same.
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity przestanki utraty wartosci innych skfadnikow
wartosci niematerialnych.
Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje on zbyty lub gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci z jego uzytkowania lub zbycia.
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3.6. Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie $rodki trwate:

- ktére sg utrzymywane przez Spotke w celu wykorzystywania ich w dziatalnosci,

- ktére majg by¢ wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz przyniosg w przysztosci korzy$ci ekonomiczne,

- ktérych warto$¢ mozna oceni¢ w sposéb wiarygodny.
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczono:

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych (budynkach),

~  maszyny, urzadzenia,

_ inne $rodki trwate,

_ $rodki trwate w budowie.
Na dzien poczatkowego ujecia $rodki trwate zostaty wycenione w cenie nabycia.
Po poczatkowym ujeciu, wyceny rzeczowych aktywéw trwatych dokonano w cenie nabycia po pomniejszeniu
0 umorzenie; czynnikiem pomniejszajgcym wycene z zasady jest ponadto tagczna kwota odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci.
W uzytkowanych przez Spotke srodkach trwatych nie wyrdzniono istotnych czesci sktadowych srodkéw trwatych
(komponentow), ktorych okres uzytkowania réznitby sie od okresu uzytkowania catego $rodka trwatego.
W prezentowanych okresach stosowano metode liniowg amortyzacji $rodkéw trwatych, wynikajgca
z oczekiwanego zuzycia srodka trwatego.
Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych w okresie zastosowania MSSF jest wartos¢
poczgtkowa pomniejszona o wartos¢ koncowg. Stawki amortyzacyjne zastosowane do s$rodkéw trwatych
w poprzednich okresach nie roznig sie od tych, ktére zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym.
Amortyzacji dokonywano z uzyciem stawek wynikajgcych z przewidywanych okreséw uzytkowania, ktore dla juz
posiadanych srodkdw wynosza:

- Inwestycje w obce $rodki trwate (budynki) - 10%

_  Komputery (stacje robocze), Notebook’i, Serwery, komputerowe urzgdzenia specjalistyczne - 30%

- Kopiarki i drukarki wysokonaktadowe - 30%

- Systemy telekomunikacyjne, meble, srodki transportu - 20%

_  Specjalistyczne urzgdzenia biurowe(np. kopertownice, niszczarki wysokonaktadowe) - 14%
Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy $rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania, za$ konhczy sie dla srodkéw
usunietych z ewidenciji bilansowe;.

3.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakgciji.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w rachunku wynikéw.

3.8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Przy wycenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego
19%, ktéra wedlug najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym pozycja aktywow zostanie
zrealizowana. Od strat podatkowych tworzone sg aktywa na podatek odroczony
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3.9. Aktywa finansowe

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spoétka staje sie strong
umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych
ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajgce
z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub
Spoika sie ich zrzekia.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spotka wycenia w wiekszosci przypadkéw w wartosci godziwe;j,
czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skfadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w
przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywow i
zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sg wediug zasad przedstawionych ponize;.

Na dzien bilansowy 31/03/2019 Spdéika klasyfikuje aktywa finansowe dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu,
inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, do nastepujgcych kategorii:

i. aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
ii. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
iii. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
iv. instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spotka dokonata wyboru opcji wyceny instrumentéw kapitalowych w odniesieniu do pozostatych aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

W okresie poréwnywalnym, na dzien 31/03/2018, Spdtka dokonywata klasyfikacji aktywow finansowych do
nastepujgcych kategorii:

i pozyczki i naleznosci,

ii. aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
iii. aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz
iv. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Kategoria aktywow finansowych wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg:

- Wierzytelnosci nabyte

- Pozyczki

- Pozostate aktywa finansowe

- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Wierzytelnosci nabyte

Nabyte pakiety wierzytelnosci sg to masowe pakiety przeterminowanych zobowigzan (np. z tytutu kredytow
konsumenckich, optat za media itp.) nabywane przez Spdtke w ramach umoéw cesji wierzytelnosci za cene
znaczaco nizszg od wartosci nominalnej tych zobowigzan (zakupione lub utworzone sktadniki aktywow
finansowych dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, ang. POCI - Purchased or originated credit
impaired assets).

Model biznesowy Spodlki w odniesieniu do nabywanych portfeli wierzytelno$ci polega na diugoterminowym
utrzymywaniu i obstudze portfeli celem realizacji zaplanowanych przeptywdw generowanych przez zarzadzane
portfele.
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Wszystkie nabywane pakiety wierzytelnosci Spotka klasyfikuje do kategorii instrumentédw wycenianych metodg
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja ta odzwierciedla strategie zarzadzania nabytymi pakietami, ktéra skupia sie
na utrzymywaniu skfadnika aktywéw w celu maksymalizacji wartosci wptat wynikajgcych z umowy.

Pakiety wierzytelno$ci sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Poczatkowe ujecie w ksiegach nastepuje w dacie zakupu, w cenie nabycia, to jest wartosci godziwe;j
uiszczonej zaptaty, powiekszonej o istotne koszty transakcyjne.

Na podstawie pierwotnej prognozy oczekiwanych wptywdw pienieznych, uwzgledniajgcej warto$¢ poczgtkowg
(cene nabycia powiekszong o koszty transakcyjne), wyznaczana jest efektywna stopa procentowa rowna
wewnetrznej stopie zwrotu zawierajgcej element uwzgledniajgcy ryzyko kredytowe stosowana do dyskontowania
szacowanych wptywow pienieznych, ktdra pozostaje niezmienna przez caty okres utrzymywania portfela.

Przychody odsetkowe naliczane sg od wartosci portfela ustalonego na podstawie modelu zamortyzowanego kosztu
zgodnie z wytycznymi MSSF 9 dla zakupionych sktadnikow aktywow finansowych dotknietych utratg wartosci ze
wzgledu na ryzyko kredytowe, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zawierajacej element
uwzgledniajacy ryzyko kredytowe, o ktérej mowa powyzej, i ujmowane sg w biezacym okresie w wyniku
finansowym. Przychod z tytulu odsetek w catosci rozpoznawany jest jako zwiekszenie wartosci portfela.
Rzeczywiste wptaty otrzymywane w okresie w wyniku windykacji, w catosci rozpoznawane sg jako zmniejszenie
wartosci portfela.

Szacowane przeptywy pieniezne ustalane sg przede wszystkim w oparciu o:

_  zakladang skutecznosc¢ stosowanych narzedzi windykacyjnych,
- dotychczasowa historie sptat,
_ warunki makroekonomiczne.

Wartos¢ skladnika aktywow na dany dzien bilansowy jest rowna jego wartosci poczgtkowej (cena nabycia
powigkszona o koszty transakcyjne) powiekszonej o przychody odsetkowe oraz pomniejszonej o rzeczywiste
wplywy oraz dodatkowo zmodyfikowanej o aktualizacje (zmiane) szacunkéw dotyczgcych przysztych przeptywoéw
pienieznych. W efekcie wartos$¢ skladnika aktywéw na dzien bilansowy jest réwna zdyskontowanej wartosci
oczekiwanych wplywéw pienigznych.

Szacowane przeplywy z pakietéw wierzytelnosci obejmujg czesé kapitatowg pakietéw oraz odsetki ustalone w
oparciu o stope dyskontowg. Otrzymana czesc¢ kapitatowa ujmowana jest jako zmniejszenie wartosci ksiegowej
pakietow natomiast cze$¢ odsetkowa ujmowana jest jako przychdd biezgcego okresu

Ponadto, w przychodach biezacego okresu ujmowane sg zmiany wartosci portfela wynikajgce ze zmian szacunkéw
co do terminéw i kwot dotyczgcych oczekiwanych przysztych wplywow pienigznych dla danego portfela.

Nabywanie pakietow wierzytelnosci przez Grupe wiaze sie z ryzykiem kredytowym, ktére zostato opisane szerzej
w nocie 27.1Ryzyko kredytowe.

Pozyczki, Pozostate aktywa finansowe

Spotka ujmuje skfadnik aktywow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie strong
umowy tego instrumentu.

Spotka decyduje o klasyfikacji aktywa finansowego w momencie jego poczatkowego ujecia.

W odniesieniu do pozyczek i pozostatych aktywow finansowych, skfadnik aktywéw finansowych w momencie
poczatkowego ujecia wycenia sie wedtug wartosci godziwej, powiekszonej lub pomniejszonej, o koszty transakcji,
ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skladnika aktywoéw finansowych. W okresach
pdzniejszych takie pozostate aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane sg jako
przychody lub koszty finansowe za wyjatkiem odpisow aktualizujgcych wartos¢.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Z uwagi na nieznaczgce efekty dyskonta naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpiséw aktualizujgcych ich wartosci na koniec okresu sprawozdawczego.

Sa to przede wszystkim nalezno$ci wynikajgce z prowadzonej przez spotke dziatalnosci obrotu i zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Zysk lub strate na sktadniku aktywdw finansowych wycenianym w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, z wyjatkiem zysku lub straty z tytutu utraty warto$ci oraz zyskéw lub
strat z tytutu réznic kursowych, do momentu zaprzestania ujmowania skfadnika aktywoéw finansowych lub jego
przeklasyfikowania. Jesli zaprzestano ujmowania sktadnika aktywéw finansowych, skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitat wtasny do wyniku
finansowego w formie korekty wynikajacej z przeklasyfikowania. Odsetki obliczone w oparciu o metode efektywnej
stopy procentowej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione
$g oba ponizsze warunki:

a) skiadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow
finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody do kategorii sktadnikéw wycenianych w zamortyzowanym
koszcie, sktadnik ten zostaje przeklasyfikowany w jego wartosci godziwej na dzien przeklasyfikowania.
Skumulowane zyski lub straty ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach zostajg jednak usuniete z pozyc;ji
kapitatu wtasnego i skorygowane w oparciu o wartos¢ godziwg sktadnika aktywéw finansowych na dzieh
przeklasyfikowania. W zwigzku z tym sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ na dzien przeklasyfikowania tak,
jak gdyby zawsze byt wyceniany w zamortyzowanym koszcie. Korekta ta dotyczy innych catkowitych dochodow,
lecz nie wptywa na wynik finansowy i w zwigzku z tym nie stanowi korekty wynikajacej z przeklasyfikowania.
Efektywnej stopy procentowej i wyceny oczekiwanych strat kredytowych nie koryguje sie w wyniku
przeklasyfikowania.

Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody do kategorii sktadnikow wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, skfadnik ten nadal wycenia sie w wartosci godziwej. Skumulowane zyski lub straty ujete
poprzednio w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku
finansowego w formie korekty wynikajgcej z przeklasyfikowania na dzien przeklasyfikowania.

Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy do kategorii skladnikéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, sktadnik ten nadal wycenia sie w wartosci godziwe;j.

iii. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie sktadnik aktywow
ktory nie zostat zakwalifikowany jako wyceniany w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, o ile zostat wyznaczony do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia i jesli w ten sposdb
eliminuje lub znaczaco zmniejsza sie niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka w przeciwnym razie powstataby na
skutek wyceny aktywow lub zobowigzan badz ujecia zwigzanych z nimi zyskow lub strat wedtug réznych zasad.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat/ sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw jako przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne
zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub
znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg
czescig grupy aktywoéw finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.
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3.10.Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostki zalezne sg wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty warto$ci.

3.11.Naleznosci kréotkoterminowe

Do naleznosci krétkoterminowych zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku
dochodowego, naleznosci z zasgdzonych kosztéw procesu oraz naleznosci pozostate.

Z uwagi na nieznaczgce efekty dyskonta naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem
ostroznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpiséw aktualizujgcych ich wartosci na koniec okresu sprawozdawczego.

S3g to przede wszystkim naleznosci wynikajgce z prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci obrotu i zarzgdzania
wierzytelnosciami.

Wartos¢ ksiegowa nalezno$ci odpowiada ich warto$ci godziwe;.

3.12.Srodki pieniezne

Na Srodki pieniezne skitadajg sie Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne srodki pieniezne, czyli depozyty
bankowe o pierwotnym terminie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy. Srodki te zostaty wycenione
w wartosci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagalnej. Wartos¢ ksiegowa tych aktywow
odpowiada ich wartosci godziwe;j.

3.13. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw,
tj. poniesione wydatki dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych.

3.14. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spdtki jest wykazany w wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem Spotki i wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego.

3.15. Koszty emisji akcji i akcje witasne

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatu z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalne;j.

Jezeli Kredyt Inkaso S.A. lub jej spotki zalezne dokonajg zakupu instrumentéw kapitatowych Spéiki, to kwota
zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wiasny przypisany
akcjonariuszom Spdiki i jest prezentowana oddzielnie w bilansie jako ,Akcje wiasne”, do momentu gdy akcje sg
umorzone lub ponownie wyemitowane.

Akcje wtasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakgc;ji.

3.16. Kapitat zapasowy utworzony z zysku

Kapitat zapasowy tworzony jest z zyskéw zatrzymanych.

3.17.Kapital za sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki wartosci sprzedazy wyemitowanych akcji ponad ich wartos¢ nominalng
pomniejszonej o koszty emisji.
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3.18. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny jest tworzony w zwigzku z wyceng aktywow finansowych do wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, odnoszone sg tu zaréwno przeszacowania zwiekszajgce jak i zmniejszajgce wartos¢
godziwg. W pozycji tej ujmowane sg rowniez zyski lub straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w wyniku
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen (czgs¢ skuteczna).

Na moment wytaczenia sktadnika aktywoéw finansowych z bilansu skumulowane zyski lub straty netto ujete na
kapitale z aktualizacji wyceny odnosi sie na wynik finansowy danego okresu.

3.19.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w kwocie, ktdra w przysziosci spowoduje zwigekszenie
zobowigzania do zaptaty z tytutu podatku dochodowego, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych pomiedzy bilansowg wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa.

Przy wycenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego
19%, ktéra wedtug naszej najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym rezerwa zostanie rozwigzana.

3.20.Rezerwa i zobowigzania na swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania
i rezerwy na Swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:
_  krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz skitadek
na ubezpieczenia spoteczne,
_ rezerwy na niewykorzystane urlopy
- inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spoétka zalicza odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wartos¢ zobowigzanh z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zapfaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy na odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych, ktére sg wyptacane
jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Wartos¢ rezerwy zostata oszacowana z zastosowaniem metod
aktuarialnych.

3.21.Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy sg tworzone gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek, wynikajacy ze zdarzen przesztych oraz
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych
i mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania tego zobowigzania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych
w zaleznosci od okolicznosci, z ktérymi wigze sie przyszie zobowigzanie.

3.22.Zobowigzania finansowe

Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spotka staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywéw i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakgc;ji.

Spodtka wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto,
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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Na dzieh nabycia zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.
Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych,
poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;j.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

- kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

- leasing finansowy,

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
_  pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji oraz kredyty sg wyceniane na moment poczgtkowego ujecia w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej (w skorygowanej cenie nabycia) i dzielone wg terminu generowanego
przeptywu na czes$c¢ krétko i dtugoterminowa.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu
na nieznaczgce efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.

3.23.Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne sg dokonywane na dzieh sprawozdawczy, jesli istnieje taka
koniecznos¢, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

3.24.Przychody
Na przychody netto sktadajg sie:

- przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej,

- przychody z aktualizacji wyceny pakietow wierzytelnosci,

- przychody z tytulu zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami ujmowane w dacie i kwocie ich
wymagalnosci, pomniejszone o odpowiadajgce im inne koszty,

- inne przychody ujmowane w dacie i kwocie ich wymagalnosci. Inne przychody to m.in. wynik z transakcji
na nieruchomosciach inwestycyjnych.

3.25. Koszty ogdlnego zarzadu

Do kosztéw ogdélnego zarzadu zalicza sie wszelkie pozostate koszty ponoszone przez Spotke, ktore nie zostaty
zaliczone do kosztu wlasnego przychododw i pozostatych kosztéw dziatalnosci podstawowej, a zostaty poniesione
takze w zwigzku z dziatalnoscig operacyjng Spotki.

3.26. Koszty prowadzonej dziatalnosci

Do kosztéw prowadzonej dziatalnosci zalicza sie koszty utrzymania contact center i inne koszty zwigzane z
zarzgdzaniem wierzytelno$ciami na zlecenie, nie ujete w koszcie wtasnym uzyskanego przychodu.
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3.27.Koszty finansowe

Na koszty finansowe sktadajg sie przede wszystkim odsetki od obligacji dtuznych, odsetki od kredytéw, odsetki
od zobowigzan z tytutu leasingu oraz ujemne réznice kursowe.

3.28.Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry nie zostat
ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem
w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodoéw do innych okreséw oraz wytaczeniem pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku.

Podatek odroczony zostat wyliczony w oparciu o metode bilansowg jako podatek podlegajacy zwrotowi lub zaptacie
w przysztosci, w oparciu o wystepujgce réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi a podatkowymi aktywow i
pasywow.

3.29.Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych Spétka sporzadza metodg posrednia.

3.30.Zmiana zasad rachunkowosci

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonywali§my zmian zasad rachunkowos$ci, ktére miaty wptyw
na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

3.31.Zmiany istotnych elementéw polityki rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich, Spétka nie
zmienita dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowo$ci.

Spotka zastosowata po raz pierwszy nowy standard MSSF 9 w sprawozdaniu za okres rozpoczynajacy sie w dniu
1 kwietnia 2018 roku. Efekt zastosowania zasad w zakresie klasyfikacji, wyceny oraz utraty wartosci, okreslonych
zgodnie z wymogami nowego Standardu. Spoétka zakonczyta ocene skutkéw wpltywu wejscia w zycie tego
standardu we wszystkich trzech aspektach.

(a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z wymogami MSSF 9 jednostka klasyfikuje sktadnik dtuznych aktywow finansowych jako wyceniany
po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla sktadnika
dtuznych aktywow finansowych, ktére zwigzane sg ze standardowg sptatg kapitatu i odsetek.

Spotka dokonata wyboru opcji wyceny instrumentéw kapitatowych w odniesieniu do pozostatych aktywéw
finansowych (poprzednio klasyfikowanych jako aktywa dostepne do sprzedazy) do wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody.

Pomimo zmiany kategorii i zasad klasyfikacji instrumentéw finansowych Spétka nie zidentyfikowata wptywu
wdrozenia MSSF 9 na warto$¢ posiadanych instrumentéw w zwigzku z brakiem zmian metod wyceny w ramach
tych kategorii.
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Ponizsza tabela pokazuje zmiany kategorii instrumentéw finansowych zwigzane z wdrozeniem MSSF 9:

Stan na
Metodologia wg MSSF 9 Metodologia wg MSR 39 31.03.2018
Aktywa trwafte:
Naleznosci i pozyczki Zamortyzowany koszt Pozyczki i naleznosci 16 311
I?ozosta’fe dtugoterminowe aktywa Zamortyzowany koszt Inwe;tycle utrzymyvyar\e do 413 296
finansowe terminu wymagalnosci
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug Zamortyzowany koszt Pozyczki i naleznosci 10 187
oraz pozostate naleznosci y Y Y
Pozyczki Zamortyzowany koszt Pozyczki i naleznosci 9651
F_’ozostaie krotl_<oterm|r_10w¢_a aktywa Zamortyzowany koszt Inwe_styqe utrzymyvya_ne do 92 307
finansowe - objete obligacje terminu wymagalnosci
Pozostate krotkoterminowe aktywa Instrumenty kapitalowe Aktywa finansowe dostepne do
finansowe - udziaty kapitatowe wyceniane przez Inne sprzedazy 235
catkowite dochody
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Zamortyzowany koszt Pozyczki i naleznosci 33154
Aktywa finansowe ogétem 575 142

(b) Utrata wartosci

MSSF 9 wymaga od Spd&tki ujecia wplywu oczekiwanych strat kredytowych na wszystkie posiadane aktywa
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, czyli nabyte wierzytelnosci, nabyte obligacje, udzielone
pozyczki jak réwniez na naleznosci handlowe.

W ramach implementacji MSSF 9 Spétka przeanalizowata historie swoich start kredytowych.

Z uwagi na fakt, iz w obszarze nabytych papieréw dtuznych i udzielonych pozyczek historyczne zaangazowanie
kredytowe Spotki dotyczyto jedynie spétek z Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso, a naleznosci te byly regulowane
terminowo lub ich termin wymagalnosci podlegat umownemu wydituzeniu, Spoétka nie zidentyfikowata w
poprzednich okresach strat kredytowych w ramach tych kategorii.

Nabyte wierzytelnosci sg to masowe pakiety przeterminowanych zobowigzan (np. z tytutu kredytow
konsumenckich, optat za media itp.) i sg nabywane przez Spétke w ramach umoéw cesji wierzytelnosci za cene
znaczaco nizszg od wartosci nominalnej tych zobowigzan, ktéra uwzglednia juz oczekiwane starty kredytowe w
okresie w ktérym Spétka bedzie narazona na straty kredytowe.

Naleznosci z tytutu ustug obejmujg naleznosci od klientéw korporacyjnych, w przypadku ktérych odpisy na
tworzone sg na podstawie indywidulanej oceny ryzyka kredytowego kazdego podmiotu.

W zwigzku z powyzszym Spoétka w wyniku przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowata dodatkowego wptywu z
tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do posiadanych aktywow.

(c) Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spotka zawiera transakcje na instrumenty pochodne w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem stopy procentowe;.

Spotka wyznacza zawierane instrumenty pochodne na instrumenty zabezpieczajgce w powigzaniu zabezpieczenia
przeptywow pienieznych, pod warunkiem spetnienia nastepujacych kryteriéw:
a) Powigzanie zabezpieczajgce sklada sie z dopuszczonych instrumentéw finansowych oraz
dopuszczonych pozycji zabezpieczanych;

b) Przed rozpoczeciem stosowania rachunkowosci zabezpieczeh =zostata sporzgdzona formalna
dokumentacja
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c) Powigzanie zabezpieczajgce spetnia wszystkie nastepujgce wymogi efektywnosci zabezpieczenia:

i wystepuje ekonomiczne powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg
zabezpieczang;

ii. efekt ryzyka kredytowego nie jest dominujgcy w zmiane wartosci, ktére wynikaja z
ekonomicznego powigzania;

iii. wspoétczynnik zabezpieczenia (hedge ratio) obrazuje faktyczng wielko$¢ instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej, ktdrg jednostka zabezpiecza (o ile wyznaczenie
wspotczynnika zabezpieczenia nie jest Swiadoma probg wygenerowania efektu ksiegowego
niezgodnego z celem rachunkowosci zabezpieczen).

Instrumenty pochodne, spetniajgce definicje instrumentu zabezpieczajgcego, stanowig zabezpieczenie ryzyka
zmiany przeptywow pienieznych dla aktywow lub zobowigzan generujgcych takie ryzyko.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych
Instrument pochodny zabezpieczajgcy przeptywy srodkow pienieznych, to taki instrument pochodny, ktéry:

_ stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkéw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywow lub
zobowigzan lub z wysoce prawdopodobng prognozowang przysztg transakcjg oraz

- bedzie miat wplyw na wykazywany zysk lub strate netto.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne
w czesci efektywnej ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach w takiej czesci, w jakiej dany instrument
stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczane;.

Czes¢ nieefektywna odnosi sie do wyniku finansowego, jako przychody finansowe lub koszty finansowe.

Zyski i straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne odnoszone sg do wyniku
finansowego w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa lub
zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega konca lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie
przestaje spetniac kryteria kwalifikujgce umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. Metoda oraz czestotliwo$¢ oceny efektywnosci powigzan zabezpieczajgcych okreslona jest w
dokumentacji poszczegdlnych powigzan zabezpieczajacych.

Instrumenty pochodne sg zawierane z gtéwnymi bankami komercyjnymi w Polsce, w zwigzku z czym ryzyko
niezrealizowania transakcji przez drugg strone Spotka uznaje za nieistotne.

Spotka dokonuje oceny efektywnosci powigzania (w tym, istnienia powiazania ekonomicznego pomiedzy pozycjg
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym) na bazie poréwnania parametréw krytycznych albo analizy
wrazliwosci zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej na zmiane
zabezpieczanego czynnika ryzyka.

Dla celéw ustalenia i ujecia czesci nieefektywnej powigzania Spotka stosuje metode derywatu hipotetycznego.
Zrodtem nieefektywnoéci mogg byé niedopasowania w okresach odsetkowych i ptatnosci z tytutu pozyciji
zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego, a takze warto$¢ poczatkowa instrumentu zabezpieczajgcego na
date ustanowienia powigzania.

3.32.Profesjonalny osad

Zarzgd Spotki zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczgcych kwot wyceny
poszczegdlnych sktadnikow aktywéw i zobowigzah. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych
wartosci szacunkowych.

Przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki kieruje sie osgdem przy
dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.
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Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywdéw trwatych,
podlegajgcych amortyzacji oraz ich ewentualnej utraty wartosci na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego. Zarzad ocenit, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Spoétke dla celéw amortyzacii
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci oraz
nie nastgpita ich trwata utrata wartosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa
w przysztosci mogg réznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach Spotki zatwierdzonych przez Zarzad. Jezeli prognozowane wyniki finansowe
wskazuja, ze Spotka osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej
wysoKkosci.

Wycena portfeli wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI).

Wycena kazdego z pakietéow wierzytelnosci ustalana jest przez Spotke metoda estymacji, jako wartos¢ biezaca
oczekiwanych wplywdéw pienieznych generowanych przez portfel wierzytelnosci, zdyskontowanych wewnetrzng
stopg zwrotu (IRR). Spdétka dokonuje estymacji planowanych odzyskéw w oparciu o dane historyczne o
przeptywach pienieznych generowanych przez pakiety wierzytelnosci. Dla pakietéw detalicznych i telekomowych
szacunki obejmujg wptaty otrzymane od dtuznikbw na rachunki bankowe Spoétki, w przypadku portfeli
zabezpieczonych uwzgledniane sg ponadto przejecia oraz sprzedaze przejetych nieruchomosci i innych
zabezpieczen. W oparciu o dane historyczne budowane sg odrebne krzywe sptacalnosci dla danego typu
wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktérych znajdujg sie homogeniczne wierzytelnosci pod wzgledem
mozliwych do podjecie dziatan i zatozen biznesowych. Nastepnie przy uzyciu modelu wyliczana jest sptacalnosc
dla catego pakietu. Krzywa planowanych kosztow windykacyjnych jest powigzana z dziataniami ktore byly
podejmowane w przeszitosci dla odpowiednich grup spraw.
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4.  Przychody netto

Analiza przychodéw Spotki dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Przychody netto

Przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci obliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
Aktualizacja wyceny pakietow

Zarzgdzanie wierzytelnosciami

Pozostate ustugi

Razem

Przychody odsetkowe od pakietow
wierzytelnosci

Whtaty dtuznikow
Rd&znica migedzy wptatami a przychodami odsetkowymi

Razem

01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
7557 -

29 414 27 983

2241 1701

39 212 29 684
01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
11511 -

(3 954) -
7557 -

Spotka nie dokonuje znaczacych subiektywnych ocen przy ustalaniu momentu spetnienia $wiadczenia.
Z uwagi na charakter generowanych przez Spotke przychoddw sg one zalezne od zewnetrznych czynnikéw, tj.

poziomu wptat dtuznikow.

5. Koszty dziatalnosci

01/04/2018- 01/04/2017-

Koszty dziatalnosci i ogélnego zarzadu 31/03/2019 31/03/2018
Koszty prowadzonej dziatalnosci 41 792 23323
Koszty ogdinego zarzadu 17 864 12 922
Razem 59 656 36 245
01/04/2018- 01/04/2017-

Koszty wedtug rodzaju 31/03/2019 31/03/2018
Amortyzacja 435 553
Zuzycie materiatéw i energii 847 731
Ustugi obce 38574 17 432
Podatki i optaty 140 84
Wynagrodzenia 15 360 13913
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3488 2908
Pozostate koszty rodzajowe 812 624
Razem 59 656 36 245
Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 25/63
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6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
Dotacje 10
Inne przychody 137 189
Razem 137 199
Pozostate koszty operacyjne 01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
Publiczna emisja obligacji 868 -
Koszty projektéw 568 -
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego - 2
Pozostate 229 426
Razem 1665 428
7. Przychody i koszty finansowe
01/04/2018- 01/04/2017-
Przychody finansowe 31/03/2019 31/03/2018
Odsetki z tytutu obligaciji i pozyczek 36 475 31225
Nabyte wierzytelnoéci — wygasniecie subpartycypacii 44 489 -
Odsetki pozostate 71 332
Dywidenda - 1795
Wynagrodzenia za udzielone poreczenia 360
Pozostate przychody finansowe 327 -
Razem 81 362 33712
01/04/2018- 01/04/2017-
Koszty finansowe 31/03/2019 31/03/2018
Odsetki z tytutu obligac;ji 30 756 28 288
Pozostate odsetki 79 3
Wynik netto na réznicach kursowych 370 2088
Pozostate koszty finansowe 3 399
Korekta wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych - 433
Prowizje 725
Koszty odsetkowe od instrumentéw zabezpieczajgcych 1573 -
Nieefektywna czes$¢ zabezpieczenia ryzyka finansowego 1581 -
Razem 35 087 31211
Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 26 /63
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8. Podatek dochodowy

8.1. Podatek dochodowy odniesiony na wynik finansowy

Biezgcy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego
Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego

Razem

Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezgcym z dziatalnosci kontynuowanej

8.2. Podatek dochodowy odniesiony na inne catkowite dochody

Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego

Razem

01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
(6 636) 999

(6 636) 999

(6 636) 999
01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
1032 -

1032 -

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogdélnym w tym zakresie. Jednostka nie stanowi
podatkowej grupy kapitatowej, jak réowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym zakresie. Rok

podatkowy jak i bilansowy trwajg od 1 kwietnia do 31 marca roku nastepnego.

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych wynosi 12.947 tys. zlotych i powstata w okresie zakorczonym 31

marca 2016 roku.

Uzgodnienie obcigzenia podatkowego i iloczynu wyniku finansowego brutto i stosowanej stawki podatkowej

prezentuje sie nastepujgco:

01/04/2018- 01/04/2017-

31/03/2019 31/03/2018
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 303 (4 289)
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2017: 19%) (4617) 815
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu 3568 6 399
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (7 927) (5 455)
Strata podatkowa do rozliczenia 1391 -
Odliczone darowizny - -
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami ksiegowymi (6 554) (10 967)
Koszty przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow - -
Koszty podatkowe nie bedace kosztami ksiggowymi 7 503 10 297
Inne pozycje wptywajgce na wysokos¢ obcigzenia podatkowego - (90)
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci kontynuowanej (6 636) 999
Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 27/63
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8.3. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ponizej znajduje sie analiza aktywdw z tytulu odroczonego podatku w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej:

31/03/2019 31/03/2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 445 5022
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 14 011 2984
(3 566) 2038
31/03/2019 31/03/2018
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5022 5089
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2984 4050
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 2038 1039
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) (6 636) 999
Inne catkowite dochody (+/-) 1032 -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (3 566) 2 038
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2038
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 566; R
Zmiana stanu w .
innych Zmiana stanu
31/03/2018 . w rachunku 31/03/2019
catkowitych zyskéw i strat
dochodach Y
Aktywa (rezerwy) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Inne aktywa 831 - (149) 682
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 402 - 1 403
Pozostate rezerwy 375 - 2304 2679
Wierzytelnosci nabyte - - (7 969) (7 969)
dKJLezdnyéy’ pozyczki, inne instrumenty (2 030) 1032 @ 214) 3 212)
Nierozliczone straty podatkowe 2 460 - 1391 3851
Razem 2038 1032 (6 636) (3566)
Zmiana stanu w Zmi
innych miana stanu
31/03/2017 . w rachunku 31/03/2018
catkowitych zyskow i strat
dochodach
Aktywa (rezerwy) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Inne aktywa 826 - 5 831
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 324 - 78 402
Pozostate rezerwy 101 - 274 375
Kre_dyty, pozyczki, inne instrumenty (3 863) ) 1833 2030
diuzne
Nierozliczone straty podatkowe 3651 - (1 191) 2 460
Razem 1039 - 999 2038
Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 28/63
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9. Wartosci niematerialne i prawne

Stan na 31.03.2019

Warto$¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2019

Stan na 31.03.2018

Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2018

Patenty i licencje

Oprogramowania
komputerowe

Pozostate wartosci
niematerialne

Razem

301 2068 906 3275
(299) (2 068) 17) (2 384)
2 - 889 891
284 2068 33 2385
(282) (2 065) (30) (2377)
2 3 3 8

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63
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Zmiany wartosci bilansowej wartosci niematerialnych i prawnych

W okresie od 01.04.2018 do 31.03.2019

Wartos¢ bilansowa netto na 01.04.2018
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przyjecie WNiP
Amortyzacja (-)

Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2019

W okresie od 01.04.2017 do 31.03.2018

Wartos¢ bilansowa netto na 01.04.2017 roku
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Amortyzacja (-)

Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2018

Oprogramowania

Pozostate wartosci

Patenty i licencje K . : Razem
omputerowe niematerialne
2 3 3 8
889 889
17 17
n ©) ©) (23)
2 - 889 891
Patenty Oprogramowanie Pozostate wartosci
i licencje komputerowe niematerialne i prawne Razem
10 11 13 34
©) - - 3
©) 8) (10 (23)
2 3 3 8
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[w tys. PLN]

10. Rzeczowe aktywa trwate

) Rzeczowe

Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate aktywa trwate w

budowle urzadzenia transportu Srodki trwale budowie Razem
Stan na 31.03.2019
Wartosc¢ bilansowa brutto 1463 4171 1192 1894 8721
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1 198) (4 106) (241) (1792) (7 337)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2019 265 65 951 102 1383
Stan na 31.03.2018
Warto$¢ bilansowa brutto 1463 4217 516 1845 8 050
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1 052) (4 065) (300) (1743) (7 169)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2018 411 152 216 102 881

Spotka w ramach leasingu finansowego uzytkuje samochody o wartosci ksiegowej netto na dzieh 31 marca 2019 roku i na dzieh 31 marca 2018 roku odpowiednio 951 tys. zt
oraz 159 tys. zt. Wymienione rzeczowe aktywa trwate nie stanowig jednoczesnie zabezpieczenia zobowigzan z tytutu leasingu.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zobowigzan umownych do nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych w przysztosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 31/63
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Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartos¢ bilansowa netto na 01.04.2018
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przyjecie srodka trwatego

Amortyzacja (-)

Wartos$¢ bilansowa netto na 31.03.2019

Wartos$¢ bilansowa netto na 01.04.2017
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Amortyzacja (-)

Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2018

Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Elite CZ:\;vrsvate w Razem
budowle urzadzenia transportu srodki trwate ywa
budowie
411 152 216 102 - 881
- - - - 916 916
- @ - - - @
- - 866 50 (916) -
(247) (85) (131) (48) - (411)
264 66 951 104 - 1383
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Elfte ng\;vraale w Razem
budowle urzadzenia transportu srodki trwate ywa
budowie
558 299 247 235 - 1339
- 1 67 3 71 142
- - - - (71) (71)
(147) (148) (98) (136) - (529)
411 152 216 102 - 881

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63
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[w tys. PLN]

11. Nieruchomosci inwestycyjne

31/03/2019 31/03/2018
Stan na poczatek roku - -
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 1558 -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - -
Aktualizacja wartosci - -
- Zwigkszenia - -
- Zmniejszenia - -
Inne zmiany - -
Stan na koniec roku 1558 -
Nieruchomosci inwestycyjne w podziale na poziom wyceny:
Poziom 3 Wartt_)sc
godziwa
Nieruchomosci inwestycyjne na 31 marca 2019 roku 1558 1558
Nieruchomosci inwestycyjne na 31 marca 2018 roku - -
12. Inwestycje w jednostkach zaleznych
31/03/2019 31/03/2018
Udziat w Skumulo- Skumulo-
kapitale wana wana
zakla- Cena utrata ~ Wartos¢ Cena utrata  Wartos¢
Nazwa jednostki zaleznej Siedziba dowym nabycia wartosci bilansowa nabycia wartosci bilansowa
Kredyt Inkaso | NSFIZ! Warszawa, Polska 0,55% 124 - 124 124 - 124
FINSANO Spotka Akcyjna?  Warszawa, Polska 99% 7 500 701 6 799 7 500 701 6 799
FINSANO Consumer Warszawa, Polska 100% 2 000 434 1566 2000 434 1566
Finance S.A.
Kancelaria Forum S.A. Warszawa, Polska 100% 5883 - 5883 5883 - 5883
Kredyt Inkaso Portfolio Luksemburg 100% 42 400 - 42 400 42 400 - 42 400
Investments (Luxembourg)
Société Anonyme
Kredyt Inkaso Warszawa, Polska 100% 10 000 - 10 000 10 000 - 10 000
Nieruchomosci Sp. z o.0.
Kredyt Inkaso DOO za Chorwacja, 100% 577 - 577 577 - 577
usluge Zagrzeb
Kredyt Inkaso Bukareszt, 75% 3242 3242 - 3242 3242 -
Investments RO S.A.2 Rumunia
Kredyt Inkaso Investments  Sofia, Butgaria 100% 3443 - 3443 3443 - 3443
BG EAD S.A.
75 169 4377 70 792 75 169 4377 70 792

1 Oprdcz bezposredniej inwestycji Spokki, certyfikaty inwestycyjne Kredyt Inkaso | NSFIZ posiada réwniez Kredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme w cenie nabycia 180 969 tys PLN,
2 Oprocz bezposredniej inwestycji Spotki prawa do udziatéw w zysku posiada réwniez Finsano Consumer Finance S.A.

3 Oprocz bezposredniej inwestycji Spotki, akcje Kredyt Inkaso Investments RO posiada réwniez Kredyt Inkaso Portfolio

Investments (Luxembourg) Société Anonyme w cenie nabycia 333 tys PLN
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[w tys. PLN]

13. Naleznosci i pozyczki

Aktywa trwafte:
Naleznosci
Pozyczki
Razem

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozyczki

Razem

Naleznosci i pozyczki dtugo i krotkoterminowe
Naleznosci

Pozyczki

Razem

Naleznosci z tytut dostaw i ustug
Pozostate naleznosci niefinansowe

Razem

31/03/2019 31/03/2018
269 269

20932 16 042
21201 16 311
29101 10187

26 677 9651
55778 19 838

29 370 10 456

47 609 25693

76 979 36 149
31/03/2019 31/03/2018
26 822 9991
2279 196
29101 10187

Na dzien 31 marca 2019 roku jednostka utworzyta odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysoko$ci
404 tys. zt. Na dzien 31 marca 2018 roku nie byly tworzone odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

14. Pozostate aktywa finansowe

Aktywa krétkoterminowe

Aktywa diugoterminowe

31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Aktywa finansowe wyceniane wedtug 132 600 92 307 343 237 413 296
zamortyzowanego kosztu
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci
- ’ : 235 235 - -
godziwej przez inne catkowite dochody
Razem 132835 92 542 343 237 413 296

W pozycji aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu zaprezentowane zostaty dtuzne papiery

wartosciowe.

Jako instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spétka klasyfikuje

inwestycje w AIF Management Services S.A..

Spotka przeanalizowata sytuacje i nie widzi podstaw do dokonywania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozostatych

aktywow finansowych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63

stanowig jego integralng czes$é

34/63



Kredyt Inkaso S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2019
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15. Kategorie instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF 9

Aktywa finansowe
wyceniane wediug

Instrumenty
kapitatowe wyceniane
w wartosci godziwej

zamortyzowanego przez inne catkowite
kosztu dochody Razem
Stan na 31.03.2019
Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 21 201 - 21201
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 343 237 - 343 237
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29101 - 29101
Wierzytelnosci nabyte 41 809 - 41 809
Pozyczki 26 677 - 26 677
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 132 600 235 132 835
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4019 - 4019
Kategoria aktywow finansowych razem 598 644 235 598 879
Klasyfikacja instrumentéw finansowych zgodnie z MSR 39
Inwestycje Aktywa
utrzymywane finansowe
Pozyczki i do terminu dostepne do
naleznosci wymagalnosci sprzedazy Razem
Stan na 31.03.2018
Aktywa trwafte:
Naleznosci i pozyczki 16 311 - - 16 311
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 413 296 - 413 296
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 187 - - 10 187
Pozyczki 9651 - - 9 651
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 92 307 235 92 542
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33154 - - 33154
Kategoria aktywéw finansowych razem 69 304 505 603 235 575 142
16. Wierzytelnosci nabyte
Rodzaje pakietow wierzytelnosci:
31/03/2019 31/03/2018

Telekomunikacyjne 41 809 -

Razem 41 809 -
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31/03/2019 31/03/2018
Stan na poczatek okresu - -
Zwigkszenia, w tym: 45763 -
- z tytutu zakupu i naktadéw na pakietéw wierzytelnosci 1274 -
- z tytutu wygasniecia subpartycypacji 44 489 -
Zmniejszenia (3954) -
- réznica migedzy wptatami a przychodami odsetkowymi (3954) -
Stan na koniec okresu 41 809 -
17. Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Charakterystyka aktywow finansowych - diuzne papiery wartosciowe
a) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso | NSFIZ
. - Termin Wartos¢
31/03/2018 Oprocentowanie Data emisji wymagalnosci nominalna Aktywa
dlugoter- krotkoter-
minowe minowe
zmienne;
seria L wyptacane co 6 2017-03-20 2020-09-20 12 000 11 251 772
miesiecy
zmienne;
seria M wyptacane co 6 2017-09-19 2021-03-19 3500 3282 225
miesiecy
zmienne;
seria N wyptacane co 6 2017-11-08 2021-11-08 12 000 11 527 775
miesiecy
zmienne;
seria O wyptacane co 6 2017-11-24 2020-11-24 8 000 7662 517
miesiecy
zmienne;
seria P wyptacane co 6 2017-11-29 2020-11-29 5500 5263 355
miesiecy
Razem 41 000 38985 2644
b) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng Finsano S.A.
31/03/2019 Oprocentowanie Data emisiji Termin ‘L Wartpsc Aktywa
wymagalnosci nominalna
diugoter- krotkoter-
minowe minowe
zmienne; wyptacane
seria A na koniec okresu 2016-03-18 2019-09-18 100 - 117
odsetkowego
zmienne; wyptacane
seria B na koniec okresu 2017-12-07 2019-12-07 100 - 102
odsetkowego
Razem 200 - 219
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31/03/2018 Oprocentowanie Data emisji Termin s Wart_osc Aktywa
wymagalnosci nominalna
diugoter- krotkoter-
minowe minowe
zmienne; wyptacane
seria A na koniec okresu 2016-03-18 2019-09-18 100 111 -
odsetkowego
zmienne; wyptacane
seria B na koniec okresu 2017-12-07 2019-12-07 100 96 6
odsetkowego
Razem 200 207 6

b) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.

. . .. Termin Wartos¢
31/03/2019 Oprocentowanie Data emisji wymagalnosci nominalna Aktywa

dlugoter- krétkoter-

minowe minowe

seria T zmienne; wyplacane co 6 2014-06-13 2022-06-13 62 000 60 640 8938
miesiecy

seria U zmienne, wyplacane co 6 2014-06-13  2019-06-13 71000 - 72015
miesigcy

seria Z zmienne, wyplacane co 6 2016-02-25  2020-02-25 22 000 - 23266
miesiecy

seria CO1 zmienne; wyplacane co 6 2016-11-30  2020-11-30 22 000 21 146 1908
miesiecy

seria DO1 zmienne, wyplacane co 6 2016-12-07  2020-12-07 19 000 18 242 1650
miesigcy

seria EO1 zmienne, wyplacane co 6 2016-12-12  2020-12-12 15 000 14 389 1304
miesiecy

seria FO1 zmienne; wyplacane co 6 2016-12-16  2020-12-16 26 000 24 925 1505
miesigcy

seria GO1 zmienne, wyplacane co 6 2017-0420  2020-04-20 40 000 38 642 4337
miesigcy

seria HO1 zmienne, wyplacane co 6 2017-05-26  2021-05-26 125000 119982 12444
miesigcy

seria 101 zmienne; wyplacane co 6 2017-12-20  2020-12-20 38 900 37 182 3552
miesiecy

Razem 440900 335148 131819

. . .. Termin Wartosé
31/03/2018 Oprocentowanie Data emisji wymagalnosci nominalna Aktywa

diugoter- krétkoter-

minowe minowe

seria T zmienne; wyplacane co 6 2014-06-13 2018-06-13 62 000 - 63 677
miesiecy

seria U zmienne; wyplacane co 6 2014-06-13 2019-06-13 71000 66 389 6539
miesigcy

seria Z Zmienne; wyplacane co 6 2016-02-25  2020-02-25 22 000 20720 1410
miesigcy

seria CO1 zmienne; wyplacane co 6 2016-11-30 2020-11-30 22 000 21 144 1278
miesiecy

seria DO1 zmienne; wyplacane co 6 2016-12-07 2020-12-07 19 000 18 239 1104
miesigcy

seria EO1 Zmienne; wyplacane co 6 2016-12-12  2020-12-12 15 000 14 387 872
miesigcy

seria FO1 zmienne; wyplacane co 6 2016-12-16 2020-12-16 26 000 24 921 1511
miesiecy

seria GO1 zmienne; wyplacane co 6 2017-04-20 2020-04-20 40 000 38 639 2 444
miesigcy
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seria HO1 Zmienne; wyptacane co 6 2017-05-26  2021-05-26 125000 119 966 7638
miesiecy
seria 101 zmienne; wyplacane co 6 2017-12-20 2020-12-20 50 000 47785 3055
miesigecy
Razem 452 000 372190 89 528
c) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng Legal Process Administration Sp. z 0.0.
. - Termin Wartos¢
31/03/2019 Oprocentowanie Data emisji wymagalnosci  nominalna Aktywa
diugoter-  krétkoter-
minowe minowe
zmienne;
Seria F wyptacane co 6 2017-11-27 2020-11-27 2 000 1914 129
miesiecy
zmienne;
Seria G wyptacane co 6 2018-04-24 2021-04-24 2 000 1925 133
miesiecy
zmienne;
Seria H wyptacane co 6 2018-06-26 2021-06-26 1500 1426 100
miesiecy
zmienne;
Seria | wyptacane co 6 2018-09-04 2021-08-28 1500 1407 100
miesiecy
zmienne;
Seria J wyptacane co 6 2019-01-29 2022-01-29 1500 1417 100
miesiecy
Razem 8 500 8 089 562
. - Termin Wartos¢
31/03/2018 Oprocentowanie Data emisji wymagalnosci  nominalna Aktywa
dlugoter-  krotkoter-
minowe minowe
zmienne;
seria F wyptacane co 6 2017-11-27 2020-11-27 2 000 1914 129
miesiecy
Razem 2 000 1914 129
Charakterystyka pozyczek udzielonych
e) Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym przez Kredyt Inkaso S.A.
31/03/2019
Pozyczkobiorca Oprocentowanie Data . Termin . W_artosc Aktywa
udzielenia wymagalnosci nominalna
diugoter- krotkoter-
minowe minowe
KREDYT INKASO Zmienne w okresie
INVESTMENTS BG obowigzywania 2016-12-14 2020-12-14 4706 5 305 -
EAD S.A. pozyczki
Zmienne w okresie
KREDYT INKASO obowigzywania 2016-12-05 2019-06-05 1886 - 1927
RUS LLC . h
pozyczki
Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 38/63
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KREDYT INKASO RO~ Zmiana w 2017-03-23 2020-03-23 5 869 - 7 050
S.A. okresach rocznych
KREDYT INKASO Zmiana w
INVESTMENTS RO okresach rocznych 2017-05-11 2019-05-11 2889 - 3429
S.A.
KREDYTINKASO — Zmiana w 2017-06-21 2020-06-21 1505 1665 .
d.o.o. okresach rocznych
KREDYT INKASO Zmienne w okresie
RUS LLC obowigzywania 2017-06-05 2019-12-05 2 669 - 2953
pozyczki
KREDYT INKASO Zmienne w
INVESTMENTS BG o resach 2018-08-27 2022-08-27 10244 12162 7243
EAD S.A. )
pétrocznych
KREDYT INKASO Zmienne w
d.o.o. 2018-05-11 2020-05-11 430 452 -
okresach rocznych
KREDYT INKASO Zmienne w
d.o.o. 2018-06-25 2020-06-25 1290 1348 -
okresach rocznych
ﬁ?g;%gﬁ‘:o Zmienne w okresie
Luxembourg obc_)wazywanla 2018-12-13 2019-12-13 4 000 - 4075
pozyczki
Razem 44 488 20932 26 677
18. Rozliczenia migdzyokresowe czynne
31/03/2019 31/03/2018
Naktady na utworzenie funduszu SICAV - 568
Rozliczenie kosztow publicznej emisji obligaciji 39 850
Ubezpieczenie 167 -
Pozostate 196 408
Razem 402 1 826
19. Kapitat wiasny
19.1. Kapitatl podstawowy
Kapital podstawowy w PLN 31/03/2019 31/03/2018
Liczba akcji 12 897 364 12 897 364
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (PLN) 12 897 364 12 897 364
Wszystkie serie sg to akcje zwykle, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akgiji.
19.2. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
31/03/2019 31/03/2018
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 101 551 101 551
Razem 101 551 101 551
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19.3. Kapitat zapasowy utworzony z zysku

31/03/2019 31/03/2018
Stan na poczatek roku 22 088 19 956
Podziat zysku za poprzedni rok obrotowy (3290) 2593
Umorzenie akcji wkasnych - (460)
Stan na koniec roku 18 798 22 088

19.4. Podziat zysku

W dniu 27 wrzes$nia 2018 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. na ktoérym
zatwierdzono Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy 2017/2018. Zostata podjeta uchwata o pokryciu straty
za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 roku i konczacy sie 31 marca 2018 roku w kwocie

3290 000 PLN z kapitatu zapasowego.

31/03/2019 31/03/2018
Zyski zatrzymane
Zysk (strata) netto biezgcego okresu 17 667 (3 290)
Zyski (straty) z lat poprzednich (4 294) (4 294)
Zyski zatrzymane 13 373 (7 584)

19.5. Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

W ciggu ostatnich pieciu lat Spétka nie wyptacata dywidend. Zarzad Spétki nie planuje w kolejnych latach
rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze zgodnie
z postanowieniami Statutu oraz Kodeksu spotek handlowych, ostateczna decyzja odnosnie wyptaty dywidendy
nalezy do Walnego Zgromadzenia.

20. Zarzadzanie kapitatem

Spétka zarzgdza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak, aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci
pozostatym interesariuszom.

Najwazniejszym wskaznikiem wykorzystywanym do monitorowania poziomu kapitatu wtasnego i zadtuzenia Spofki
jest wskaznik zadtuzenia finansowego netto/kapitaty wtasne. Dodatkowo, tylko na poziomie grupy kapitatowej
Kredyt Inkaso, do monitorowania efektywnego poziomu kapitalu wlasnego i zadluzenia wykorzystywany jest
réwniez wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto/skonsolidowana EBITDA gotéwkowa.

Zadtuzenie finansowe netto jest obliczane jako zadtuzenie finansowe pomniejszone o $rodki pieniezne. Zadtuzenie
finansowe definiowane jest jako zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych zZrédet finansowania oraz
leasingu.

EBITDA gotéwkowa jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji i wyceny portfeli wierzytelnosci
oraz amortyzacji Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.
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[w tys. PLN]
31/03/2019 31/03/2018
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 492 242 514 545
Leasing finansowy 931 229
minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (4 019) (33154)
Zadtuzenie finansowe netto 489 154 481 620
Kapitat wtasny 142 218 128 953
Zadtuzenie finansowe netto / kapitaty wtasne 344% 373%
21. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Zobowiazania Zobowigzania
krotkoterminowe diugoterminowe
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:
Dtuzne papiery wartosciowe 288 365 95 623 203 877 418 922
Razem 288 365 95 623 203 877 418 922

22. Wyemitowane obligacje

Informacje dotyczgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spotka z tytutu zaciggnietych kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw diuznych prezentuje ponizsza tabela:

Stan na 31.03.2019 Zobowiazanie

Termin Termin
Oprocentowanie powstania wymagal-
zobowigzania nosci

Seria

obligaciji nominalna bilansowa terminowe term

Wartos¢ Wartos¢ Dtugo- Krétko-

inowe

zmienne;
wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
6M+3,95%
zmienne;
wyptacane co 3
z miesigce; 2016-02-16 2020-02-16 14 520 14511 -
WIBOR
3M+4,6%
zZmienne;
wyptacane co 6
Al miesigce; 2016-10-07 2019-10-07 97 164 99 762 -
WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
A2 miesigce; 2016-11-08 2019-10-07 20 000 20 478 -
WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
B1 miesigce; 2017-03-08 2021-03-08 25763 25 457 24 039
WIBOR
3M+3,7%
zZmienne;
C1 wyptacane co 6 2017-03-29 2020-03-29 97 226 97 193 -
miesigce;

2015-12-21 2019-06-21 40 000 40 504 -

40 504

14 511

99 762

20478

1418

97 193
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WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
D1 miesigce; 2017-10-26 2020-10-26 65 000 66 030 62 598 3432
WIBOR
6M+3,5%
zZmienne;
wyptacane co 6
PAO1 miesigce; 2017-12-18 2021-12-18 14 294 14 159 13 404 755
WIBOR
6M+3,5%
zmienne;
wyptacane co 6
PA02 miesigce; 2018-03-28 2022-03-28 30 000 29 110 27 457 1653
WIBOR
6M+3,5%
zmienne;
wyptacane co 6
El miesigce; 2018-08-16 2022-08-16 50 000 49 915 46 575 3340
WIBOR
6M+3,5%
zmienne;
wyptacane co 6
AC miesigce; 2017-12-22 2020-12-22 300 304 292 12
WIBOR
6M+3,5%
zmienne;
AA wyptacane co 6 2017-09-25 2019-09-09 3200 3246 - 3246
miesiecy
zmienne;
AD wyptacane co 6 2018-10-22 2021-10-22 19 000 19 552 18 290 1262
miesiecy
zmienne;
AE wyptacane co 6 2019-03-25 2021-03-14 1200 1204 1124 80
miesiecy
zmienne;
AF1 wyptacane co 6 2019-03-25 2021-03-25 8 500 8514 7948 566
miesiecy
zmienne;
AF2 wyptacane co 6 2019-03-25 2021-03-25 2300 2303 2150 153
miesiecy

Razem wg stanu na dzien 31.03.2019 488 467 492 242 203 877 288 365

Stan na 31.03.2018 Zobowiazanie

Termin Termin
Oprocentowanie powstania wymagal-
zobowigzania nosci

Seria
obligacji

Wartos¢ Wartos¢ Diugo- Krotko-
nominalna bilansowa terminowe terminowe

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,6%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
6M+3,95%
zmienne;
wyptacane co 3
z miesigce; 2016-02-16 2020-02-16 40 000 40 045 37 517 2528
WIBOR
3M+4,6%
zmienne;
wyptacane co 6
Al miesigce; 2016-10-07 2019-10-07 100 000 101 957 96 462 5495
WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6

2015-04-27 2018-10-29 69 000 70 329 - 70 329

2015-12-21 2019-06-21 40 000 39 996 37 691 2 305

A2 2016-11-08 2019-10-07 20 000 20 392 19 293 1099
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miesigce;
WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
Bl miesigce; 2017-03-08 2021-03-08 25763 25273 23 854 1419
WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
C1l miesigce; 2017-03-29 2020-03-29 103 000 102 248 96 588 5660
WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
D1 miesigce; 2017-10-26 2020-10-26 65 000 65 783 62 331 3452
WIBOR
6M+3,5%
zmienne;
wyptacane co 6
PAO1 miesigce; 2017-12-18 2021-12-18 14 294 14 053 13 281 772
WIBOR
6M+3,5%
zmienne;
wyptacane co 6
PAO2 miesigce; 2018-03-28 2022-03-28 30 000 28 843 27181 1662
WIBOR
6M+3,5%
zmienne;
wyptacane co 6
AC miesigce; 2017-12-22 2020-12-22 1800 1824 1697 127
WIBOR
6M+3,5%
zmienne;
AA wyptacane co 6 2017-09-25 2019-09-09 3200 3202 3027 175
miesiecy
zmienne;
AB wyptacane co 6 2017-09-29 2018-09-09 600 600 - 600
miesiecy
Razem wg stanu na dzien 31.03.2018 512 657 514 545 418 922 95 623
W okresie zakonnczonym 31 marca 2019 nie wystgpity przypadki naruszenia kowenantéw wyemitowanych
obligacji. Jednoczes$nie w dniu 31 marca 2019 wskaznik skonsolidowane zadtuzenie finansowe netto/
skonsolidowane kapitatly wtasne przekroczyt poziom 200%, co dla wybranych serii obligacji powoduje
podwyzszenie marzy odsetkowej dla okreséw odsetkowych przypadajacych bezposrednio po okresie
odsetkowym, w  ktérym  poziom  wskaznika finansowego  przekroczyt 200%. Do  Dnia
Zatwierdzenia nie wystgpity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z tytutu
obligacji lub naruszenia innych warunkéw emisji.
W okresie zakonczonym 31 marca 2019 Emitent dokonat emisji obligacji 50 000 szt. serii E1 o warto$ci
nominalnej 50 min zt., 19 000 szt. serii AD o wartosci nominalnej 19 min z, 1 200 szt. serii AE o wartosci
nominalnej 1,2 min, 10 800 szt. serii AF o warto$ci nominalnej 10,8 min.
W okresie zakohczonym 31 marca 2019 Emitent dokonat wczesniejszego odkupu 25 480 szt. obligacji serii Z o
wartosci nominalnej 25,5 min zt oraz dokonat wczesniejszego odkupu czesci obligacji serii X o wartosci
nominalnej 21,2 min zi. Emitent dokonat réwniez wykupu w terminie zapadalnosci wszystkich pozostatych
obligacji serii X wyemitowanych przez Spotke. Tym samym catos¢ zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych
obligacji serii X o wartosci nominalnej 69,0 min zt zostata sptacona.
W dniu 11 pazdziernika 2018 r. Emitent dokonat nabycia na rynku wtérnym czesci tj. 3.250 sztuk obligacji serii
C1 o wartosci nominalnej 3,2 min zt, w celu ich umorzenia. W dniu wykupu Obligacje ulegly umorzeniu.
W miesigcu marcu 2019, w trzech transzach 13,14 i 19 marca Emitent dokonat nabycia na rynku wtérnym czesci
tj. 2 836 obligacji serii A1 o wartosci nominalnej 2,8 min PLN, w celu ich umorzenia. W dniu wykupu Obligacje
ulegty umorzeniu.
W miesigcu marcu 2019, w 6 transzach (13, 19, 20, 21, 28, 29 marca) Emitent dokonat nabycia na rynku wtérnym
czesci tj. 2 524 obligacji serii C1 o wartosci nominalnej 2,5 min PLN w celu ich umorzenia. W dniu wykupu
Obligacje ulegty umorzeniu.
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W miesigcu wrzesniu 2018r. Emitent dokonat wykupu w dacie zapadalno$ci pozostatej czesci emisji obligaciji
serii AB o warto$ci nominalnej 0,6 min PLN a w marcu 2019 r. wcze$niejszego wykupu czesci obligacji serii AC,
tj. 1.500 szt. o wartosci nominalnej 1,5 min.

Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A. za wyjatkiem serii Z, B1, AA, AC, AD, AE i AF sg notowane na
rynku obligacji Catalyst, prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy Papierow WartoSciowych w
Warszawie i BondSpot.

23. Rezerwy
31/03/2019 31/03/2018

Swiadczenia pracownicze (*) 1395 819
Inne rezerwy 187 373
Razem 1582 1193
Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwa na Soraw

swiadczenia s pdow)é Inne Razem

pracownicze a
Stan na 01.04.2018 roku 819 365 8 1193
Ujecie rezerw dodatkowych 576 - - 576
Wykorzystanie rezerw - (178) (8) (186)
Stan na 31.03.2019 roku 1395 187 - 1582

Rezerwa na Sprawy

swmdczgnla sadowe Inne Razem

pracownicze
Stan na 01.04.2017 roku 811 204 - 1015
Ujecie rezerw dodatkowych 159 168 202 528
Wykorzystanie rezerw (150) (7) (194) (351)
Stan na 31.03.2018 roku 819 365 8 1193

Rezerwa na swiadczenia pracownicze obejmuje kwote planowang do wyptaty z tytutu programoéw motywacyjnych
oraz rezerwy na swiadczenia emertytalne.

24. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

31/03/2019 31/03/2018
Wakacje czynszowe 352 411
Rezerwa na audyt 305 -
Rezerwa na koszty 2017 -
Rezerwa urlopowa 727 -
Rezerwa na premie 352 -
Razem 3753 411
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25. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

31/03/2019 31/03/2018
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 350 4 569
Inne zobowigzania finansowe 86 -
Inne zobowigzania niefinansowe 1450 1353
Razem 17 886 5922

Zobowigzania z tytutu zakupdw towaréw i ustug regulowane sg terminowo. Istotng cze$¢ stanowig zobowigzania
wobec jednostek powigzanych.

26. Zobowiazania z tytutu leasingu

Jednostka uzytkuje samochody w ramach leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy leasingu
wynosi 5 lat. Jednostka ma mozliwo$¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej na
koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania jednostki wynikajagce z uméw leasingu finansowego sa
zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikéw aktywow objetych umowa.

26.1. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania
diugoterminowe

Zobowiazania
krotkoterminowe

31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 708 121 223 108
Razem 708 121 223 108

Wartos¢ biezaca _ .
minimalnych optat Minimalne oplaty leasingowe

leasingowych

31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Nie dtuzej niz 1 rok 223 108 237 92
Od 1 roku do 5 lat 708 121 887 245
Powyzej 5 lat - - i
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 931 229 1124 337

26.2. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

Leasing operacyjny dotyczy lokali biurowych bedacych siedzibg Spotki i centrami operacyjnymi, obejmuje okresy
od 1 do 10 lat. Umowy zawierajg klauzule weryfikacji stawek rynkowych. Spoétka korzysta takze z leasingu
operacyjnego samochodow.

Przypadajace na okres

od 1 roku od 5do
do 1 roku do 5 lat 10 lat
Wynajem lokalu w Warszawie- siedziba Spotki 1116 2604 -
Wynajem lokalu w Lublinie - centrum operacyjne Spotki 122 407
Wynajem lokalu w Zamosciu - centrum operacyjne Spoiki 567 2269 1749
Najem samochodéw 151 167 -
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Do istotnych umoéw leasingu operacyjnego nalezy wynajem lokalu w Warszawie:

Umowa z dnia 29 maja 2015 roku zawarta pomiedzy RREEF Investment GmbH Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce
z siedzibg w Warszawie a Kredyt Inkaso .S.A., na uzywanie powierzchni biurowej i miejsc parkingowych
w budynku ,Nefryt” przy ul. Domaniewskiej 39. Umowa zawarta na czas okreslony 84 miesiecy.

27. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

27.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. zwigzana jest z m.in. przejmowaniem ryzyka kredytowego od
zbywcow wierzytelno$ci (pierwotnych wierzycieli). Spétka jest réwniez narazona na ryzyko niewyptacalnosci
odbiorcow ustug oraz emitentdow obligacji. Zarzad Spétki stale monitoruje status partneréw gospodarczych i w
sytuacji gdyby zaszta taka potrzeba podejmuje dziatania majgce na celu zabezpieczenie Spétki przed utratg

aktywow lub w celu minimalizacji straty.

W ponizszej tabeli prezentujemy informacje o maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe na dzien 31 marca

2019r.
31/03/2019 31/03/2018
Pozyczki 47 878 25693
Wierzytelnosci nabyte 41 809 -
Obligacje nabyte 475 837 505 838
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 29101 10 187
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4019 33154
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 598 644 574 872

Dla powyzszych instrumentéw nie ustanowiono zadnych zabezpieczen ani innych elementéw powodujgcych

poprawe warunkow kredytowania.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, obligacji nabytych, dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci na dzien 31 marca 2019 roku przedstawia sie nastepujgco:

Przeterminowane

Biezace w tym biezgce od1 od 31 od 61 od 91 od 181 Powyzej
a renegocjowane do 30 dni do 60 dni do 90 dni do 180 dni do 365 dni 365 dni
Pozyczki 47878 4880
Obligacje nabyte 475 837 69 578
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 14 928 - 60 2 896 3520 6 029 3 666
finansowe
Razem 538 643 74 458 60 2 896 3520 6 029 3 666

Na dzien 31 marca 2019 roku jednostka utworzyta odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci
404 tys. zt. Odpis zostat utworzony na naleznosci kwestionowane lub w stosunku do ktérych istniato ryzyko braku

spfaty.
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27.2. Ryzyko ptynnosci

Ponizej podajemy warto$ci nominalne zobowigzan i aktywow finansowych Spétki na dzien 31 marca 2019 roku
w podziale wedtug terminu zapadalnosci.

Wartosci niezdyskontowanych przepltywoéw pienieznych wg terminéw ptatnosci

Razem do1l od 1 od 4 miesigca od 1 roku powyzej

Naleznosci Lo miesigca do
miesigca 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat 2 lat
Diuzne papiery warto$ciowe 503 292 2575 75919 40 644 182 139 202 015
Udzielone pozyczki 52 957 - 3464 24 216 16 225 9 053
Wierzytelnosci nabyte * 94 534 1454 2 850 11961 14 118 64 151
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 29101 14 927 907 9571 3288 408
Razem 679 884 18 956 83 140 86 392 215770 275 626

(*) Prognozowane wptaty (ERC — Estimated Remaining Collections)

Wartosci niezdyskontowanych przeptywoéw pienieznych wg terminéw ptatnosci

od 4

Zobowiazania Razem do 1 od 1 miesiaca miesigca do od 1 roku do powyzej 2 lat
miesigca do 3 miesiecy 1 roku 2 lat

Dtuzne papiery warto$ciowe 535 945 5173 41 959 237 172 130 239 121 402
Zobowigzania z tytutu dostaw i 17 887 17 814 ) 39 12 22
ustug

Leasing finansowy 945 20 59 158 269 440
Pochodne instrumenty finansowe 13 326 5420 -5 473 2677 10 702
Razem 568 103 23 007 47 438 231 896 133197 132 565

Dla podniesienia efektywnosci wykorzystania kapitatow wtasnych Spoétka wykorzystuje rowniez finansowanie
zewnetrzne (gtéwnie emisje obligacji). W przysztych okresach Spétka planuje nadal korzysta¢ z kapitatu obcego,
co utatwi dalszy rozwoj dziatalnosci oraz obstuge zobowigzan.

27.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastepujgcych instrumentéw finansowych Spotki:
- udzielonych pozyczek

- nabytych obligacji

- Srodkéw pienieznych

- wyemitowanych obligaciji

- zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

W odniesieniu do srodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wptyw zmian stop
procentowych na wynik finansowy lub poziom kapitatéw wtasnych Spotki jest nieznaczny. Istotne dla Spétki ryzyko
stopy procentowej zwigzane jest z wyemitowanymi oraz nabytymi obligacjami oraz udzielonymi pozyczkami.
Ponizej prezentujemy analize wrazliwosci na zmiany stopy procentowej dla tych grup instrumentéw finansowych.

Spotka emituje obligacje oparte o zmienne oprocentowanie (w oparciu o WIBOR 6M i WIBOR 3M). Ewentualna
zmiana stopy procentowej istotnie wptynie na warto$¢ wyptacanych odsetek, a w pewnym stopniu réwniez na
ujetg w bilansie wycene obligacji, wyznaczong metodg zamortyzowanego kosztu. Z tego wzgledu Spdtka w
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ramach zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej dokonuje zabezpieczenia tej pozycji zobowigzan instrumentami

pochodnymi zamiany stop procentowych (IRS).

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura wartosci nominalnej instrumentéw finansowych opartych o

zmienng stope procentowg przedstawia sie nastepujgco:

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowe;j 31/03/2019 31/03/2018
Aktywa
Pozyczki 44 488 24 167
Nabyte obligacje 449 600 495 200
494 088 519 367
Zobowiazania
Kredyty, pozyczki i inne instrument dtuzne (488 467) (512 657)
Efekt zabezpieczenia 600 000 -
(111 533) (512 657)

Analiza wrazliwosci przeptywoéw pienieznych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem w catym okresie kredytowania o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na
zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie Zaprezentowano
wpltyw takiej wielkosci zmian na wynik finansowy okresu sprawozdawczego oraz poziom kapitatéw wtasnych,
zakfadajac jednoczesny i rowny wzrost (spadek) wszystkich rynkowych stép procentowych, majgcy miejsce na
poczatku rocznego okresu sprawozdawczego. Przyjety do analizy poziom wahan odzwierciedla maksymaing
spodziewang przez Spoétke zmiane jak rowniez utatwia odbiorcom przeliczenie wplywu zmian na analizowane

pozycje.

Zysk lub strata
biezgcego okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny

nowa wartos¢

spadek o (gdy spadek o
wzrost o 100 pb 100 pb 100pb) zmiana
31 marca 2019r.
Aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowej 4941 (4 941) - -
Zobowigzania finansowe o zmiennej stopie +/-17
procentowej 1115 (1 115) (23 342) 910
27.4. Ryzyko rynkowe: Ryzyko walutowe
Spotka jest narazona na ryzyko walutowe, gdyz wystepujg transakcje w walutach obcych.
Transakcje w walucie obcej
31/03/2019 31/03/2018
wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
Zobowigzania
w EUR 731 3144 184 774
w RON 11 253 10 160 5 5
Zobowiagzania razem 13 304 779
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Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Analiza wplywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych (stan na 31 marca 2019
roku) na wynik finansowy brutto i na kapitat wtasny w zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw istotnych walut
obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN). Przyjety do analizy poziom wahan odzwierciedla maksymalng
spodziewang przez Spotke zmiane jak réwniez utatwia odbiorcom przeliczenie wptywu zmian na analizowane
pozycje.

wplyw na:
wynik
finansowy kapitat
na dzien 31 marca 2019 roku Zmiana kursu brutto wlasny
EUR/PLN +/-10% 314 =
RON/PLN +/-10% 1016 =

27.5. Ryzyko rynkowe: Ryzyko zmiany ceny

Istotna zmiana warunkéw makroekonomicznych lub regulacji prawnych moze wptyng¢ na poziom spfat
dokonywanych przez dtuznikéw, a w zwigzku z tym osiggane przychody z tytutu wptat dtuznikdw i prowizji za
zarzgdzanie.

28. Pochodne instrumenty zabezpieczajgce

Wg stanu na dziehn 31 marca 2019 r. Spétka posiada nastepujgce otwarte powigzania zabezpieczajace, zawarta
transakcje na instrumenty pochodne zamiany stdép procentowych (IRS), gdzie Spoétka ptaci stope statg, a
otrzymuje stope zmienna:

Zmiany

wartosci

Pozycjaw godziwej (jako

sprawozdaniu podstawa do

z sytuacji ustalenia

Kurs finansowej, w czesci

Typ powiazania / zawarcia ktorej zostata nieefektywnej

typ ryzyka/ (stopa ujeta wartos¢ w danym

typ instrumentu Nominat stala) Aktywa Zobowiazania bilansowa okresie)
Zabezpieczenie przepltywow pienieznych

Ryzyko stopy procentowej

IRS 200 000 2,41% 6 338 Pochodne 6 338

200 000 2,28% 4746 instrumenty 4746

200 000 1,96% 644 finansowe 644

Razem 11728 11728

Wplyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdania finansowe
Ponizsza tabela przedstawia wptyw instrumentéw zabezpieczajgcych na sprawozdanie z sytuacji finansowej
Spotki w okresie od 1 kwietnia 2018 r. do 31 marca 2019 r.

Zyski lub straty z tytutu Nieefektywnos¢ Pozycja w

zabezpieczenia dla okresu zabezpieczenia ujeta sprawozdaniu,

Typ powiazania / sprawozdawczego ujete w w rachunku z gdzie zostata ujeta

typ ryzyka/ innych catkowitych zyskow i strat w nieefektywnos$¢é

typ instrumentu dochodach okresie zabezpieczenia
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IRS (7 005) (1581) Koszty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wplyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen dla wyzej przedstawionych
powigzan zabezpieczajgcych na rachunek wynikow oraz na pozostate catkowite dochody Spoétki w okresie od 1
kwietnia 2018 r. do 31 marca 2019 r. (w tys. ztotych).

Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych Kwota
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny — transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej - na -
poczatek okresu
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Whptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (cze$é skuteczna) (7 005)
Kwota odsetek przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskoéw i strat 1573
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny - transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej - na (5432)

koniec okresu

29. Instrumenty finansowe
Poréwnanie wartosci bilansowej i godziwej aktywow i zobowigzan finansowych.

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci
godziwej):

31/03/2019 31/03/2018

Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé

godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 29 101 29 101 10 187 10 187
pozostate
Wierzytelnosci nabyte 41 809 41 809 - -
Diuzne papiery wartosciowe 475 837 475 837 505 603 505 603
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 235 235 235 235
Pozyczki 47 878 47 878 25963 25963
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4019 4019 33154 33154
Zobowigzania:
Diuzne papiery wartosciowe 492 242 492 242 514 544 514 544
Leasing finansowy 931 931 229 229
Pozostate instrumenty finansowe 11728 11728 B -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 886 17 886 5922 5922

oraz pozostate

29.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentow finansowych w wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwe;j,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

- poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw oraz
zobowigzan,

- poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkow,

- poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace
z aktywnych rynkow.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 50/63
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Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej wg pozioméw wyceny

Klasa instrumentu finansowego

Stan na 31.03.2019

Aktywa:

Dtuzne papiery wartosciowe

Wierzytelnosci nabyte

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Udzialy, akcje spotek nienotowanych

Pozyczki

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Diuzne papiery wartosciowe

Pozostate instrumenty finansowe

Leasing finansowy

Klasa instrumentu finansowego

Stan na 31.03.2018

Aktywa:

Diuzne papiery wartosciowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Udzialy, akcje spotek nienotowanych

Pozyczki

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Diuzne papiery wartosciowe

Leasing finansowy

Razem warto$¢

Poziom 2 Poziom 3 .
godziwa
- 475 837 475 837
- 41 809 41 809
- 29101 29101
- 235 235
- 47 609 47 609
- 17 886 17 886
- 492 242 492 242
11728 - 11728
- 931 931
. Razem wartosé
Poziom 3 .
godziwa
505 603 505 603
10 187 10 187
235 235
25 693 25693
5922 5922
514 544 514 544
229 229

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentéw. Ponadto nie miaty miejsca przesuniecia z poziomu 1 oraz 2 do poziomu 3.

29.2. Przekwalifikowanie

Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad
wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

29.3. Wytaczenie z bilansu

Na dzien 31 marca 2019 roku Kredyt Inkaso S.A. nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia

kwalifikujg sie do wytgczenia z bilansu.
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30. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywoéw pienieznych

Zmiany zobowigzan wynikajgce z dziatalnosci finansowe;:

Zmiany wynikajace z operacji o charakterze bezgotowkowym

Zmiany
wynikajace z
uzyskania lub

Zmiany utraty kontroli
wynikajace z nad
przeptywow jednostkami
pienieznych zaleznymi lub Skutki
z innymi zmian Zmiany
Stan na dziatalnosci przedsiewziecia kurséw wartosci Inne Stan na
31/03/2018 finansowej mi walutowych godziwych zmiany 31/03/2019
Zobowigzania z tytutu
kredytéw, pozyczek, (514 544) 51 480 ; - (29177) (492 242)
innych instrumentéw
diuznych
Leasing finansowy (229) 134 - - (836) (931)
Razem (514 773) 51614 - - (30 013) (493 173)
Zmiany wynikajace z operacji o charakterze bezgotéwkowym
Zmiany
wynikajace z
uzyskania lub
Zmiany utraty kontroli
wynikajace z nad
przeptywéw jednostkami
pienieznych zaleznymi lub Skutki
z innymi zmian Zmiany
Stan na dziatalnosci przedsiewziec kursow wartosci Inne Stan na
31/03/2017 finansowej iami walutowych godziwych zmiany 31/03/2018
Zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek, (468 751) (17 421) ; - (28374) (514 544)
innych instrumentéw
diuznych
Leasing finansowy (232) 74 - - (72) (229)
Razem (468 983) (17 347) - - (28 446) (514 774)
31. Transakcje z podmiotami powigzanymi
31.1.Transakcje handlowe
Spotka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:
Przychody Koszty
Jednostki zalezne: 01/04/2018- 01/04/2017- 01/04/2018- 01/04/2017-
’ 31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Finsano Consumer Finance S.A. 24 22 -
Finsano S.A. 93 91 -
Kancelaria Forum S.A. 27 25 -
Kgn«’:glang Prawnicza Forum Radca Prawny Krzysztof 1342 597 348 233
Pilu$ i Spotka sp.k.
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Ki Nieruchomosci Sp. z 0.0.
Kredyt Inkaso | NSFIZ

Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subf. 1
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subf. 2

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S. A.

Legal Process Administration Sp. z 0.0.
Kredyt Inksaso Investments RO S.A.
Razem

Podmiot dominujacy

Koszty ustug doradczych

WPEF VI HOLDING V B.V.
Razem

85 83 387 444
10 363 7911 -
6 207 4510 -
799 591 -
5 468 6271 -
315 323 6 177 2878
- - 2 065
24 723 20 424 8 977 3555
Przychody Koszty
01/04/2018- 01/04/2017- 01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
- - 265 232
- - 265 232

Ustugi doradcze sg $wiadczone na podstawie umowy zawartej przez Spétke z WPEF VI HOLDING V B.V. w dniu
31 marca 2017 r. i obejmujg doradztwo dla podmiotu dominujgcego i wszystkich podmiotéw zaleznych w grupie
kapitatowej Kredyt Inkaso w zakresie analiz i projekcji finansowych, proceséw raportowania, zarzadzania
kapitatem, zarzgdzania ryzykiem, corporate finance, strategii dziatalnosci i potencjalnych akwizycji (M&A), relacji
inwestorskich. Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2017 i jest automatycznie odnawiana na kolejne
kalendarzowe okresy roczne, a kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ w terminie 90 dni przed rozpoczeciem
kolejnego roku kalendarzowego. Na podstawie umowy, na liscie oséb oddelegowanych do wykonywania
czynnosci doradczych i otrzymywania informacji poufnych znajdujg sie miedzy innymi Pan Daniel Dabrowski,

cztonek Rady Nadzorczej

Nastepujgce stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego.

Jednostki zalezne:

Kwoty nalezne od stron
powigzanych

Kwoty ptatne na rzecz stron
powigzanych

31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Kredyt Inkaso | NSFIZ 27 838 192 340
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subf.1 618 517 79 133
Kredyt Inkaso Il NS FIZ Subf.2 23 9
Ki Nieruchomosci Sp. z o.0. 44 49 39 9
Finsano Consumer Finance S.A. 2 2 -
Finsano S.A. 9 40 -
et onan Radea Prauy s - 2
Kancelaria Forum S.A. 5 1 -
Legal Process Administration Sp. z 0.0. 16 48 447 243
Kredyt Inkaso Investments BG EAD 506 - -
(I(Lrltje)((jé/;lglgsrsgg I;c.)r;f-ollo Investments 13 563 4 465 26 241
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. 423 117 13 262 -
Kredyt Inkaso Limited Liability Company 757 ) )
(LLC)
Razem 16 227 6 145 14 054 999
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31.2. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

31/03/2019 31/03/2018
Jednostki zalezne:
Kredyt Inkaso Rus Limited Liability Company (LLC) 4880 9651
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. 24711 4927
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. 10478 9576
Kredyt Inkaso D.O.O. 3465 1539
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S. A 4075 -
Razem 47 609 25693
31.3.0bligacje nabyte od jednostek powigzanych
Jednostki zalezne: 31/03/2019 31/03/2018
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S. A. 466 969 461 717
Finsano Consumer Finance S.A. 219 213
Kredyt Inkaso | NSFIZ - 41 630
Legal Process Administration Sp. z o0.0. 8 649 2043
Razem 475 837 505 603
31.4. Obligacje wyemitowanie do spétek powigzanych
Jednostki zalezne
Termin Wartos¢
Seria obligacji Oprocentowanie Data emisji wymagalnosci nominalna Aktywa
Diugoter- Krétkoter-
31/03/2019 minowe minowe
zmienne;
seria AA wyptacane co 6 2017-09-25 2019-09-09 3200 - 31333
miesiecy
zmienne;
seria AC wyptacane co 6 2017-12-22 2020-12-22 300 292 12
miesiecy
zmienne;
. wyptacane co 6 1o 0. -
seria 'Y miesigcy; WIBOR 2015-12-21 2019-06-21 5000 5078
6M+3,95%
zmienne;
seria AD wyptacane co 6 2018-10-22 2021-10-22
miesiecy 19 000 18 290 1262
zmienne;
seria AE wyptacane co 6 2019-03-25 2021-03-14
miesiecy 1200 1124 80
zmienne;
seria AF1 wyptacane co 6 2019-03-25 2021-03-25
miesiecy 8 500 7948 566
zmienne;
seria AF2 wyptacane co 6 2019-03-25 2021-03-25
miesiecy 2 300 2151 153
Razem 39 500 29 805 10 484
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31.5.Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie Zarzadu Spétki ksztattowato sie w spos6b nastepujacy:

31/03/2019 31/03/2018
Wynagrodzenie zasadnicze/kontrakt menadzerski (brutto) 1280 1635
Swiadczenia medyczne i inne 53 18
Razem 1333 1653

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej ksztaltowato sie w sposob nastepujacy:

31/03/2019 31/03/2018
Wynagrodzenie zasadnicze 219 116
Razem 219 116

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku (wedtug GUS).
Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystuguje dodatek funkcyjny w wysokosci przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku.
Pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej przystugujg dodatki:
: za cztonkostwo w komitecie audytu w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku
za petnienie funkcji sekretarza Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przeciethego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrdd z zysku
za petienie funkcji Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w okresie gdy
Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie petni funkcji
Cztonkowi Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie przystuguje, jesli ztozy os$wiadczenie o rezygnacji
z wynagrodzenia.
Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje w danym miesigcu wynagrodzenie i nalezny dodatek za petnienie funkgji
w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tgcznej liczby posiedzen Rady
Nadzorczej w danym miesigcu.
Cztonkowi Komitetu Audytu przystuguje w danym miesigcu dodatek za cztonkostwo w komitecie audytu
w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tgcznej liczby posiedzen
Komitetu Audytu w danym miesigcu. Wynagrodzenia i dodatki przystugujg takze w przypadku, gdy w danym
miesigcu nie odbyto posiedzen.
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31.6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Spétce nie wystgpity transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

32. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do dokonania badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso oraz Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres
od 1 kwietnia 2018 roku do dnia 31 marca 2019 roku oraz za okres od 1 kwietnia 2019 do 31 marca 2020 jest
spotka Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa, z siedzibg
w Poznaniu.

Stosowna umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego zostata zawarta w dniu 30 pazdziernika 2018 roku, a jej przedmiotem jest przeprowadzenie badania
rocznego skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za lata obrotowe
od 1 kwietnia 2018 roku do dnia 31 marca 2019 roku oraz od 1 kwietnia 2019 do 31 marca 2020 roku oraz przeglgdu
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za | pétrocze
roku obrotowego 2018/19 rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2018 roku a konczacego sie 30 wrzesnia 2019
oraz za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020 rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2019 a kohczacego sie 30 wrzesnia
2019.

31/03/2019 31/03/2018
Wynagrodzenie z tytutu przegladu pétrocznego 69 99
Wynagrodzenie z tytutu badania rocznego 85 152
Razem 154 251*

*kwota tgczna z tytutu przegladu poétrocznego i badania rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

33. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w jednostkowym rachunku prze ptywdw
pienieznych mozna w nastepujgcy sposéb uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

31/03/2019 31/03/2018
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 4019 33 154
Razem 4019 33154
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34. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2019 r. aktywa warunkowe nie wystgpity.

Na dzien 31 marca 2019 r. istnieje zobowigzanie warunkowe w kwocie 8,8 min PLN w zwigzku z solidarnym
zobowigzaniem Kredyt Inkaso S.A. i Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. do zapewnienia
osiggniecia rentownos$ci przez Fundusze Lartig Profit VI-X i XlI, XIV, XV, XVI — zobowigzanie opisane zostato
szczegotowo w nocie 35. Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz zabezpieczeniach na majatku
Spotki.

35. Informacje o udzielonych gwarancje i poreczeniach oraz zabezpieczeniach na majatku Spétki

Porgczenie kredytu zaciagnietego przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A.

W dniu 25 lutego 2015 roku Kredyt Inkaso S.A. udzielito poreczenia kredytu obrotowego jaki jednostka zalezna
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luxemburgu zawarta z Getin Noble Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w wysokosci 35 min PLN. Poreczenie na rzecz Banku obejmuje wszelkie
zobowigzania Jednostki Zaleznej na wypadek gdyby Jednostka Zalezna nie wykonata swych zobowigzan
wynikajacych z umowy kredytowej. Poreczenie zostato udzielone bezterminowo do kwoty 15 min PLN. Na mocy
zawartej umowy poreczenia Kredyt Inkaso S.A. zlozylo ponadto oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
na podstawie Bankowego Tytutu Egzekucyjnego.

W dniu 27 lutego 2019 r. jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. dokonata
catkowitej wczesniejszej sptaty kredytu bankowego. W zwigzku z powyzszym zabezpieczenia wskazane powyzej
wygasty.

Gwarancje dla funduszy Lartiq Profit NSFIZ (uprzednio Trigon Profit NSFIZ)

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. (,KI LUX") oraz Kredyt Inkaso S.A. zawarly umowy
gwarancyjne z Funduszami Lartiq Profit VI-X i XlI, XIV, XV, XVI. Na podstawie zawartych uméw Kredyt Inkaso S.A.
oraz Kl LUX, zobowigzaly sie do zapewnienia osiggniecia rentownos$ci danego funduszu polegajgcej na uzyskaniu
przez dany fundusz dochodéw pozwalajgcych na wykupienie przez dany fundusz Certyfikatéw z gwarantowang
stopg zwrotu. Gwarantowana stopa zwrotu oznacza stope zwrotu wynoszgcg 5%-6% rocznie (zaleznie od
Funduszu jest to 5% albo 6%) z ceny emisyjnej Certyfikatéw objetych przez uczestnikéw Funduszy (innych niz
podmioty z Grupy Kredyt Inkaso), ktéra bedzie liczona od dnia przydziatu tych Certyfikatéw Inwestycyjnych do dni
wykupu, okreslonych w statutach Funduszy.

W przypadku niezrealizowania przez Fundusze gwarantowanych stép zwrotu i w rezultacie niezrealizowania przez
Kredyt Inkaso S.A. i KI LUX zobowigzania do:

» zapewnienia, ze Fundusz bedzie miat wystarczajaca ilos¢ srodkéw pienieznych dostepnych do wyptat tytutem
wykupow certyfikatéw inwestycyjnych od uczestnikdw w okreslonych w statutach Funduszy Dniach Wykupu oraz

« zapewnienia, ze WANCI (Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny) bedzie wynosita kwote
uwzgledniajgca co najmniej Gwarantowang Stope Zwrotu obliczong na okreslony Dzien Wyceny z uwzglednieniem
oszacowanych przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktérych termin wymagalnosci przypada w terminie do
Dnia Wykupu, Kredyt Inkaso S.A. oraz KI LUX lub podmiot przez nie skutecznie wskazany bedg zobowigzane do
objecia wyemitowanych przez dany Fundusz certyfikatéw inwestycyjnych kolejnych emisji (,Emisje Gwarancyjne”).
Wartos$¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktérych Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. mogg by¢ zobowigzane wnie$¢
wptaty, bedzie réwna réznicy pomiedzy: (i) suma $rodkow pienigznych potrzebnych do zaspokojenia oszacowanych
przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktérych termin wymagalnosci przypada w terminie do Dnia Wykupu
i Srodkéw pienieznych potrzebnych do wykupu Certyfikatow a (ii) Srodkami pienieznymi (w tym znajdujgcymi sie
na depozytach bankowych), bedgcymi w dyspozycji Funduszu.

Wartos¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktérych Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. mogg by¢ zobowigzane wnie$¢
wplaty, bedzie réwna iloczynowi: liczby wszystkich Certyfikatéw istniejacych w Dniu Wyceny przypadajgcym na
7 (stownie: siedem) dni przed dniem rozpoczecia danej Emisji Gwarancyjnej i roznicy pomiedzy: WANCI jaka bytaby
na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjnej, gdyby zostata zrealizowana
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Gwarantowana Stopa Zwrotu a WANCI ustalong na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem rozpoczecia tej Emisji
Gwarancyjnej.

W przypadku gdy KI LUX lub Kredyt Inkaso S.A. albo podmioty przez nie wskazane nie objelyby Emisji
Gwarancyjnych bedg one zobowigzane do zaptaty kary umownej w kwocie réwnej tgcznej wartosci Emisji
Gwarancyjnych. Fundusz bedzie miat prawo zgdac zaptaty catosci lub czesci kary umownej od Kl LUX lub Kredyt
Inkaso S.A. fgcznie, od jednego z nich albo od kazdego z osobna. Zaspokojenie Funduszu przez jeden z podmiotow
zwalnia z odpowiedzialnosci drugiego.

W celu zabezpieczenia kar umownych, Kl LUX ma obowigzek ustanowienia na rzecz kazdego Funduszu, na
emitowanych przez Fundusz Certyfikatach okreslonej serii objetej przez Kl LUX, zastawu rejestrowego, ktéry do
dnia wpisania zastawu do rejestru zastawdw bedzie zastawem zwykilym, a w przypadku nie wpisania zastawu do
rejestru zastawow zostanie utrzymany jako zastaw zwykty. W celu wykonania tego zobowigzania K| LUX zawarto
umowy o zastaw z kazdym z Funduszy.

W dniu 11 kwietnia 2016 Kl LUX zawarta umowy zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych
z funduszami Lartiq Profit NS FIZ o numerach od VI do X oraz Xll. Umowa przewiduje, ze Kl LUX jako Zastawca
ustanowi zastaw rejestrowy na rzecz danego funduszu (wystepujgcego jako Zastawnik). Najwyzsza suma
zabezpieczenia posiadanych certyfikatéw wynosi do 10 min zt. Umowy zastawu rejestrowego zostaty zawarte w
celu zabezpieczenia kar umownych, o ktérych mowa w Statucie danego funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. oraz Kredyt Inkaso S.A. za
zobowigzania wobec funduszy okreslone powyzej nie jest umownie ograniczona. Tres¢ uméw z Funduszami
wskazuje iz oprocz odpowiedzialnosci z zabezpieczenia rzeczowego w postaci zastawdw na Certyfikatach
Inwestycyjnych w/w Funduszy nalezgcych do Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., oba
podmioty odpowiadajg catym swoim majgtkiem. Taki rezim nieograniczonej odpowiedzialnosci majgtkowej wynika
wprost z przepiséw kodeksu cywilnego dotyczgcej ogdlnej odpowiedzialnosci majgtkowej i jest obowigzujgcy nawet
jesli nie jest wprost wskazany w umowie. Potencjalnie Fundusze posiadajgce zastawy na Certyfikatach
Inwestycyjnych w/w Funduszy w pierwszej kolejnosci mogg szuka¢ zaspokojenia swoich ewentualnych roszczen
majatkowych z przedmiotu zastawu. Dopiero w przypadku niezaspokojenia catosci roszczen z przedmiotu
zabezpieczenia Fundusze mogg kierowaé na roszczenia wobec obu spétek na droge sadowa, przy czym dopiero
prawomocny tytut wykonawczy umozliwi egzekucje z catego majagtku obu lub ktérejkolwiek ze spotek.

KI LUX po analizie ryzyka niezrealizowania przez fundusze stop zwrotu gwarantowanych w przyszitych okresach
rozpoznat z tego tytutu, zgodnie z najlepszym szacunkiem, rezerwe na dzien bilansowy w kwocie 8,8 min PLN.
Rezerwa ta jest wykorzystywana przez Grupe Kredyt Inkaso do realizacji ptatnosci z tytulu zobowigzan
gwarantowania stop zwrotu zdefiniowanych w umowach z funduszami.

Fundusze realizujg wykupy certyfikatéw inwestycyjnych od uczestnikéw zgodnie z harmonogramem zdefiniowanym
w statutach Funduszy, wykorzystujgc do nadwyzki finansowe wytworzone przez fundusze w toku realizacji wptywow
z posiadanych przez nie inwestycji w portfele wierzytelnosci. W przypadku braku wystarczajgcych s$rodkow
pienieznych w funduszach na ten cel na dzien wykupu gwarancyjnego, Grupa Kredyt Inkaso odkupuje za gotéwke
od funduszy portfele wierzytelnosci w kwocie stanowigcej réwnowartos¢ brakujacych srodkéw pienieznych.
Transakcje i kwoty odkupu portfeli wierzytelnosci od funduszy zostaty przedstawione w nocie Transakcje
z podmiotami powigzanymi.

Zabezpieczenia emisji obligacji — zdarzenie po dniu bilansowym

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Spotka dokonata emisji obligacji serii F1 o tgcznej warto$ci nominalnej 210 min zt.
Zgodnie z warunkami emisji obligacji roszczenia obligatariuszy z tytutu Obligacji zostang zabezpieczone poprzez
ustanowienie standardowych zabezpieczeh w tym m.in. zastawdw na portfelach wierzytelnosci oraz certyfikatach
inwestycyjnych bedacych elementami bilansu Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych oraz innych sktadnikach
majatku Emitenta. Minimalna suma zabezpieczenia na portfelach wierzytelnosci bedzie sukcesywnie rosng¢ az do
osiggniecia maksymalnej wartosci 200 min PLN, natomiast minimalna suma zabezpieczenia na certyfikatach
inwestycyjnych i innych sktadnikach majgtku Emitenta bedzie sukcesywnie rosng¢ az do osiggniecia maksymalnej
wartosci 150 min PLN. Ustanawiane zabezpieczenia bedg zabezpieczaty réwniez obligatariuszy pozostatych serii,
dla ktérych warunki emisji zawierajg klauzule réwnego traktowania wierzycieli (pari passu).

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii F1 Emitent zobowigzat si¢ do ztozenia w dniu emisji obligacji serii F1 tj.
w dniu 26 kwietnia 2019 r. wnioskéw o wpis do Rejestru Zastawéw zastawdéw rejestrowych na portfelach
wierzytelnos$ci o tgcznej wartosci godziwej wynoszacej co najmniej 50 min zt i kontrolowanych przez Emitenta lub
jego podmioty zalezne, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci (i) obligatariuszy obligacji serii F1 oraz (ii)
obligatariuszy obligaciji serii A1, A2, B1, C1, D1, E1, PAO1, PA02, Y oraz Z wyemitowanych przez Spétke przed
datg emisji obligacji F1, ktérych warunki emisji zawierajg klauzule réwnego traktowania wierzycieli (pari passu).
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Zastawy rejestrowe zostaty ustanowione na portfelach wierzytelnosci Emitenta oraz Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) Société Anonyme. W dniu 10 czerwca 2019 r. Emitent otrzymat od petnomocnika
procesowego wszystkie postanowienia sgdu rejestrowego dotyczgce wpisu zastawdw rejestrowych do Rejestru
Zastawow (tacznie 22 postanowienia).

Powyzsze zabezpieczenia stanowig pierwszy pakiet zabezpieczen zabezpieczajgcych roszczenia obligatariuszy z
tytutu obligacji, ustanawianego zgodnie z warunkami emisji obligacji F1. W kolejnych okresach beda ustanawiane
kolejne zabezpieczenia zgodnie z warunkami emisji obligacji F1.

36. Postepowania sgdowe i egzekucyjne, podatkowe oraz pozostate

Postepowania sagdowe i egzekucyjne

Model biznesu Grupy zaktada zakupy pakietow wierzytelnosci wynikajgcych ze sprzedazy ustug powszechnych
(zwykle od kilku tysiecy do nawet kilkudziesieciu tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty
na drodze sadowej. Stad tez naturalnym dla dziatalnosci Grupy jest prowadzenie wielkiej ilosci spraw sgdowych
oraz postepowan egzekucyjnych prowadzonych przez komornikéw sgdowych. Jednakze ze wzgledu na
stosunkowo niewielkie wielkosci dtugow nie istnieje ryzyko koncentracji (jednego lub kilku zlych dlugéow
tj. o charakterystyce znaczaco gorszej od kalkulowanej).

Na Dzienn Zatwierdzenia toczy sie postepowania z powoddztwa Jednostki Dominujgcej, o wartosci przedmiotu
sporu przekraczajgcej 10% kapitatow wiasnych Spoitki, przeciwko pozwanym solidarnie: Best S.A. z siedzibg
w Gdyni oraz Panu Krzysztofowi Borusowskiemu (,Pozwani", ,Pozew").

Spoétka w Pozwie domaga sie:

1. Zasgdzenia od Pozwanych solidarnie na rzecz Spétki kwoty w wysokosci 60.734.500,00 PLN wraz
z ustawowymi odsetkami za opéznienie liczonymi od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty,

2. Zasadzenie od Pozwanych solidarnie na rzecz Spotki zwrotu kosztéw procesu, wedtug norm
przepisanych, o ile na ostatniej rozprawie nie zostanie ztozone zestawienie kosztéw.

Zadana kwota wynika z roszczenia Spotki wobec Pozwanych o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na
skutek rozpowszechniania przez Pozwanych nieprawdziwych i pomawiajgcych informacji: dotyczacych Zarzadu
Spotki, rzekomych nieprawidtowosci w Spétce, rzekomego fatszowania sprawozdan finansowych i braku
umocowania Zarzadu Spéiki do dziatania w jej imieniu, co zdaniem Spdiki stanowito bezposrednig przyczyne
wypowiedzenia przez Lartiq Profit XIV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(,Lartiq Profit XIV NS FIZ”), Lartiq Profit XV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety(,Lartiq Profit XV NS FIZ”), Lartiq Profit XVI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety(,Lartiq Profit XVI NS FI1Z”), AGIO Wierzytelnosci Plus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,LAWP NS FIZ”) oraz AGIO Wierzytelnosci Plus 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,LAWP 2 NS FIZ”) zawartych ze Spotkg uméw zlecenia zarzadzania portfelami
wierzytelno$ci oraz umoéw o obstuge prawna.

Kwota roszczenia stanowi sume rzeczywistych strat poniesionych przez Spétke oraz szacowanych utraconych
przez nig korzysci w latach przysztych, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 57/2016 z dnia
10 sierpnia 2016r. oraz dodatkowo szacowanych utraconych korzysci, na skutek m.in. wypowiedzenia umow
0 zarzadzanie przez ,lLartiq Profit XIV NS FIZ*, ,Lartig Profit XV NS FIZ”, ,Lartiq Profit XVI NS FIZ".
Spotka informowata, o przyczynach oraz wptywie wypowiedzenia w/w uméw na sytuacje majgtkowg Spétki, w tym
w szczegolnosci na utrate dalszych systematycznych dochoddw jak réwniez o mozliwosci wystgpienia Spotki na
droge sadowg w celu dochodzenia stosownych roszczen odszkodowawczych, w Skonsolidowanym Raporcie
Kwartalnym za 1 kwartat roku obrotowego 2016/2017 przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 12 sierpnia
2016'r.
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Ponadto, toczgcy sie postepowania sgdowe, w ktére zaangazowani sg: Best S.A., Krzysztof Borusowski (Prezes
Zarzgdu Best S.A.), Piotr Urbanczyk (byly cztonek Rady Nadzorczej a obecnie Prezes Zarzadu Best TFI S.A),
Karol Szymanski (cztonek Rady Nadzorczej), Zarzad Spoiki, oraz sama Spdtka. Wspomniane postepowania
wynikajg m.in. z:

- pozwu Piotra Urbanczyka o ustalenie nieistnienia ewentualnie stwierdzenia niewaznosci niektorych uchwat RN,
podjetych na posiedzeniu w dniu 3.03.2016 r.tj.:(i) uchwaty w sprawie odwotania z funkcji Wiceprzewodniczacego
RN Pana Mirostawa Gronickiego, (ii) uchwaty w sprawie powierzenia funkcji Wiceprzewodniczgcego RN Pana
Andrzeja Soczka, (iii) uchwat w sprawie powotania w sktad Zarzgdu na nowg kadencje dwoch dotychczasowych
cztonkéw Zarzgdu w osobach Pana Pawta Roberta Szewczyka - na funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jana
Pawta Lisickiego - na funkcje Wiceprezesa Zarzadu (raport biezacy nr 34/2016);

- pozwu Spotki przeciwko Karolowi Szymanskiemu o ustalenie nieistnienia uchwat podjetych na rzekomym
»posiedzeniu” Rady Nadzorczej; Wyrokiem z 13 lutego 2019 r. Sagd Okregowy w Warszawie czesciowo uwzglednit
powodztwo Spotki w zakresie: (i) oddalenia powddztwa w zakresie nieistnienia uchwaty nr 2 z 3 marca 2016 r. w
przedmiocie powotania Karola Szymanskiego w sktad Rady Nadzorczej; (ii) stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr
2 z 3 marca 2016 r. w przedmiocie powotania Karola Szymanskiego w sktad Rady Nadzorczej Spotki, (iii)
nieistnienia uchwaty nr 3 z 3 marca 2016 r. w przedmiocie powierzenia Karolowi Szymanskiemu funkciji
Przewodniczacego funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Spéiki, (iv) zasadzenia na rzecz Spdtki kosztéw
procesu. Orzeczenie w tej sprawie nie jest prawomocne. Orzeczenie zostato zaskarzone przez Karola
Szymanskiego.

- pozwu Spotki o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na skutek rozpowszechniania przez Best S.A. oraz
Krzysztofa Borusowskiego nieprawdziwych i pomawiajgcych informacji (raport biezacy nr 60/2016);

- solidarnego powddztwa Spoétki oraz Pawta Szewczyka i Jana Pawta Lisickiego przeciwko Krzysztofowi
Borusowskiemu, ktérego przedmiotem jest dochodzenie ochrony dobr osobistych;

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktérych to ztozyt sprzeciwy
tj.: (i) uchwaly Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A.
i jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 r. i konczacey sie 31 marca 2016 r., (ii) uchwaty Nr 13/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca
2016 r., (iii) uchwaty Nr 15/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkow
za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (iv) uchwaty Nr 16/2016
w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy
sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (v) uchwaty Nr 17/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi
Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r.
i konczacy sie 31 marca 2016 r., (vi) uchwaty Nr 18/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy
sie 31 marca 2016 r., (vii) uchwaty Nr 19/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016
r., (viii) uchwaty Nr 20/2016 w sprawie udzielenia cztionkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkow za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (ix) uchwaty
Nr 21/2016 w sprawie udzielenia czionkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (x) uchwaty Nr 22/2016 w sprawie
udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy
sie 1 kwietnia 2015 r. i koAczacy sie 31 marca 2016 r. (raport biezgcy nr 93/2016), (xi) uchwaty nr 7/2017
w sprawie udzielenia czitonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkdw, (xii) uchwaty nr 8/2017 w sprawie
udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw, (xiii) uchwaty nr 9/2017 w sprawie
udzielenia cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkow, (xiv) uchwaty nr 14/2017 w sprawie
udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy
sie 1 kwietnia 2016 r. i konczacy sie 31 marca 2017 r., (xv) uchwaty nr 15/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi
Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r.
i konczacy sie 31 marca 2017 r. (raport biezacy nr 65/2017);

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 63 60/63
stanowig jego integralng czes$é



Kredyt Inkaso S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2019
[w tys. PLN]

- pozwu czionka Rady Nadzorczej Spotki Pana Karola Szymanskiego o uchylenie uchwaly Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrzesnia 2017 r. tj. uchwaty nr 10/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi
Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkoéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2016 r.
konczacy sie 31 marca 2017 r. (raport biezacy nr 9/2018);

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktérych to ztozyt sprzeciwy
tj.: (i) uchwaty nr 4/2018 w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A.
za rok obrotowy rozpoczynajacy sig¢ 1 kwietnia 2017 r. i kofczgcy sie 31 marca 2018 r., (ii) uchwaty nr 5/2018
w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A.
za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i konczacy sie 31 marca 2018 r., (iii) uchwaty nr 6/2018
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za
rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2017 r. i kofczacy sie 31 marca 2018 r. (raport biezacy nr 56/2018).

- pozwu Best S.A. z dnia 9 stycznia 2019 r. o zaptate solidarnie przez Spétke, Pawta Szewczyka, Jana Pawta
Lisickiego oraz Grant Thornton Frackowiak spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. kwoty 51 847 764 zt,
przy czym w stosunku do Grant Thornton Frackowiak spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. powod
ogranicza zgdanie do kwoty 2 260 000 z, oraz kosztow postepowania sgdowego wigcznie z kosztami zastepstwa
procesowego wedtug norm przepisanych. Powddztwo to wynika z rzekomej szkody spowodowanej spétce BEST
S.A. przez pozwanych, na skutek nabycia akcji Spotki po zawyzonej cenie, ustalonej na podstawie sprawozdan
finansowych Emitenta za rok obrotowy 2014/2015, ktére byly korygowane w kolejnych latach podatkowych.
Kredyt Inkaso S.A. uznaje powddztwo BEST S.A. za bezzasadne, o czym informowano w raporcie biezgcym nr
8/2019.

Postepowania podatkowe

Kredyt Inkaso S.A. w dniu 30 wrzesnia 2013 r. zawarta Umowe o subpartycypacje z Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. (dalej odpowiednio: ,Umowa” i ,Subpartycypant”’). Konsekwencje podatkowe
zawarcia Umowy obejmowaty lata podatkowe od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do
31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r. Przedmiotem Umowy bylo nabycie przez
Subpartycypanta wytacznego prawa do przeptywoéw pienieznych z wierzytelnosci rozumianych jako wptywy ze spiat
na poczet wierzytelnosci oraz obcigzenia z tytutu kosztéw i wydatkow. Kredyt Inkaso S.A. na podstawie Umowy
dokonata przeniesienia na Subpartycypanta wylgcznego prawa do przepltywdw pienieznych z wierzytelnosci
wchodzacych w sktad portfela wierzytelnosci, na ktéry sktadaty sie wierzytelnosci wyszczegdlnione w zatgczniku
do Umowy (dalej: ,Portfel Wierzytelnosci”). W zamian za przeniesienie prawa do przepltywdw pienieznych z
wierzytelnosci Subpartycypant zobowigzat sie zaptaci¢ Kredyt Inkaso S.A. cene. Cena zostata uregulowania przez
Subpartycypanta w dniu 13 czerwca 2014 r

Kredyt Inkaso S.A. w dniu 12 kwietnia 2016 r. wystapita z wnioskiem o wydanie w tym zakresie interpretac;ji
indywidualnej. W wydanej na skutek wniosku Kredyt Inkaso S.A. interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie z 21 lipca 2016 r. o sygn. IPPB3/4510-418/16-3/JBB (dalej: ,Interpretacja”) wskazano, ze:
- ,Kredyt Inkaso S.A. powinna wiec rozpozna¢ przychdéd podatkowy z tytutu ceny na zasadzie kasowej, tj. w dniu
otrzymania ptatnosci — w omawianym przypadku w dniu uregulowania Ceny poprzez jej potrgcenie ze
zobowigzaniem Kredyt Inkaso S.A. z tytutu ceny objecia obligacji wyemitowanych przez Subpartycypanta. (...) Z
kolei dokonujgc przekazania na rzecz Subpartycypanta, zgodnie z warunkami umowy o subpartycypacje, kwot
stanowigcych pozytki z wierzytelnosci, Kredyt Inkaso S.A. bedzie uprawniona do uznania przekazanych kwot za
koszty uzyskania przychodoéw i ujecia ich w rachunku podatkowym w momencie poniesienia", - ,nieprawidtowe jest
stanowisko Kredyt Inkaso S.A. zaktadajace brak wykazania przychodu z tytutu sptat wierzytelnosci (nabytych
uprzednio od pierwotnego wierzyciela) (...). Nie mozna zgodzi¢ sie ze Kredyt Inkaso S.A., ze wylgczenie z bilansu
przedmiotowych wierzytelnosci moze przesgdzac o podatkowej kwalifikacji danego przysporzenia majatkowego”, -
,LOmawiane wydatki, tj. cena nabycia oraz Bezposrednie Wydatki Windykacyjne, ktdre zostaty poniesione przez
Spotke do momentu zawarcia umowy o subpartycypacje sg bezposrednio zwigzane z wierzytelno$ciami (ich
nabyciem i dochodzeniem) bedgcymi przedmiotem umowy o subpartycypacje, a nie ze zdarzeniem jakim jest
przekazanie Subpartycypantowi praw do przeptywdéw pienieznych z wierzytelnosci. (...) A zatem wydatki te bedag
stanowi¢ koszty uzyskania przychodoéw o charakterze bezposrednim, w momencie dokonywania sptat tych
wierzytelnosci przez dtuznikéw lub zbycia wierzytelnosci”.

Po doreczeniu Interpretacji, Kredyt Inkaso S.A. postanowito zastosowac¢ sie do Interpretacji, co skutkowato
koniecznoscig ztozenia korekt zeznan podatkowych CIT-8 podatkowych za lata podatkowe: od 1 kwietnia 2013 r.
do 31marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.
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Po otrzymaniu interpretacji indywidualnej Dyrektora I1zby Skarbowej w Warszawie w dniu 21 lipca 2016 roku, Spétka
ztozyta w sierpniu 2016 roku korekty deklaracji oraz zaptacita podatek z odsetkami. Jednoczesnie 17 pazdziernika
2016 roku ztozyta skarge na interpretacje indywidualng. Pod koniec 2017 r. WSA uchylit interpretacje (sygn. lll
SA/Wa 3503/16). Sprawa jest dalej w toku, gdyz organ podatkowy wniost w terminie skarge kasacyjng i sprawa
zostata skierowana do NSA.

37. Zatrudnienie w Spoétce

Zatrudnienie w Spétce, w poszczegdélnych okresach sprawozdawczych, w podziale na grupy

31/03/2019 31/03/2018
w etatach w osobach w etatach w osobach
Zatrudnienie na dzien bilansowy 247 249 231 232
Razem 247 249 231 232

38. Istotne zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W dniu 15 kwietnia 2019 Zarzad Spétki podjat uchwate o emisji 220.000 obligacji na okaziciela serii F1.

W dniu 19 kwietnia 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o emisji 18 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii AG o tgcznej wartos¢ nominalnej 1 800 tys zt. Obligacje te sg oprocentowane wedtug stopy procentowej WIBOR
6M + 485 pb 0 maksymalnym terminie wykupu przypadajgcym 19 kwietnia 2021.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Zarzad Spoiki otrzymat informacje, ze zostat spetniony warunek przydziatu Obligac;ji
seri F1 z dnia 24 kwietnia 2019 o warunkowym przydziale Obligacji. Obligacje zarejestrowano
w KDPW na podstawie realizacji instrukcji rozrachunku, o ktérych mowa w § 11 Szczegétowych Zasad Dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

Obligacje serii F1 zarejestrowano w systemie KDPW, pod kodem PLKRINKO00253, w ilosci 210.000 sztuk
oraz o nominalnej wartosci 1.000 zt kazda Obligacja. Obligacje zatem zostaty prawidtowo optacone przez inwestoréw,
ktorym Spotka w dniu 24 kwietnia 2019 roku warunkowo przydzielita Obligacje.

Wobec powyzszego emisja Obligacji w fgcznej wartosci nominalnej 210.000.000 zt w dniu 26 kwietnia 2019 doszta
do skutku.

W dniu 26 kwietnia zgodnie z warunkami emisji obligacji serii F1, Spétka dokonata wpisu do Rejestru Zastawéw
zastawow rejestrowych na portfelach wierzytelnosci o fgcznej wartosci godziwej wynoszacej co najmniej 50.000.000
PLN (nie w tys.) i kontrolowanych przez Spoétke lub jego podmioty zalezne, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci (i)
obligatariuszy obligacji serii F1 oraz (ii) obligatariuszy obligacji serii A1, A2, B1, C1, D1, E1, PA01, PA02, Y oraz Z
wyemitowanych przez Spotke przed datg emisji, ktdrych warunki emisji zawierajg klauzule réwnego traktowania
wierzycieli (pari passu).

Zastawy te zostaty ustanowione na portfelach wierzytelnosci Spotki oraz Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) Société Anonyme, tgczna warto$¢ godziwa portfeli wierzytelnosci na date zawarcia umoéw zastawu
rejestrowego nie przekraczata rownowartosci 20% skonsolidowanych kapitatéw wtasnych Spotki.

W dniu 28 marca 2019 roku Zarzad BondSpot S.A. podjagt uchwate nr 63/19 o wprowadzeniu do alternatywnego
systemu obrotu na Catalyst 50 000 zwyktych obligacji na okaziciela serii E1 wyemitowanych przez Spotke, o tacznej
wartosci nominalnej 50 000 000 zt (nie w tys.) i jednostkowej wartosci nominalnej 1 000 zt (nie w tys.)

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Spoétka dokonata nabycia na rynku wtérnym czesci obligacji serii A1, C1, D1, E1
oraz Y w tagcznej liczbie 250 538 sztuk w celu ich umorzenia. Obligacje zostaty wykupione po wartosci nominalne;j.
W dniu wykupu Obligacje uleglty umorzeniu.
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W zwigzku z nabyciem w dniu 5 czerwca 2019 roku 5 000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii Y o fgcznej
wartosci nominalnej 5 000 tys zt, Zarzad Spotki podjat decyzje o ich cze$ciowym umorzeniu.

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o emisji 15 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii Al, o tgcznej wartosci 1 500 tys zt, oprocentowanych wg stopy procentowej WIBOR 6M +490pb o maksymalnym
terminie wykupu przypadajgcym 24 czerwca 2022 roku.

W dniu 14 czerwca 2019 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o objeciu 346 obligaciji serii JO1 Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembrug) S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 34 600 tys zi. Na podstawie podpisanej umowy,
wierzytelno$¢ przystugujgca Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxemburg) S.A. zostata potracona z
wierzytelnoscig nalezng Kredyt Inkaso S.A. z tytutu braku wykupu czesci obligacji serii T oraz odsetek o tgcznej
wartosci PLN 34 676 tys. zt. Kwota kompensaty wyniosta 34 600 tys zt.

W dniu 14 czerwca 2019 roku Zarzgd Spétki podjat decyzje o emisji 35 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela,
serii AH, o tacznej wartosci nominalnej 3 500 tys zt, oprocentowanych wedtug stopy procentowej WIBOR 6M + 485pb
0 maksymalnym terminie wykupu przypadajgcym w dniu 14 czerwca 2022 roku.

W dniu 28 czerwca 2019 Zarzad Spdiki podjagt decyzje o umorzeniu, wykupionych 21 czerwca 2019, 30 000 sztuk
obligacji na okaziciela, serii Y o fgcznej warto$ci nominalnej 30 000 tys zt.

39. Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Spoitki zatwierdzit do publikacji niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za
okres od 1 kwietnia 2018 roku do 31 marca 2019 roku, wraz z danymi poréwnawczymi, w dniu 12 lipca 2019 roku
(,Dzien Zatwierdzenia”).

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Signature Not Verified P
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