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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane wskazniki finansowe
EBITDA gotéwkowa za ostatnie 12 miesiecy 158 157 124 576 36 808 29 541
Zadtuzenie finansowe netto 517 928 466 486 120 412 108 566
Zadluzgnlg flnar)sowe netto §korygowane 538 418 470 799 125 176 111 643
dla celéw liczenia kowenantéw
Kapitaty Wtasne 252173 269 084 58 627 63 809
Zadtuzenie finansowe netto skorygowane 340% 378% 340% 378%
dla celdw liczenia kowenantéw / EBITDA gotowkowa
Zadtuzenie finansowe netto skorygowane 214% 175% 214% 175%
dla celéw liczenia kowenantéw / Kapitaty Wiasne
01/04/2018- 01/04/2017- 01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
w tys. PLN w tys. EUR
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub
strat
Przychody netto 168 219 122 676 39 150 29 091
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 74 953 42 435 17 444 10 063
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20721 7 358 4822 1745
Zysk (strata) netto 9023 6 646 2100 1576
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 8057 5592 1875 1326
Zysk (strata) na akcje 0,70 0,43 0,16 0,10
Rozwodniony zysk (strata) na akcje 0,70 0,43 0,16 0,10
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2968 4,2170 4,2968 4,2170
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 151 192 119 909 35187 28 435
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (170 041) (178 559) (39574) (42 343)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2786 (36 526) 648 (8 662)
Zmlgna nett'o stanu $rodkoéw pienieznych i ich (16 063) (95 176) (3 738) (22 570)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2968 4,2170 4,2968 4,2170
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
w tys. PLN w tys. EUR
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Aktywa razem 886 688 833 581 206 144 198 071
Zobowiqzania razem 634 515 564 497 147 517 134 132
Zobowigzania dtugoterminowe 238974 420 870 55 559 100 005
Zobowigzania krétkoterminowe 395541 143 627 91 958 34128
Kapitat wtasny 252 173 269 084 58 622 63 938
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 249 671 265 524 58 045 63 002
jednostki dominujgcej
Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy 4,3013 4,2085 4,3013 4,2085
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
01/04/2018 01/04/2017
Nota 31/03/2019 31/03/2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto
Przychody odsetkowe od pakietéw
wierzytelnosci obliczone przy zastosowaniu metody 5 128 474 107 097
efektywnej stopy procentowe;j
Aktualizacja wyceny pakietow 5 24 116 (1092)
Inne przychody netto 15 629 16 672
Przychody netto razem 168 219 122 676
Koszty prowadzonej dziatalnosci 6 (66 030) (58 779)
Koszty ogolnego zarzadu 6 (24 077) (17 345)
Pozostate przychody operacyjne 7 772 626
Pozostate koszty operacyjne 7 (3931) (4 743)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 74 953 42 435
Przychody finansowe 8 379 706
Koszty finansowe 8 (38 540) (38 040)
Lt w2y el echostek wjrianyc asory
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20721 7 358
Podatek dochodowy 9 (11 698) (712)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9023 6 646
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto 9023 6 646
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 8 057 5592
Udziatom niedajgcym kontroli 966 1054
Zysk (strata) na akcje (w zt na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechane;j:
Zwykly 0,70 0,43
Rozwodniony 0,70 0,43
Z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Zwykly 0,70 0,43
Rozwodniony 0,70 0,43
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody niepodlegajace reklasyfikacji do rachunku zyskoéw i strat
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (19 123) (4 688)
Inne catkowite dochody podlegajace reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (7 005) -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 1573 -
- podatek dochodowy 1032 -
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg (387) (1 465)
Catkowite dochody ogétem (14 887) 493
Catkowite dochody przypadajgce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (15 830) (561)
- podmiotom niekontrolujgcym 966 1054
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31/03/2019 31/03/2018
AKTYWA (przeksztatcone)
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 10.1 10 623 10 623
Wartosci niematerialne 10.2 9 349 6 279
Rzeczowe aktywa trwate 10.3 7 448 7102
Nieruchomosci inwestycyjne 11 15 963 16 583
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 12 47 532 44 474
Naleznosci i pozyczki 16 273 276
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 13 190 27 127
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 - 4756
Aktywa trwate razem 91 378 117 220
Aktywa obrotowe
Zapasy 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16.1 29 865 13942
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 135 723
Wierzytelnosci nabyte 15 709 554 623 335
Pozyczki 16 30 34
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 13 235 5743
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 23 954 1993
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 54 526 70 591
Aktywa obrotowe razem 795 310 716 361
Aktywa razem 886 688 833581
Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6/95

zatgczone na stronach od 11 do 95 stanowig jego integralng czesc¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2019 r.

(dane w tys. z})

©

KREDYT INKASO

Nota 31/03/2019 31/03/2018
PASYWA (przeksztatcone)
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 20 12 897 12 897
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20.4 101 551 101 551
Kapitat z aktualizacji wyceny (4 400) (5773)
Roznice kursowe z przeliczenia 20.5 (3262) (2 875)
Zyski zatrzymane 20.6 119 352 132 922
- zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 8 057 5592
- zyski lat poprzednich 111 295 127 329
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 20.7 23 533 26 802
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 249 671 265 524
Udziaty niedajace kontroli 20.9 2502 3560
Kapitat wtasny razem 252 173 269 084
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 236 459 420 623
Leasing finansowy 22 770 247
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1730 -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 238 974 420 870
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25 30 985 20932
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 26 348 371
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 334915 116 009
Leasing finansowy 22 309 199
Pochodne instrumenty finansowe 28.4 11 727 -
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 27 11 437 5 506
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 5820 610
Zobowiazania krotkoterminowe razem 395 541 143 627
Zobowiagzania razem 634 515 564 497
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 886 688 833581
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01/04/2018- 01/04/2017-
Nota 31/03/2019 31/03/2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 20721 7 358
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 6 1230 1435
Amortyzacja i odpisy aktualizujagce wartosci niematerialne 6 1687 1672
X\(ljlseglz/és\llr;cr;sim nabyte - r6znica miedzy wptatami a przychodami 5 104 405 77 941
Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny 5 (24 116) 1092
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (160) (692)
Koszty odsetek 38 754 29 966
Przychody z odsetek i dywidend (116) (482)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 16 071 (2 257)
Réznice kursowe z przeliczenia (1 086) -
Inne korekty (1 026) (1 468)
Korekty razem 135 643 107 207
Zmiana stanu naleznosci (15 920) 265
Zmiana stanu zobowigzan 10 053 5867
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 6 209 2534
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 156 706 123 231
Zaptacony podatek dochodowy (4 647) (3322)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 152 061 119 909
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety 15 (165 653) (161 057)
Wierzytelnosci nabyte - sprzedaz pakietéw 15 - 646
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (4 851) (4 416)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych (1 576) (428)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (127) (4 788)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 1002 2961
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 231
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych - (7 500)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 13 508 1991
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach stowarzyszonych (13 329) -
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - (6 674)
Otrzymane odsetki 116 475
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (170 910) (178 559)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggnigcia kredytdw i pozyczek/obligaciji 177 572 112 868
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (103 090) (104 289)
Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych 3170 -
Sptaty kredytéw i pozyczek (41 579) (16 610)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 635 (180)
Odsetki zaptacone (32 621) (27 217)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli (1 301) (1 098)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2786 (36 526)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (16 063) (95 176)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 70 591 165 767
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 54 528 70591
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat ze Kanpitat wt
sprzedazy Kaitat Rézni Kapitat apita v; asny Udziat Kabpitat
Kapitat akcji aplta z oznice Zyski zapasowy przypadajacy _vazialy apita
Lo aktualizaciji kursowe z akcjonariuszom niedajace wiasny
podstawowy powyzej ich : ; zatrzymane utworzony : . :
P wyceny przeliczenia jednostki kontroli razem
wartosci z zysku dominuiacei
nominalnej Jace)
Stan na 31 marca 2018 . 12 897 101 551 (5773) (2 875) 128 056 26 802 260 658 3560 264 218
Wptyw MSSF 9 - - - - 4 866 - 4 866 - 4 866
Stan na 1 kwietnia 2018 r. 12 897 101 551 (5773) (2 875) 132 922 26 802 265 524 3560 269 084
Zmiany w kapitale wtasnym
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami - - - - - - - (723) (723)
niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - - (1 301) (1 301)
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - - (2 024) (2 024)
Zysk netto - - - - 8 057 - 8 057 966 9023
Instrumenty_zapgzpleczajace ) ) (4 400) ) ) ) (4 400) ) (4 400)
przeptywy pieniezne
Instrumenty kapitatowe wyceniane
w wartosci godziwej przez inne - - (19 123) - - - (19 123) - (19 123)
catkowite dochody
Réznice kursowe z wyceny ) ) ) ) ) )
jednostek dziatajgcych za granica (387) (387) (387)
Razem catkowite dochody - - (23 523) (387) 8 057 - (15 830) 966 (14 887)
Sprzedaz aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej - - 24 896 - (24 896) - - -
przez inne catkowite dochody
Podziat wyniku - - - - 3269 (3 269) - - -
Stan na 31 marca 2019 . 12 897 101 551 (4 400) (3262) 119 352 23533 249 671 2502 252 173

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 11 do 95 stanowig jego integralng czesc¢
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2019 r. KREDYT INKASO
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Kapitat ze Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akcji Kapitat z Réznice Zvski Jal as’:)w Udziaty Kapitat
p wlasne powyzej ich aktualizacji kursowe z Y P M Razem niedajace wiasny
podstawowy 2 . ; ; zatrzymane utworzony f
“) wartosci wyceny przeliczenia 2 7vsku kontroli razem
nominalnej y
Stan na 1 kwietnia 2017 roku 12 937 (500) 101 551 (1 086) (1 410) 123 989 25738 261 221 10 278 271 497
Zmiany w kapitale wiasnym
Umorzenie akcji wlasnych (40) 500 - - - - (460) - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami - - - - - - - - (6 674) (6 674)
niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - - - (1 098) (1 098)
Razem transakcje z wtascicielami (40) 500 - - - - (460) - (7772) (7772)
Zysk netto - - - - - 5592 - 5592 1054 6 646
Inne catkowite dochody po ) ) R R _ -
opodatkowaniu (4 688) (1 465) (6 153) (6 153)
Razem catkowite dochody - - - (4 688) (1 465) 5592 - (561) 1054 493
Podziat wyniku - - - - - (1 525) 1525 - - -
Stan na 31 marca 2018 roku 12 897 - 101 551 (5774) (2 875) 128 056 26 803 260 658 3560 264 218

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 11 do 95 stanowig jego integralng czesé 10/95



G

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso (-’

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2019r. KREDYT INKASO
(dane w tys. z})

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Kredyt Inkaso Spdtka
Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”, ,Emitent”, ,Spdtka”).

Siedziba Spoiki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data rejestraciji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spétka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej jest zarzgdzanie portfelami
wierzytelnosci sekurytyzowanych, nabywanych przez jednostki zalezne z Grupy oraz przez zewnetrzne fundusze
inwestycyjne, ktérych portfele wierzytelnosci zostaty powierzone w zarzgdzanie. Podmioty z Grupy Kapitatowej
nabywajg portfele wierzytelnosci zaréwno w Polsce jak i za granicg. Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci
gtéwnie od osob fizycznych, na drodze polubownej lub prawnej, w tym drugim przypadku przy wspétpracy
z wchodzacag w sktad Grupy Kapitatowej Kancelarig prawng Forum, ktdra to jest wyspecjalizowanym podmiotem
$wiadczgcym obstuge prawng. Uzupetniajgcym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalno$é prawnicza.

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organow
zarzgdczych i nadzorujgcych Grupy Kapitatowej byt nastepujacy:

Zarzad:

Pan Maciej Jerzy Szymanski - Prezes Zarzadu

Pan Jarostaw Jerzy Orlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Bastian Ringhardt - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Pan Bogdan Dzudzewicz - Przewodniczacy
Pan Marcin Okonski - Wiceprzewodniczacy
Pan Daniel Dgbrowski - Czionek

Pan Karol Szymarnski - Czionek

Pan Karol Sowa - Czionek

Strona |11
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2019r. KREDYT INKASO
(dane w tys. z})

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 21 sierpnia 2018 r., powotfata na okres wspdlnej trzyletniej kadenciji
obejmujacej lata 2016-2019, Pana Macieja Szymanskiego na funkcje Prezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzien 28
sierpnia 2018 r.

Jednoczesnie w zwigzku z ww. powotaniem, Pan Maciej Szymanski ztozyt rezygnacje ze sprawowania funkcji
cztonka i Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej na posiedzeniu w 21 sierpnia 2018 roku powotali Pana Marcina Okonskiego w sktad
Rady Nadzorczej. Powotanie nastgpito w trybie kooptacji. Po dokonaniu uzupetnienia sktadu cztonkowie Rady
Nadzorczej postanowili powierzy¢ funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Panu Bogdanowi Dzudzewiczowi,
a funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Panu Marcinowi Okonskiemu.

1.3. Struktura akcjonariatu

Na dzien Zatwierdzenie niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu
Jednostki Dominujgcej przedstawia sie nastepujaco:

0 . . . 0 .
Podmiot llosé akcji % posiadanego Liczba gtosow % posiadanych

kapitatu praw gtosow
0, 0,
WPEE VI Holding V B.V. (*) 7 929 983 61,48% 7 929 983 61,48%
BEST S.A. 4274 228 33,14% 4274 228 33,14%
Pozostali akcjonariusze 693 153 5,38% 693 153 5,38%
Razem 12 897 364 100,00% 12 897 364 100,00%

(*) Waterland Private Equity Investments B.V. jest jednostka kontrolujaca najwyzszego szczebla.

1.4. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia niniejszego raportu, zaden z czionkéw Zarzgdu
nie posiadat akcji Spotki ani innych uprawnien do tych akcji.

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na Dziehh Zatwierdzenia niniejszego raportu cztonek Rady Nadzorczej Pan Karol
Szymanski posiadat jedng akcje Spotki Kredyt Inkaso S.A., stanowigcg 0% ogdinej liczby akcji Spétki i uprawniajaca
do jednego gtosu odpowiadajacego 0% ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na Dzieh Zatwierdzenia niniejszego raportu pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej nie posiadali akcji Spétki ani innych uprawnien do tych akgiji.

1.5. Informacja o Grupie Kapitalowej

Kredyt Inkaso S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg: Kredyt
Inkaso S.A. jako jednostka dominujgca, oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Luksemburga, Rumunii,
Butgarii, Chorwacji i Rosji. Ponizej przedstawiono peiny sktad Grupy Kapitatowe;.

Grupa sprawuje kontrole nad nastepujgcymi funduszami inwestycyjnymi:
e kontrola nad Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ sprawowana w oparciu o posiadane 100%
certyfikatow inwestycyjnych funduszy, uprawniajgcych do podejmowania wszystkich uchwat na
Zgromadzeniu Inwestoréw.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12/95
zatgczone na stronach od 11 do 95 stanowig jego integralng czesé
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e Kkontrola nad Agio Wierzytelnosci NSFIZ sprawowana w oparciu o posiadane 98% certyfikatow
inwestycyjnych, uprawniajgcych do podejmowania wszystkich uchwat na Zgromadzeniu Inwestoréw.
Zgodnie ze statutem Agio Wierzytelnosci NSFIZ uchwatly Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane sg
zwyktg wiekszoscig gtosow lub w szczegdlnych przypadkach wiekszoscig co najmniej 2/3 gtosow.

Poza wymienionymi powyzej podmiotami, Grupa posiada réwniez jednostki stowarzyszone. Jednostkami
stowarzyszonymi sg fundusze inwestycji zamknietych Lartiq (przed 1 marca 2019: Lartiq Profit) przedstawione
w dalszej czesci punktu. W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2019 r. Grupa nie sprawowata kontroli nad
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi Lartiq, gdyz Grupa posiadata ponizej 85% certyfikatow inwestycyjnych w
tych funduszach, a zgodnie ze statutami funduszy uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane sg
wiekszoscig 85% gtosow.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 13/95
zatgczone na stronach od 11 do 95 stanowig jego integralng czesé
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2019 r.

(dane w tys. z})

©

Nazwa podmiotu Siedziba

Udziat w
kapitale
zaktadowym

Liczba gtlosow Podstawowa dziatalnos¢

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg)

Société Anonyme Luksemburg

Kredyt Inkaso | N|e§tandaryzqwany Sekurytyzacyjny Warszawa, Polska
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Warszawa, Polska

Kancelaria Forum S.A. Warszawa, Polska
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny

Krzysztof Pilus i spotka spotka komandytowa Warszawa, Polska

Kl Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa, Polska

FINSANO Consumer Finance S.A. Warszawa, Polska

FINSANO S.A. Warszawa, Polska

Legal Process Administration Sp. z o0.0. Warszawa, Polska

Bukar
Kredyt Inkaso Investments RO S.A uka es;t,

Rumunia
Kredyt Inkaso Investments BG EAD

S.A. Sofia, Bulgaria

Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) Moskwa, Rosja

Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD Sofia, Bulgaria

Zagrzeb,

K Ink .0.0. | .
redyt Inkaso d.o.o. za usluge Chorwacja

AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Warszawa, Polska

Legal Practice Agency sp. z 0.0 . Moskwa, Rosja

100%

100%

100%

100%
85%

100%

100%
100%

100%

100%

100%

99%

100%

100%

98%

100%

100%

100%

100%

100%
85%

100%

100%
100%

100%

100%

100%

99%

100%

100%

98%

100%

Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci, inwestowanie
w papiery wartosciowe
niosgce ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci, inwestowanie
w papiery wartosciowe
niosgce ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci, inwestowanie
w papiery wartosciowe
niosgce ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Dziatalno$¢ holdingowa

Dziatalno$¢ prawnicza

Nabywanie w toku egzekucji
komorniczych lub dziatan
windykacyjnych
nieruchomosci, obrét tymi
nieruchomosciami, ich
zagospodarowanie,
komercjalizacja oraz
czerpanie z nich pozytkéw w
réznych postaciach.
Dziatalno$¢ holdingowa
Dziatalno$¢ consumer
finance.

Dziatalno$¢ ustugowa w
zakresie ustug
administracyjno — biurowych.
Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci

Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci, serwisowanie
aktywéw w postaci
wierzytelnosci

Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci

Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci, serwisowanie
aktywéw w postaci
wierzytelnosci

Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci

Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci, inwestowanie
w papiery wartosciowe
niosace ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Windykacja naleznos$ci na
wiasny rachunek i na zlecenie

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 95 stanowig jego integralng czesé
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(dane w tys. zt)

SCHEMATORGANIZACYINY KREDYT INKASO

IR — 2 KREDYT INKA SO INIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY
Fnance S.A. ! ie, Gt, o jalizac FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
Zarzadzaniedzialainosca nieruchy i Inwestowanie w sekurytyzowane wisrzytelnodd

consumer finance Grupy i

Kapitalowej Kredyt Inkaso

KREDYT INKA SO RUS (LLC)

2z stedzibe wMoshwie

Doleonywvianie transalipolegajacych
na nabywaniu aktywéw w postaci
portfeli wierzytelnosc

(.« 100%:
KREDYT INKASO ety

KREDYT INKA S0 PORTFOLIO mmsﬁﬁnﬁﬂﬁfﬂ
e o T . : INVESTMENTS (Agenstva SudebnoiPrak
u— . Z'azz-y:lmm portfolio (LUNXEMBOURG) SA zsiedziba w Moskwie

« Zarzadzanie korporacyjne + Inwestowanie

KREDYT INKA SO INVESTMEN « Inwestowaniew nie: ‘;‘;‘:tv“::;:::f;:l

TS BG EAD z siedziba wSofs akiety wierzytelnosd g s AGIOWierzytelnosci
Dokonywanie transakgipolegajacych FAEY - 1"‘""5“"_‘5'"'2 WHSFLZYy L e

na nabywaniu akty w postaci * SV Inrestyoyjny

portfeli wierzytalnosc Dc-m;jme:nsak-ﬂ
nabywaniu aktywdaw
taci portfeli
alnosc

KREDYT INKASO I| NIESTANDARYZOWANY
KREDYT INKA S0 RECOVERY e SEKURYTYZACY.INY FUNDU 52
EOOD z siedzit wSofs

KANCELARIA PRAWNICZA LEGAL PROCESS KREDYT INKASD INVESTMENTS RO S.A.z sicrribe w Bub =
FORUM RADCA PRAWNY A[l-l]NlSI'IlAT!N S Dokonywanie transakdgi polegajacych na nabywaniu alkdywow
KRZYSZTOF PILUSTSPOEKASP K. D:.-'lalalm‘.tscusluguwa w postaci portfeli wierzytelnosc

Uslugi pravmicze w zakresie w zakresiaushig

masowego odzyskivania administracyjn -biurowych

wierzytelnosci

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15/95
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Na dzien bilansowy w sktad grupy kapitatowej podlegajgcej konsolidacji, wchodzi Kredyt Inkaso S.A. jako podmiot
dominujgcy oraz 16 spotek zaleznych.

L s Metoda Udziat Grupy w kapitale: Stopien kontroli

Nazwa spotki zaleznej konsolidacii
) 31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018

Kredyt Inkaso Portfolio Investments o o o o
(Luxembourg) Société Anonyme Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Petna 100% 100% 100% 100%
Zamkniety
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Petna 100% 100% 100% 100%
Zamkniety
Kancelaria Forum S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
Kancelaria Prawnicza FORUM radca
prawny Krzysztof Pilus i spotka spotka Petna 85% 85% 85% 85%
komandytowa
KI Nieruchomosci Sp. z o.0. Petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO Consumer Finance S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
Legal Process Administration Sp. z o0.0. Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Pelna 99% 99% 99% 99%
Company (LLC)
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso d.o.o. za ustuge Petna 100% 100% 100% 100%
AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Petna 98% 94% 98% 94%
Zamkniety
Legal Practice Agency sp. z 0.0 . Petna 100% 100% 100% 100%

Jednostki stowarzyszone z Kredyt Inkaso S.A. poprzez Spdtke w 100 % zalezng od Kredyt Inkaso S.A., tj. Kredyt
Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme to nastepujgce fundusze:

- Lartiq Profit VI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

(poprzednio: Lartiq Profit VI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety),
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 31,82 %

- Lartig Profit VIl Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

(poprzednio: Lartiq Profit VII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty)
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 74,13 %

- Lartig Profit VIII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

(poprzednio: Lartiq Profit VIII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety),
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 71,70 %

- Lartig Profit IX Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

(poprzednio: Lartiq Profit IX Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety),
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 72,54 %

- Lartiq Profit X Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

(poprzednio: Lartiq Profit X Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety),
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 32,93 %

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 16 /95
zatgczone na stronach od 11 do 95 stanowig jego integralng czesé
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- Lartiq Profit XII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(poprzednio: Lartiq Profit XII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety),
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 51,73%.

Jezeli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej gtoséw
w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, to zaktada sie, ze inwestor wywiera znaczgcy wptyw na jednostke, chyba
ze mozna w sposéb oczywisty wykazac, ze tak nie jest. Natomiast jesli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio
(np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20% gtoséw w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji, to mozna zatozy¢,
ze nie wywiera on na te jednostke znaczgcego wptywu, chyba Zze mozna w sposob oczywisty taki wptyw wykazacé.
Posiadanie kontrolnego pakietu lub znaczgcej czesci udziatéw przez innego inwestora nie wyklucza mozliwosci
wywierania znaczgcego wptywu przez danego inwestora.

Znaczacy wplyw inwestora na jednostke zwykle przybiera jedna lub kilka z nastepujacych form:

- zasiadanie w zarzgdzie lub rownorzednym organie zarzgdzajgcym jednostkg, w ktorej inwestor dokonat inwestycji;
- udziat w tworzeniu polityki jednostki, w tym udziat w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub innych metod
podziatu zysku;

- istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka, w ktérej dokonat inwestycji;

- wzajemna wymiana personelu kierowniczego; lub

- udostepnianie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

W okresie od 1 kwietnia 2018 do 31 marca 2019 roku Spétka zalezna zwiekszyta swoj udziat w kapitale AGIO
Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty do 98% na dzieh 31 marca
2019 roku.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rok obrotowy Grupy Kapitalowej Kredyt Inkaso S.A. obejmuje okres od 1 kwietnia roku poprzedniego do 31 marca
roku nastepnego (01.04.2018-31.03.2019) i zawiera:

- dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku dla rocznego skonsolidowanego
sprawozdania z zyskéw lub strat oraz pozostatych catkowitych dochoddéw oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienigznych,

- dane poréwnawcze na dzieh 31 marca 2018 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej.

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz ich
interpretacjami (,MSSF”), ktére zostaly wigczone do prawa Unii Europejskiej w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (,UE”). Natomiast w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami i interpretacjami jest ono
zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t. jedn. Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z
poézniejszymi zmianami) (,Ustawa o rachunkowosci”’) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
Sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez UE standardéw oraz zwigzanych
z nimi interpretacji za wyjatkiem wymienionych ponizej standardow i interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie
przez UE badz zostaly zatwierdzone przez UE, ale weszly lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym. Grupa nie
skorzystata w okresie objetym sprawozdaniem z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i interpretacii,
ktore zostaty zatwierdzone przez UE, ale weszty lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Od 1 kwietnia 2018 roku Grupa przyjeta do stosowania MSSF 9. Wplyw wdrozenia MSSF 9 opisano w nocie
2.8. Zmiany istotnych elementow polityki rachunkowosci.

. Zastosowanie MSSF 9 spowodowato zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy w zakresie ujmowania,
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i zobowigzan finansowych oraz utraty wartosci aktywéw finansowych.
MSSF 9 zawiera réwniez nowe wytyczne dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen majgce na celu uproszczenie
biezgcych rozwigzan oraz lepsze odzwierciedlenie zasad zarzgdzania ryzykiem. Wytyczne te zwiekszajg zakres
pozycji, jakie mozna wyznacza¢ na pozycje zabezpieczane. Dodatkowe ujawnienia wymagane przez standard
zapewnig informacje na temat wptywu rachunkowos$ci zabezpieczen na sprawozdanie finansowe oraz na strategie
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zarzgdzania ryzykiem. Biorgc pod uwage, ze Grupa do tej pory nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen, Grupa
rozpoczyna stosowanie rachunkowosci zabezpieczen od daty 3 lipca 2018 — zgodnie z zasadami okreslonymi w
MSSF 9.

Walutg sprawozdawczg niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski,
a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 marca 2019 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w skiad Grupy.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostaty
za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej, przy zastosowaniu spojnych
zasad rachunkowosci. Jednakze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty w celu doprowadzenia
poszczegdlnych sprawozdan finansowych spétek z Grupy Kapitatowej do zgodnosci z MSR.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji
Europejskiej, jak rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

2.3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac opisane w Nocie 2.4. Stosowane zasady rachunkowosci, zarzad Jednostki Dominujgcej zobowigzany jest
do dokonywania szacunkow, osgdow i zatozeh dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne
i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki dominujgcej kieruje sie
osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktdére majg wpltyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane warto$ci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci
mog3a rozni¢ sie¢ od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg
znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji oraz ich ewentualnej utraty wartosci na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego. Zarzad ocenit, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacii
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci oraz
nie nastgpita ich trwata utrata wartosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa
w przysztosci mogg roznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spoétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spotki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Wycena portfeli wierzytelnoSci
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Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI).

Wycena kazdego z pakietéw wierzytelnosci ustalana jest przez Grupe metodg estymacji, jako warto$¢ biezaca
oczekiwanych wptywow pienieznych generowanych przez portfel wierzytelno$ci, zdyskontowanych wewnetrzng
stopg zwrotu (IRR). Grupa dokonuje estymaciji planowanych odzyskéw w oparciu o dane historyczne o przeptywach
pienieznych generowanych przez pakiety wierzytelnosci. Dla pakietow detalicznych bankowych i telekomowych
szacunki obejmujg wptaty otrzymane od dtuznikbw na rachunki bankowe Grupy, w przypadku portfeli
zabezpieczonych uwzgledniane sg ponadto przejecia oraz sprzedaze przejetych nieruchomosci i innych
zabezpieczen. W oparciu o dane historyczne budowane sag odrebne krzywe sptacalnosci dla danego typu
wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktérych znajdujg sie homogeniczne wierzytelnosci pod wzgledem
mozliwych do podjecie dziatan i zatozen biznesowych. Nastepnie przy uzyciu modelu wyliczana jest sptacalnos¢ dla
catego pakietu. Krzywa planowanych kosztéw windykacyjnych jest powigzana z dziataniami ktére byly podejmowane
w przesztosci dla odpowiednich grup spraw.

Wycena portfeli zostata przedstawiona w nocie 15. Wierzytelnosci nabyte.

2.4. Stosowane zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaly ponize;j.

2.4.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej i jednostek
kontrolowanych przez Jednostke Dominujgcg, w tym funduszy inwestycyjnych. Grupa posiada kontrole, jezeli:

¢ posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwos¢ wykorzystania wkadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Grupa weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego
lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Konsolidacja Spofki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Grupe, a konczy w chwili
utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia przez Spétke kontroli
do daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezng.

Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochoddéw przypisuje sie wiascicielom Grupy
i udziatom niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody spoétek zaleznych przypisuje sie witascicielom Grupy
i udziatom niesprawujgcym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujgcych
kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spétek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by dopasowaé
stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.

Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegaé spétki, ktdrych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Inwestycje w spoétkach zaleznych
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, dochody, koszty i przeptywy
pieniezne dotyczgce transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminaciji.
W strukturze Grupy znajdujg sie jednostki stowarzyszone, ktére nie sg konsolidowane. Grupa stosuje metode praw
wiasnosci (MSR 28). Jednostki stowarzyszone wyceniane sg wedtug wartosci aktywow netto na dzien bilansowy.
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Jednostki zalezne

Jednostki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petng. Jednostki zalezne sg to jednostki, w tym jednostki nie
bedace spoétkami handlowymi (np. spotka cywilna), ktére sg kontrolowane przez Grupe. Przyjmuje sie, ze Grupa
sprawuje kontrole nad jednostka,

Jednostki stowarzyszone

Inwestycja w jednostkach stowarzyszone to inwestycja, w ktorej inwestor wywiera znaczgcy wplyw i ktéra nie jest ani
jednostkg zalezng od inwestora, ani wspolnym przedsigwzieciem inwestora.

Znaczgcy wptyw:

Jezeli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20 % lub wiecej gtoséw
w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji, to zaktada sie, ze inwestor wywiera znaczacy wptyw na jednostke, chyba
ze mozna w sposob oczywisty wykazac, ze tak nie jest. Natomiast jesli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio
(np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20 % gtoséw w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, to mozna zatozyc,
ze nie wywiera on na te jednostke znaczgcego wptywu, chyba Zze mozna w sposdb oczywisty taki wptyw wykazaé.
Posiadanie kontrolnego pakietu lub znaczacej czesci udziatéw przez innego inwestora nie wyklucza mozliwosci
wywierania znaczgcego wptywu przez danego inwestora.

Znaczgcy wplyw inwestora na jednostke zwykle przybiera jedna lub kilka z nastepujacych form:

a) zasiadanie w zarzgdzie lub rébwnorzednym organie zarzgdzajagcym jednostkg, w ktorej inwestor dokonat
inwestycji;
b) udziat w tworzeniu polityki jednostki, w tym udziat w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub innych

metod podziatu zysku;

c) istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostkg, w ktérej dokonat inwestyciji;
d) wzajemna wymiana personelu kierowniczego; lub
e) udostepnianie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sg metodg praw wiasnosci.

Zgodnie z przyjetg metodg inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest uyymowana poczgtkowo wedtug ceny nabycia,
a warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw inwestora w aktywach netto jednostki,
w ktdrej dokonat inwestycji, zanotowanych przez nig po dacie nabycia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki,
w ktorej dokonat inwestycji, wykazuje sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego
przez jednostke, w ktérej dokonano inwestycji, obnizajg warto$¢ bilansowg inwestycji.

Procedury konsolidacyjne

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego fgczy sie sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujgcej oraz jednostek zaleznych poprzez zsumowanie podobnych pozycji aktywoéw, zobowigzan, kapitatu
wlasnego, przychoddéw oraz kosztow. W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym informaciji finansowych na temat grupy kapitatowej w taki sposéb, jak gdyby stanowita ona pojedynczg
jednostke gospodarcza, nalezy podjg¢ nastepujgce kroki:

a) dokona¢ wytgczenia wartosci bilansowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej
czesci kapitalu wlasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi Jednostki Dominujgcej
i ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

b) zidentyfikowa¢ niekontrolujgcy udziat w zyskach i stratach skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy, oraz

c) zidentyfikowa¢ niekontrolujgcy udziat w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych oddzielnie
od udziatu wtasnosciowego Jednostki Dominujgcej w tych aktywach netto. Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto
obejmuje:

1) wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
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2) zmiany w kapitale wlasnym przypadajace na udziat niekontrolujgcy poczgwszy od dnia potgczenia.

W przypadku wystepowania potencjalnych praw gtosu, proporcje podziatu zyskoéw i strat oraz zmian w kapitale
wilasnym pomiedzy Jednostke Dominujgca a udziat niekontrolujgcy ustala sie na podstawie istniejacych udziatéw
wiasnosciowych, nie uwzgledniajgc mozliwosci realizacji lub zamiany potencjalnych praw gtosu.

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatow wiasnych i reprezentuja te czes¢ dochodow
catkowitych oraz aktywow netto spotek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy Kapitatowe;.
Grupa alokuje dochody catkowite spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz podmioty
niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wiasno$ci.

Do 1 stycznia 2010 roku nadwyzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy nieposiadajgcych kontroli ponad wartos¢
udziatébw niedajgcych kontroli, obcigzata Spotke dominujgcg. Zgodnie z MSSF 10 Grupa nie dokonywata
retrospektywnego przeksztatcenia dokonanej alokacji strat, stgd zyski spotek zaleznych, osiggniete w okresach
pozniejszych, rozliczone bedg w pierwszej kolejnosci na Spotke dominujgcg do momentu pokrycia strat uprzednio
przejetych od mniejszosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, kitére nie skutkujg utratg kontroli przez Spoétke dominujgca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:

= sprzedaz czesciowa udziatdw na rzecz podmiotdw niekontrolujgcych - réznica pomigdzy ceng sprzedazy
a wartoscig bilansowg aktywow netto spotki zaleznej, przypadajacych na udziaty sprzedane akcjonariuszom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

= nabycie udziatéw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg
aktywow netto nabytych od podmiotow niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji
zyski zatrzymane.

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostkg zalezng, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate, obliczone
jako réznica miedzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udziatéw
a (ii) na dzien utraty kontroli - wartoscig bilansowg aktywdw (w tym wartosci firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej
i udziatdw niesprawujgcych kontroli. Wszystkie kwoty zwigzane z tg jednostkg zalezng, pierwotnie ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiadajace im aktywa
lub zobowigzania jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do innej kategorii kapitatu wlasnego zgodnie
z postanowieniami odpowiednich MSSF). Wartos¢ godziwa inwestycji posiadanych w bytej jednostce zaleznej
na dzien utraty kontroli traktowana jest jako warto$¢ godziwa w chwili poczgtkowego ujecia w celu umozliwienia
ewentualnego rozliczenia kosztu poniesionego w chwili poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej
lub aktywa finansowego zgodnie z MSSF 9.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie w warto$ci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota warto$ci godziwych na dzien
przejecia przekazanych przez Grupe aktywow, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich wiascicieli
jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli
nad jednostkg przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia,
z nastepujgcymi wyjgtkami:

e aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia
pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

e zobowigzania lub instrumenty kapitalowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akc;ji
w jednostce przejmowanej lub w Grupie, kiére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce
przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia

e aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami
tego standardu.
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Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca udziatéw w jednostce
przejmowanej nad kwota wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto i zobowigzan
wycenionych na dzieh przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych nadzien przejecia
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw
niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatbw w tej jednostce uprzednio
posiadanych przez jednostke przejmujgca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym
nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce cze$¢ udziatow wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego
udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w warto$ci godziwej lub
odpowiednio do proporcji udziatéw niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje si¢ indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia.
Inne rodzaje udziatéw niedajacych kontroli wycenia sie w warto$ci godziwej lub inng metoda przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania
wynikajgce z umowy o zapfacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje
jako czes¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci
godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie,
w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczgce okresu wyceny to takie, ktore
sg wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczgcych ,okresu objetego wyceng” (ktéry nie moze by¢ dtuzszy
niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktéw i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktdre nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny,
rozlicza sie w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wlasny
nie wycenia sie ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wlasnego. Zaptata
warunkowa zaklasyfikowana jako skladnik aktywow lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni
sprawozdawcze zgodnie z MSSF 9 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe iaktywa warunkowe”,
a wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio posiadane
przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej na dzien przejecia, a wynikajacy stad zysk lub strate ujmuje sie
w wynik. Kwoty wynikajgce z posiadania udziatdw w jednostce przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskow i strat, jezeli takie traktowanie
bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatow.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym
potgczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe
kwoty dotyczgce pozycji, ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe kwoty
ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych
faktow i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia, ktore, jesli bylyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot
na ten dzien.

2.4.2. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji wedtug $redniego kursu NBP.

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego - ING Bank Slgski S.A. z pierwszego notowania z dnia
bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane weditug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane
sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce kursy wymiany dla najwazniejszych walut
obcych:
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Kurs na koniec okresu

na dzien 31 marca 2019 roku Sredni kurs sprawozdawczego

1 RON 0,919 0,903
1 BGN 2,197 2,199
1 RUB 0,057 0,059
1 EUR 4,297 4,301

Kurs na koniec okresu

na dzien 31 marca 2018 roku Sredni kurs sprawozdawczego

1 RON 0,915 0,903
1 BGN 2,156 2,152
1 RUB 0,062 0,059
1 EUR 4,217 4,209

2.4.3. Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest czescig skladowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami skladowymi tej samej jednostki);

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gidwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych
do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu; oraz

c) w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.
Dziatalnos$¢ operacyjna Grupy podzielono na:
- Segment obrotu wierzytelnosciami, ktéry obejmuje hurtowy obrét wierzytelnosciami z tytutu ustug powszechnych.

- Segment zarzadzania wierzytelnosciami, ktory obejmuje obstuge portfeli wierzytelnosci i windykacje wierzytelnosci,
zaréwno tzw. windykacje miekka, jak i twardg czyli obstuge prawng wykonywang przez naszg kancelarie.

- Funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowg i obejmujgce dziatalnos¢ zwigzang z zarzadzaniem
i administracjg i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalnos¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentow.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakgji
z innymi segmentami, ktére sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw i dajg sie
bezposrednio przyporzgdkowaé¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychododw, ktérg w oparciu
o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztdw zwigzanych ze sprzedazg zewnetrznym klientom oraz
kosztéw transakciji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu
i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztéw Grupy, kidre
W oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Wynik segmentu jest ustalany na poziomie
wyniku operacyjnego.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktore
dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisac
do tego segmentu. W szczegolnosci do aktywdw segmentu nie zalicza sie aktywdw zwigzanych z podatkiem
dochodowym.

Przychody, wynik, aktywa segmentow ustalane sg przed dokonaniem wytgczen transakcji pomiedzy segmentami.

2.4.4. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne
dotychczasowe odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci udziatow,
do ktérych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 23 /95
zatgczone na stronach od 11 do 95 stanowig jego integralng czesé



G

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso (-’

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2019r. KREDYT INKASO
(dane w tys. z})

Wartos¢ firmy poddawana jest testowi na utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

2.4.5. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne zostaty uznane sktadniki aktywow, ktére wynikajg z tytutdbw umownych lub innych tytutéw
prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne.

Poczatkowej wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia wynikajgcej z oddzielnej
transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wyceny skfadnikéw wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia
po pomniejszeniu 0 umorzenie; czynnikiem pomniejszajagcym wycene z zasady jest ponadto tagczna kwota odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci. Czynnik ten nie wystgpit w okresie sprawozdawczym.

Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych z oznaczonym okresem uzytkowania zostaty zweryfikowane
na koniec okresu sprawozdawczego. Zweryfikowany okres uzytkowania wartosci niematerialnych nie réznit sie od
poprzednich szacunkow. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie metodg
liniowg przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajéw wartodci niematerialnych,
wykorzystywanych w prezentowanych okresach, wynosi:

- dla oprogramowania systemowego - 30%, 33% lub 50%
- dla oprogramowania produkcyjnego - 30% lub 50%

Stawki amortyzacyjne zastosowane do wartosci niematerialnych w poprzednich okresach nie réznig sie od tych, ktére
zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym. Z tego wzgledu wartosci netto wartosci niematerialnych
wedtug zasad dotychczasowych i wedtug zasad aktualnie obowigzujgcych sg takie same.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity przestanki utraty wartoéci innych sktadnikow warto$ci
niematerialnych.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje on zbyty lub gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci z jego uzytkowania lub zbycia.

2.4.6. Rzeczowe aktywa trwate
Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie $rodki trwate:

e  ktére sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w dziatalnosci,

e  ktdre majg by¢ wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

e w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,
e  ktérych warto$¢ mozna oceni¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczono:

e ulepszenia w obcych srodkach trwatych (budynkach),
e maszyny, urzgdzenia,

e inne srodki trwate,

e Srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia srodki trwate zostaty wycenione w cenie nabycia. Warto$¢ poczatkowa srodkow
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem
i dostosowaniem sktadnika majatku do stanu umozliwiajgcego jego uzywanie.

Po poczatkowym ujeciu, wyceny rzeczowych aktywow trwatych dokonano w cenie nabycia po pomniejszeniu
0 umorzenie; czynnikiem pomniejszajgcym wycene z zasady jest ponadto tgczna kwota odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci.

W uzytkowanych przez Grupe srodkach trwatych nie wyrézniono istotnych czesci sktadowych srodkéw trwatych
(komponentow), ktérych okres uzytkowania roznitby sie od okresu uzytkowania catego srodka trwatego.

W prezentowanych okresach stosowano metode liniowg amortyzacji Srodkéw trwatych, wynikajacg z oczekiwanego
zuzycia $rodka trwatego.
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Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych w okresie zastosowania MSSF jest wartos¢
poczgtkowa pomniejszona o wartos¢ koncowg. Stawki amortyzacyjne zastosowane do srodkow trwatych
w poprzednich okresach nie roznig sie od tych, ktdre zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym.
Amortyzacji dokonywano z uzyciem stawek wynikajgcych z przewidywanych okreséw uzytkowania, ktére dla juz
posiadanych srodkéw wynoszg:

e Inwestycje w obce Srodki trwate (budynki) - 10%

e Komputery (stacje robocze), notebook'i, serwery, komputerowe urzgdzenia specjalistyczne - 30%

o  Kopiarki i drukarki wysokonaktadowe - 30%

e Systemy telekomunikacyjne, meble, srodki transportu - 20%

e  Specjalistyczne urzadzenia biurowe(np. kopertownice, niszczarki wysokonaktadowe) - 14%

e Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy $rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania, zas konczy sie w momencie
zrownania wartosci bilansowej z wartoscig koncowg

2.4.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wediug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakgc;ji.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce
ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w rachunku wynikow.

2.4.8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktdére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Przy wycenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego
19%, ktoéra wedtug najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym pozycja aktywow zostanie zrealizowana.
Od strat podatkowych tworzone sg aktywa na podatek odroczony.

2.4.9. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jezeli udziat  jednostki w  stratach  jednostki stowarzyszonej  jest réwny lub  wyzszy
od jego udziatu w jednostce stowarzyszonej, jednostka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach,
chyba ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki. Jezeli jednostka nalezgca do
Grupy zawiera transakcje z jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem Grupy, zyski i straty
wynikajgce z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w takim zakresie,
w jakim udzialy w tej jednostce stowarzyszonej lub wspdlinym przedsiewzieciu nie sg zwigzane z Grupa.
Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia istnienie przestanek, ktére wskazujg, czy konieczne
jest dokonanie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do jej inwestycji netto w jednostce
stowarzyszonej. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej,
tj. wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z nich
jest wyzsza. W przypadku gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, Grupa
ujmuje w sprawozdaniu z zyskéw lub strat odpis z tytutu utraty wartosci.

2.4.10. Aktywa finansowe

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Grupa staje sie strong
umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywéw i zobowigzan finansowych ujmuje
sie na dzien zawarcia transakgiji.

Sktadnik aktywoéw finansowych wylgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajgce
z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub
Grupa sie ich zrzekta.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej w przypadku skfadnika
aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wtgcza do wartosci poczatkowej
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wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywoéw i zobowigzan wycenianych w
wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;j.

Na dzien bilansowy 31/03/2019 Grupa klasyfikuje aktywa finansowe dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, inne
niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, do nastepujgcych kategorii:

i aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
ii. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
iii. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
iv. instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku finansowym
lub w pozostatych catkowitych dochodach. W sekcji dotyczgcej innych catkowitych dochodéw sg prezentowane
pozycje dla kwot za dany okres nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty oraz odrebnie pozycje
zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw. Zyski lub straty
ujmowane w wyniku finansowym prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpisow
aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

i Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Kategoria aktywéw finansowych wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmuja:

o  Wierzytelnosci nabyte

o  Pozyczki

e Pozostate aktywa finansowe

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki oraz pozostate naleznosci

Wierzytelnosci nabyte

Nabyte pakiety wierzytelnosci sg to masowe pakiety przeterminowanych zobowigzan (np. z tytutu kredytow
konsumenckich, optat za media itp.) nabywane przez Spotke w ramach umoéw cesji wierzytelnosci za cene znaczaco
nizszg od wartosci nominalnej tych zobowigzan (zakupione lub utworzone sktadniki aktywow finansowych dotkniete
utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, ang. POCI - Purchased or originated credit impaired assets).

Model biznesowy Grupy w odniesieniu do nabywanych portfeli wierzytelnosci polega na dtugoterminowym
utrzymywaniu i obstudze portfeli celem realizacji zaplanowanych przeptywéw generowanych przez zarzgdzane
portfele.

Wszystkie nabywane pakiety wierzytelnosci Grupa klasyfikuje do kategorii instrumentow wycenianych metodg
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja ta odzwierciedla strategie zarzgdzania nabytymi pakietami, ktéra skupia sie
na utrzymywaniu skfadnika aktywow w celu maksymalizacji wartosci wptat wynikajacych z umowy.

Pakiety wierzytelnosci sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Poczgtkowe ujecie w ksiegach nastepuje w dacie zakupu, w cenie nabycia, to jest wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty, powiekszonej o istotne koszty transakcyjne.

Na podstawie pierwotnej prognozy oczekiwanych wptywdw pienieznych, uwzgledniajgcej wartos¢ poczatkowg (cene
nabycia powiekszong o koszty transakcyjne), wyznaczana jest efektywna stopa procentowa réwna wewnetrznej
stopie zwrotu zawierajgcej element uwzgledniajgcy ryzyko kredytowe stosowana do dyskontowania szacowanych
wplywow pienigznych, ktora pozostaje niezmienna przez caly okres utrzymywania portfela.

Przychody odsetkowe naliczane sg od wartosci portfela ustalonego na podstawie modelu zamortyzowanego kosztu
zgodnie z wytycznymi MSSF 9 dla zakupionych sktadnikow aktywdéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze
wzgledu na ryzyko kredytowe, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zawierajgcej element uwzgledniajagcy
ryzyko kredytowe, o ktérej mowa powyzej, i uimowane sg w biezgcym okresie w wyniku finansowym. Przychdd z
tytutu odsetek w catosci rozpoznawany jest jako zwiekszenie wartosci portfela. Rzeczywiste wptaty otrzymywane w
okresie w wyniku windykaciji, w catosci rozpoznawane sg jako zmniejszenie wartosci portfela.

Szacowane przeptywy pieniezne ustalane sg przede wszystkim w oparciu o:
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e zakladang skutecznosc¢ stosowanych narzedzi windykacyjnych,
e dotychczasowg historie sptat,
e warunki makroekonomiczne.

Warto$¢ sktadnika aktywéw na dany dzien bilansowy jest réwna jego wartosci poczatkowej (cena nabycia
powiekszona o koszty transakcyjne) powiekszonej o przychody odsetkowe oraz pomniejszonej o rzeczywiste wptywy
oraz dodatkowo zmodyfikowanej o aktualizacje (zmiane) szacunkéw dotyczgcych przysziych przeptywow
pienieznych. W efekcie warto$¢ sktadnika aktywoéw na dzien bilansowy jest rowna zdyskontowanej wartosci
oczekiwanych wptywow pienigznych.

Szacowane przeplywy z pakietow wierzytelnosci obejmuja czes¢ kapitatowg pakietow oraz odsetki ustalone w oparciu
o stope dyskontowg. Otrzymana czes¢ kapitatowa ujmowana jest jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pakietéw
natomiast czes¢ odsetkowa ujmowana jest jako przychéd biezgcego okresu

Ponadto, w przychodach biezgcego okresu ujmowane sg zmiany wartosci portfela wynikajgce ze zmian szacunkow
co do terminéw i kwot dotyczgcych oczekiwanych przysztych wplywow pienigznych dla danego portfela.

Nabywanie pakietéw wierzytelnosci przez Grupe wigze sie z ryzykiem kredytowym, ktére zostato opisane szerzej
w nocie 28.1. Ryzyko kredytowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki oraz pozostate naleznosci

S3g to przede wszystkim naleznosci wynikajgce z prowadzonej przez spotke dziatalnosci obrotu i zarzgdzania
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.

ii. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie sktadnik aktywow,
ktéry nie zostat zakwalifikowany na podstawie przepiséw MSSF 9 do zadnej z kategorii aktywéw finansowych,
a spetniajgcy jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu.
Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:
e nabyte gtownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwaranc;ji finansowych,

b) zostat wyznaczony do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwe;j
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztéw transakciji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat/ sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw jako przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany
netto wartosci godziwej). Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub
znaczaco obniza niespojnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg
czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

iii. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Zysk lub strate na sktadniku aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, z wyjgtkiem zysku lub straty z tytutu utraty wartosci oraz zyskéw lub strat
z tytutu réznic kursowych, do momentu zaprzestania ujmowania sktadnika aktywoéw finansowych Ilub jego
przeklasyfikowania. Je$li zaprzestano ujmowania sktadnika aktywéw finansowych, skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitat wiasny do wyniku
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finansowego w formie korekty wynikajacej z przeklasyfikowania. Odsetki obliczone w oparciu o metode efektywnej
stopy procentowej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

a) skiadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zarowno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow
finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdéw pienigznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtownej
pozostatej do sptaty.

Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikdw wycenianych w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody do kategorii sktadnikéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
sktadnik ten zostaje przeklasyfikowany w jego wartosci godziwej na dzien przeklasyfikowania. Skumulowane zyski
lub straty ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach zostajg jednak usuniete z pozycji kapitatu wtasnego i
skorygowane w oparciu o warto$¢ godziwg sktadnika aktywow finansowych na dzien przeklasyfikowania. W zwigzku
z tym sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ na dzien przeklasyfikowania tak, jak gdyby zawsze byt wyceniany
w zamortyzowanym koszcie. Korekta ta dotyczy innych catkowitych dochoddw, lecz nie wptywa na wynik finansowy
i w zwigzku z tym nie stanowi korekty wynikajacej z przeklasyfikowania. Efektywnej stopy procentowej i wyceny
oczekiwanych strat kredytowych nie koryguje sie w wyniku przeklasyfikowania.

Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywéw finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody do kategorii sktadnikow wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sktadnik ten nadal wycenia sie w wartosci godziwej. Skumulowane zyski lub straty ujete poprzednio
w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego w
formie korekty wynikajacej z przeklasyfikowania na dzien przeklasyfikowania.

Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywéw finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy do kategorii skladnikéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, sktadnik ten nadal wycenia sie w wartosci godziwe;j.

iv. instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Do tej kategorii zaklasyfikowane sg inwestycje w kapitaty finansowe, do co ktérych, w momencie poczatkowego ujecia
jednostka zdecydowata nieodwotalnie, ze pdzniejsze zmiany wartosci godziwej bedzie prezentowac w catkowitych
dochodach. Taki instrument nie moze by¢ przeznaczony do obrotu ani nie moze by¢ warunkowg zaptata ujetg przez
jednostke przejmujgcg w ramach potgczenia jednostek.

2.4.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie srodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne $rodki pieniezne,
czyli depozyty bankowe o okresie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Srodki te zostaty wycenione
w wartosci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagalnej. Warto$¢ ksiegowa tych aktywéw
odpowiada ich wartosci godziwe;j.

2.4.12. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg w szczegdlnosci czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw, tj. poniesione wydatki dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych, przypadajgce do rozliczenia
w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

2.4.13. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy Spotki jest wykazany w wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem Spotki | wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego.
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2.4.14. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej wyemitowanych akcji ponad ich wartos¢ nominalng
pomniejszonej o koszty emisji.

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatu z emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej. Pozostate koszty sg odnoszone w cigzar rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Jezeli Kredyt Inkaso S.A. lub jej spotki zalezne dokonajg zakupu instrumentow kapitatowych Spétki, to kwota
zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wlasny przypisany
akcjonariuszom Spotki i jest prezentowana oddzielnie w bilansie jako ,Akcje wlasne”, do momentu gdy akcje
Sg umorzone lub ponownie wyemitowane.

Akcje wtasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakgiji.

2.4.15. Kapitat zapasowy utworzony z zysku

Kapitat zapasowy zasilany jest na skutek podziatu wyniku.

2.4.16. Udziaty niedajgce kontroli

Grupa wycenia wszystkie udziaty niekontrolujgce w proporcji do udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach
netto jednostki przejmowanej.

2.4.17. Kapitat z aktualizacji wyceny, kapitat z przeszacowania aktywoéw finansowych do wartosci godziwej
przez pozostalte catkowite dochody

Kapitat z aktualizacji wyceny jest tworzony w zwigzku z wyceng aktywow oraz instrumentéw kapitatowych
finansowych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, odnoszone s3 tu zaréwno przeszacowania
zwiekszajgce jak i zmniejszajgce wartos¢ godziwg. W kapitale z aktualizacji wyceny odnoszone sg rowniez skutki
rachunkowosci zabezpieczeh.

Na moment wytgczenia sktadnika instrumentéw kapitatowych z bilansu skumulowane zyski lub straty netto ujete na
kapitale z aktualizacji wyceny odnosi si¢ na wynik finansowy z lat ubiegtych.

2.4.18. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego utworzono w kwocie, ktéra w przysziosci spowoduje zwiekszenie
zobowigzania do zapfaty z tytutu podatku dochodowego, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych
pomiedzy bilansowg wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkows.

Przy wycenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego
19%, ktéra wedtug naszej najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym rezerwa zostanie rozwigzana.

2.4.19. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg
nastepujgce tytuty:

- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na ubezpieczenia
spoteczne,

- rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
- inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spoéta zalicza odprawy emerytalne

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
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Wartos¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych Swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zapfaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponie$¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktdre to uprawnienie narosto na dzieh bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy na odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych, ktére sg wyptacane
jednorazowo w momencie przejscia na emeryture.

2.4.20. Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy sa tworzone gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek, wynikajacy ze zdarzen przesztych oraz
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych
i mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania tego zobowigzania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych
w zaleznos$ci od okolicznoéci, z ktérymi wigze sie przyszte zobowigzanie.

W przypadku zobowigzan gwarancyjnych zawartych z funduszami sekurytyzacyjnymi Grupa ujmuje w bilansie
rezerwy na przewidywany wyptyw przysztych korzysci ekonomicznych wymaganych do wypetnienia zobowigzania
gwarancyjnego w oparciu o wyniki funduszu do dnia bilansowego. Biezgca ekspozycja na wydatki gwarancyjne na
dzien bilansowy jest wyliczana jako réznica miedzy (i) biezacg wartoscig aktywow netto zgtoszong przez fundusz i
(i) gwarantowang wartoscig aktywow netto opartg na gwarantowanej stopie zwrotu w okresie inwestyciji.

2.4.21. Zobowigzania finansowe

Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Grupa staje sie strong
umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje
sie na dzien zawarcia transakgiji.

Grupa wyltgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto,
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia zobowigzania finansowe Grupa wycenia w warto$ci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skitadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.
Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych,
poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

e kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

e leasing finansowy,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
e pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji, kredyty oraz zobowigzania z tytutu leasingu sa wyceniane na moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o Kkoszty transakcyjne, wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej (w skorygowanej cenie nabycia)
i dzielone wg terminu generowanego przeptywu na czes¢ krétko i dlugoterminowa.
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Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta. Zyski i straty z wyceny
zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.

2.4.22. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne sg dokonywane na dzien sprawozdawczy, jesli istnieje taka
koniecznosé, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

2.4.23. Przychody
Na przychody netto sktadajg sie:

- przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej,

- przychody z aktualizacji wyceny pakietow wierzytelnosci,

- przychody z tytutu zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami ujmowane w dacie i kwocie ich
wymagalnosci, pomniejszone o odpowiadajgce im inne koszty,

- inne przychody ujmowane w dacie i kwocie ich wymagalnosci. Inne przychody to m.in. zyski z transakciji
na nieruchomosciach inwestycyjnych.

2.4.24. Koszty ogolnego zarzadu

Do kosztéw ogdlnego zarzadu zalicza sie wszelkie pozostate koszty ponoszone przez Grupe, ktére nie zostaty
zaliczone do kosztu wtasnego przychodoéw i pozostatych kosztéw dziatalnosci podstawowej, a zostaly poniesione
takze w zwigzku z dziatalnos$cig operacyjng Grupe.

2.4.25. Koszty prowadzonej dziatalnosci

Do kosztéw sprzedazy zalicza sie koszty utrzymania contact center i inne koszty zwigzane z zarzgdzaniem
wierzytelnosciami na zlecenie, nie ujete w koszcie wtasnym uzyskanego przychodu.

2.4.26. Koszty finansowe

Na koszty finansowe sktadajg sie przede wszystkim odsetki od obligacji dtuznych, odsetki od kredytow, odsetki
od zobowigzan z tytutu leasingu oraz ujemne réznice kursowe.

2.4.27. Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry nie zostat
ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem w zwigzku
z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychoddéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku.

Podatek odroczony zostat wyliczony w oparciu o metode bilansowg jako podatek podlegajacy zwrotowi lub zaptacie
w przysziosci, w oparciu o wystepujgce réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi a podatkowymi aktywow
i pasywow.
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2.4.28. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywdéw pienieznych Grupa sporzgdza metodg posrednig. W dziatalno$ci operacyjnej ujawniono
przeptywy srodkow pienieznych zwigzane z nabytymi przez Grupe portfelami wierzytelnosci..

2.4.29. Korekty btedéw oraz zmian zasad rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonywali$my zmian zasad rachunkowosci, ktére miaty wptyw
na dane finansowe prezentowane za porownywalne okresy.

2.5. Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym jednostki za rok 2018/2019

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Spotki w roku 2018/19:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pézniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie) - standard wprowadza fundamentalng
zasade ujmowania przychodéw w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz klienta w wysokosci ceny
transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu,
nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej trzeba alokowac do
poszczegdlnych elementéw pakietu. Zgodnie z MSSF 15, koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia
kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spoétka nie zidentyfikowata istotnego wplywu standardu na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na fakt, iz
wiekszo$¢ przychoddw Spotki stanowig lub bedg stanowi¢ przychody z wierzytelnosci nabytych, ktére nie sg
bezposrednio uzyskiwane ze swiadczonych na rzecz klientéw ustug i w zwigzku z tym nie sg objete zakresem
MSSF 15. Réwniez w zakresie przychodéw ze $swiadczonych ustug zarzgdzania wierzytelnosciami, nie jest
mozliwe wyodrebnienie dodatkowych ustug sprzedawanych w ramach pakietu, ktére nalezatoby ujmowaé
oddzielnie. Wynagrodzenie jest rozliczane na zasadzie wynagrodzenia procentowego od kwoty wptywow z
zarzgdzanych wierzytelnosci bez naliczania dodatkowych upustéw i rabatéw od ceny transakcyjnej. W ramach
zawieranych uméw o zarzgdzanie wierzytelnosciami nie sg ponoszone istotne koszty w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z Kklientem, ktére nalezaloby aktywowac i rozliczaé w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu, czego wymaga standard),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy, poza wptywem MSSF 9, ktory zostat przedstawiony w notach ponizej.
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2.6. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR, ale
jeszcze nie weszty w zycie

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych
standardow oraz nowa interpretacja zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac¢
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodag praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane
gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacjia KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewzie¢ (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2020 lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
zmian do istniejgcych standardéw. Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do
istniejacych standardéw oraz interpretacje nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy

2.7. Réznice do RMSR

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw, zmian
do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardow w
wersji petnej):
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e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem a
jego jednostkag stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach”
Dtugoterminowe udziatly w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Grupa analizuje wptyw zastosowania nowych standardéw oraz zmian do istniejgcych standardéw oraz interpretaciji.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

2.8. Zmiany istotnych elementéw polityki rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady
rachunkowosci co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31 marca 2018 r. i za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia, za wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Implementacja MSSF 9

Grupa zastosowata po raz pierwszy nowy standard MSSF 9 w sprawozdaniu za okres rozpoczynajgcy si¢ w dniu
1 kwietnia 2018 roku. Efekt zastosowania zasad w zakresie klasyfikacji, wyceny oraz utraty wartosci, okreslonych
zgodnie z wymogami nowego Standardu, Grupa ujeta jako korekte bilansu otwarcia na dzien 1 kwietnia 2018 r. bez
korygowania okreséw poréwnawczych. Grupa przeprowadzita ocene skutkdw wptywu wejscia w zycie tego standardu
we wszystkich trzech aspektach.

(@) Klasyfikacjai wycena

Zgodnie z wymogami MSSF 9 jednostka klasyfikuje sktadnik dtuznych aktywéw finansowych jako wyceniany
po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych dla sktadnika diuznych
aktywow finansowych, ktére zwigzane sg ze standardowg sptatg kapitatu i odsetek.

Grupa ocenita na podstawie analizy modelu biznesowego oraz przeptywoéw pienieznych, ze nabyte pakiety
wierzytelnosci wyceniane w wartosci godziwej bedg od 1 kwietnia 2018 r. wyceniane w zamortyzowanym koszcie
metodg efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI). Zidentyfikowany wptyw
ww. zmiany na wartos¢ inwestycji oraz na wynik lat ubiegtych wynosi 4 866 tys. zt. Grupa nie zidentyfikowata istotnego
wplywu wdrozenia MSSF 9 na klasyfikacje pozostatych aktywow finansowych oraz na zobowigzania finansowe.

Grupa dokonata wyboru opcji wyceny instrumentéw kapitatowych w odniesieniu do pozostatych dtugoterminowych
aktywow finansowych (dotad klasyfikowanych jako aktywa dostepne do sprzedazy) do wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody.
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Ponizsza tabela pokazuje zmiany kategorii instrumentéw finansowych zwigzang z wdrozeniem MSSF 9:

Kategoria wg. MSR 39 Kategoria wg. MSSF 9

Aktywa trwafe:

Naleznosci i pozyczki Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Pozostate dtugoterminowe aktywa Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Instrumenty kapitatowe wyceniane w
finansowe wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane wedtug

oraz pozostate nalezno$ci zamortyzowanego kosztu

Wierzytelnosci nabyte Aktywa finansowe wyceniane w wartosci Aktywa finansowe wyceniane wedtug
godziwej przez wynik finansowy zamortyzowanego kosztu

Pozyczki Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu

Pozostate krotkoterminowe aktywa Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Instrumenty kapitatowe wyceniane w

finansowe wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu

(b) Utrata wartosci

MSSF 9 wymaga od Grupy ujecia wptywu oczekiwanych strat kredytowych na wszystkie posiadane aktywa finansowe
wyceniane w zamortyzowanym koszcie, czyli na nabyte pakiety wierzytelno$ci, udzielone pozyczki jak réwniez
na naleznosci handlowe.

W ramach implementacji MSSF 9 Spétka przeanalizowata historie swoich start kredytowych.

Z uwagi na fakt, iz w obszarze nabytych papieréw dtuznych i udzielonych pozyczek historyczne zaangazowanie
kredytowe Spotki dotyczyto jedynie spétek z Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso, a naleznosci te byly regulowane
terminowo lub ich termin wymagalnosci podlegat umownemu wydtuzeniu, Spoétka nie zidentyfikowata w poprzednich
okresach strat kredytowych w ramach tych kategorii.

Nabyte wierzytelnosci sa to masowe pakiety przeterminowanych zobowigzan (np. z tytutu kredytéw konsumenckich,
optat za media itp.) i sg nabywane przez Spotke w ramach uméw cesji wierzytelnosci za cene znaczaco nizszg od
wartosci nominalnej tych zobowigzan, ktdéra uwzglednia juz oczekiwane starty kredytowe w okresie w ktérym Spoétka
bedzie narazona na straty kredytowe.

Naleznosci z tytutu ustug obejmujg naleznosci od klientéw korporacyjnych, w przypadku ktérych odpisy na tworzone
sg na podstawie indywidulanej oceny ryzyka kredytowego kazdego podmiotu.

W zwigzku z powyzszym Spoétka w wyniku przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowata dodatkowego wptywu z tytutu
odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do posiadanych aktywow.

(c) Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa zawiera transakcje na instrumenty pochodne w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem stopy procentowe;.
Zasady zarzgdzania ryzykiem oraz stosowane w tym celu instrumenty zabezpieczajgce sg wskazane w nocie
28.4. Pochodne instrumenty zabezpieczajgce.

Grupa wyznacza zawierane instrumenty pochodne na instrumenty zabezpieczajgce w powigzaniu zabezpieczenia
przeptywow pienieznych, pod warunkiem spetnienia nastepujacych kryteriéw:
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a) Powigzanie zabezpieczajgce sklada sie z dopuszczonych instrumentéw finansowych oraz
dopuszczonych pozycji zabezpieczanych;

b) Przed rozpoczeciem stosowania rachunkowosci zabezpieczen zostata sporzgdzona formalna
dokumentacja;

c) Powigzanie zabezpieczajace spetnia wszystkie nastepujace wymogi efektywnosci zabezpieczenia:

i wystepuje ekonomiczne powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg
zabezpieczang;

ii. efekt ryzyka kredytowego nie jest dominujgcy w zmiane wartosci, ktdore wynikajg
z ekonomicznego powigzania;

iii. wspotczynnik zabezpieczenia (hedge ratio) obrazuje faktyczng wielko$¢ instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej, ktérg jednostka zabezpiecza (o ile wyznaczenie
wspotczynnika zabezpieczenia nie jest Swiadomg prébg wygenerowania efektu ksiegowego
niezgodnego z celem rachunkowosci zabezpieczen).

Instrumenty pochodne, spetniajgce definicje instrumentu zabezpieczajgcego, stanowig zabezpieczenie ryzyka
zmiany przeptywow pienieznych dla aktywdw lub zobowigzan generujgcych takie ryzyko.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych
Instrument pochodny zabezpieczajgcy przeptywy srodkéw pienieznych, to taki instrument pochodny, ktoéry:

e stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkéw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywéw
lub zobowigzan lub z wysoce prawdopodobng prognozowang przysztg transakcjg oraz

e bedzie miat wptyw na wykazywany zysk lub strate netto.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne w czesci
efektywnej ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi
skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczane;j.

Czes¢ nieefektywna odnosi sie do wyniku finansowego, jako przychody finansowe lub koszty finansowe.

Zyski i straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne odnoszone sg do wyniku finansowego
w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa
lub zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega konca lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie
przestaje spetnia¢ kryteria kwalifikujgce umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. Metoda oraz czestotliwosé oceny efektywnosci powigzan zabezpieczajgcych okreslona
jest w dokumentacji poszczegdlnych powigzanh zabezpieczajgcych.

Instrumenty pochodne sg zawierane z gtéwnymi bankami komercyjnymi w Polsce, w zwigzku z czym ryzyko
niezrealizowania transakcji przez drugg strone Grupa uznaje za nieistotne.

Grupa dokonuje oceny efektywnosci powigzania (w tym, istnienia powiazania ekonomicznego pomiedzy pozycjg
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym) na bazie poréwnania parametrow krytycznych albo analizy
wrazliwosci zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej na zmiane
zabezpieczanego czynnika ryzyka.

Dla celéw ustalenia i ujecia czesci nieefektywnej powigzania Grupa stosuje metode derywatu hipotetycznego.
Zrédtem nieefektywno$ci mogg byé niedopasowania w okresach odsetkowych i ptatnosci z tytutu pozycii
zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego, a takze warto$¢ poczgtkowa instrumentu zabezpieczajgcego
na date ustanowienia powigzania.

Wplyw zmiany zasad wyceny instrumentéw finansowych

Wptyw zmiany zasad wyceny na wartos¢ wierzytelnosci i kapitatéw (pozycja zyski zatrzymane), spowodowat
zwiekszenie ich wartosci na dzien 1 kwietnia 2018 roku o 4 866 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany MSSF 9 na poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j:
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31/03/2018 \optyw 01/04/2018
AKTYWA (przeksztatcone)
Aktywa trwate
Wartosc¢ firmy 10 623 - 10 623
Wartosci niematerialne 6279 - 6 279
Rzeczowe aktywa trwate 7 102 - 7102
Nieruchomosci inwestycyjne 16 583 - 16 583
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 44 474 - 44 474
Naleznosci i pozyczki 276 - 276
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 27 127 - 27 127
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4756 - 4756
Aktywa trwate razem 117 220 - 117 220
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 942 - 13 942
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 722 - 722
Wierzytelnosci nabyte 618 469 4 866 623 335
Pozyczki 34 - 34
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5744 - 5744
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1993 - 1993
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70 591 - 70 591
Aktywa trwate jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 711 495 4 866 716 361
Aktywa razem 828 715 4 866 833581

31/03/2018 Mv;g'gg 01/04/2018
PASYWA (przeksztatcone)
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 12 897 - 12 897
Akcje wlasne - - -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 - 101 551
Kapitat z aktualizacji wyceny (5773) - (5773)
Roéznice kursowe z przeliczenia (2 875) - (2 875)
Zyski zatrzymane 128 056 4 866 132 922
- zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 5592 - 5592
- zyski lat poprzednich 122 464 4 866 127 330
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 26 802 - 26 802
ngr;:‘iit:L;I:esjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 260 658 4866 265 524
Udziaty niedajgce kontroli 3560 - 3560
Kapitat wtasny razem 264 218 4 866 269 084
Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 420 623 - 420 623
Leasing finansowy 247 - 247
Zobowiazania dtugoterminowe razem 420 870 - 420 870
Zobowiazania krotkoterminowe
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20932 - 20932
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 371 - 371
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 116 009 - 116 009
Leasing finansowy 199 - 199
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 5 506 - 5 506
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 610 - 610
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 143 627 - 143 627
Zobowiagzania razem 564 497 - 564 497
Kapitat wiasny i zobowiagzania razem 828 715 4 866 833 581

Implementacja MSSF 16

Od dnia 1 kwietnia 2019 Grupa jest zobowigzania do wdrozenia standardu MSSF 16 Leasing ktory zastepuje
dotychczasowy MSR 17 Leasing. Zgodnie z nowymi regulacjami leasingobiorca rozpoznaje skfadnik aktywow
reprezentujgcy prawo do uzytkowania okreslonego aktywa oraz zobowigzanie leasingowe odpowiadajgce jego
obowigzkowi uiszczania optat leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje koszty odsetek od zobowigzania
z tytutu leasingu i amortyzacje aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Z dwoch, wskazanych w MSSF 16,
mozliwos$ci zastosowania standardu po raz pierwszy, Grupa wybrata zmodyfikowane podejscie retrospektywne (brak
koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych), skutkujgce rozpoznaniem skumulowanego efektu
poczatkowego zastosowania MSSF 16 jako korekty bilansu otwarcia na dzien poczgtkowego zastosowania
Standardu. Przy wyborze tego podejscia, Grupa nie ma obowigzku dokonania przeksztalcenia danych
porownawczych. Wdrozenie MSSF 16 spowoduje spadek kosztow najmu, wzrost kosztéw amortyzacji i kosztow
finansowych, ktore spowodujg wzrost wskaznika EBITDA, aktywdw i zobowigzan (w zwigzku z rozpoznaniem
sktadnika aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu) oraz wzrost wskaznika zadiuzenia.

Zgodnie szacunkami Grupy, zastosowanie po raz pierwszy standardu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Grupy
na dzien 1 kwietnia 2019 bedzie miato wptyw na wzrost wartosci zobowigzan z tytutu leasingu o 11 min z z
korespondujgcym rozpoznaniem praw do uzytkowania aktywéw. Rzeczywisty wplyw zastosowania MSSF 16 na
dzien 1 kwietnia 2019 roku moze ulec zmianie poniewaz Grupa jest w trakcie weryfikacji i akceptacji ostatecznych
zatozen i szacunkéw. Zgodnie z szacunkami, na dzieh 1 kwietnia 2019 r. wartos¢ sktadnikéw aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania i warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu sg sobie rowne, a wdrozenie standardu nie bedzie miato
wpltywu na kapitaty wlasne.

Implementacja MSSF 15

MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie) - standard wprowadza fundamentalng zasade ujmowania
przychodéw w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz klienta w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie
towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowa¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej trzeba alokowa¢ do poszczegdlnych elementéw
pakietu. Zgodnie z MSSF 15, koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy
aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spotka nie zidentyfikowata istotnego wptywu standardu na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na fakt, iz wiekszo$¢
przychodéw Spoiki stanowig lub bedag stanowi¢ przychody z wierzytelnosci nabytych, ktére nie sg bezposrednio
uzyskiwane ze swiadczonych na rzecz klientow ustug. Réwniez w zakresie przychodéw ze swiadczonych ustug
zarzadzania wierzytelnosciami, nie jest mozliwe wyodrebnienie dodatkowych ustug sprzedawanych w ramach
pakietu, ktére nalezatoby ujmowaé oddzielnie. Wynagrodzenie jest rozliczane na zasadzie wynagrodzenia
procentowego od kwoty zarzadzanych wierzytelnosci bez naliczania dodatkowych upustow i rabatéw od ceny
transakcyjnej. W ramach zawieranych umow o zarzgdzanie wierzytelnosciami nie sg ponoszone istotne koszty w celu
pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem, ktére nalezatoby aktywowacé i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu, czego wymaga standard.
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2.9. Zmiany zasad prezentacji danych finansowych

Przychody netto

W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2019 roku Grupa dokonata zmiany stosowanych zasad prezentacji
pozycji ,Przychodéw netto” w Sprawozdaniu z zyskoéw lub strat oraz pozostatych catkowitych dochoddéw.
Wprowadzenie zmiany spowodowato koniecznos¢ doprowadzenia do poréwnywalnosci z okresem biezgcym
danych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za poprzednie okresy.

Wplyw zmiany wynikajgcej z doprowadzenia danych do poréwnywalno$ci przedstawia ponizsze zestawienie:

Przed przeksztatceniem:

01/04/2017-

__31/03/2018
Przychody netto 125148
Koszt wlasny sprzedazy (2473)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 122 675

Po przeksztatceniu:

01/04/2017-

__31/03/2018
Przychody netto 122 675

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2019 roku Grupa dokonata zmiany stosowanych zasad prezentac;ji
pozycji wydatkéw na wierzytelnosci nabyte oraz wptywow ze sprzedazy pakietéw z ,,Przeptywow srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej” do ,Przeptywéw srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej”

Wprowadzenie zmiany spowodowato konieczno$¢ doprowadzenia do poréwnywalnosci z okresem biezgcym danych
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za poprzednie okresy.

Przed przeksztatceniem:

01/04/2017-
31/03/2018
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (40 503)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej (18 148)
Po przeksztatceniu:
01/04/2017-
31/03/2018
(niebadane)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 119 909
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (178 559)
2.10. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.
3. Segmenty operacyjne
Dziatalno$¢ operacyjna Grupy jest alokowana do:
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—  segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktdéry obejmuje nabywanie masowych wierzytelnosci z tytutu ustug
powszechnych, czyli windykacje zakupionych pakietéw wierzytelnosci

—  segment zarzadzania wierzytelnosciami, ktéry obejmuje zarzgdzanie portfelami wierzytelnosci i windykacje
wierzytelno$ci, zaréwno tzw. windykacje miekka, jak i twardg czyli obstuge prawng na rzecz podmiotéw
zewnetrznych

—  funkcji korporacyjnych (FK), stanowigcych pozycje uzgodnieniowg i obejmujgcych dziatalnos¢ zwigzang
z zarzadzaniem i administracjg i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostalg dziatalno$¢ nieprzypisang
do wyodrebnionych segmentéw.

Nie wystgpity zmiany dotyczgce klasyfikacji segmentéw w stosunku do okresu poréwnawczego.

Podstawg wskazanego powyzej podziatu jest model prowadzonej przez Grupe dziatalnosci oraz kryterium istotnosci
przychoddw.

Alokacje spotek Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. do segmentow operacyjnych przedstawia ponizsza tabela.

Nazwa spotki Segment operacyjny

Kredyt Inkaso S.A. zarzgdzanie wierzytelnosciami

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme obrot wierzytelnosciami

Kredyt Inkaso | NSFIZ obrét wierzytelnosciami

Kredyt Inkaso Il NSFIZ obrét wierzytelnosciami

Kancelaria Forum S.A. FK

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spétka Sp.k. zarzadzanie wierzytelno$ciami

KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. FK

FINSANO S.A. FK

FINSANO Consumer Finance S.A. FK

Legal Process Administration Sp. z o0.0. FK

Kredyt Inkaso Investments RO S.A. obrot wierzytelnosciami

Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. obrot wierzytelnosciami

Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) obrét wierzytelnosciami

Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD obrét wierzytelnos$ciami

Kredyt Inkaso d.o.o. obrét wierzytelnos$ciami

Legal Practice Agency Sp. z 0.0 . obrot wierzytelnosciami

Agio Wierzytelnosci NSFIZ obrot wierzytelnosciami
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©

KREDYT INKASO

Obroét

Zarzadzanie

Funkcje

Wylaczenia

Okres od 01.04.2018 do 31.03.2019 roku wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne Ogdtem
Przychody netto 81 009 87 333 (124) - 168 219
Przychody netto miedzy segmentami 28 432 13 640 12 291 (54 363) -
Przychody netto ogétem 109 441 100 973 12 168 (54 363) 168 219
Koszty operacyjne ogdtem 65 381 69 944 9146 (54 363) 90 107
Pozostate przychody operacyjne 376 144 252 - 772
Pozostate koszty operacyjne 782 2 647 502 - 3931
Wynik operacyjny segmentu 43 655 28 526 2772 - 74 953
Przychody finansowe 379
Koszty finansowe (-) 38 540
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci (+/-) (16 071)
Zysk przed opodatkowaniem 20721
Podatek dochodowy 11 698
Zysk netto 9023
Okres od 01.04.2017 do 31.03.2018 roku wierzy?e?r:(;ts’ciami wile:)rrtzZIcr’\zoas’nclieami koeruonrlgf:Jyejne kov:g;?i‘ijz::;jane Ogdtem
Przychody netto 108 081 13761 834 122 676
Przychody netto miedzy segmentami 2167 32 505 5332 (40 004) -
Przychody netto ogétem 110 248 46 266 6 166 (40 004) 122 676
Koszty operacyjne ogétem (63 885) (44 315) (7 928) 40 004 (76 124)
Amortyzacja 638 767 1703 3108
Pozostate przychody operacyjne 416 205 5 - 626
Pozostate koszty operacyjne (14) (372) (4 357) - (4743)
Wynik operacyjny segmentu 46 765 1784 (6 114) - 42 435
Przychody finansowe 706
Koszty finansowe (-) (38 040)
Udziat w _zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw 2957
wiasnosci (+/-)
Zysk przed opodatkowaniem 7 358
Podatek dochodowy (712)
Zysk netto 6 646
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Stan na 31.03.2019

Aktywa segmentu

w tym:

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Zobowigzania segmentu
Kapitaty wtasne

Stan na 01.04.2018 (przeksztafcone)
Aktywa segmentu
w tym:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania segmentu
Kapitaty wtasne

Obrét Zarzadzanie Funkcje Wylaczenia Ogétem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne 9
804 688 108 416 25 233 (51 649) 886 688
47 532 - - - 47 532
719 897 (48 854) 15120 (51 649) 634 514
84 791 157 270 10 113 - 252 174
1412 641 669 428 19 446 (1 272 800) 828 715
44 474 - - - 44 474
- 2038 2718 - 4756
1301 203 523 486 17 099 (1 277 291) 564 497
111 438 146 182 7011 (413) 264 218

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa. Wartos¢ firmy przyporzadkowano do segmentéw sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane wspdlnie
przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przychodéw generowanych przez poszczegdlne segmenty sprawozdawcze.

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania. Zobowigzania przypisane do réznych segmentéw sprawozdawczych przydziela sie

proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentow.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalgczone na stronach od 11 do 95 stanowig jego integralng czesc¢

42 /95



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2019 r.

(dane w tys. zt)

O

KREDYT INKASO

4. Informacje geograficzne

Grupa dziata w nastepujgcych obszarach geograficznych — w Polsce, bedgcej krajem jej siedziby,

oraz w Rumunii, Butgarii, Rosji i Chorwacji.

Grupa wyréznia nastepujgce gtéwne obszary geograficzne:
1) Polska

2) Rumunia

3) Rosja

4) Buigaria

5) Chorwacja

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz
informacje o wartosci ksiegowej portfeli wierzytelnosci z ktérych generowane sg przychody.

Przychody netto w podziale na obszary geograficzne

01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
Polska 131 000 75 850
Rumunia 10 998 20 475
Rosja 15 657 13 629
Butgaria 11190 12 560
Chorwacja (626) 162
Razem 168 219 122 676
Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci nabytych w podziale na obszary geograficzne
31/03/2019 31/03/2018
(przeksztatcone)
Wartos¢ Procentowy % Wartos¢ Procentowy
. . 0 . .
bilansowa udziat bilansowa udziat

Polska 485 416 68% 425 819 69%

Rumunia 128 871 19% 117 334 19%

Rosja 36 545 5% 36 815 6%

Butgaria 57 221 8% 37 750 6%

Chorwacja 1501 0% 751 0%

Razem 709 554 100% 618 469 100%

Grupa nie zidentyfikowata wiodgcych klientow, z ktérymi zrealizowataby indywidualne przychody ze sprzedazy

przekraczajgce poziom 10% tacznych przychoddw ze sprzedazy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 95 stanowig jego integralng czesc
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5.  Przychody netto

c s . . 01/04/2018- 01/04/2017-

Przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci 31/03/2019 31/03/2018
Wotaty dtuznikéw 232 879 185 038
Réznica miedzy wptatami a przychodami odsetkowymi (104 405) (77 941)
Razem 128 474 107 097
Aktualizacja wyceny pakietow 01/04/2018- 01/04/2017-
Ja wyceny p 31/03/2019 31/03/2018
Weryfikacja prognozy 22544 (1 163)
Zmiana stopy dyskontowej - 3165
Zmiana kursu walut 1572 (3094)
Razem 24 116 (1 092)

Weryfikacja prognozy przeprowadzona w ramach aktualizacji wyceny pakietow obejmuje:

+ weryfikacje prognozowanych wptat na pakietach zabezpieczonych, ktérych realizacja zabezpieczen

opoznita sie w czasie,

e aktualizacje prognoz pod katem historycznej realizacji krzywych dla pakietéw, ktérych realizacja w

sposob istotny odbiegata od planéw.
e wydtuzenia prognozowanych odzyskéw na wybranych pakietach

Aktualizacja wyceny pakietow obejmuje dodatkowo wptyw zmiany kurséw walut obcych
warzelnosci posiadanych na rynkach zagranicznych.

6. Koszty dziatalnosci

dla pakietow

01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
Koszty prowadzonej dziatalnosci 66 030 58 779
Koszty ogdinego zarzadu 24 077 17 345
Razem 90 107 76 124
Koszty wedtug rodzaju
01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
Amortyzacja 2917 3107
Zuzycie materiatéw i energii 1904 1945
Ustugi obce 44 632 32 567
Podatki i optaty 637 467
Wynagrodzenia 32181 30 148
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6 226 6 192
Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 44 / 95

zatgczone na stronach od 11 do 95 stanowig jego integralng czesc



G

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso (-’

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2019r. KREDYT INKASO
(dane w tys. zt)

Pozostate koszty rodzajowe 1610 1698
Razem 90 107 76 124

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01/04/2018- 01/04/2017-
Pozostate przychody operacyjne 31/03/2019 31/03/2018
Dotacje - 13
Inne przychody 772 613
Razem 772 626

01/04/2018- 01/04/2017-
Pozostate koszty operacyjne 31/03/2019 31/03/2018
Publiczna emisja obligacji 1436 -
Odpis na naleznosci 983 -
Udzielone gwarancje - 4312
Inne koszty 1513 431
Razem 3931 4743
8. Przychody i koszty finansowe

01/04/2018- 01/04/2017-

31/03/2019 31/03/2018
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek od aktywoéw finansowych

. 379 626

wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
Dodatnie réznice kursowe - -
Inne przychody finansowe - 80
Razem 379 706
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Koszty finansowe

Koszty odsetkowe dotyczace zobowigzan finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Koszty odsetkowe od instrumentéw zabezpieczajgcych
Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia ryzyka

Odsetki pozostate

Pozostate koszty finansowe

Ujemne réznice kursowe

Razem

9. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku biezacego

Dotyczacy poprzednich lat

Biezacy podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Dotyczacy roku biezacego

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku
Odroczony podatek dochodowy

Koszt podatkowy ogoétem ujety w roku biezacym z dziatalnosci

kontynuowanej

Stawki podatkowe stosowane przez spoétki Grupy

Polska
Rumunia
Butgaria
Luksemburg
Rosja
Chorwacja

01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
34118 30 008
1573 -
1581 -
- 33
789 466
479 7533
38 540 38 040
31/03/2019 31/03/2018
(4 180) (2 448)
(5 212) (2 448)
(7 518) 1736
(7 518) 1736
(11 698) (712)
01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
19% 19%
16% 16%
10% 10%
29% 29%
20% 20%
20% 20%

Zyski Grupy sg generowane w szczegoélnosci poprzez fundusze inwestycji zamknietych, ktére sg zwolnione

podmiotowo z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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31/03/2019 31/03/2018
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 20721 7567
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2017/18: 19%) 3937 1438
Roéznica miedzy zagranicznymi stawkami podatkowymi a stawkg 19% (550) (511)
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu - 15 064
Przychody podatkowe nie bedgce przychodami ksiegowymi 6 306
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 29 615 1248
Efekt na transakcjach niepodlegajgcych opodatkowaniu - -
Strata podatkowa do rozliczenia (1 243) (1397)
Wykorzystanie strat podatkowych nieujetych w poprzednich okresach -
Efekt podatkowy zmiany stawki opodatkowania (135)
Korekta straty podatkowej z lat ubiegtych (104) -
Wykorzystanie strat podatkowych (8)
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu (18 867) (7 450)
Koszty przej$ciowo niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 5182
Koszty podatkowe niebedace kosztami ksiegowymi (7 253) (14 286)
Inne pozycje wptywajace na wysoko$¢ obcigzenia podatkowego -
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnos$ci kontynuowanej 11 698 (712)
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10. Wartosci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate

10.1.  Wartos¢ firmy

31/03/2019 31/03/2018
Wartos¢ firmy
Kancelaria Forum S.A. 5643 5643
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. 62 62
KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. 19 19
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company 4899 4899
Razem 10 623 10 623
31/03/2019 31/03/2018
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 10 623 10 623
Inne - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 10 623 10 623

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci - -
Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu 10 623 10 623

Na dzien bilansowy Grupa dokonata testow na utrate wartosci firmy. Testy obejmujg warto$¢ bilansowa
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i w przypadku utraty wartosci odpisy aktualizujgce sg odnoszone
w pierwszej kolejnosci w stosunku do wartosci firmy i nie podlegajg odwréceniu. W przypadku catkowitego
odpis wartosci firmy pozostata kwota straty z tytutu utraty wartosci jest alokowana proporcjonalnie do marki i
innych aktywow osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. Testy zostaly przeprowadzony metodag
dochodowa, ktéra uznawana jest powszechnie za jedng z najlepszych podstaw szacowania rzetelnej wartosci.
Wycena zdyskontowanych przeptywdw pienieznych opiera sie na zatozeniu, iz wartoscig firmy sg wszystkie
przyszie przeptywy pieniezne, jakie jednostka z Grupy jest w stanie uzyskaé. Dodatkowo do wyceny Spétki
zastosowana zostata metoda DCF, na podstawie sumy przeplywdw pienieznych nalezacych do wierzycieli
przedsigbiorstwa. Szczegdtowa prognoza zostata sporzgdzona dla lat od 2019/20 do 2022/23 i zostata oparta
na $rednim wazonym koszcie kapitatu Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A.

Testy na utrate wartosci firmy nie wskazywaty na utrate wartosci na dzien 31 marca 2019 roku.

Kancelaria Forum S.A

W dniu 30 grudnia 2010 roku na mocy zawartej umowy przedwstepnej nastgpito nabycie 240.000 akcji serii A
o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda, tj. 100% akcji Kancelarii FORUM S.A., ktéra od dnia 20 grudnia 2010
roku jest komandytariuszem w Kancelarii Prawniczej FORUM radca prawny Krzysztof Pilu$ i s-ka sp. k.
z siedzibg w Warszawie z prawem do 85% udziatu w zyskach tej spotki.

Cena sprzedazy wszystkich akciji serii A zostata ustalona na 5.882.850,00 ztotych: 25% w formie gotowkowej
a pozostate 75% ceny w formie akcji Kredyt Inkaso S.A. nowej serii akcji G, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty
kazda obejmowanych po cenie emisyjnej 12,50 zlotych kazda. tgcznie tytutem zaptaty ceny Spoétka Kredyt
Inkaso S.A. zaptacita kwote 1.470.712,50 ztotych w gotéwce oraz wydata sprzedajgcym 21 lutego 2011 roku
352.971 wiasnych akcji serii G.
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Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company

W dniu 10 lipca 2013 roku za posrednictwem spotki zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu dokonano nabycia 90% udziatéw rosyjskiej spotki Mark Collect
Limited Liability Company (LLC) z siedzibg w centrum biznesowym Lotnisko Szeremetiewo-2, Obwdd
Moskiewski. Do nabytej Spotki, majacej forme spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, stosuje sie przepisy
prawa rosyjskiego. Nabyta Spoétka zmienita nazwe na Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC).

Zaptata przekazana przez Spotke dominujgcg poprzednim wiascicielom za 90% udziatdw wyniosta
6 290 tys. zt i obejmowata cene zakupu akcji optacong w srodkach pienieznych. Nastepnie Spotka dominujaca
dokonata zakupu dodatkowych 9% udziatdw w nabytej spdice za kwote 771 tys. zt oraz dokonata
podwyzszenia kapitatu w przejetym podmiocie o kwote 5 159 tys. zt.

Wycena wartosci godziwej zidentyfikowanych przez Grupe pozycji aktywow oraz zobowigzan przejetej spotki
zostata zakonczona w pierwszym potroczu 2013/2014 roku obrotowego i przedstawia si¢ nastepujgco:

Warto$¢ godziwa aktywdw netto 1391
Zaptata za przejetg jednostke 6 290
Wartos¢ firmy 4899
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10.2. Wartosci niematerialne

Koszty Pozostate Wartosci

Patenty Oprogramowania prac wartosci niematerialne w

i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie wytwarzania Razem
Stan na 31.03.2019 roku
Wartos$¢ bilansowa brutto 6 471 4995 923 1519 6 703 20 613
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (3304) (4 511) (714) (1432) (2.301) (11 264)
Wartos¢ bilansowa netto 3167 484 209 87 5402 9349
Stan na 31.03.2018 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 4119 5007 923 1519 4 286 15 856
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (2 015) (4 332) (527) (1 400) (1 301) (9577)
Wartos¢ bilansowa netto 2104 675 396 119 2985 6 279
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Zmiany wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2018 roku do 31.03.2019 roku

©

KREDYT INKASO

Naktady
Koszty Pozostate na wartosci

Patenty Oprogramowanie prac wartosci niematerialne

i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne i prawne Razem
Wartos$¢ bilansowa netto na 01.04.2018 roku 2104 675 396 119 2985 6279
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - - 4851 4851
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (57) 37) - - - (95)
Przyjecie wartosci niematerialnych 2 409 25 - - (2434) -
Amortyzacja (-) (1 289) (179) (187) (32) - (1687)
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - -
Wartos$¢ bilansowa netto na 31.03.2019 roku 3167 484 209 87 5402 9 349

Zmiany wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2017 roku do 31.03.2018 roku
Naktady
Koszty Pozostale na wartosci

Patenty Oprogramowanie prac wartosci niematerialne

i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne i prawne Razem
Wartosc¢ bilansowa netto na 01.04.2017 roku 1627 879 585 363 129 3583
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1245 326 - - 4157 5728
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 2 - - - (1301) (1303)
Amortyzacja (-) (766) (530) (189) (187) - (1672)
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - (57) - (57)
Wartos$¢ bilansowa netto na 31.03.2018 roku 2104 675 396 119 2985 6 279
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10.3. Rzeczowe aktywa trwate
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Stan na 31.03.2019 roku
Warto$¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa netto

Stan na 31.03.2018 roku
Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa netto

Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate aklfzec;ztorv“\:;e Razem
budowle urzadzenia transportu srodki trwate yw .
w budowie
8828 5861 2 256 2 340 148 19 433
(3 749) (5 092) (1178) (1 966) - (11 985)
5079 769 1078 374 148 7 448
8828 5453 1390 2042 144 17 857
(3 550) (4 449) (936) (1 820) - (10 755)
5278 1004 454 222 144 7 102

W roku konczgcym sie 31 marca 2019 Grupa poniosta koszty zwigzane z zakupem $rodkéw trwatych nie oddanych do uzytkowania na dzien bilansowy. Warto$¢ rzeczowych

aktywow trwatych w budowie na dzier 31 marca 2019 roku i dziern 31 marca 2018 roku wyniosta odpowiednio 110 tys. zt oraz 144 tys. zt.

Grupa w ramach leasingu finansowego uzytkuje samochody o wartosci ksiegowej netto na dzien 31 marca 2019 roku i na dzien 31 marca 2018 roku odpowiednio 1 025 tys. zt
oraz 445 tys. zt. Wymienione rzeczowe aktywa trwate nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan z tytutu leasingu.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata zobowigzan umownych do nabycia rzeczowych aktywow trwatych w przysziosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2018 roku do 31.03.2019 roku

Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Rzeczowe
budowle urzadzenia transportu srodki trwate aktywa trwale Razem
w budowie
Wartos$¢ bilansowa netto na 01.04.2018 roku 5278 1004 454 222 144 7102
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 866 193 518 1577
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - 1) - - - (1)
Przyjecie $rodka trwatego - 409 105 (514) -
Amortyzacja (-) (199) (643) (242) (146) - (1 230)
Wartos$¢ bilansowa netto na 31.03.2019 roku 5079 769 1078 374 148 7 448
Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2017 roku do 31.03.2018 roku
. . 4 . Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate
budowle urzadzenia transportu srodki trwale aktywa trwgie Razem
w budowie
Wartosc¢ bilansowa netto na 01.04.2017 roku 5484 1407 676 440 84 8 091
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 585 74 35 951 1645
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (288) (69) - (891) (1 248)
Amortyzacja (-) (204) (700) (197) (334) - (1 435)
Roznice kursowe z przeliczenia (+/-) 2 - (30) 81 - 49
Wartosc¢ bilansowa netto na 31.03.2018 roku 5278 1004 454 222 144 7102
Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 53/95
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11. Nieruchomosci inwestycyjne

31/03/2019 31/03/2018
Stan na poczatek roku 16 583 13693
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 3763 4788
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (4 556) (2 621)
Aktualizacja wartosci (708)
- Zwigkszenia 1213 723
- Zmniejszenia (1921) -
Inne zmiany 881 -
Stan na koniec roku 15 963 16 583
Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sa jej wtasnoscig.
Nieruchomosci inwestycyjne w podziale na poziom wyceny:
. Wartos¢
Poziom 3 godziwa
Nieruchomosci inwestycyjne na 31 marca 2019 roku 15963 15 963
Nieruchomosci inwestycyjne na 31 marca 2018 roku 16 583 16 583

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywata przeniesienia wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych pomiedzy poziomami wyceny.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na 54 /95
stronach od 11 do 95 stanowig jego integralng czes¢
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12. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W pozyciji bilansu inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Grupa wykazuje certyfikaty inwestycyjne w funduszach
Lartiq Profit. W dniu 31 marca 2019 roku, fundusze Trigon Profit zmienity nazwe na Lartiq Profit.

Szczegdétowe informacje o istotnych podmiotach stowarzyszonych Grupy na dzien 31 marca 2019 i 31 marca 2018

roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Wartos¢ certyfikatow
inwestycyjnych

Lartiq Profit VI NS FIZ
Lartiq Profit VII NS FIZ
Lartiq Profit VIII NS FIZ
Lartiq Profit IX NS FIZ
Lartiq Profit X NS FIZ
Lartiq Profit XII NS FIZ
Razem

Lartiq Profit VI NS FIZ
Lartiq Profit VII NS FIZ
Lartiq Profit VIII NS FIZ
Lartiq Profit IX NS FIZ
Lartiq Profit X NS FIZ
Lartiq Profit XII NS FIZ

31/03/2019 31/03/2018
6 012 5648
9194 8717
9 565 8 415
9707 8901
3726 4127
9353 8 666
47 557 44 474
31/03/2019 31/03/2018
llo$¢ posiadanych Udziat (w %) llo$¢ posiadanych Udziat (w %)
Cl w szt. Clw szt.
29 000 32% 29 000 23%
43 001 74% 43 000 40%
42 000 72% 42 000 44%
43 001 73% 43 000 51%
21 000 33% 21 000 33%
42 113 52% 42 000 52%

Zmiana procentowego udziatu posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych wynika gtownie z umorzenia certyfikatow
przez pozostatych inwestorow oraz z nabycia przez Grupe 1 certyfikatu Lartiq Profit VII NSFIZ, 1 certyfikatu Lartiq
Profit IX NSFIZ oraz 113 certyfikatow Lartiq Profit X1l NSFIZ .

Po dniu bilansowym, w kwietniu 2019 r. Lartiq Profit XIl NSFIZ dokonat umorzenia 36 573 certyfikatdw pozostatych
inwestoréw, w zwigzku z czym udziat Grupy KISA w funduszu Lartig Profit XII NS FIZ ulegt zwigkszeniu do 94% na

koniec kwietnia 2019 r.

Ujawnienia dotyczgce jednostek stowarzyszonych na koniec roku

Nazwajednostkj Warto?"é :Y:;tv:g‘i Wartgéé . ::I:;tvggz Wartoéé' Zyskl/strata % .

stowarzyszonej aktywow obrotowych zobowigzan netto przychodéw netto Udziatow
Lartiq Profit VI NS FIZ 19 435 19 435 723 18 712 1165 1001 32%
Lartiq Profit VIl NS FIZ 12 533 12 533 183 12 350 752 565 74%
Lartiq Profit VIII NS FIZ 13270 13 270 163 13107 1815 1344 72%
Lartiq Profit IX NS FIZ 13 450 13 450 247 13 203 1080 658 73%
Lartiq Profit X NS FIZ 11 366 11 366 244 11122 843 542 33%
Lartiq Profit XII NS FIZ 18 053 18 053 265 17 788 576 658 52%

Prezentowana wycena aktywow netto funduszy uwzglednia korekte wyceny portfeli wierzytelnosci wg. metody

zamortyzowanego kosztu, zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na
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13. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywéw finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krétkoterminowe Aktywa diugoterminowe
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci 235 235 190 27127
godziwej przez inne catkowite dochody
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej } 5509 ) )
przez wynik finansowy
Razem 235 5744 190 27 127

Jako instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Grupa klasyfikuje
inwestycje w udziaty w spotkach Kredyt Express Sp. z 0.0. Udziaty w Spétce Kredyt Express Sp. z 0.0. wynoszg 6
tys. zt.

Jako aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa klasyfikuje inwestycje w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych rynku pienieznego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na 56 /95
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14. Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na 31.03.2019 .

Aktywa trwafe:

Naleznosci i pozyczki

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Wierzytelnosci nabyte

Pozyczki

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kategoria aktywow finansowych razem

Stan na 01.04.2018 r. (przeksztatcone)

Aktywa trwafte:

Naleznosci i pozyczki

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozyczki

Wierzytelnosci nabyte

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kategoria aktywow finansowych razem

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug

Instrumenty
kapitatowe
wyceniane w

o I Razem
zamortyzowanego wartosci godziwej
kosztu przez inne catkowite
dochody

273 - 273

- 190 190

29 865 - 29 865

709 554 - 709 554

30 - 30

- 235 235

54 560 - 54 560

794 282 425 794 707

Aktywa finansowe

. L wyceniane Aktywa finansowe

P°ZYCZk,' ! w wartosci godziwej dostepne do Razem
naleznosci - .
przez wynik sprzedazy
finansowy

276 - - 276
- - 27 127 27 127
13 942 - - 13 942
34 - - 34
623 335 - 623 335
- 5509 235 5744
70 591 - - 70 591
84 843 628 844 27 362 741 049
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15. Wierzytelnosci nabyte

Rodzaje pakietow wierzytelnosci:

31/03/2019 31/03/2018
(przeksztatcone)
Detaliczne 330 641 315151
Telekomunikacyjne 150 284 130 960
Korporacyjne 71474 84 608
Hipoteczne 52 510 59235
Pozyczki konsumenckie 103 132 32193
Ubezpieczeniowe 1306 698
Inne 208 490
Razem 709 554 623 335
31/03/2019 31/03/2018
(przeksztatcone)
Stan na poczatek okresu 623 335 537 092
Zwigkszenia, w tym: 190 624 168 428
- z tytutu zakupu i naktadéw na pakietéw wierzytelnosci 165 653 163 562
- z tytutu zmiany wyceny 24 116 -
- roznice kursowe z przeliczenia 855 -
- Wplyw MSSF 9 - 4 866
Zmniejszenie, w tym: (104 405) (82 185)
- z tytutu zmiany wyceny - (1 092)
- réznica miedzy wptatami a przychodami odsetkowymi (104 405) (77 941)
- z tytutu sprzedazy wierzytelnosci - (646)
- réznice kursowe z przeliczenia - (2 506)
Stan na koniec okresu 709 554 623 335
16. Naleznosci i pozyczki
31/03/2019 31/03/2018
Aktywa trwafe:
Naleznosci 273 276
Pozyczki -
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe razem 273 276
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29 865 13 942
Pozyczki 30 34
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe razem 29 895 13 976
Naleznosci i pozyczki razem, w tym: 29 895 14 252
Naleznosci 29 865 14 218
Pozyczki 30 34
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Na dzien 31 marca 2019 roku jednostka utworzyta odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci
1 411 tys. zt. Na dzier 31 marca 2018 roku nie byty tworzone odpisy na naleznosci i pozyczki.

16.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

31/03/2019 31/03/2018
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 12514 7759
Naleznosci z tytutu innych swiadczen 1102 126
Pozostate naleznosci 16 249 6 057
Razem 29 865 13 942

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazane w aktywach obrotowych sg wymagalne
w okresie do 12 miesiecy. Sa to naleznosci gtdwnie za zarzadzanie funduszami zewnetrznymi, regulowane
terminowo.

17. Aktywairezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31/03/2019 31/03/2018

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 4757
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (2 729) -
Odroczony podatek dochodowy 31/03/2019 31/03/2018

Saldo na poczatek roku:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 616 7 668
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (3 859) (4 648)
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 4757 3020
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-) (7 518) 1737
Inne catkowite dochody (+/-) 1032

Podatek odroczony per saldo na koniec roku, w tym: (2 729) 4757
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 885 8616
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (14 614) (3 859)
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Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg per saldo.

Zmiana
Zmiana stanu stanu w
31/03/2018 w rachunku innych 31/03/2019
zyskow i strat catkowitych
dochodach
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
;\llr?;?]zsr;cx;érl] pozyczki, wycena aktywow 846 (14) 832
Inne aktywa 137 101 238
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 176 96 272
Pozostate rezerwy 97 ?3) 94
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 875 796 1032 2703
Inne zobowigzania 1880 1021 2901
Nierozliczone straty podatkowe 4 605 1240 5845
Razem 8616 3237 1032 12 885
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nieruchomosci inwestycyjne 843 474 369
El:;izsr(])c\:\?;él; pozyczki, wycena aktywow 2130 (11 509) 13 639
Inne aktywa 161 (153) 314
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 725 433 292
Razem 3859 (10 755) - 14 614
Podatek odroczony per saldo 4757 (7 518) 1032 (1 729)

18. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Porownanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu
na to czy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy
w wartosci godziwej). Ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwg oraz bilansowg aktywdéw oraz zobowigzan

finansowych.

31/03/2019 31/03/2018
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Naleznosci i pozyczki 303 303 310 310
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 865 29 865 13942 13 942
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 235 235 235 235
Jednostki funduszy inwestycyjnych 190 190 32636 32636
Wierzytelnosci nabyte 709 554 709 554 623 335 618 469
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 526 54 526 70 591 70 591
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 119 334 119 334 32795 32795
Dtuzne papiery wartosciowe 452 040 452 040 503 837 503 837
Leasing finansowy 1079 1079 445 445
gggggzlaa}zama z tytutu dostaw i ustug oraz 30 985 30 985 20 932 20 932
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18.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz
zobowigzan,

= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzace z aktywnych rynkéw

Klasa instrumentu finansowego Poziom 3
(przeksztatcone)

Stan na 31.03.2019 roku
Aktywa:
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* 235
Jednostki funduszy inwestycyjnych 190
Wierzytelnosci nabyte 709 554
Zobowigzania:
Papiery dtuzne 452 040
Kredyty 119 334
Stan na 01.04.2018 roku (przeksztafcone)
Aktywa:
Udzialy, akcje spotek nienotowanych* 235
Jednostki funduszy inwestycyjnych 32 636
Wierzytelnosci nabyte 623 335
Zobowigzania:
Papiery dtuzne (503 837)
Kredyty (32 795)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomigdzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentéw. Ponadto nie miaty miejsca przesuniecia z poziomu 1 oraz 2 do poziomu 3.

18.2. Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane
zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31/03/2019 31/03/2018

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 54 520 70589

Srodki pieniezne w kasie 6 2

Razem 54 526 70 591
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20. Kapitat wtasny

20.1. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy w PLN 31/03/2019 31/03/2018
Liczba akcji 12 897 364 12 897 364
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitatl podstawowy (PLN) 12 897 364 12 897 364

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akgc;ji.

20.2. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za rok 2017/2018

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. na ktérym zatwierdzono
Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy 2017/2018. Zostata podjeta uchwata netto pokryciu straty za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 roku i konczacy sie 31 marca 2018 roku w kwocie 3 290 000 PLN z kapitatu
zapasowego.

20.3. Liczba akcji i zysk na jedng akcje (EPS)
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsca emisja nowych serii akciji.

Zysk (strata) netto przypadajgcy na jedng akcje zwykig liczony jest w ten sam sposob dla kazdej akcji. Akcje nie
réznig sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie. Kalkulacja zysku na akcje
zostata zaprezentowana ponizej:

01/04/2018- 01/04/2017-

31/03/2019 31/03/208
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 897
Wptyw akgji wtasnych - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 897
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki dominujgcej 8 057 5592
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,70 0,43
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,70 0,43

Zysk na jedna akcje z dziatlalnosci zaniechanej

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31.03.2019 roku oraz dnia 31.03.2018 roku nie wystapita dziatalnos$¢
zaniechana.

Rozwodniony zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na jedna akcje

W okresach zakornczonych dnia 31.03.2019 roku oraz dnia 31.03.2018 roku w Grupie Kapitatowej nie wystgpita
dziatalno$¢ zaniechana.
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20.4. Kapitat zapasowy

31/03/2019 31/03/2018
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 101 551
Razem 101 551 101 551

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich wartoscig

nominalng.

20.5. Roéznice kursowe z przeliczenia

Na pozycje roznice kursowe z przeliczenia sktadajg sie réznice kursowe zwigzane z przeliczeniem na ztote polski
sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek i grup kapitatowych.

31/03/2019 31/03/2018
Roéznice kursowe z przeliczenia
Stan na poczatek roku (2875) (1410
Réznice kursowe z przeliczenia (387) (1 465)
Stan na koniec roku (3262) (2 875)
20.6. Zyski zatrzymane
31/03/2019 31/03/2018
Zyski zatrzymane (przeksztatcone)
Zysk netto biezgcego okresu 8 057 5592
Zyski z lat poprzednich 111 295 127 329
Razem 119 352 132921
20.7. Kapitat zapasowy utworzony z zysku
31/03/2019 31/03/2018
Kapitat zapasowy utworzony z zysku, w tym:
- kapitat zapasowy na nabycie akcji wkasnych 5869 5 869
- kapitat zapasowy utworzony z zysku 17 664 20933
Razem 23533 26 802
20.8. Kapital wtasny przypadajgcy udziatlom niekontrolujacym
31/03/2019 31/03/2018
Niekontrolujace udziaty
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spétka Sp. k. 2292 2618
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) 74 (758)
Agio Wierzytelnosci NS FIZ 136 1700
Razem 2502 3 560
Ujawnienie dotyczace jednostek niekontrolujacych
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Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka Sp. k.
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC)

Agio Wierzytelnosci NSFIZ

_ Udzal Udziat w
niekontrolujacy 2ysku
na 31/03/2019
15% 974
1% 23
2% (31)

Skrécone informacje finansowe dotyczgce Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilu$

i spotka Sp. k.:
31/03/2019 31/03/2018
Aktywa trwate 100 7 842
Aktywa obrotowe 22543 10 802
Aktywa Razem 22 643 18 644
Kapitat wtasny 15 280 17 459
Zobowigzania dtugoterminowe 25 55
Zobowigzania krétkoterminowe 7337 1130
Zobowigzania Razem 7 363 1186
Pasywa Razem 22 643 18 644
01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
Przychody ze sprzedazy 18 644 16 582
Koszt wlasny sprzedazy (1371) (7 590)
Zysk brutto na sprzedazy 17 273 (481)
Koszty sprzedazy (554) 27)
Koszty ogdéinego zarzadu (9 734) (8 484)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (976) 358
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 009 8 842
Przychody i koszty finansowe 486 -
Zysk przed opodatkowaniem 6 495 8 842
Podatek dochodowy -
Zysk netto 6 495 8842
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - -
Catkowite dochody netto 6 495 8 842
Skrocone informacje finansowe dotyczace Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC):
31/03/2019 31/03/2018
Aktywa trwate 158 219
Aktywa obrotowe 40 307 40 030
Aktywa Razem 40 465 40 249
Kapitat wiasny 17 185 14 807
Zobowigzania dtugoterminowe 2 5781
Zobowigzania krétkoterminowe 23278 19 661
Zobowigzania Razem 23280 25 442
Pasywa Razem 40 465 40 249
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01/04/2018- 01/04/2018-
31/03/2019 31/03/2019
Przychody ze sprzedazy 15 913 13161
Koszty sprzedazy (3887) (5 316)
Koszty ogolnego zarzadu (7 203) (3774)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 273 226
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5 096 4297
Przychody i koszty finansowe (1.104) (539)
Zysk przed opodatkowaniem 3992 3758
Podatek dochodowy (1676) (284)
Zysk netto 2316 3474
Sktadniki innych catkowitych dochodow - -
Catkowite dochody netto 2 316 3474
Skrécone informacje finansowe dotyczgce Agio Wierzytelnosci NSFIZ:
31/03/2019 31/03/2018
Aktywa obrotowe 25 156 25570
Aktywa Razem 25 156 25570
21 546 25153
Kapitat wtasny R
Zobowigzania krétkoterminowe 3610 417
Zobowigzania Razem 3610 417
Pasywa Razem 25 156 25570
01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
Przychody netto 489 (2 518)
Koszty sprzedazy (2 651) (2 382)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 89 49
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (2 073) (4 851)
Przychody i koszty finansowe - 30
Zysk przed opodatkowaniem (2 073) (4 821)
Podatek dochodowy -
Zysk netto (2 073) (4 821)
Skfadniki innych catkowitych dochodow - -
Catkowite dochody netto (2 073) (4 821)
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20.9. Udziaty niedajace kontroli

31/03/2019 31/03/2018
Saldo na poczatek roku 3560 10 278
Udziat w zyskach w ciggu roku 966 1054
Udziaty niedajgce kontroli powstate w wyniku nabycia funduszu Agio Wierzytelnosci NSFIZ (723) (6 674)
Dywidendy wyptacone (1301) (1 098)
Réznice kursowe z przeliczenia - -
Saldo na koniec roku 2502 3560

20.10. Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

W ciggu ostatnich pieciu lat Jednostka Dominujgca nie wyptacata dywidend. Zarzad Spéiki nie planuje w kolejnych
latach rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu wypfaty dywidendy. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze zgodnie
z postanowieniami Statutu oraz Kodeksu spotek handlowych, ostateczna decyzja odnosnie wyptaty dywidendy nalezy

do Walnego Zgromadzenia.

21. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytdw, pozyczek i innych instrumentow dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

prezentuje ponizsza tabela:

Zobowiazania Zobowiazania
krotkoterminowe diugoterminowe

31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Zobowigzania finansowe wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu:
Kredyty i pozyczki 56 947 21577 62 386 11 218
Dtuzne papiery wartosciowe 277 968 94 432 174 072 409 405
Razem 334915 116 009 236 459 420 623

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych

kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentujg ponizsze tabele:
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21.1. Kredyty i pozyczki

Stan na 31.03.2019 roku

Termin Termin Wartos¢
Waluta Oprocentowanie powstania - . Zobowigzania
. . wymagalnosci bilansowa
zobowigzania
w PLN dh_ugoter- kré_tkoter-
minowe minowe

zmienne,

PLN wypfacane co 3 2016-05-16 2021-08-03 44 380 20 920 23 460
miesigce
zmienne,

PLN wypfacane co 3 2018-06-07 2021-08-18 74 966 41 466 33488
miesigce

Kredyty i pozyczki razem 119 346 62 386 56 947

Stan na 31.03.2018 roku
Termin Termin Wartos¢
Waluta Oprocentowanie powstania - . Zobowigzania
. . wymagalnosci bilansowa
zobowigzania
w PLN dtugoter- krc’)_tkoter-
minowe minowe

zmienne,

PLN wypfacane co 1 2015-02-25 2019-04-01 10 964 1932 9032
miesigc
zmienne,

PLN wypfacane co 1 2016-05-16 2020-03-06 21831 9 286 12 545
miesigc

Kredyty i pozyczki razem 32795 11 218 21577

Grupa Kapitatowa opiera swoje finansowanie kredytu o zmienne stopy procentowe. Sg to stopy WIBOR powigekszone
o0 marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Grupy. Kredyty sg determinowane w PLN.

Kredyt udzielony przez Getin Noble Bank S.A.

W dniu 25 lutego 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w
Luxemburgu zawarta z Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe kredytowag na kwote 35
min ztotych. Okres kredytowania przewidziano do dnia 1 kwietnia 2019 roku.

W dniu 27 lutego 2015 roku uruchomiono | transze kredytu w wysokosci 15 min zt. 1l transze kredytu w wysokosci 20
min zt uruchomiono w dniu 17 kwietnia 2015 roku. W okresie od dnia 1 kwietnia 2018 roku do dnia 31 marca 2019
roku sptaty kredytu z Getin Noble Bank S.A. wyniosty 6,4 min PLN. Na dzien 31 marca 2019 roku kredyt zostat
przedterminowo w catosci sptacony.

Kredyt udzielony przez ING Bank Slaski S.A.

W dniu 21 maja 2018 r. jednostki zalezne Emitenta tj. Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso || NSFIZ zawarty
umowy z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach o ustanowienie linii kredytowej.

Umowa zawarta przez Kredyt Inkaso Il NSFIZ stanowi umowe uzupetniajgcg do uprzednio ustanowionej linii
kredytowej, natomiast dla Kredyt Inkaso | NSFIZ jest to nowo zawarta umowa.

Fundusze mogg wykorzystaé pozyskane s$rodki z kredytu na dziatalno$¢ gospodarczg, w tym finansowanie oraz
refinansowania portfeli wierzytelnosci.

Zgodnie z umowg zawartg z Kredyt Inkaso | NSFIZ bank udostepni srodki do wysokosci 90.000.000 zt, natomiast
zgodnie z umowg zawartg z Kredyt Inkaso || NSFIZ udostepni srodki do wysokosci 50.000.000 zt.

Umowa kredytowa zawarta z Kredyt Inkaso | NSFIZ kohczy sie 31 sierpnia 2019, a umowa zawarta z Kredyt Inkaso
Il NSFIZ konczy 31 sierpnia 2018 r, lecz obie umowy kredytowe sg automatycznie przediuzane na kolejne roczne
okresy jezeli ani banku lub fundusze nie ztoza na co najmniej 35 dni przed uptywem terminu o$wiadczenia, ze nie
chcg kontynuowac linii kredytowej. Maksymalng datg do jakiej moze byé przedtuzany termin koncowy to 31 sierpnia
2029r.
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Kredyty dla sa nieprzyrzeczone i bank nie ma zadnych zobowigzan wynikajacych z zawartych umow kredytowych, a
wniosek o wykorzystanie przyznanych limitow kredytowych wymaga uprzedniej zgody banku wydawanej wedtug jego
wiasnego uznania.
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21.2. Wyemitowane obligacje

21.2.1. Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A.

Charakterystyka zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Stan na 31.03.2019

Termin
Oprocentowanie powstania
zobowigzania

Seria
obligacji

Termin
wymagal-
nosci

Wartos¢
nominalna

Wartos¢
bilansowa

Zobowiazanie

Diugo-
terminowe

Krotko-
terminowe

zmienne;
wyptacane co 6
miesigecy; WIBOR
6M+3,95%

2015-12-21

2019-06-21

35000

35426

35426

Zmienne;
wyptacane co 3
miesigce; WIBOR
3M+4,6%

2016-02-16

2020-02-16

14 520

14 511

14 511

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
3M+3,7%

Al 2016-10-07

2019-10-07

100 000

99 762

99 762

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
3M+3,7%

A2 2016-11-08

2019-10-07

20 000

20478

20478

zmienne;
wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
3M+3,7%

B1 2017-03-08

2021-03-08

25763

25 457

24 039

1418

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
3M+3,7%

C1 2017-03-29

2020-03-29

97 226

97 193

97 193

zmienne;
wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
6M+3,5%

D1 2017-10-26

2020-10-26

65 000

66 030

62 598

3432

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,5%

PAO1 2017-12-18

2021-12-18

14 294

14 158

13 404

755

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,7%

PAO2 2018-03-28

2022-03-28

30 000

29 110

27 457

1653

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+4,9%

El 2018-08-16

2022-08-16

50 000

49 915

46 575

3340

Razem

451 803

452 040

174 072

277 968
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Stan na 31.03.2018 Zobowiazanie

Termin Termin
Oprocentowanie powstania wymagal-
zobowigzania nosci

Seria
obligacji

Wartos¢ Wartos¢ Diugo-

Krétko-

nominalna bilansowa terminowe terminowe

zmienne;
X wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
6M+3,6%
zmienne;
v wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
6M+3,95%
zmienne;

7 wyptacane co 3
miesigce; WIBOR
3M+4,6%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
6M+3,7%
zmienne;

A2 wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
6M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
3M+3,7%
zmienne;

D1 wyptacane co 6

miesigcy; WIBOR
6M+3,5%
zmienne;
wyptacane co 6
PAOL miesiecy; WIBOR
6M+3,5%
zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,7%

2015-04-27 2018-10-29 69 000 70 329 -

2015-12-21 2019-06-21 35000 34 914 32 898

2016-02-16 2020-02-16 40 000 40 045 37 517

Al

2016-10-07 2019-10-07 100 000 101 957 96 462

2016-11-08 2019-10-07 20 000 20 392 19 293

B1

2017-03-08 2021-03-08 25763 25273 23 854

C1

2017-03-29 2020-03-29 103 000 102 248 96 588

2017-10-26 2020-10-26 65 000 65 783 62 331

2017-12-18 2021-12-18 14 294 14 053 13281

PAO2 2018-03-28 2022-03-28 30 000 28 843 27181

70 329

2016

2528

5495

1099

1419

5660

3452

772

1662

Razem wg stanu na dzien 31.03.2018 502 057 503 837 409 405

94 432

W okresie zakohczonym 31 marca 2019 Emitent dokonat emisji obligacji 50 000 szt. serii E1 o warto$ci nominalnej
50 min zt. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaty wykorzystane do restrukturyzaciji zadtuzenia i wczes$niejszego
wykup obligacji serii X oraz Z.

W okresie zakonczonym 31 marca 2019 Emitent dokonat wczesniejszego odkupu 25 480 szt. obligacji serii Z o
wartosci nominalnej 25,5 min zt oraz dokonat wczesniejszego odkupu czesci obligacji serii X o wartosci nominalnej
21,2 min zt. Emitent dokonat réwniez wykupu w terminie zapadalnosci wszystkich pozostatych obligacji serii X
wyemitowanych przez Spdtke. Tym samym cato$¢ zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych obligacji serii X o
wartosci nominalnej 69,0 min zt zostata sptacona.

W dniu 11 pazdziernika 2018 r. Emitent dokonat nabycia na rynku wtérnym czesci tj. 3.250 sztuk obligacji serii C1 o
wartosci nominalnej 3,2 min zt, w celu ich umorzenia. W dniu wykupu Obligacje ulegty umorzeniu.

W miesigcu marcu 2019, w trzech transzach 13,14 i 19 marca Emitent dokonat nabycia na rynku wtérnym czesci tj.
2 836 obligacji serii A1 o wartosci nominalnej 2,8 min PLN, w celu ich umorzenia. W dniu wykupu Obligacje ulegtly
umorzeniu. W marcu 2019, w 6 transzach (13, 19, 20, 21, 28, 29 marca) Emitent dokonat réwniez nabycia na rynku
wtornym czesci tj. 2 524 obligacji serii C1 o wartosci nominalnej 2,5 min PLN w celu ich umorzenia. W dniu wykupu
Obligacje ulegty umorzeniu.

W okresie zakohczonym 31 marca 2019 nie wystgpity przypadki naruszenia kowenantéw wyemitowanych obligacji.
Jednoczesnie w dniu 31 marca 2019 wskaznik skonsolidowane zadtuzenie finansowe netto / Skonsolidowane
Kapitaly Wtasne przekroczyt poziom 200%, co dla wybranych serii obligacji powoduje podwyzszenie marzy
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odsetkowej dla okreséw odsetkowych przypadajgcych bezposrednio po okresie odsetkowym, w ktérym poziom
wskaznika finansowego przekroczyt 200%. Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze
sptaty kapitatu bgdZz wyptaty odsetek z tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkéw emisji.

Wszystkie obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A. z wyjatkiem serii Z i B1, sg notowane na rynku obligacji
Catalyst, prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

22. Zobowigzania z tytutu leasingu

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 770 247 309 199
770 247 309 199

Minimalne optaty leasingowe

Wartos¢ biezaca minimalnych optat

leasingowych

31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Nie diuzej niz 1 rok 300 172 309 199
Od 1 roku do 5 lat 872 380 770 247
WarFosc biezaca minimalnych optat 1172 551 1079 445
leasingowych

. . adajace na okres
Leasing operacyjny przypacaja d
do 1 roku od 1 roku do 5 lat od 5|§t° 10

Wynajem lokalu w Warszawie — siedziba Grupy 1 116,00 2604 -
Wynajem lokalu w Lublinie — centrum operacyjne Grupy
Wynajem lokalu w Zamosciu — centrum operacyjne Grupy 567,00 2 269 1749
Najem samochodoéw 262 359 -

Do istotnych umow leasingu operacyjnego nalezy wynajem lokalu w Warszawie:

Umowa z dnia 29 maja 2015 roku zawarta pomiedzy RREEF Investment GmbH Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce z siedzibg
w Warszawie a Kredyt Inkaso .S.A., na uzywanie powierzchni biurowej i miejsc parkingowych w budynku ,Nefryt”
przy ul. Domaniewskiej 39. Umowa zawarta na czas okreslony 84 miesiecy.
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23. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (czynne)

Rozliczenia krétkoterminowe

31/03/2019 31/03/2018
Rozliczenie kosztéw publicznej emisji obligacii - 850
Licencje, support, maintenance 38 91
Polisy ubezpieczeniowe 170 211
Optata za notowanie akgc;ji 38 55
Nakfady na rozwdj struktury grupy kapitatowe - 568
Inne 708 218
Razem 954 1993

24. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (bierne)

Rozliczenia krétkoterminowe

31/03/2019 31/03/2018
Wakacje czynszowe 352 411
Badanie sprawozdan finansowych 390 -
Niewykorzystane urlopy 1029 -
Premie 494 -
Koszty operacyjne 2684 -
Inne 871 199
Razem 5820 610

25. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
31/03/2019 31/03/2018

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 438 12 315
Zobowiazania finansowe razem 23438 12 315
Zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu podatkow i innych $wiadczen 2252 2413
Inne zobowigzania niefinansowe 5295 6 204
Zobowiazania niefinansowe razem 7 547 8617
Zobowiazania krétkoterminowe razem 30 985 20932

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania sg zobowigzaniami, ktére Grupa zrealizuje lub

ureguluje w okresie do 12 miesiecy.
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26. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

31/03/2019 31/03/2018
Stan na poczatek roku 371 522
Zwiekszenia 1288 3160
Zmniejszenia (1 422) (3311)
Stan na koniec roku 348 371

27. Pozostale rezerwy kréotkoterminowe

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegélnych okresach
przedstawiaty sie nastepujgco:

31/03/2019 31/03/2018
Rezerwa na programy motywacyjne 1402 964
Rezerwa na udzielone gwarancje 8 763 4313
Inne rezerwy 1518 229
Razem 11 437 5 506
27.1. Zmiana stanu pozostatych rezerw
Programy Udzielone
motywacyjne gwarancje Inne Razem
Stan na 01.04.2018 roku 964 4313 229 5506
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 359 4 450 1122 5931
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan na 31.03.2019 roku 1323 8 763 1351 11 437
Programy Udzielone
motywacyjne gwarancje Inne Razem
Stan na 01.04.2018 roku 811 - 1521 2332
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 153 4313 859 5325
Wykorzystanie rezerw (-) - - (2 151) (2 151)
Stan na 31.03.2019 roku 964 4313 229 5506
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28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. stale monitoruje oraz zarzgdza ryzykiem finansowym w celu wyeliminowania
ryzyko wystgpienia zdarzen, mogacych mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ organizacji. Grupa zarzadza
nastepujgcymi ryzykami:

- Ryzyko kredytowe

- Ryzyko ptynnosci

- Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej

- Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stop procentowych NBP

- Ryzyko rynkowe: ryzyko walutowe

- Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany ceny

28.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej zwigzana jest z przejmowaniem ryzyka kredytowego od zbywcéw wierzytelnosci
(pierwotnych wierzycieli). Grupa na dzien 31 marca 2019 roku posiadata wierzytelnosci nabyte o wartosci bilansowej
709 min PLN, ktére stanowig podstawowy element jej aktywow. Wierzytelnosci te w catosci podlegajg ryzyku
kredytowemu, w zwigzku zczym wiasciwe zarzgdzanie tym rodzajem ryzyka jest kluczowym elementem
w prowadzeniu naszej dziatalnosci.

Ryzykiem kredytowym Grupa zarzadza przede wszystkim na etapie zakupu pakietdw wierzytelnosci poprzez
odpowiednig ich wycene oraz dobdr sktadnikdw i charakterystyk portfela. Wykazywana w bilansie wartos¢ portfela
wierzytelnosci uwzglednia ich ryzyko kredytowe. Systematycznie, w ostatnim dniu kazdego okresu
sprawozdawczego, weryfikujemy wycene nabytych wierzytelnosci na podstawie prognoz przychodéw opartych o
dane historyczne (wartos$¢ biezgca przyszitych przeptywoéw pienieznych). Dla wierzytelnosci od podmiotéw upadtych,
zlikwidowanych lub innych, od ktérych nie spodziewamy sie uzyska¢ dodatnich przeptywdw pienieznych, przyjmuje
sie zerowg wartos$¢ wierzytelnosci.

Na dzien bilansowy portfel wierzytelnosci Grupy Kapitatowej sktadat si¢ z ponad 1 min spraw. Wartos¢ wierzytelnosci
jest w bardzo duzym stopniu rozproszona pomiedzy dtuznikéw, jednakze w portfelu Grupy wystepujg pojedyncze
sprawy o zdecydowanie odbiegajgcym od typowego nominale. Dywersyfikacja wartosci wierzytelnosci na duzg liczbe
oddzielnych pozycji pozwala oczekiwag, ze faktyczne przychody nie bedg sie znacznie odchylaé od przewidywanych.

Ryzyko kredytowe stanowi ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, w ktérej klient lub kontrahent
nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci jest relatywnie wysokie, przy czym Grupa posiada
doswiadczenie oraz rozwinigte metody analityczne umozliwiajgce oszacowanie takiego ryzyka. Na dzien nabycia
portfela wierzytelnosci Grupa ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z danym portfelem. Ryzyko zostaje odzwierciedlone
w oferowanej cenie nabycia portfela.

Z uwagi na to, ze nabyte portfele wierzytelnosci wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie, ryzyko kredytowe
zwigzane z nabytymi portfelami wierzytelnosci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Na kazdy dzien wyceny Grupa ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczace wplywow z danego
portfela, a takze z portfeli o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka kredytowego brane sg rowniez parametry:
(1) cechy dotyczgce wierzytelnosci: saldo zadtuzenia, kwota kapitatu, udziat kapitalu w zadtuzeniu, kwota
otrzymanego kredytu lub tgczna kwota faktur, rodzaj produktu, przeterminowanie (DPD), czas trwania umowy, czas
od zawarcia umowy, zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysoko$¢), (2) cechy dotyczgce osoby zadtuzonej: wiek osoby
zadtuzonej, status osoby zadtuzonej (osoba fizyczna, osoba fizyczna prowadzgca dziatalno$¢ gospodarczg lub osoba
prawna), wysokos¢ osigganych dochoddéw, miejsce zamieszkania, wyptacalnos¢, dotychczasowy poziom sptacenia
kredytu / poziom splacenia faktur, czas od ostatniej wptaty osoby zadtuzonej, region, zgon lub upadto$¢ osoby
zadtuzonej, zatrudnienie osoby zadtuzonej, (3) historyczne zachowania ptatnicze osoby zadtuzonej, w szczegdlnosci:
kwoty i czestotliwos¢é dokonywanych ptatnosci, oraz (4) rodzaj i intensywno$¢ dziatan prowadzonych wobec osoby
zadtuzonej przez zbywce wierzytelnosci przed nabyciem portfela wierzytelnosci przez fundusz inwestycyjny
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zamkniety. Zmiany oceny ryzyka kredytowego wplywajg na oczekiwania odnosnie przysztych przeptywéw
pienieznych, ktére stanowig podstawe wyceny nabytych portfeli wierzytelnosci. Grupa minimalizuje ryzyko
wyceniajac bardzo skrupulatnie portfele wierzytelnosci przed nabyciem, uwzgledniajgc mozliwo$¢ odzyskania
zainwestowanego kapitatu z dochodzonych kwot i szacowane koszty konieczne do poniesienia w trakcie procesu
dochodzenia wierzytelnosci. Ustalanie wartosci rynkowej portfela wierzytelnosci oraz maksymalnej ceny sprzedazy
odbywa sie na podstawie ztozonej analizy statystyczno-ekonomicznej. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z
nabywanymi portfelami wierzytelnosci dokonywane sg m.in. analizy porownawcze jakosci portfela wierzytelnosci z
innymi portfelami o podobnej charakterystyce oséb zadtuzonych reprezentujacych te sama branze oraz wycena jest
oparta na analizie skutecznosci dziatan dochodzenia wierzytelnosci w stosunku do wierzytelno$ci o zblizonym
charakterze. Spos6b szacowania wptywow oparty jest o statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych i
wybranych danych referencyjnych odpowiadajacych danym wycenianym. Cena maksymalna ustalana jest w oparciu
o oczekiwane miary efektywnosci inwestycji (gldwnie: wewnetrzna stopa zwrotu, okres zwrotu, zwrot nominalny).

Ekspozycje na ryzyko kredytowe poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji majgtkowej pokazuje ponizsza
tabela:

Ryzyko kredytowe 31/03/2019 31/03/2018
Aktywa trwate

Naleznosci i pozyczki 273 276
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 190 27 127
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29 865 13 942
Pozyczki 30 34
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 235 5743
Wierzytelnosci nabyte 709 554 623 335
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 526 70591
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 794 673 741 048

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na koniec
okreséw sprawozdawczych przedstawia sie nastepujaco:
Przeterminowane

od1 od 31 od 61 od 91 od 181 powyzej

Razem Biezace

do 30 dni do 60 dni do 90 dni do 180 dni do 365 dni 365 dni
Pozyczki 30 30 ) ) ) ) ) B
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 20865 28263 120 188 171 143 286 695
pozostate naleznosci
finansowe
Razem 28 015 28 293 120 188 171 143 286 695

Przedstawione informacje na temat ryzyka kredytowego dotyczg stanu na dzien 31 marca 2019 roku. Sg one
reprezentatywne dla catego okresu sprawozdawczego. Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych naleznosci w
wysokosci 1 411 tys zt.
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28.2. Ryzyko ptynnosci

Ponizej podajemy wartosci niezdyskontowanych przeptywéw zobowigzan i aktywow finansowych Grupy na dzien 31
marca 2019 roku w podziale wedtug terminu zapadalnosci.

kwota niezdyskontowanych przeptywéw wg terminéw ptatnosci

do1l od1do 3 od 4do 12 od 1do 2 powyzej
Aktywa finansowe Razem miesigca miesiecy miesiecy lat 2 lat
Pozostate aktywa finansowe 425 - - 235 -
Naleznosci i pozyczki 29 865 29 865 - - -
Wierzytelnos$ci nabyte (*) 1323494 21 625 49 683 215 626 238 405 798 155
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 526 54 526 - - -
Razem 1408 310 106 016 49 683 215 861 238 405 798 345

(*) Prognozowane wptaty (ERC — Estimated Remaining Collections)

kwota niezdyskontowanych przeptywéw wg terminéw ptatnosci

do1l odldo3 od 4do 12 odldo?2 powyzej
Zobowigzania finansowe Razem miesigca miesiecy miesiecy lat 2 lat
Dtuzne papiery wartosciowe - kapitat 451 803 - 35 000 231746 90 763 94 294
Kredyty i pozyczki - kapitat 119 446 - 14 166 38920 46 680 19 680
Dtuzne papiery wartosciowe - odsetki 42 601 4 996 1601 17 997 10 609 7398
Kredyty i pozyczki - odsetki 6235 3 1193 2795 1956
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 985 30 985 - - -
Leasing finansowy 1080 27 54 243 322
Pochodne instrumenty finansowe 13 326 - 5420 (5473) 2677 10 702
Razem 665 476 36 011 57 434 286 228 153 007 132795

W ramach zarzgdzania ryzykiem piynnosci i dopasowaniem realizowania termindw przeptywow pienieznych z
aktywow i zobowigzan finansowych Grupa dokonata restrukturyzacji swojego zadluzenia poprzez emisje po dniu
bilansowym nowych obligacji serii F1 oraz sptaty czesci dotychczasowych obligacji wczesniejszych emisiji.
Szczegodtowy opis zostat zamieszczony w nocie 43. Istotne zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W okresie sprawozdawczym (oraz w poprzednich okresach) terminowo obstugiwane byly wszystkie zobowigzania
Grupy. Otrzymywane wplywy z wierzytelnosci od bardzo duzej liczby dtuznikdw, przektadajg sie na stabilny
i systematyczny naptyw srodkéw pienieznych. Grupa zarzadza ptynnoscig poprzez odpowiednie lokowanie srodkow
pienieznych, tak aby dopasowac strukture lokat do struktury zobowigzan oraz aby posiada¢ mozliwo$¢ skorzystania
z wystepujacych na rynku okazji zakupowych.

Dla podniesienia efektywnosci wykorzystania kapitatdow wiasnych Grupa wykorzystuje rowniez finansowanie
zewnetrzne (gtéwnie emisje obligacji). W przysztych okresach, w dalszym ciggu, planowane jest korzystanie z
kapitatu obcego, co utatwi dalszy rozwdj dziatalnosci oraz obstuge zobowigzan.

28.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastepujgcych instrumentéw finansowych Grupy:
- srodkéw pienigznych

- wyemitowanych obligacji i otrzymanych kredytow

- zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

W odniesieniu do $rodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wptyw zmian stép
procentowych na wynik finansowy lub poziom kapitatéw wtasnych Grupy jest nieznaczny. Istotne dla Grupy ryzyko
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stopy procentowej zwigzane jest z wyemitowanymi obligacjami oraz otrzymanymi kredytami. Ponizej prezentujemy
analize wrazliwosci na zmiany stopy procentowej dla tej grupy instrumentéw finansowych.

Grupa emituje obligacje oparte o zmienne oprocentowanie (w oparciu o0 WIBOR 6M i WIBOR 3M). Ewentualna
zmiana stopy procentowej istotnie wptynie na warto$¢ wyptacanych odsetek, a w pewnym stopniu réwniez na ujetg
w bilansie wycene obligacji, wyznaczong metodg zamortyzowanego kosztu.

Realizujgc przyjeta strategie zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiennej stopy procentowej, Grupa zawarta w
ubiegtym roku finansowym transakcje na instrumenty pochodne zamiany stép procentowych (IRS) o wartosci
nominalnej 600 milionéw ztotych. Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcej jest uzyskanie profilu finansowania o
statej stopie w okresie zabezpieczenia.

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura wartosci nominalnej instrumentéw finansowych opartych o zmienng
stope procentowg przedstawia sie nastepujgco:

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 31/03/2019 31/03/2018
Kredyty i pozyczki 119 445 32795
Dtuzne papiery warto$ciowe 451 803 502 057

571373 534 852

Efekt zabezpieczenia (600 000) -

(28 627) 534 852

Analiza wrazliwosci przeptywoéw pienieznych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéow bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem w catym okresie kredytowania o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na
zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegolnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie Zaprezentowano wptyw
takiej wielkosci zmian na wynik finansowy okresu sprawozdawczego oraz poziom kapitatéw wtasnych, zaktadajac
jednoczesny i réwny wzrost (spadek) wszystkich rynkowych stép procentowych, majacy miejsce na poczatku
rocznego okresu sprawozdawczego.

Kapitat wtasny bez
Zysk lub strata zysku lub straty
biezacego okresu biezgcego okresu
wzrost o spadek o nowa
100 pb 100 pb wartos¢ zZmiana
31 marca 2019r.
Aktywa finansowe 0 zmiennej stopie procentowej - - - -
Zobowigzania finansowe o zmiennej stopie procentowe;j 288 (288) 24 457 19 025

28.4. Pochodne instrumenty zabezpieczajgce

Wg stanu na dzien 31 marca 2019 r. Grupa posiada nastepujgce otwarte powigzania zabezpieczajgce, zawarta
transakcje na instrumenty pochodne zamiany stép procentowych (IRS), gdzie Grupa ptaci stope statg, a otrzymuje
stope zmiennag.

Transakcja IRS float-to-fixed w walucie zgodnej z pozycjg zabezpieczang, miata na celu zabezpieczenie przeptywow
pienieznych. W ramach transakcji Grupa:
e plfaci odsetki od nominatu transakcji w oparciu o stope stata,
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e otrzymuje odsetki od nominatu transakcji w oparciu o zmienng stope referencyjna.

Grupa dokonuje oceny ekonomicznego powigzania pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg
zabezpieczang na podstawie dopasowania parametrow krytycznych, w szczegolnosci:

e zgodnosci warto$ci nominalnych instrumentu zabezpieczajgcego oraz wyznaczonej pozycji zabezpieczanej,
e zgodnos¢ okreséw odsetkowych / dat ptatnosci odsetkowych,
e zgodnos¢ stawki referencyjnej instrumentu zabezpieczajgcego oraz stopy benchmarkowej dla pozycji

zabezpieczanej.

Grupa wyznaczyta jako pozycjg zabezpieczang zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji

Grupa dokonuje oceny powigzania ekonomicznego prospektywnie, z czestotliwo$cig wskazang w dokumencie

ustanowienia powigzania.

Pozycjaw

sprawozdaniu z
sytuacji

Zmiany wartosci
godziwej (jako

Kurs finansowej, w podstawa do

Typ powigzania/ zawarcia ktorej zostata ustalenia czesci

typ ryzyka/ (stopa ujeta wartos¢ nieefektywnej w

typ instrumentu Nominat stala) Aktywa Zobowigzania bilansowa danym okresie)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Ryzyko stopy procentowej

IRS 200 000 2,41% 6 338 Pochodne 6 338

200 000 2,28% 4746 instrumenty 4746

200 000 1,96% 643 finansowe 643

Razem 11727 11727

Wplyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdania finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wptyw instrumentow zabezpieczajgcych na sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki
w okresie od 1 kwietnia 2018 r. do 31 marca 2019 r.

Typ powiagzania /
typ ryzyka/
typ instrumentu

Zyski lub straty z tytutu
zabezpieczenia dla okresu
sprawozdawczego ujete w
innych catkowitych

dochodach

Nieefektywnos¢
zabezpieczenia ujeta w
rachunku z zyskéw i
strat w okresie

Pozycjaw
sprawozdaniu, gdzie
zostata ujetg
nieefektywnosé
zabezpieczenia

IRS

(7 005) (1581)

Koszty finansowe

Przewidywane ptatnosci przeptywéw pienieznych z tytutu zawartych transakcji zabezpieczajagcych w przysztych
okresach zostaty zaprezentowane w nocie 28.2. Ryzyko ptynnoSci.
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Ponizsza tabela przedstawia wplyw zastosowania rachunkowos$ci zabezpieczenn dla wyzej przedstawionych
powigzan zabezpieczajgcych na rachunek wynikéw oraz na pozostate catkowite dochody Spétki (w tys. ztotych).

Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych Kwota

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny — transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy -
procentowej - na poczatek okresu

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Wpltyw wyceny transakgcji zabezpieczajgcych (czes¢ skuteczna) (7 005)

Kwota odsetek przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku 1573
zyskow i strat - w pozycji Koszty finansowe - koszty odsetkowe od instrumentéw
zabezpieczajacych

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny — transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy (5432)
procentowej - na koniec okresu

28.5. Ryzyko rynkowe: ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych, srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw, wydatkdw inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytutu kredytow w walutach obcych.
Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie
nastepujgco:

Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dzien 31 marca 2019 roku

Razem po
przeliczeniu na
RON BGN RUB EUR PLN

Naleznosci krotkoterminowe 33627 33 52 690 - 33560
Srodki pieniezne 3751 1395 70 165 9 10651
Aktywa finansowe wyceniane w

wartos$ci godziwej 92 807 26 018 616 281 10 480 222 637
Zobowigzania z tytutu kredytow,

pozyczek 21 550 12518 282 228 2039 72 494
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 49 078 736 110 266 - 52 469
Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dzien 31 marca 2018 roku

Razem po
przeliczeniu na
RON BGN RUB EUR PLN

Naleznosci krétkoterminowe 45 597 27 26 157 - 43 344
Srodki pienigzne 12 412 1158 72 275 2 18 152
Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej 81115 17 544 619 788 10 468 192 861
Zobowigzania z tytutu kredytow,

pozyczek 19 657 5061 367 516 1536 57 178
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 41 346 118 60 655 - 41 700

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych na wynik finansowy brutto i na
kapitat wtasny w zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentaciji
(PLN).
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wplyw na:
wynik finansowy kapitat
na dzien 31 marca 2019 roku Zmiana kursu brutto wilasny
RON/PLN +/-10% +/-18 131 +/- 107
BGN/PLN +/-10% +/- 8951 +/- 2 595
RUB/PLN +/-10% +-6711 +-1718
EUR/PLN +/-10% +/- 5388 -
wplyw na:
wynik finansowy kapitat
na dzien 31 marca 2018 roku Zmiana kursu brutto wilasny
RON/PLN +/-10% +/- 8 567 +/-10 716
BGN/PLN +/-10% +/-1 089 +/- 4 864
RUB/PLN +/-10% +/-1193 +/- 4 647
EUR/PLN +/-10% +/- 5 087 +/- 5 087

29. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnos$ci z uwzglednieniem realizaciji

planowanych inwestycji, tak, aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom.

Najwazniejszymi wskaznikami, ktére Grupa wykorzystuje do monitorowania poziomu kapitatu wtasnego i zadtuzenia
sg wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto/skonsolidowana EBITDA gotéwkowa oraz wskaznik
skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto/skonsolidowane kapitaty wiasne.

Zadtuzenie finansowe netto jest obliczane jako zadluzenie finansowe pomniejszone o $rodki pienigzne. Zadluzenie
finansowe definiowane jest jako zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek i innych Zrédet finansowania oraz
gwarancji, zobowigzania z tytutu leasingu oraz negatywna wycena transakcji instrumentami pochodnymi.

EBITDA gotéwkowa jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji i wyceny portfeli wierzytelnosci
oraz amortyzacji Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.
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Kalkulacja wskaznikoéw zostata przedstawiona ponize;:

31/03/2019 31/03/2018
(przeksztatcone)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 571374 536 632
Leasing finansowy 1080 445
minus: $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (54 526) (70 591)
Zadtuzenie finansowe netto 517 928 466 486
Korekta dla celéw liczenia kowenantéw:
Pochodne instrumenty finansowe 11 727 -
Zobowigzania z tyt. udzielonych gwaranciji 8763 4313
Zadluzgnle_flnaqsowe netto §korygowane 538 418 470 799
dla celow liczenia kowenantow
Kapitat wtasny 252 173 269 084
EBITDA gotéwkowa 158 157 124 576
Zadluzgnne_fnnaqsowe netto §korygowan¢_e ) 340% 378%
dla celéw liczenia kowenantéw / skonsolidowana EBITDA gotéwkowa
Zadtuzenie finansowe netto skorygowane 214% 175%
dla celéw liczenia kowenantéw / skonsolidowane kapitaty wtasne
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30. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywoéw pienieznych

Wyjasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu aktywow i pasywow oraz zmianami stanu wykazanymi w
rachunku przeptywow pienieznych za okres od 01.04.2018 r. do 31.03.2019 r.

Wyjasnienie réznic

Zmiany wynikajace z operacji o charakterze bezgotéwkowym

Zmiany Zmiany wynikajace
wynikajace z z uzyskania lub
przeptywow utraty kontroli nad
pienieznych jednostkami Skutki
z zaleznymi lub zmian Zmiany
Stan na dziatalnosci innymi kurséw wartosci Inne Stan na
31/03/2018 finansowej przedsiewzieciami walutowych godziwych zmiany 31/03/2019
Zobowigzania z
tytutu kredytéw,
pozyczek, innych (536 632) (281) - - - (34 461) (571 374)
instrumentow
dtuznych
Leasing finansowy (445) (634) - - - (2 079)
Razem (537 077) (915) - - - (34 461) (571 374)

Zmiany wynikajace z operacji o charakterze bezgotéwkowym

Zmiany Zmiany wynikajace
wynikajace z z uzyskania lub
przeptywéw utraty kontroli nad
pienieznych jednostkami Skutki
z zaleznymi lub zmian Zmiany
Stan na dziatalnosci innymi kurséw wartosci Inne Stan na
31/03/2018 finansowej przedsiewzieciami walutowych godziwych zmiany 31/03/2019
Zobowigzania z
tytutu kredytow,
pozyczek, innych (542 013) 35247 - - - (29 866) (536 632)
instrumentow
dtuznych
Leasing finansowy (525) 180 - - - (100) (445)
Razem (542 538) 35427 - - - (29 966) (537 077)
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33. Udzial w akcjonariacie i gtlosach na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Stan na dzien 31 marca 2019 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia jest nastepujacy:

wartos¢ wal_'tos'é
Posiadacz akcji liczba akcji nominalna % glosow liczba vr\lg;n);:taklizﬁ % gloséw
wszystkich na WZA akcji akcji (w na WZA
akcji (w PLN) PLN)
Rada Nadzorcza
Karol Szymanski* 1* 1* 0% 1* 1* 0%
Pozostali akcjonariusze 12 897 363 12 897 363 100% 12 897 363 12 897 363 100%

* dane aktualne na dzien zlozenia o$wiadczenia tj. 3 lipca 2019 r.

33.1. Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne powyzej 5% ogolnej liczby gtosow

na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dziehn 31 marca 2019 roku.

. . . Udziat w

Liczba . . Liczba gtosow DY

. . - Udziat w kapitale I ogolnej licznie
Akcjonariusz posiadanych wynikajacych z 2

akcji zakladowym posiadanych akcji glosow na

WZA Spotki
WPEF VI Holding V B.V. (¥) 7 929 983 61,48% 7 929 983 61,48%
BEST S.A. 4274228 33,14% 4274228 33,14%
Pozostali akcjonariusze 693 153 5,38% 693 153 5,38%

(*) Waterland Private Equity Investments B.V. jest jednostka kontrolujgca najwyzszego szczebla.

Szczegdtowy opis struktury akcjonariatu znajduje sie w sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

34.

34.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi

Grupa zawarta nastepujace transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi:

Przychody Koszty

Przychody z tytutu zarzagdzania 01/04/2018- 01/04/2017- 01/04/2018- 01/04/2017-
wierzytelnosciami 31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Podmioty stowarzyszone
Lartiq Profit IX NS FIZ 576 698 - -
Lartiq Profit VI NS FIZ 551 504 - -
Lartiq Profit VII NS FIZ 420 540 - -
Lartiq Profit VIII NS FIZ 604 599 - -
Lartiq Profit X NS FIZ 414 408 - -
Lartiq Profit XII NS FIZ 672 247 - -
Razem 3237 2996 - -
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Naleznosci Zobowigzania
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Podmioty stowarzyszone
Lartiq Profit IX NS FIZ 656 218 1440 740
Lartiq Profit VI NS FIZ 691 131 1331 480
Lartiq Profit VIl NS FIZ 692 167 516 618
Lartiq Profit VIIIl NS FIZ 580 194 1071 248
Lartiq Profit X NS FIZ 348 159 -20 262
Lartiq Profit XII NS FIZ 117 377 388 525
Razem 3084 1246 4726 2873
Przychody Koszty
Podmiot dominujacy 31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Koszty ustug doradczych
WPEF VI HOLDING V B.V. - - 265 210
Razem - - 265 210

Ustugi doradcze sg swiadczone na podstawie umowy zawartej przez Spotke z WPEF VI HOLDING V B.V.
w dniu 31 marca 2017 r. i obejmujg doradztwo dla podmiotu dominujgcego i wszystkich podmiotéw zaleznych
w grupie kapitatowej Kredyt Inkaso w zakresie analiz i projekcji finansowych, proceséw raportowania, zarzgdzania
kapitatem, zarzadzania ryzykiem, corporate finance, strategii dziatalnosci i potencjalnych akwizycji (M&A), relaciji
inwestorskich. Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2017 i jest automatycznie odnawiana na kolejne
kalendarzowe okresy roczne, a kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ w terminie 90 dni przed rozpoczeciem
kolejnego roku kalendarzowego. Na podstawie umowy, na liscie oséb oddelegowanych do wykonywania czynnosci
doradczych i otrzymywania informacji poufnych znajduje sie¢ miedzy innymi Pan Daniel Dabrowski, cztonek Rady
Nadzorczej.
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Grupa zawarta nastepujgce transakcje zakupow pakietow wierzytelnosci z jednostkami powigzanymi.

01/04/2018- 01/04/2017-
31/03/2019 31/03/2018
Zakupy pakietow wierzytelnosci
Podmioty stowarzyszone
Lartiq Profit VI NS FIZ 500 3194
Lartiq Profit VIl NS FIZ 5024 7 362
Lartiq Profit VIII NS FIZ 3414 4184
Lartiq Profit IX NS FIZ 1922 2929
Lartiq Profit X NS FIZ - -
Lartiq Profit XIl NS FIZ - 2800
Razem 10 860 20 469

W biezagcym roku obrotowym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi na zawarte byly na warunkach
rynkowych.

34.2. Pozyczki dla kluczowego personelu i powigzanych z nim oséb

Nie wystgpity

34.3. Transakcje z kluczowym personelem

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Spétki ksztattowato sie w sposo6b nastepujacy:

Wynagrodzenie Zarzadu

01/04/2018- 01/04/2017-

31/03/2019 31/03/2018

Wynagrodzenie zasadnicze/kontrakt menadzerski (brutto) 2392 3818
Pozostate - $wiadczenia medyczne i inne 52 18
Razem 2443 3836

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

01/04/2018- 01/04/2017-

31/03/2019 31/03/2018

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 219 116
Razem 219 116

—  Czlonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 1/3 przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrdd z zysku (wedtug GUS).
- Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej przystuguje dodatek funkcyjny w wysokos$ci przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku.
- Pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej przystugujg dodatki:
- za czionkostwo w komitecie audytu w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku
- za pefnienie funkcji sekretarza Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku
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- za petnienie funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku w okresie gdy
Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie petni funkgji

- Cztlonkowi Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie przystuguje, jesli zlozy oswiadczenie o rezygnaciji
z wynagrodzenia

- Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje w danym miesigcu wynagrodzenie i nalezny dodatek za petnienie
funkcji w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktorych uczestniczyt do tgcznej liczby
posiedzen Rady Nadzorczej w danym miesigcu.

- Cztonkowi Komitetu Audytu przystuguje w danym miesigcu dodatek za czionkostwo w komitecie audytu
w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tacznej liczby posiedzen
Komitetu Audytu w danym miesigcu

—  Woynagrodzenia i dodatki przystuguja takze w przypadku, gdy w danym miesigcu nie odbyto posiedzen.

35. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie trwania roku obrotowego nie wystgpito potaczenie jednostek gospodarczych w Grupie Kapitatowe;.

36. Wynagrodzenie audytoréw

Podmiotem uprawnionym do dokonania badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
Kredyt Inkaso oraz Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres od 1 kwietnia 2018 roku
do dnia 31 marca 2019 roku oraz za okres od 1 kwietnia 2019 do 31 marca 2020 jest spotka Grant Thornton Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa, z siedzibg w Poznaniu.

Stosowna umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego zostata zawarta w dniu 30 pazdziernika 2018 roku, a jej przedmiotem jest przeprowadzenie badania
rocznego skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za lata obrotowe
od 1 kwietnia 2018 roku do dnia 31 marca 2019 roku oraz od 1 kwietnia 2019 do 31 marca 2020 roku oraz przegladu
poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za | pétrocze roku
obrotowego 2018/19 rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2018 roku a konczacego sie 30 wrzesnia 2019
oraz za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020 rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2019 a konczacego sie 30 wrzesnia
2019.

31/03/2019 31/03/2018

Wynagrodzenie z tytutu przegladu pétrocznego 69 99
Wynagrodzenie z tytutu badania rocznego 85 152
154 251*

*kwota fgczna z tytutu przegladu potrocznego i badania rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupa nie jest zobowigzana do zaptaty innego wynagrodzenia na rzecz podmiotu dokonujgcego badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz przegladu srédrocznych jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej oraz na rzecz podmiotéw dokonujgcych
badania sprawozdan finansowych oraz przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych spétek zaleznych za rok
obrotowy konczgcy sie dnia 31 marca 2019 roku.
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37. Zobowigzania warunkowe, gwarancje, poreczenia oraz zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitatowej

Zabezpieczenia umowy kredytowej z Getin Noble Bank S.A.

W dniu 25 lutego 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w
Luxemburgu zawarta z Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe kredytowg na kwote 35
min ztotych.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

(@) zastaw rejestrowy ustanowiony przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. na pakietach
wierzytelno$ci przystugujacych Zastawcy o tgcznej wartosci wedtug stanu na 31 stycznia 2015 r. 48 772 550
ztotych i takiej samej wartosci ewidencyjnej zbioru wierzytelnosci w ksiegach rachunkowych Kredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 43 783 538 zitotych.

(b) zastaw zwykly i rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych Serii C, wyemitowanych przez OMEGA
Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ilosci: 26 667;

(c) petnomocnictwo do rachunkéw biezacych prowadzonych przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A.w Getin Noble Bank S.A;

(d) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A;

(e) poreczenie Kredyt Inkaso S.A. do kwoty 15 000 000 zlotych, wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie
egzekuciji.

W dniu 27 lutego 2019 r. jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. dokonata
catkowitej wczesniejszej sptaty kredytu bankowego. W zwigzku z powyzszym zabezpieczenia wskazane powyzej
wygasty.

Zabezpieczenia umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.

Na podstawie (i) umowy kredytowej z dnia 23 listopada 2017 r., wraz z umowg uzupetniajgcg nr 1 z dnia 21 maja
2018 r. podpisanej przez jednostke zalezng Kl Il NSFIZ z ING Bank Slgski S.A., oraz (i) umowy kredytowej z dnia
21 maja 2018 r. podpisanej przez jednostke zalezng Kl | NSFIZ z ING Bank Slgski S.A., KI | NSFIZ oraz Kl Il NSFIZ
dokonuje na rzecz Banku zabezpieczenia w drodze przelewu wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie, na
podstawie warunkowej umowy przelewu wierzytelnosci z tytulu uméw handlowych, tak aby tgczna wartos¢
wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie stanowita nie mniej niz 150% wysokosci wykorzystanego limitu
kredytowego.

Zabezpieczenia emisji obligacji

Po dniu bilansowym, w dniu 26 kwietnia 2019 roku Grupa dokonata emisji obligacji serii F1 o tgcznej wartosci
nominalnej 210 min zt. Zgodnie z warunkami emisji obligacji roszczenia obligatariuszy z tytutu Obligacji zostang
zabezpieczone poprzez ustanowienie standardowych zabezpieczen w tym m.in. zastawéw na portfelach
wierzytelnosci oraz certyfikatach inwestycyjnych bedacych elementami bilansu Emitenta lub jego podmiotéw
zaleznych oraz innych sktadnikach majatku Emitenta. Minimalna suma zabezpieczenia na portfelach wierzytelnosci
bedzie sukcesywnie rosng¢ az do osiggniecia maksymalnej wartosci 200 min PLN, natomiast minimalna suma
zabezpieczenia na certyfikatach inwestycyjnych i innych sktadnikach majagtku Emitenta bedzie sukcesywnie rosngé
az do osiggniecia maksymalnej wartosci 150 min PLN. Ustanawiane zabezpieczenia beda zabezpieczaty rowniez
obligatariuszy pozostatych serii, dla kiérych warunki emisji zawieraja klauzule réwnego traktowania wierzycieli (pari
passu).

Zgodnie z warunkami emisji obligaciji serii F1 Emitent zobowigzat sie¢ do ztozenia w dniu emisji obligaciji serii F1 tj. w
dniu 26 kwietnia 2019 r. wnioskéw o wpis do Rejestru Zastawodw zastawow rejestrowych na portfelach wierzytelnosci
o facznej wartosci godziwej wynoszgcej co najmniej 50 min zt i kontrolowanych przez Emitenta lub jego podmioty
zalezne, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci (i) obligatariuszy obligacji serii F1 oraz (ii) obligatariuszy obligacji serii
A1, A2, B1, C1, D1, E1, PAO1, PA02, Y oraz Z wyemitowanych przez Spotke przed datg emisji obligacji F1, ktérych
warunki emisji zawierajg klauzule réownego traktowania wierzycieli (pari passu).
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Zastawy rejestrowe zostaly ustanowione na portfelach wierzytelnosci Emitenta oraz Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) Société Anonyme. W dniu 10 czerwca 2019 r. Emitent otrzymat od petnomocnika
procesowego wszystkie postanowienia sadu rejestrowego dotyczgce wpisu zastawow rejestrowych do Rejestru
Zastawow (tacznie 22 postanowienia).

Powyzsze zabezpieczenia stanowig pierwszy pakiet zabezpieczeh zabezpieczajgcych roszczenia obligatariuszy z
tytutu obligacji, ustanawianego zgodnie z warunkami emisji obligacji F1. W kolejnych okresach beda ustanawiane
kolejne zabezpieczenia zgodnie z warunkami emisji obligacji F1.

Gwarancje dla funduszy Lartiq Profit NSFIZ

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. (,KI LUX") oraz Kredyt Inkaso S.A. zawarly umowy
gwarancyjne z Funduszami Lartiq Profit VI-X i XII, XIV, XV, XVI. Na podstawie zawartych umow Kredyt Inkaso S.A.
oraz Kl LUX, zobowigzaly sie do zapewnienia osiggniecia rentownosci danego funduszu polegajacej na uzyskaniu
przez dany fundusz dochodéw pozwalajgcych na wykupienie przez dany fundusz Certyfikatéw z gwarantowang stopg
zwrotu. Gwarantowana stopa zwrotu oznacza stope zwrotu wynoszaca 5%-6% rocznie (zaleznie od Funduszu jest
to 5% albo 6%) z ceny emisyjnej Certyfikatow objetych przez uczestnikéw Funduszy (innych niz podmioty z Grupy
Kredyt Inkaso), ktora bedzie liczona od dnia przydziatu tych Certyfikatéw Inwestycyjnych do dni wykupu, okreslonych
w statutach Funduszy.

W przypadku niezrealizowania przez Fundusze gwarantowanych stop zwrotu i w rezultacie niezrealizowania przez
Kredyt Inkaso S.A. i KI LUX zobowigzania do:

e zapewnienia, ze Fundusz bedzie miat wystarczajgcg ilos¢ sSrodkow pienieznych dostepnych do wypfat tytutem
wykupéw certyfikatow inwestycyjnych od uczestnikow w okreslonych w statutach Funduszy Dniach Wykupu
oraz

e zapewnienia, ze WANCI (Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny) bedzie wynosita kwote
uwzgledniajgcg co najmniej Gwarantowang Stope Zwrotu obliczong na okreslony Dzien Wyceny z
uwzglednieniem oszacowanych przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktérych termin wymagalnosci
przypada w terminie do Dnia Wykupu, Kredyt Inkaso S.A. oraz Kl LUX lub podmiot przez nie skutecznie
wskazany bedg zobowigzane do objecia wyemitowanych przez dany Fundusz certyfikatéw inwestycyjnych
kolejnych emisji (,Emisje Gwarancyjne”).

Warto$¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktérych Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. mogg by¢ zobowigzane wnies¢
wptaty, bedzie réwna réznicy pomiedzy: (i) suma srodkéw pienieznych potrzebnych do zaspokojenia oszacowanych
przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktérych termin wymagalnosci przypada w terminie do Dnia Wykupu i
Srodkéw pienieznych potrzebnych do wykupu Certyfikatéw a (i) Srodkami pienieznymi (w tym znajdujgcymi sie na
depozytach bankowych), bedacymi w dyspozycji Funduszu.

Wartos¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktérych Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. mogg byé zobowigzane wnies$¢
wptaty, bedzie réwna iloczynowi:

liczby wszystkich Certyfikatow istniejgcych w Dniu Wyceny przypadajgcym na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem
rozpoczecia danej Emisji Gwarancyjnej i roznicy pomiedzy: WANCI jaka bytaby na 7 (stownie: siedem) dni przed
dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjnej, gdyby zostata zrealizowana Gwarantowana Stopa Zwrotu a WANCI
ustalong na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjne;.

W przypadku gdy Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. albo podmioty przez nie wskazane nie objetyby Emisji
Gwarancyjnych bedg one zobowigzane do zaptaty kary umownej w kwocie réwnej tgcznej wartosci Emisiji
Gwarancyjnych. Fundusz bedzie miat prawo zgdac zaptaty catosci lub czesci kary umownej od Kl LUX lub Kredyt
Inkaso S.A. fgcznie, od jednego z nich albo od kazdego z osobna. Zaspokojenie Funduszu przez jeden z podmiotéw
zwalnia z odpowiedzialnosci drugiego.

W celu zabezpieczenia kar umownych, Kl LUX ma obowigzek ustanowienia na rzecz kazdego Funduszu, na
emitowanych przez Fundusz Certyfikatach okreslonej serii objetej przez Kl LUX, zastawu rejestrowego, ktéry do dnia
wpisania zastawu do rejestru zastawow bedzie zastawem zwyktym, a w przypadku nie wpisania zastawu do rejestru
zastawow zostanie utrzymany jako zastaw zwykty. W celu wykonania tego zobowigzania KI LUX zawarto umowy o
zastaw z kazdym z Funduszy.

W dniu 11 kwietnia 2016 KI LUX zawarta umowy zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z funduszami
Lartig Profit NS FIZ o numerach od VI do X oraz Xll. Umowa przewiduje, ze KI LUX jako Zastawca ustanowi zastaw
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rejestrowy na rzecz danego funduszu (wystepujgcego jako Zastawnik). Najwyzsza suma zabezpieczenia
posiadanych certyfikatow wynosi do 10 min zt. Umowy zastawu rejestrowego zostaty zawarte w celu zabezpieczenia
kar umownych, o ktérych mowa w Statucie danego funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. oraz Kredyt Inkaso S.A. za zobowigzania
wobec funduszy okreslone powyzej nie jest umownie ograniczona. Tre$¢ umow z Funduszami wskazuje iz oprécz
odpowiedzialno$ci z zabezpieczenia rzeczowego w postaci zastawéw na Certyfikatach Inwestycyjnych wiw Funduszy
nalezgcych do Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., oba podmioty odpowiadajg catym swoim
majatkiem. Taki rezim nieograniczonej odpowiedzialnosci majgtkowej wynika wprost z przepiséw kodeksu cywilnego
dotyczacej ogolnej odpowiedzialnosci majatkowej i jest obowigzujgcy nawet jesli nie jest wprost wskazany w umowie.
Potencjalnie Fundusze posiadajagce zastawy na Certyfikatach Inwestycyjnych w/w Funduszy w pierwszej kolejnosci
mogg szuka¢ zaspokojenia swoich ewentualnych roszczen majatkowych z przedmiotu zastawu. Dopiero w przypadku
niezaspokojenia cato$ci roszczeh z przedmiotu zabezpieczenia Fundusze mogg kierowac¢ na roszczenia wobec obu
spétek na droge sgdowsg, przy czym dopiero prawomocny tytut wykonawczy umozliwi egzekucje z catego majgtku
obu lub ktorejkolwiek ze spotek.

Zarzad, majac realny wptyw na strategie doboru aktywoéw funduszy oraz proces ich windykacji, dokonat oceny ryzyka
niezrealizowania przez fundusze stép zwrotu gwarantowanych w przysztych okresach i rozpoznat z tego tytutu
zgodnie z najlepszym szacunkiem rezerwe na dzien bilansowy zgodnie z informacjami zaprezentowanymi w nocie
27. Pozostate rezerwy krotkoterminowe. Rezerwa ta jest wykorzystywana przez Grupe do realizacji ptatnosci z
tytutu zobowigzan gwarantowania stop zwrotu zdefiniowanych w umowach z funduszami.

Fundusze realizujg wykupy certyfikatow inwestycyjnych od uczestnikéw zgodnie z harmonogramem zdefiniowanym
w statutach Funduszy, wykorzystujac do nadwyzki finansowe wytworzone przez fundusze w toku realizacji wptywow
z posiadanych przez nie inwestycji w portfele wierzytelnosci. W przypadku braku wystarczajacych $rodkéw
pienieznych w funduszach na ten cel na dzieh wykupu gwarancyjnego, Grupa Kredyt Inkaso odkupuje za gotéwke
od funduszy portfele wierzytelnosci w kwocie stanowigcej rownowartos$¢ brakujgcych s$rodkéw pienigznych.
Transakcje i kwoty odkupu portfeli wierzytelnosci od funduszy zostaty przedstawione w nocie 34. Informacje o
istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi.

Gwarancje dla funduszu Agio Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ

Historycznie, w okresie od 2014 r. do 2016 r. Kredyt Inkaso S.A. zarzadzat portfelem wierzytelnosci w funduszu
sekurytyzacyjnym Agio Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ, ktory jest zarzadzany przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych AgioFunds TFI S.A. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., (spdtka zalezna
wchodzaca w skiad Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso), zgodnie z zawartg umowa o wspotpracy z AgioFunds TFI S.A,,
na zadanie inwestora, jest zobowigzany do zagwarantowania inwestorom odkupu certyfikatow inwestycyjnych po
gwarantowanej cenie odkupu, jesli warto$¢ aktywow netto funduszu Agio Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ przypadajaca
na certyfikat inwestycyjny po 36 miesigcach od dnia wyceny poprzedzajacego przydziat certyfikatow inwestorom
bedzie nizsza niz gwarantowana cena odkupu.

Gwarantowana cena odkupu certyfikatu po 36 miesigcach od dnia wyceny poprzedzajgcego przydziat certyfikatow
inwestorom zostata zdefiniowana jako cena emisyjna tego certyfikatu przemozona przez wspétczynnik 1.14 lub 1,053
(1,05 podniesione do potegi 3 czyli 1,157625) — w zaleznosci od serii certyfikatow inwestycyjnych.

Po gwarantowanym wykupie certyfikatow od inwestoréw, Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. ma
nastepnie opcje:

a. zazgda¢ od podmiotu zarzgdzajgcego funduszem AgioFunds TFI S.A. odkupienia certyfikatdw w wycenie
certyfikatow obowigzujacej na dzieh gwarantowanego wykupu, lub

b. zazgda¢ przeniesienia wybranej czesci portfeli wierzytelnosci sekurytyzowanych Agio Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ
w wartosci réwnej wycenie certyfikatdbw obowigzujgcej na dzien gwarantowanego wykupu i potrgcenia wzajemnych
wierzytelnosci z tego tytutu.

Stopy zwrotu realizowane przez Fundusz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie spetniajg przestanek by
rozpoznac¢ na dzien bilansowy zobowigzania do realizacji istotnych ptatnosci z tytutu realizacji gwarancji udzielonych
funduszowi. Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania gwarancje wygasty
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38. Postepowania sadowe i egzekucyjne, podatkowe oraz pozostate

Model biznesu Grupy zaktada zakupy pakietéw wierzytelnosci wynikajgcych ze sprzedazy ustug powszechnych
(zwykle od kilku tysiecy do nawet kilkudziesieciu tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty
na drodze sadowej. Stad tez naturalnym dla dziatalnosci Grupy jest prowadzenie wielkiej ilosci spraw sgdowych
oraz postepowan egzekucyjnych prowadzonych przez komornikow sgdowych. Jednakze ze wzgledu na
stosunkowo niewielkie wielko$ci dtugéw nie istnieje ryzyko koncentracji (jednego lub kilku ztych diugéw tj. o
charakterystyce znaczaco gorszej od kalkulowane;j).

Na Dzien Zatwierdzenia toczy sie postepowania z powddztwa Jednostki Dominujgcej, o warto$ci przedmiotu sporu
przekraczajgcej 10% kapitatow wiasnych Spoiki, przeciwko pozwanym solidarnie: Best S.A. z siedzibg w Gdyni
oraz Panu Krzysztofowi Borusowskiemu (,Pozwani", ,Pozew").

Spoétka w Pozwie domaga sie:

1. Zasadzenia od Pozwanych solidarnie na rzecz Spotki kwoty w wysokosci 60.734.500 PLN wraz z
ustawowymi odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty,

2. Zasadzenie od Pozwanych solidarnie na rzecz Spétki zwrotu kosztéw procesu, wedtug norm
przepisanych, o ile na ostatniej rozprawie nie zostanie ztozone zestawienie kosztéw.

Zadana kwota wynika z roszczenia Spétki wobec Pozwanych o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na skutek
rozpowszechniania przez Pozwanych nieprawdziwych i pomawiajgcych informacji: dotyczacych Zarzadu Spéiki,
rzekomych nieprawidtowosci w Spotce, rzekomego fatszowania sprawozdan finansowych i braku umocowania
Zarzadu Spoiki do dziatania w jej imieniu, co zdaniem Spotki stanowito bezposrednig przyczyne wypowiedzenia
przez Lartiq Profit XIV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Lartiq Profit XIV NS
F1Z”), Lartiq Profit XV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(,Lartiq Profit XV NS
F1Z”), Lartiq Profit XVI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(,Lartiq Profit XVI NS
F1Z”), AGIO Wierzytelnosci Plus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,AWP NS
F1Z”) oraz AGIO Wierzytelnosci Plus 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(-LAWP 2 NS F1Z") zawartych ze Spétka umow zlecenia zarzadzania portfelami wierzytelnosci oraz uméw o obstuge
prawna.

Kwota roszczenia stanowi sume rzeczywistych strat poniesionych przez Spotke oraz szacowanych utraconych
przez nig korzysci w latach przysziych, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 57/2016 z dnia 10
sierpnia 2016r. oraz dodatkowo szacowanych utraconych korzysci, na skutek m.in. wypowiedzenia uméw o
zarzadzanie przez (,Lartig Profit XIV NS FIZ"), (,Lartiq Profit XV NS FIZ"), (,Lartig Profit XVI NS FIZ”).
Spotka informowata, o przyczynach oraz wptywie wypowiedzenia w/w umoéw na sytuacje majgtkowa Spotki, w tym
w szczegolnosci na utrate dalszych systematycznych dochodoéw jak réwniez o mozliwosci wystgpienia Spétki na
droge sadowg w celu dochodzenia stosownych roszczen odszkodowawczych, w Skonsolidowanym Raporcie
Kwartalnym za 1 kwartat roku obrotowego 2016/2017 przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 12 sierpnia
2016 r.

Ponadto, toczgcg sie postepowania sadowe, w ktére zaangazowani sg: Best S.A., Krzysztof Borusowski (Prezes
Zarzgdu Best S.A.), Piotr Urbanczyk (byty cztonek Rady Nadzorczej a obecnie Prezes Zarzgdu Best TFI S.A), Karol
Szymanski (cztonek Rady Nadzorczej), Zarzad Spotki, oraz sama Spotka. Wspomniane postepowania wynikajg
m.in. z:

- pozwu Piotra Urbanczyka o ustalenie nieistnienia ewentualnie stwierdzenia niewaznosci niektérych uchwat RN,
podjetych na posiedzeniu w dniu 3.03.2016 r.tj.:(i) uchwaty w sprawie odwotania z funkcji Wiceprzewodniczgcego
RN Pana Mirostawa Gronickiego, (ii) uchwaty w sprawie powierzenia funkcji Wiceprzewodniczgcego RN Pana
Andrzeja Soczka, (iii) uchwat w sprawie powotania w sktad Zarzgdu na nowg kadencje dwoch dotychczasowych
cztonkdw Zarzadu w osobach Pana Pawta Roberta Szewczyka - na funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jana
Pawta Lisickiego - na funkcje Wiceprezesa Zarzgdu (raport biezacy nr 34/2016);
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- pozwu Spotki przeciwko Karolowi Szymanskiemu o ustalenie nieistnienia uchwat podjetych na rzekomym
,posiedzeniu” Rady Nadzorczej; Wyrokiem z 13 lutego 2019 r. Sagd Okregowy w Warszawie czg$ciowo uwzglednit
powddztwo Spotki w zakresie: (i) oddalenia powddztwa w zakresie nieistnienia uchwaty nr 2 z 3 marca 2016 r.
w przedmiocie powotania Karola Szymanskiego w sktad Rady Nadzorczej; (ii) stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr
2 z 3 marca 2016 r. w przedmiocie powotania Karola Szymanskiego w sktad Rady Nadzorczej Spofki, (iii) nieistnienia
uchwaty nr 3 z 3 marca 2016 r. w przedmiocie powierzenia Karolowi Szymanskiemu funkcji Przewodniczgcego funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spofki, (iv) zasadzenia na rzecz Spdtki kosztow procesu. Orzeczenie w tej
sprawie nie jest prawomocne. Orzeczenie zostato zaskarzone przez Karola Szymanskiego.

- pozwu Spotki o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spoétce na skutek rozpowszechniania przez Best
S.A. oraz Krzysztofa Borusowskiego nieprawdziwych i pomawiajgcych informacji (raport biezgcy nr
60/2016);

- solidarnego powddztwa Spétki oraz Pawla Szewczyka i Jana Pawia Lisickiego przeciwko Krzysztofowi
Borusowskiemu, ktérego przedmiotem jest dochodzenie ochrony débr osobistych;

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktérych to ztozyt sprzeciwy
tj.: (i) uchwaty Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A.
i jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 r. i kohczacey sie 31 marca 2016 r., (ii) uchwaty Nr 13/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca
2016 r., (iii) uchwaty Nr 15/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow
za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (iv) uchwaty Nr 16/2016
w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy
sie 1 kwietnia 2015 r. i kofczacy sie 31 marca 2016 r., (v) uchwaty Nr 17/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi
Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r.
i konczacy sie 31 marca 2016 r., (vi) uchwaty Nr 18/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i kohczacy
sie 31 marca 2016 r., (vii) uchwaty Nr 19/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i kohczacy sie 31 marca 2016 r.,
(viii) uchwaty Nr 20/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow
za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i kohczacy sie 31 marca 2016 r., (ix) uchwaty Nr 21/2016
w sprawie udzielenia czionkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (x) uchwaty Nr 22/2016 w sprawie udzielenia
cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia
2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r. (raport biezgcy nr 93/2016), (xi) uchwaty nr 7/2017 w sprawie udzielenia
cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw, (xii) uchwaty nr 8/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi
Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkdw, (xiii) uchwaty nr 9/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzgdu
absolutorium z wykonania obowigzkéw, (xiv) uchwaty nr 14/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i konczacy
sie 31 marca 2017 r., (xv) uchwaty nr 15/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i konczacy sie 31 marca 2017 r.
(raport biezacy nr 65/2017);

- pozwu cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Karola Szymanskiego o uchylenie uchwaty Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrzesnia 2017 r. tj. uchwaty nr 10/2017 w sprawie udzielenia cztionkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2016 r.
konczacy sie 31 marca 2017 r. (raport biezgcy nr 9/2018);

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktorych to ztozyt sprzeciwy
tj.: (i) uchwaty nr 4/2018 w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A.
za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2017 r. i konczgcy sie 31 marca 2018 r., (ii) uchwaty nr 5/2018
w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A.
za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i koiczacy sie 31 marca 2018 r., (iii) uchwaty nr 6/2018
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w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i konczacy sie 31 marca 2018 r. (raport biezacy nr 56/2018).

- pozwu Best S.A. z dnia 9 stycznia 2019 r. o zapfate solidarnie przez Spétke, Pawla Szewczyka, Jana Pawta
Lisickiego oraz Grant Thornton Frackowiak spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. kwoty 51 847 764 zt zt,
przy czym w stosunku do Grant Thornton Frgckowiak spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. powod
ogranicza zgdanie do kwoty 2 260 000 zt oraz kosztéw postepowania sgdowego wigcznie z kosztami zastepstwa
procesowego wedtug norm przepisanych. Powddztwo to wynika z rzekomej szkody spowodowanej spotce BEST
S.A. przez pozwanych, na skutek nabycia akcji Spétki po zawyzonej cenie, ustalonej na podstawie sprawozdan
finansowych Emitenta za rok obrotowy 2014/2015, ktére byty korygowane w kolejnych latach podatkowych. Kredyt
Inkaso S.A. uznaje powddztwo BEST S.A. za bezzasadne, o czym informowano w raporcie biezgcym nr 8/2019.

39. Opis istotnych dokonan oraz niepowodzen podmiotéw wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy Kapitatowej

W minionym okresie Grupa kontynuowata strategie rozwoju i umacniania swojej pozycji rynkowej, odnotowujgc
wzrost uzyskanych wptat z tytutu pakietow wierzytelnosci do poziomu 237 milionoéw ztotych, co stanowi wzrost o
28% w stosunku do poprzedniego roku.

Wartos¢ bilansowa zakupionych portfeli, mimo zwiekszonych odzyskow, wzrosta w do 709 milionéw ztotych na koniec
marca 2019 r., w poréwnaniu do wartosci 623 milionéw ztotych na koniec marca 2018 r. Na wzrost wartosci portfeli
wierzytelnosci w roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2019 w duzej mierze miaty wplyw wydatki inwestycyjne na
portfele w kwocie 165 milionow zt.

Grupa Kapitatowa kontynuuje strategie rozwoju na rynkach wierzytelnosci, inwestujgc na rynku polskim
i zagranicznym, jednakze w Ill kwartale roku obrotowego 2018/19 Grupa wstrzymata sie z dalszymi inwestycjami
kapitatowymi w portfele wierzytelnosci — z wytgczeniem odkupow portfeli zwigzanych z umowami gwarancyjnymi.
Zwigzane to jest z koniecznoscig dokonania biezgcych sptat wymagalnego zadtuzenia z tytutu obligacji i kredytéw
oraz przygotowania do kolejnych zapadajgcych spfat.

Grupa Kapitatowa kontynuowata dziatania majgce na celu poprawe efektywnosci windykacji biezacych portfeli.

Realizujgc przyjeta strategie zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiennej stopy procentowej, roku obrotowym
2018/19 Grupa zawarta transakcje na instrumenty pochodne zamiany stép procentowych (IRS) o fgcznym nominale
600 milionow zt.

40. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe

W okresie zakonczonym 31 marca 2019 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, jednakze od 1 kwietnia 2018 roku Grupa przyjeta do stosowania nowy
standard MSSF 9 w zakresie rachunkowosci instrumentéw finansowych. Wdrozenie MSSF 9 miato wptyw na zmiane
metody wyceny pakietéw wierzytelnosci z wyceny w wartosci godziwej na wycene w zamortyzowanym koszcie
i zwigzang z tym korektg wyceny pakietéw wierzytelnosci o 5 miliondw ztotych na bilansie otwarcia na dzien 1 kwietnia
2018.

41. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki

Najistotniejszymi czynnikami zewnetrznymi warunkujgcymi rozwoj Grupy sa:
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e utrzymanie i rozwdj polityki zbywania wierzytelno$ci przez ustugodawcow ustug powszechnych i sektor
bankowy,

e brak dziatah prawnych lub organizacyjnych ze strony administracji i ustawodawcy mogacych wprowadzié
badz formalne badz faktyczne ograniczenia w zbywaniu bgdZz dochodzeniu wierzytelnosci przez
wierzycieli innych niz pierwotni,

e sytuacja ekonomiczna w skali makro umozliwiajgca ekonomicznie racjonalne dalsze pozyskiwanie
srodkow finansowych na rozwdj dziatalnosci, badz to w postaci dtugu badz w postaci kapitatéw wtasnych,

e utrzymanie bardzo dobrych relacji z rynkiem finansowym z jednej strony oraz zbywcami wierzytelnosci
z drugiej strony,

e utrzymanie status quo w zakresie obowigzujgcych obcigzen podatkowych.
Sposrod czynnikdow wewnetrznych dla rozwoju Grupy w naszej ocenie najwazniejsze znaczenie bedg miaty:

e utrzymanie zdolnosci obstugi zwiekszajgcej sie istotnie ilosci kupowanych i obstugiwanych spraw
— sprawnos¢ i bezpieczenstwo funkcjonowania systemoéw teleinformatycznych,

e sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. umozliwiajgca dalsze pozyskiwanie srodkow
finansowych na rozwdj dziatalnosci, bgdz to w postaci dlugu badz w postaci kapitatéw wtasnych,

o adekwatny do zwiekszajgcej sie liczby prowadzonych spraw rozwdj kompetencji oraz zasobdéw ludzkich
dla zapewnienia sprawnego dziatania Kredyt Inkaso S.A. jako centrum decyzyjnego,

e  kontynuacja zatrudnienia kluczowych pracownikéw Grupy,

e  rozwoj kadry Sredniego szczebla zarzgdzania.

42. Stanowisko Zarzadu odnosnie prognoz

Zardwno Grupa Kapitalowa Kredyt Inkaso S.A. jak i podmiot dominujacy nie publikowaty prognoz wynikow
finansowych na 2018/2019 rok

43. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 15 kwietnia 2019 Zarzad Spoétki podjgt uchwate o emisji 220.000 obligacji na okaziciela serii F1.

W dniu 19 kwietnia 2019 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o emisji 18 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii AG o tgcznej warto$¢é nominalnej 1 800 tys zt. Obligacje te sg oprocentowane wedtug stopy procentowej WIBOR
6M + 485 pb o maksymalnym terminie wykupu przypadajgcym 19 kwietnia 2021.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Zarzad Spotki otrzymat informacje, ze zostat spetniony warunek przydziatu Obligaciji
seri F1 z dnia 24 kwietnia 2019 o warunkowym przydziale Obligacji. Obligacje zarejestrowano
w KDPW na podstawie realizacji instrukcji rozrachunku, o ktérych mowa w § 11 Szczegdtowych Zasad Dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

Obligacje serii F1 zarejestrowano w systemie KDPW, pod kodem PLKRINKO00253, w ilosci 210.000 sztuk
oraz o nominalnej wartosci 1.000 zt kazda Obligacja. Obligacje zatem zostaty prawidtowo optacone przez inwestoréw,
ktorym Spotka w dniu 24 kwietnia 2019 roku warunkowo przydzielita Obligacje.

Wobec powyzszego emisja Obligacji w fgcznej wartosci nominalnej 210.000.000 zt w dniu 26 kwietnia 2019 doszta
do skutku.

W dniu 26 kwietnia zgodnie z warunkami emisji obligacji serii F1, Spétka dokonata wpisu zastawdw rejestrowych do
Rejestru Zastawow na portfelach wierzytelnosci o tgcznej wartosci godziwej wynoszgcej co najmniej 50.000.000 PLN
(nie w tys.) i kontrolowanych przez Spotke lub jego podmioty zalezne, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci (i)
obligatariuszy obligacji serii F1 oraz (ii) obligatariuszy obligacji serii A1, A2, B1, C1, D1, E1, PA01, PA02, Y oraz Z
wyemitowanych przez Spotke przed datg emisji, ktdrych warunki emisji zawierajg klauzule réwnego traktowania
wierzycieli (pari passu).

Zastawy te zostaty ustanowione na portfelach wierzytelnosci Spdtki oraz Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) Société Anonyme, taczna warto$¢ godziwa portfeli wierzytelnosci na date zawarcia umoéw zastawu
rejestrowego nie przekraczata rownowartosci 20% skonsolidowanych kapitatdw wtasnych Spétki.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 93 /95
zatgczone na stronach od 11 do 95 stanowig jego integralng czes¢



G

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso ("

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2019r. KREDYT INKASO
(dane w tys. zt)

W dniu 28 marca 2019 roku Zarzad BondSpot S.A. podjat uchwate nr 63/19 o wprowadzeniu do alternatywnego systemu
obrotu na Catalyst 50 000 zwyktych obligacji na okaziciela serii E1 wyemitowanych przez Spétke, o fgcznej wartosci
nominalnej 50 000 000 zt (nie w tys.) i jednostkowej wartosci nominalnej 1 000 zt (nie w tys.)

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Spotka dokonata nabycia na rynku wtérnym cze$ci obligacji serii A1, C1, D1, E1
oraz Y w tacznej liczbie 250 538 sztuk w celu ich umorzenia. Obligacje zostaty wykupione po wartosci nominalnej.
W dniu wykupu Obligacje ulegly umorzeniu.

W zwigzku z nabyciem w dniu 5 czerwca 2019 roku 5 000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii Y o fgcznej
wartosci nominalnej 5 000 tys zt, Zarzad Spotki podjat decyzje o ich cze$ciowym umorzeniu.

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o emisji 15 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
Al, otgcznej wartosci 1 500 tys zt, oprocentowanych wg stopy procentowej WIBOR 6M +490pb o maksymalnym terminie
wykupu przypadajgcym 24 czerwca 2022 roku.

W dniu 14 czerwca 2019 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o emisji 35 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, serii
AH, o facznej wartosci nominalnej 3 500 tys zt, oprocentowanych wedlug stopy procentowej WIBOR 6M + 485pb
o maksymalnym terminie wykupu przypadajgcym w dniu 14 czerwca 2022 roku.

W dniu 28 czerwca 2019 Zarzad Spétki podjgt decyzje o umorzeniu, wykupionych 21 czerwca 2019, 30 000 sztuk
obligacji na okaziciela, serii Y o fgcznej wartosci nominalnej 30 000 tys zt.

44. Inne informacje

Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe -

nie wystgpity.

45. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej, w poszczegodlnych okresach sprawozdawczych w Polsce

31/03/2019 31/03/2018
w etatach w osobach w etatach w osobach
Przecietne zatrudnienie za 12 miesiecy 368 372 368 371
Zatrudnienie na dzien bilansowy 372 376 365 368

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej, w poszczegélnych okresach sprawozdawczych - poza Polska (Rumunia, Butgaria,
Rosja, Chorwacja)

Przecietne zatrudnienie za 12 miesiecy 225 228 223 230
Zatrudnienie na dzien bilansowy 219 219 231 236
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46. Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Jednostki Dominujgcej zatwierdzit do publikacji niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
sporzgdzone za okres od 1 kwietnia 2018 roku do 31 marca 2019 roku, wraz z danymi porownawczymi, w dniu
12 lipca 2019 roku (,Dzien Zatwierdzenia”).

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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