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GLOWNE OSIAGNIECIA: 1Q 2019/2020

WZROST WPLAT = W analizowanym okresie Grupa odnotowata wzrost uzyskanych wptat z tytutu pakietow wierzytelnosci do poziomu ponad 63 min PLN, co
. a stanowi wzrost 0 11% w stosunku do 1Q 2018/2019. Jest to efektem inwestycji w nowe portfele w roku obrotowym 2018/2019 oraz
DLUZNIKOW zwiekszonej efektywnosci pozostatych portfeli.

OBNIZENIE WSKAZNIKA = Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do kapitatow wtasnych na koniec czerwca biezagcego roku nieznacznie zmalat do poziomu 2,12x,
ZADLIUZENIA podczas gdy w analogicznym momencie poprzedniego roku wynosit 2,14x

EMISJA OBLIGACII = W kwietniu Kredyt Inkaso uplasowat w ofercie prywatnej czteroletnie obligacje o wartosci nominalnej 201 min PLN

SERII F1 = Pozyskane finansowanie porzgdkuje strukture finansowania na kolejne cztery lata. Jednak do wzrostu skali dziatalnosci bedzie potrzebne
kolejne finansowanie

. = W czerwcu 2019 r. nowy system informatyczny zostat wdrozony na rynku polskim. Rozpoczecie wdrazania systemu na rynkach
NOWV system operacyjny zagranicznych jest planowane w nadchodzacych miesigcach

& Projekt “Spotlight” .

W kwietniu 2019 r. uruchomiony zostat trzeci etap projektu optymalizacji operacyjnych nazwany ,Spotlight”
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PODSTAWOWE DANE FINANSOWE KREDYT INKASO
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Rentownosci obliczone w odniesieniu do wptat dtuznikdéw
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT —1Q 2019/2019

1
1Q 2018/2019 : 1Q 2019/2020
1
T
1
1
1
tys. PLN | tys. PLN
T
i
Rachunek zyskow i strat !
1
1
1
1
Wotaty od diuznikéw 57018 | 63333
Amortyzacja pakietéw (25 002) : (35 654)
1
Aktualizacja wyceny pakietow 9278 1 240
1
Pozostate przychody 4216 1 1294
Przychody netto 45510 | 29213
1
i
Koszty operacyjne (17 508) 1 (23 616)
1
Amortyzacja Srodkéw trwatych (681) : (1523)
Pozostate przychody operacyjne 266 : 1171
Pozostate koszty operacyjne (240) : (1 698)
1
1
1
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 27347 : 3547
1
1
Przychody finansowe 1457 : 274
Koszty finansowe (8226) : (9790)
Udziat w zysku (met. praw wtasn.) (1086) : 2141
1
1
Zysk brutto 19491 | (3 828)
1
1
Podatek dochodowy (1625) : (316)
1
1
T
Zysk netto 17866 | (3512)
1

Réinica
tys. PLN %
6315 111%
(10 652) 70%
(9038) 3%
(2922) 31%
(16 297) 64%
(6 108) 134%
(842) 224%
905 440%
(1458) 708%
(23 800) 13%
(1183) 19%
(1564) 119%
3227
(23 319) -
1309 19%
(21378) -

Przychody netto

= Przychody netto spadty w analizowanym okresie 0 36% (16,3 min PLN). Spadek przychoddéw
zwigzany jest z wyzszg wartos$cig amortyzacji portfeli oraz negatywnym wptywem kurséw
walutowych na wycene portfeli. W | kwartale minionego roku obrotowego aktualizacja
wycen pakietdw wierzytelnosci wyniosta 9,3 min PLN, podczas gdy w | kwartale trwajgcego
roku obrotowego byto to 0,2 min PLN

Amortyzacja i rewaluacja portfela

= Zwiekszona amortyzacja portfela jest efektem wyzszych wptat od dtuznikéw oraz sprzedaza
aktywow zabezpieczajgcych wierzytelnosci. Wptyw na amortyzacje portfela miaty tez
zwiekszone koszty odzyskiwania wierzytelnosci (koszty prawne)

Koszty operacyjne
= Koszty operacyjne wzrosty o 34% (6,1 min PLN) co jest efektem:
= procesowania wyzszych wptat od dtuznikow

= wyzszych kosztéw jednorazowych projektéw majacych na celu zwiekszenie
efektywnosci Grupy: doradztwo ksiegowe, finansowe i podatkowe, usprawnienie
procesow i projekty compliance

EBIT, EBITDA Gotéwkowa i Zysk netto

= W analizowanym okresie odnotowano strate netto w kwocie 3,5 min PLN, co jest
konsekwencjg:

= nizszej wartosci przychodéw netto

= wyzszych kosztéw finansowych

= wzrostu kosztow operacyjnych zwigzanego z rozwojem dziatalnosci operacyjnej
oraz wptywem ujemnych réznic kursowych w kosztach finansowych (-0,5 min PLN)
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ZMIANY WARTOSCI PORTFELI

Zmiany wartosci portfeli (mln PLN)

FY 2017/2018 EY.20168/2018. 1Q2019/2020
800
166 709,5
700 — 0,2 6,3 8,8 689,2
1604 6233 . 557
T .
500 1 104,4
400 -77,9 -1,1
300
200
100
0
Amortyzacja Zakupy Amortyzacja Zakupy Amortyzacja Zakupy Stan na 2019 06 30
Stan na 2017 03 31 Aktualizacja wartosci Stan na 2018 03 31 Aktualizacja wartosci Stan na 2019 03 31 Aktualizacja wartosci Obijecie kontroli
nad LP XII NSFIZ
Warto$¢ nominalna zakupionych portfeli (mln PLN)
14000
11 661 , - I L.
12000 Spdtka realizuje zakupy portfeli wierzytelnosci
10000 9049 pochodzqcych z réznych sektordw. Najwiekszy udziat majg
8000 7558 w nich portfele pochodzqce z sektoréw
6000 2679 telekomunikacyjnego, szybkich pozyczek oraz z sektora
4000 detalicznego.
2000
0

2015 2016 2017 2018
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Udziat w L.
. . Wartosé
emisji F1 .
TG Wykup nominalna
(min PLN)
A Tak 07.10.2019 39,617
z Nie 16.02.2020 14,520
C1 Tak 29.03.2020 25,949
D1 Tak 26.10.2020 12,096
B1 Nie 08.03.2021 25,763
F1-
amortyzacja 1 Tak 26.04.2021 31,500
PAO1 Nie 18.12.2021 14,294
PAO2 Nie 28.03.2022 30,000
E1l Tak 16.08.2022 6,190
F1-3Y Tak 26.10.2022 52,500
F1-4Y Tak 26.04.2023 126,000

tACZNIE 378,429

Marza
ponad 6M

370
WIBOR 3M
+460

370
350

370

490
350
370
490
490

490

Okres
odsetkowy

6 miesiecy

3 miesigce
6 miesiecy
6 miesiecy

6 miesiecy

6 miesiecy
6 miesiecy
6 miesiecy
6 miesiecy
6 miesiecy

6 miesiecy

Dostepne linie kredytowe

Marza ponad 3M Limit (PLN

Jednostka Emisja Okres WIBOR (p.b.) il
KI'INSFIZ | 18Q2 3L 225 90
KI'TINSFIZ | 16Q1 3L 225 50

tACZNIE [N

Saldo na dzierh 30.06.2019 :|EENE{0RC]

STRUKTURA ZADtUZENIA GRUPY KREDYT INKASO

Plan sptat
W 1Q2019/20 Kredyt Inkaso wyptacit obligatariuszom
150 ponad 78 mIn PLN (70,5 mIn PLN nominatu i 7,8 mIn PLN odsetek)
126,0

125

100

75

52,5
50 39,6 40,4
25,8 31 300
25 12,1 I I 14,3
6,2
0 T T T T T T T I T T . T T
Q1 Q

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q4 2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023

Sytuacja finansowa

Wskazniki 30.06.2018 31.03.2019 30.06.2019
Skorygowany dtug finansowy netto [PLN m] 506 538 522
Kapitat wtasny [PLN m] 259 252 247
EBITDA gotéwkowa 12 miesiecy [PLN m] 125 158 155
Skorygowany dtug finansowy netto / Kapitat wtasny 1,95 2,14 2,12
Skorygowany dtug finansowy netto / EBITDA gotéwkowa 4,05 3,40 3,37
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MOZLIWE ZRODtA PRZYSZLEGO FINANSOWANIA

= Trwajg rozmowy z bankami na temat dodatkowego finansowania

Inne zrodta ® Trwajg rozmowy na temat nowych emisji obligacji, zabezpieczonych i
finansowania niezabezpieczonych

= Analizowane s3 scenariusze pozyskania dtugu z innych zrodet
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IMPULSE ALPHA TRANSFORMATION PROJECT

Nowy zarzqd rozpoczqt proces transformacji majgcy wprowadzi¢ ulepszenia i podniesc¢ efektywnosc¢ w poszczegdlnych obszarach dziatania Kredyt Inkaso.
Projekt jest w drugiej fazie — Spotlight

Spotlight Transformation Project

Kredyt Inkaso

= Zmiana struktury organizacji
= Dzielenie sie wiedzg wewnatrz organizacji

= Koncentracja na kulturze korporacyjnej

Easy to do Business with Kredyt Inkaso Smart Kredyt Inkaso

= Rozwdj nowego modelu wyceny opartego o

= Koncentracja na dostepie online do dtuznikéw SPOTLIGHT dane

= Utatwienie polubownego rozwigzywania spraw . . - .
P 9 A/ P = Koncentracja na poprawie strategii windykagji

= Wspot dtuznikami
spotpraca z ciuznikamt = Poprawienie relacji z dtuznikami

Future Kredyt Inkaso Excellent Kredyt Inkaso
= Nawigzanie wspotpracy z potencjalnymi = Podniesienie mozliwosci IT zgodnie z
wspotinwestorami — potrzebami nowego modelu
= ldentyfikacja okazji inwestycyjnych, ktére = Standaryzacja dziatan zgodnie z uproszczona
moga utatwié proces windykagcji strukturg organizacyjna

—
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Nowe standardy rachunkowosci:
MSSF 9 — rachunkowos¢ zabezpieczen i MSSF 16 - leasing

Wptyw wyceny transakgcji IRS (zabezpieczenie ryzyka zmiennej stopy procentowej) na 30.06.2019 r.

Transakcje zabezpieczajgce powodujg jednoczesne podwyzszenie dtugu netto i obnizenie kapitatu wtasnego o 14,1 min
PLN

Hedging obniza mozliwos¢ zadtuzania o 42,3 min PLN przy obecnej definicji kowenantdw obligacji pozostajgcych do
wykupu (taczny wptyw obnizenia kapitatu wtasnego oraz skorygowania dtugu netto)

Zwiekszenie po 1 kwietnia 2019 r. zobowiagzan leasingowych w bilansie oraz dtugu netto 0 9,7 min PLN

Nowy standard MSSF 16 dla leasingu obowigzuje dla nowego roku finansowego rozpoczetego 1 kwietnia 2019 r.

Zakres MSSF 16 obejmuje wszystkie umowy przekazujgce prawo do wykorzystywania aktywa na okreslony okres czasu.

Na dzien wdrozenia — 1 kwietnia 2019 r. — zobowigzania leasingowe Grupy, a przez to dtug netto, ulegty zwiekszeniu o
kwote 9,7 min PLN.

—
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Prezes Zarzadu
Kredyt Inkaso S.A.
e-mail: maciej.szymanski@kredytinkaso.pl

Tel.: +48 603 118 418

Cztonek Zarzadu
Kredyt Inkaso S.A.

e-mail: bastian.ringhardt@kredytinkaso.pl
Tel.: +48 603 940 905

Wiceprezes Zarzgdu
Kredyt Inkaso S.A.
e-mail: jaroslaw.orlikowski@kredytinkaso.pl

Tel.: +48 602 269 745




