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GLOWNE OSIAGNIECIA 2018/2019

= Woptaty od dtuznikow wyniosty blisko 233 mIn PLN, o 48 mIn PLN (26%) wiecej w poréwnaniu z poprzednim rokiem.
WZROST WPLAT —  wduzej mierze dzieki inwestycjom w nowe portfele wierzytelnosci w minionych latach i ciagtej poprawie procesu odzyskiwania

DLUZNIKOW naleznosci

— W mniejszym stopniu rowniez dzieki inwestycjom w nowe portfele w roku finansowym 2018/19

= Ciggte zwiekszanie efektywnosci operacyjnej jest odzwierciedlone w spadku udziatu kosztow operacyjnych.
WZROST WYDAJNOSCI —  Wskaznik Koszty Operacyjne / Wptaty Dtuznikdw poprawit sie do 39% z 41%.

OPERACYINEJ —  Dodatni wptyw aktualizacji wyceny portfeli o 25 min PLN wynikajacy ze znaczacej poprawy efektywnos$ci operacyjnej oraz stale
ulepszanej strategii windykacyjnej.

= Zawarcie w 2018/19 transakcji IRS majgcych na celu zabezpieczenie sie przed ryzykiem zmiennosci rynkowych stop procentowych

ZABEZPIECZENIE RYZYKA 0 wartosci 600 min PLN
STOPY PROCENTOWEJ — SWAP 1: stopa procentowa 2,41%; SWAP 2: stopa procentowa 2,28%, oba zabezpieczenia wygasaja w lipcu 2022 r.
— SWAP 3: stopa procentowa 1,96%, wygasniecie zabezpieczenia w styczniu 2023 r.

= Wzrost EBITDA gotéwkowej do 158 mIn PLN o 33,5 mIn PLN (27%) w poréwnaniu z poprzednim rokiem finansowym
DLl oSO NEI = \\;r0st EBIT do 20,7 min PLN, czyli 0 12,3 min PLN (181%) w poréwnaniu z 2017/18

WYNIK NETTO = Wzrost zysku netto do 9 min PLN o 2,4 min PLN (36%) w poréwnaniu z poprzednim rokiem finansowym pomimo rozpoznania podatku
odroczonego w wysokosci 7,5 min PLN

GLOWNE OSIAGNIECIA PO ZAKONCZENIU ROKU FINANSOWEGO - Q1 2019/2020

EMISJA OBLIGACII = W kwietniu Kredyt Inkaso uplasowat w ofercie prywatnej czteroletnie obligacje o wartosci nominalnej 201 min PLN

SERII F1 = Pozyskane finansowanie porzgdkuje strukture finansowania na kolejne cztery lata. Jednak do wzrostu skali dziatalnosci bedzie potrzebne
kolejne finansowanie

) = W czerwcu 2019 r. nowy system odzyskiwania wierzytelnosci zostat wdrozony na rynku polskim. Wdrozenie kolejnych projektow jest
Nowy system operacyjny planowane w nadchodzgcych miesigcach

& Projekt “Spotlight” = W kwietniu 2019 r. uruchomiony zostat trzeci etap projektu optymalizacji ,Spotlight”
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PODSTAWOWE DANE FINANSOWE KREDYT INKASO

]
min PLN 2016/17 2017/18 8/19 : Wskazniki zadtuzenia
I
Whptaty dtuznikéw 142,0 185,0 i 2329 |
] }
Amortyzacja pakietéw wierzytelnosci (47,6) (77,9) i (104,4) | 4 32 38 3,4
! |
Przychody netto 117,2 122,6 i 168,2 | 3 - . o
] | ¢ - .
EBITDA gotéwkowa 97,4 124,6 i 158,2 | 21 = -, -
] | 1,7
EBITDA 28,6 45,4 i 778! 2 1,4 B
] C @e» o wam ¢ am
EBIT 25,3 42,4 ! 75,0 i )
]
Zysk brutto 7,5 74 | 20,7 |
]
Zysk netto 5,5 6,6 ! 9,0 i 0
: | 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2023
., . . I : e skorygowany dtug netto / EBITDA gotéwkowa
Rentownos¢ EBITDA gotéwkowej 83% 102% i 94% | e dlfug netto / kapitat wtasny
Rentowno$¢ EBITDA 25% 37% : 16% i == .« eskorygowany dtug netto / EBITDA gotéwkowa - oczekiwana $ciezka
Rentownosé EBIT 23% 35% : 45% ! == . edtug netto / kapitat wtasny - oczekiwana $ciezka
H | s , .
Rentowno<é brutto 6% 6% | 12% | Whpfaty dtuznikéw, EBITDA gotdwkowa i zysk netto (min PLN)
]
Rentownos¢ netto 5% 5% ! 5% E 320 30,0
| |
1 i 232,9
Prognozowane wpfaty (ERC 120/144) 1313 ! 1323 | 240
i | 185,0 20,0
Wartos¢ portfeli wierzytelnosci 537,1 623,3 ! 709,5 |
i |
. . ! 10,0
Kapitat wiasny 271,5 269,1 252,2 | 80
T | 66
Diug netto 376,8 466,55 | 517,9 | —
H I
Dtug netto skorygowany do kowenantéw 376,8 470,8 i 538,4 | 0 0,0
! | 12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakornczone
; i 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2019
, ] |
Skorygowany diug netto / EBITDA gotéwkowa 3,9 38 - 7L : I \\V/ptaty dtuznikéw I EBITDA gotowkowa Zysk netto
Diug netto / Kapitat wiasny 1,4 1,7 i 2.1 |

*Net revenue = Payments from debtors(+)Other revenue(-)Amortization of packages(-)Revaluation
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT —2018/2019 (1/2)

1 ]
I 20182019 | 2017/2018 Réznica
1
: T
' i
i I
H min PLN | min PLN min PLN %
T T
: :
1
Rachunek zyskow i strat ! i
1
| :
1
1 1
1
Wotaty od diuznikéw H 232879 | 185 038 47841 126%
1
Amortyzacja pakietéw i (104 405) : (77 372) (27 033) 135%
Aktualizacja wyceny pakietow 1 24116 : (1661) 25777
1
Pozostate przychody 1 15628 1 16 672 (1044) 94%
Przychody netto : 168 219 : 122 676 45543 137%
1
1 1
1 1
Koszty operacyjne 1 (87 965) : (73 017) (14 948) 120%
1
Amortyzacja : (2142) : (3107) 965 67%
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1 1
| oeosale preyehody/osely operacyl | (3159) | (4117) 958 77%
1
; 1
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) : 74953 : 42435 32518 177%
1 1
1 1
Przychody finansowe : 379 : 706 (327) 54%
Koszty finansowe : (38 540) : (38 040) (500) 101%
Udziat w zysku (met. praw wtasn.) : (16 071) : 2257 (18 328)
1 1
1 1
Zysk brutto H 20721 | 7358 13363 281%
1 1
1 1
Podatek dochodowy : (11 698) : (712) (10 986) 1643%
1 1
1
i T
2Zysk netto ! 9023 | 6646 2377 136%
1
i i
| :

Przychody netto

Przychody netto wzrosty w analizowanym okresie o 45,6 min PLN. Poprawa jest efektem wyzszych
wptat od dtuznikdw bedacych z kolei konsekwencjg duzych inwestycji w portfele w ubiegtych
latach oraz konsekwentnej poprawie efektywnosci dziatann windykacyjnych.

Poprawa jest rowniez widoczna w dodatniej aktualizacji wartosci pakietéw wierzytelnosci o ponad
25 min PLN, jest to rowniez efektem poprawy efektywnosci dziatania.

Amortyzacja i rewaluacja portfela

Zwiekszona amortyzacja portfela jest efektem wyzszych wptat od dtuznikdw (o prawie 48 min
PLN) bedacych konsekwencjg inwestycji w portfele w roku finansowym 2017/18 (160 mlIn PLN)
oraz w pierwszych kwartatach roku finansowego 2018/19 (144 min PLN)

Dodatnie rewaluacja jest spowodowana wiekszymi wptatami od dtuznikdéw z portfeli detalicznych,
pozyczkowych i telekomunikacyjnych. Jest to efekt konsekwentnej poprawy efektywnosci dziatan
windykacyjnych.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wzrosty o0 19% (14 min PLN) co jest efektem:
= procesowania wyzszych wptat od dtuznikow
= wyzszych kosztéw projektdw majacych na celu zwiekszenie efektywnosci Grupy
= kosztow obstugi prawnej zwigzanej z nowym sporem sadowym z BEST

= jednorazowych korekt audytorskich (zwigzane z transakcjami lat ubiegtych) o wartosci
ok. 3 min PLN

= Grupa Kredyt Inkaso poprawia jednak efektywnos¢ operacyjna. Jest to widoczne
w poprawie wskaznika Koszty Operacyjne / Wptaty Dtuznikéw do 37,3% z 39,5%.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT —2018/2019 (2/2)

1 []
I 2018/2019 | 2017/2018 Réznica
i E EBIT, EBITDA Gotéwkowa i Zysk netto
1
| H = Poprawa efektywnosci operacyjnej Grupy, znaczgcy wzrost EBIT do blisko 75 min PLN
! min PLN | min PLN min PLN % (0 32,5 min PLN, 77%) i EBITDA gotéwkowej do 158 min PLN (o 33,5 min PLN, 27%) byty
i i kontynuowane w ostatnim kwartale roku finansowego 2018/19
7 . I
Rachunek zyskow i strat ! H = Zysk netto jest 0 36% wyzszy niz przed rokiem. Jednak poréwnujgc wynik po trzech kwartatach
] i (26 miIn PLN) i wynik na koniec roku (9 min PLN) zysk netto obnizyt sie 0 15 min PLN. Jest to
1 . .
i ! spowodowane gtéwnie przez:
Wptaty od diuznikéw ! 232879 1 185038 47841 126% = podatek odroczony w wysokoséci ok. 8 mIn PLN zwigzany z przeniesieniem z Luxemburga
Amortyzacja pakietéw : (104 405) (77 372) (27 033) 135% . , . .
Aktualizacja wyceny pakietow i 2116 | (1651) 25777 (KI' LUX) do Polski (KISA) prawa do przeptywéw gotdwkowych portfeli podporzadkowanych.
1 - . .. .
Pozostate przychody : 15628 | 16672 (1044) 9a% Dziatanie jest elementem upraszczania struktury Grupy.
Przychody netto H 168219 | 122 676 45543 137% = zmiany podatkowe w zakresie CIT w Polsce (ok. 1 mIn PLN).
1 ]
: H = wyzsze koszty operacyjne w ostatnim kwartale, spowodowane gtéwnie przez koszty prawne
Koszty operacyjne : (87965) I (73017) (14948) 120% sporu z BEST oraz koszty doradcéw zwiazane z projektami optymalizacji efektywnosci Grupy
Amortyzacja 1 (2142) 1 (3107) 965 67% . . . .. . . .
Pozostate przychody/koszty operacyjne | ! = wyzszy udziat straty jednostek stowarzyszonych (czyli ujemnej zmiany aktywow netto
netto ! (3159) ! (4117) 958 7% funduszy Trigon) ktéra wzrosta w ostatnim kwartale do 16 min PLN. Obejmuje to koszt
! H zakupu certyfikatow (12 min PLN) oraz rezerwy (4 min PLN) zwigzane z potencjalnymi
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) : 74953 : 42435 32518 177% przyszfymi Wypfatami gwa rancji.
1 1
1 1
Przychody finansowe : 379 : 706 (327) 54%
Koszty finansowe : (38 540) : (38 040) (500) 101%
Udziat w zysku (met. praw wtasn.) : (16 071) : 2257 (18 328) -
1 ]
1 1
Zysk brutto ! 20721 | 7358 13363 281%
1 ]
1 1
Podatek dochodowy : (11 698) : (712) (10 986) 1643%
= a
1
Zysk netto ! 9023 | 6646 2377 136%
i i
| :
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ZMIANY WARTOSCI PORTFELI

Zmiany wartosci portfeli w ostatnich czterech latach finansowych (mln PLN)

FY 2015/2016 FY 2016/2017 FY 2017/2018 FY 2018/2019
800
166 709,5
700
1604 6233 .
500 4465 328 4426 . = -104,4
400 == = - -77,9 -1,1
-54,7 -2 47,6 213
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Warto$¢ nominalna zakupionych portfeli (min PLN)

14000
12000 L1664 Spotka realizuje zakupy portfeli wierzytelnosci
10000 9049 pochodzqcych z réznych sektorow. Najwiekszy udziat majg
8000 7558 w nich portfele pochodzgce z sektoréw
6000 >679 telekomunikacyjnego, szybkich pozyczek oraz z sektora
4000 detalicznego.
2000 I
0

2015 2016 2017 2018**
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Udziat w L. Marza
. . Wartosé
. emisji F1 . ponad 6M
Seria TG Wykup nominalna
(min PLN)
Y Tak 21.06.2019 30,000 395
A Tak 07.10.2019 39,617 370
WIBOR 3M
z Nie 16.02.2020 14,520 +460
Cc1 Tak 29.03.2020 25,949 370
D1 Tak 26.10.2020 12,096 350
B1 Nie 08.03.2021 25,763 370
F1-
amortyzacja 1 Tak 26.04.2021 31,500 490
PAO1 Nie 18.12.2021 14,294 350
PAO2 Nie 28.03.2022 30,000 370
E1l Tak 16.08.2022 6,190 490
F1-3Y Tak 26.10.2022 52,500 490
F1-4Y Tak 26.04.2023 126,000 490
tACZNIE 408,429

Okres
odsetkowy

6 miesiecy

6 miesiecy

3 miesiace
6 miesiecy
6 miesiecy

6 miesiecy

6 miesiecy
6 miesiecy
6 miesiecy
6 miesiecy
6 miesiecy

6 miesiecy

Dostepne linie kredytowe

Marza ponad 3M Limit (PLN

Jednostka Emisja Okres WIBOR (p.b.) il
KI'INSFIZ | 18Q2 3L 225 90
KI'TINSFIZ | 16Q1 3L 225
tACZNIE :
Saldo na dzieh 31.03.2019 :

STRUKTURA ZADtUZENIA GRUPY

KREDYT INKASO

Plan sptat
W kwietniu 2019 r. Kredyt Inkaso wykupit obligacje serii A1, C1, D1,
150 E1, Y otgcznej wartosci nominalnej 250,5 min PLN
125 W 1Q2019/20 Kredyt Inkaso wyptacit obligatariuszom ponad 78 min 1260
PLN (70,5 mIn PLN nominatu i 7,8 min PLN odsetek).
100
75
52,5
50 39,6 404
30,0 25,8 31,5 30,0
25 12,1 I I 14,3
6,2
0 T T T T I T T T T I T . T T
Ql Q@ Q3 Q Q Q@ Q@ 0o QI Q@ 03 Q4 Q Q@ Q3 Q@ a

2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023

Sytuacja finansowa

Wskazniki 31.03.2018 30.09.2018 31.03.2019
Zadtuzenie finansowe netto [PLN m] 466 539 538
Kapitaty wtasne [PLN m] 269 280 252
EBITDA gotéwkowa 12 miesiecy [PLN m] 124 144 158
Dtug finansowy netto / Kapitat wtasny skonsolidowany 1,73 1,93 2,14
Zadtuzenie finansowe netto / EBITDA gotdwkowa 3,74 3,74 3,40
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Historia emisiji i wykupu obligacji (mln PLN)

HISTORIA EMISJI OBLIGACI

300

250

200

150

M Emisja obligacji

B Wykup obligacji 100

Warto$¢ nominalna obligacji i aktywa na koniec roku kalendarzowego (mln PLN)

1000

800

892,0

600
B Wartos¢ nominalna obligacji

400

B Aktywa

200

Kredyt Inkaso jest
solidnym i stabilnym
partnerem dla
inwestorow
inwestujacych

w obligacje. W catej
historii Grupa
uplasowata 41 serii
papierow dtuznych o
tgcznej wartosci
nominalnej

1022 min PLN.
Wszystkie zapadajgce
serie obligacji zostaty
wykupione

w terminie wraz z
odsetkami.
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MOZLIWE ZRODtA PRZYSZLEGO FINANSOWANIA

- = Trwajg rozmowy z bankami na temat dodatkowego finansowania
Inne zrodta

= Analizowane s3 scenariusze pozyskania dtugu z innych zrodet

finansowania

= Potencjalne finansowanie z nowej emisji obligac;ji
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IMPULSE ALPHA TRANSFORMATION PROJECT

Nowy zarzqd rozpoczqt proces transformacji majgcy wprowadzi¢ ulepszenia i podniesc¢ efektywnosc¢ w poszczegdlnych obszarach dziatania Kredyt Inkaso.
Projekt jest w drugiej fazie — Spotlight

Spotlight Transformation Project

Kredyt Inkaso

= Zmiana struktury organizacji
= Dzielenie sie wiedzg wewnatrz organizacji

= Koncentracja na kulturze korporacyjnej

Easy to do Business with Kredyt Inkaso Smart Kredyt Inkaso

= Rozwdj nowego modelu wyceny opartego o

= Koncentracja na dostepie online do dtuznikéw SPOTLIGHT dane

= Utatwienie polubownego rozwigzywania spraw . . - .
P 9 A/ P = Koncentracja na poprawie strategii windykagji

= Wspot dtuznikami
spotpraca z ciuznikamt = Poprawienie relacji z dtuznikami

Future Kredyt Inkaso Excellent Kredyt Inkaso
= Nawigzanie wspotpracy z potencjalnymi = Podniesienie mozliwosci IT zgodnie z
wspotinwestorami — potrzebami nowego modelu
= ldentyfikacja okazji inwestycyjnych, ktére = Standaryzacja dziatan zgodnie z uproszczona
moga utatwié proces windykagcji strukturg organizacyjna

—
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Nowe standardy rachunkowosci:
MSSF 9 — rachunkowos¢ zabezpieczen i MSSF 16 - leasing

*  Wptyw wyceny transakcji IRS (zabezpieczenie ryzyka zmiennej stopy procentowej) na 31.03.2019 r.

Transakcje zabezpieczajgce powodujg jednoczesne podwyzszenie dtugu netto i obnizenie kapitatu wtasnego o 11,7 min
PLN

Hedging obniza mozliwos¢ zadtuzania o 35,1 min PLN przy obecnej definicji kowenantdw obligacji pozostajgcych do
wykupu (taczny wptyw obnizenia kapitatu wtasnego oraz skorygowania dtugu netto)

* Zwiekszenie po 1 kwietnia 2019 r. zobowigzan leasingowych w bilansie oraz dtugu netto o ok. 10,5 min PLN

Nowy standard MSSF 16 dla leasingu bedzie obowigzywat dla nowego roku finansowego rozpoczetego 1 kwietnia 2019 .

Zakres MSSF 16 obejmuje wszystkie umowy przekazujgce prawo do wykorzystywania aktywa na okreslony okres czasu.
Wstepne szacunki wskazujg, ze zwiekszy to zobowigzania leasingowe Grupy, a przez to dfug netto, o kwote 10,5 min PLN.

—
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Prezes Zarzadu
Kredyt Inkaso S.A.
e-mail: maciej.szymanski@kredytinkaso.pl

Tel.: +48 603 118 418

Cztonek Zarzadu
Kredyt Inkaso S.A.

e-mail: bastian.ringhardt@kredytinkaso.pl
Tel.: +48 603 940 905

Wiceprezes Zarzgdu
Kredyt Inkaso S.A.
e-mail: jaroslaw.orlikowski@kredytinkaso.pl

Tel.: +48 602 269 745




