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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

01/04/2019- 01/04/2018- 01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
(przeksztatcone) (przeksztaicone)
w tys. PLN w tys. EUR

Sprawozdanie z zyskoéw i strat
Przychody netto 26 219 39 349 6 060 9157
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (31917) (21 972) (7 377) (5 114)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 239) 24 303 (10 688) 5 656
Zysk (strata) netto (45 495) 17 667 (10 516) 4112
Zysk na akcje w zt (3,53) 1,37 (0,82) (0,32)
Rozwodniony zysk na akcje w zt (3,53) 1,37 (0,82) (0,32)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,3264 4,2968 4,3264 4,2968
Sprawozdanie z przepfywow
pienieznych
fg(écr!;(i:)pl)jinegjiezne netto z dziatalnosci 7368 (15 050) 1703 (3991)
awgls(tiypz;t:ligzne netto z dziatalnosci 119 276 36 458 27 570 8 485
ﬁ;c;ﬂl;ic);\:\ilz?ieZne netto z dziatalnosci (125 331) (50 543) (28 969) (11 274)
iZirgri]agfw?ve\zIt;Ic; i’:g\rllvu Srodkéw pienieznych 1314 (29 135) 304 (6 781)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,3264 4,2968 4,3264 4,2968

31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa razem 565 653 673 906 124 257 156 675
Zobowigzania razem 472 749 531 687 103 848 123 611
Zobowigzania dtugoterminowe 332179 208 151 72 969 48 393
Zobowigzania krotkoterminowe 140 570 323 536 30 879 75 218
Kapitat wtasny 92 904 142 219 20 409 33 064
Kapitat podstawowy 12 897 12 897 2833 2998
Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy 4,5523 4,3013 4,5523 4,3013

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujgcy sposob:

1. Dla pozycji ze sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zastosowano kurs $redni dla danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow NBP (tabela A)
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2019 roku do 31
marca 2020 roku ta $rednia wynosi 4,3264 PLN/EUR, za$ w okresie od 1 kwietnia 2018 roku do 31 marca 2019

roku 4,2968 PLN/EUR.

2. Dla pozycji z Bilansu zastosowano kurs sredni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest na dzien 31
marca 2020 roku kurs 4,5523 PLN/EUR, za$ na dziern 31 marca 2019 roku kurs 4,3013 PLN/EUR.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW
LUB STRAT ORAZ POZOSTALYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

01/04/2019- 01/04/2018-
Nota 31/03/2020 31/03/2019
(przeksztatcone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto
Przychody odsetkowe od pakietdw wierzytelnosci obliczone przy 4 7155 7557
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
Aktualizacja wyceny (8 303) -
Inne przychody netto 4 27 367 31792
Przychody netto razem 26 219 39 349
Koszty ogélnego zarzadu 5) (23 006) (17 864)
Koszty prowadzonej dziatalnosci 5 (34 088) (41 792)
Pozostate koszty operacyjne 6 (1042) (1 665)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (31 917) (21 972)
Przychody finansowe 7 31722 81 362
—Z:/ réyc/)rrr:yi ct)zvt:#y?ndiitsilzicéd instrumentow wycenianych w 31 406 36 475
Koszty finansowe 7 (46 044) (35 087)
;;v rr:}c;rrrt]yi ;zvt;#y%digtsezlzizd instrumentéw wycenianych w (31 371) (30 756)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 239) 24 303
Podatek dochodowy 8.1 744 (6 636)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (45 495) 17 667
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto (45 495) 17 667
Zysk (strata) na akcje
(w zi/gr na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej: (3,53) 1,37
Zwykty (3,53) 1,37
Rozwodniony (3,53) 1,37
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty (3,53) 1,37
Rozwodniony (3,53) 1,37
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
(przeksztatcone)
Zysk (strata) netto (45 495) 17 667
Inne catkowite dochody podlegajace reklasyfikacji do rachunku
zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigzne
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 28 (7 797) (7 005)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 7 3081 1573
- podatek dochodowy 8.2 896 1032
Inne catkowite dochody podlegajace reklasyfikacji do rachunku (3 820) (4 400)

zyskow i strat po opodatkowaniu

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

(49 315)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Nota 31/03/2020 31/03/2019
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 9 2261 891
Rzeczowe aktywa trwate 10 9123 1384
Nieruchomosci inwestycyjne 11 1596 1558
Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 70 277 70 792
Naleznosci i pozyczki 13 13 956 21 201
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 15 241 224 343 237
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.3 3766 -
Aktywa trwate razem 342 203 439 063
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 14 041 29101
Wierzytelnosci nabyte 16 26 883 41 809
Pozyczki 13 16 195 26 677
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 15 160 784 132 835
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 214 402
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 5333 4019
Aktywa obrotowe razem 223 450 234 843
Aktywa razem 565 653 673 906

PASYWA

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat podstawowy 19.1 12 897 12 897
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 19.2 101 551 101 551
Kapitat z aktualizacji wyceny 19.3 (8 220) (4 400)
Zyski zatrzymane: 19.4 (49 789) 13 373
-Zysk (strata) netto biezgcego okresu (45 495) 17 667
-Zyski (straty) lat poprzednich (4 294) (4 294)
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 36 465 18 798
Kapitat wtasny 92 904 142 219

Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 325 465 203 877
Zobowigzania z tytutu leasingu 26.1 6714 708
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 - 3566
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 332 179 208 151

W
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Nota 31/03/2020 31/03/2019
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25 28 937 17 886
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5692 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 72 354 288 365
Zobowigzania z tytutu leasingu 26.1 2 366 223
Pochodne instrumenty finansowe 28 28 187 11 728
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 23 694 1582
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 2340 3753
Zobowigzania krétkoterminowe razem 140 570 323536
Zobowiagzania razem 472 749 531 687

Pasywa razem 565 653 673 906
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01/04/2019- 01/04/2018-

NEE) 31/03/2020 31/03/2019

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 240) 24 303
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 10 2543 411
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne 9 179 24
Wierzytelnosci nabyte — wygasniecie subpartycypaciji 16 - (44 489)
X\(lji;;gli/(t;l,r;r)ns’ici nabyte — réznica miedzy wptatami a przychodami 0368 3954
Wierzytelnosci nabyte — aktualizacja wyceny 8 303 -
Koszty finansowe 45182 32023
Przychody finansowe (31 463) (33 556)
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych (480) -
Inne korekty (709) 385
Korekty razem 32923 (41 248)
Zmiana stanu naleznosci 15 060 (18 349)
Zmiana stanu zobowigzan 15070 15 089
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (9 445) 5155
Zmiany w kapitale obrotowym 20 685 1895
Zaptacony podatek dochodowy - R
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 368 (15 050)

Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 9 (1 549) (906)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 10 (751) (82)
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety 16 (2 745) 1 274)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (1 558)
Otrzymanie sptaty pozyczek udzielonych 21 252 7373
Pozyczki udzielone (2 000) (33 027)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych (34 600) (27 500)
Woplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych/sptaty obligaciji 91 739 73100
Otrzymane odsetki 47 930 20 332
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 119 276 36 458

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy na instrumentach zabezpieczajgcych IRS 27 3170

Whplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 285 224 81 000

W
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Nota 01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (379 519) (105 190)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (316) (134)
Odsetki zaptacone (30 747) (29 389)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (125 331) (50 543)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 1314 (29 135)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 4019 33 154

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 5E333 4019
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat ze
Kapitat _s_przeda_zy Kapitat z Zyski Kapitat zapasowy
podstawowy Le]lzayes] aktualizacji wyceny zatrzymane utworzony z zysku R
ich wartosci
nominalnej
Stan na 1 kwietnia 2019 roku 12 897 101 551 (4 400) 13 373 18 798 142 219
Zmiany w kapitale wtasnym
Zysk netto za okres - - - (45 495) - (45 495)
Efektywna cze$¢ wyceny instrumentu ) ) (4 716) ) ) (4 716)
zabezpieczajgcego IRS
Obcigzenie podatkiem dochodowym - - 896 - - 896
Razem catkowite dochody - - (3820) (45 495) - (49 315)
Podziat wyniku - - - (17 667) 17 667 -

Stan na 31 marca 2020 roku 12 897 101 551 (8 220) (49 789) 36 465 92 904
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Kapitat ze
Kapitat _s.przeda.zy Kapitat z Zyski Kapitat zapasowy
podstawowy Le]lzayes] aktualizacji wyceny zatrzymane utworzony z zysku REVAET
ich wartosci
nominalnej
Stan na 1 kwietnia 2018 roku 12 897 101 551 (7 584) 22088 128 953
Zmiany w kapitale wtasnym
Zysk netto za okres - - 17 667 17 667
Efektywna cze$¢ wyceny instrumentu ) ) (5 432) ) (5 432)
zabezpieczajgcego IRS
Obcigzenie podatkiem dochodowym - - 1032 - - 1032
Razem catkowite dochody - - (4 400) 17 667 - 13 267
Podziat wyniku - - 3290 (3 290)

Stan na 31 marca 2019 roku 12 897 101551 (4 400) 13373 18 798 142 219
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogolne

1.1. Informacje o jednostce

Nazwa Spétki: Kredyt Inkaso Spotka Akeyjna (,Spotka”, ,Emitent”)
Siedziba Spotki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego
Data rejestraciji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64-99-Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, sktad organow
zarzgdczych i nadzorujgcych Spotki byt nastepujgcy:

Pan Maciej Jerzy Szymanski Prezes Zarzgdu
Pani Barbara Anna Rudziks Wiceprezes Zarzadu
Pan Tomasz Andrzej Kuciel Cztonek Zarzadu

Zmiany jakie miaty miejsce w okresie od 1 kwietnia 2019 do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
w sktadzie Zarzgdu wymieniono ponizej:

Pan Bastian Ringhardt ztozyt rezygnacje z petnia funkcji Cztonka Zarzadu w dniu 25 marca
2020

Pani Barbara Anna Rudziks powotana na stanowisko Wiceprezes Zarzadu w dniu 3 wrzesnia
2020

Pan Tomasz Andrzej Kuciel powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu w dniu 6 kwietnia 2020

Pan Jarostaw Jerzy Orlikowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w dniu

5 czerwca 2020
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Rada Nadzorcza:

Pan Bogdan Dzudzewicz Przewodniczacy
Pan Marcin Okonski Wiceprzewodniczacy
Pan Daniel Dgbrowski Czionek

Pan Karol Szymanski Czionek

Pan Karol Sowa Cztonek

1.3. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2020 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujgca:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot llo$¢ akcji kapitatu Liczba gtoséw praw gloséw
WPEF VI Holding V B.V. (*) 7 929 983 61,48% 7 929 983 61,48%
BEST S.A. 4274 228 33,14% 4274 228 33,14%
Pozostali akcjonariusze 693 153 5,38% 693 153 5,38%
Razem 12 897 364 100,00% 12 897 364 100,00%

1.4. Rok obrotowy
Czas trwania dziatalnosci jednostki nie jest ograniczony.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok rozpoczynajacy sie 1 kwietnia i konczacy sie 31 marca roku nastepnego.

1.5. Przedmiot dziatalnosci
Podstawowa dziatalnos¢ jednostki obejmuje:

a) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszoéw emerytalnych — w PKD 64-99-Z

b) pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych — w PKD 66-19-Z

c) dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) — w PKD 82-20-Z

d) dziatalno$¢ zwigzana z zarzagdzaniem funduszami — w PKD 66-30-Z-;

e) dziatalno$é rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD 69-20-Z
f)  dziatalnos¢ holdingdw finansowych — w PKD 64-20-Z

g) dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytgczeniem holdingdéw finansowych —w PKD 70-
10-Z- f) dziatalnos$¢ holdingéw finansowych — w PKD 64-20-Z

h) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania — w PKD 70-22-Z




Kredyt Inkaso S.A.
STR. 16 Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2020 r. (w tys. PLN)

1.6. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze we wskazanych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2. Podstawa sporzgdzenia
oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Kredyt Inkaso S.A. obejmuje okres 12 miesiecy zakonczonych
31 marca 2020 roku oraz zawiera:

= dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy = dane poréwnawcze na dzien 31 marca
zakonczony 31 marca 2019 roku dla 2019 roku dla sprawozdania z sytuacji
sprawozdania z zyskéw lub strat oraz finansowej.

pozostatych catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz ich interpretacjami (,MSSF”), ktére zostaly
wigczone do prawa Unii Europejskiej w formie rozporzgdzehn Komisji Europejskiej (,UE”), jak rowniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Natomiast w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami i interpretacjami jest ono zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (t. jedn. Dz. U. z 2019r., nr 351 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa o rachunkowosci”) i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych
przez UE standardéw oraz zwigzanych z nimi interpretacji za wyjgtkiem wymienionych ponizej standardéw i
interpretaciji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez UE bgdz zostaty zatwierdzone przez UE, ale weszty lub wejdg w
zycie dopiero po dniu bilansowym. Spotka nie skorzystata w okresie objetym sprawozdaniem z mozliwosci
wczesniejszego zastosowania standardow i interpretaciji, ktore zostaty zatwierdzone przez UE, ale weszly lub wejdg
w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spotke Kredyt Inkaso S.A.

2.1.1. Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym jednostki za rok
2019/2020

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Spétki w roku 2019/2020:

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

= MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),
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*  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

= Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
- Dlugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

= Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje poza nowo wprowadzonym
MSSF 16 nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki. Opis wptywu zastosowania MSSF 16
pokazany jest w nocie 2.1.3 ponizej.

2.1.2. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez
RMSR, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany do
istniejacych standardéw oraz nowa interpretacja zostaly wydane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — brak mozliwosci odliczania od kosztu wytworzenia
rzeczowych aktywow trwatych kwot otrzymanych ze sprzedazy skfadnikdw wytworzonych w trakcie
przygotowywania aktywa do zamierzonego uzytkowania.

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe
oraz dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania  warunkowe i aktywa warunkowe” — coroczne poprawki (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 4 ,Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9” — ujednolicenie
terminu miedzy datg wygasniecia tymczasowego wylgczenia a datg wejscia w zycie MSSSF 17, ktory
zastepuje MSSF 4.

. Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — ulgi w opfatach leasingowych zwigzane z COVID-19 (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie.

= Zmiany do MSR 37 ,Umowy rodzgce obcigzenia — Koszty wykonania umowy” — sposéb ustalenia czy umowa
jest umowg rodzgcg obcigzenia.

. Zmiany do Zatozehn koncepcyjnych MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow” - Definicja materialnosci (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Reforma wskaznika referencyjnego stop
procentowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 lub
po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).
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Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
zmian do istniejgcych standardéw. Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany
do istniejacych standardéw oraz interpretacje nie miatyby istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

2.1.3. Wptyw standardu MSSF 16 na sprawozdania finansowe

Od 1 kwietnia 2019 jednostka przyjeta do stosowania MSSF 16, ,Leasing”, ktory zastepuje dotychczasowy MSR 17,
,Leasing”. Zgodnie z nowymi regulacjami leasingobiorca rozpoznaje skiadnik aktywoéw reprezentujgcy prawo
do uzytkowania okreslonego aktywa oraz zobowigzanie leasingowe odpowiadajgce jego obowigzkowi uiszczania
optat leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu
i amortyzacje aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Z dwoch, wskazanych w MSSF 16, mozliwosci zastosowania standardu po raz pierwszy, Spotka wybrata
zmodyfikowane podejscie retrospektywne (brak koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych), skutkujgce
rozpoznaniem skumulowanego efektu poczatkowego zastosowania MSSF 16 jako korekty bilansu otwarcia na dzien
poczagtkowego zastosowania standardu. Przy wyborze tego podejscia, Spotka nie ma obowigzku dokonania
przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Wdrozenie MSSF 16 spowodowato spadek kosztow najmu, wzrost kosztow amortyzacji i kosztow finansowych,
co wptyneto na wzrost wskaznika EBITDA. Zastosowanie nowych regulacji spowodowato zwiekszenie aktywow
i zobowigzan (w zwigzku z rozpoznaniem sktadnika aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu) oraz wzrost wskaznika
zadtuzenia.

Wptyw nowych regulacji na bilans i rachunek wynikéw wg stanu na dzien 31 marca 2019 prezentuje ponizsza tabela:

31/03/2019 wplyw 01/04/2019
(przed zmiana) MSSF 16 (po zmianie)

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 891 - 891
Rzeczowe aktywa trwate 1384 6 468 7 852
Nieruchomosci inwestycyjne 1558 - 1558
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 70 792 - 70 792
Naleznosci i pozyczki 21201 - 21201
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 343 237 - 343 237
Aktywa trwale razem 439 063 6 468 445 531

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29101 - 29 101
Wierzytelnosci nabyte 41 809 - 41 809
Pozyczki 26 677 - 26 677
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 132 835 - 132 835
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 402 - 402
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4019 = 4019
Aktywa obrotowe razem 234 843 - 234 843

Aktywa razem 673 906 6 468 680 374
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31/03/2019 wplyw 01/04/2019
(przed zmiana) MSSF 16  (po zmianie)

PASYWA

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 12 897 - 12 897

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 - 101 551
Kapitat z aktualizacji wyceny (4 400) - (4 400)
Zyski zatrzymane: 13 373 - 13 373

- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominuiacej 17 667 - 17 667
- zyski (straty) lat poprzednich (4 294) - (4 294)
- Kapitat zapasowy utworzony z zysku 18 798 - 18 798
Kapitat wtasny razem 142 219 - 142 219
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 203 877 - 203 877
Leasing finansowy 708 5274 5982
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 566 - 3 566
Zobowigzania dtugoterminowe razem 208 151 5274 213 425
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 17 886 - 17 886
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 288 365 - 288 365
Leasing finansowy 223 1194 1417
Pochodne instrumenty finansowe 11 728 - 11 728
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1582 - 1582
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3753 - 3753
Zobowigzania krotkoterminowe razem 323 536 1194 324 731
Zobowigzania razem 531 687 6 468 538 156

673 906 6 468 680 375
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2.2. Zmiany zasad prezentacji danych finansowych

W okresie zakonczonym 31 marca 2020 Spotka zmienita zasady prezentacji pozostatych przychoddw operacyjnych.
Od biezgcego roku obrotowego przychody te beda prezentowane w linii przychodéw operacyjnych jako ustugi
pozostate.

Wptyw zmiany wynikajgcej z doprowadzenia danych poréwnywalno$ci przedstawia ponizsze zestawienie:

01/04/2018- zmiana 01/04/2018-
31/03/2019 31/03/2019
(przed (przeksztatcone)

przeksztalceniem)

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody netto
Przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci

obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej 7 557 7 557
stopy procentowej

Inne przychody netto 31655 137 31792
Przychody netto razem 39212 137 39 349
Koszty ogolnego zarzgdu (41 792) (41 792)
Koszty prowadzonej dziatalnosci (17 864) (17 864)
Pozostate przychody operacyjne 137 (137) -
Pozostate koszty operacyjne (1 665) (1 665)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (21 972) - (21 972)

2.3. Zmiany istotnych elementow polityki rachunkowosci

W biezgcym okresie jednostka zmienita polityke rachunkowosci w zakresie objetym MSSF 16, co zostato opisane w
nocie 2.1.3. Wptyw standardu MSSF 16 na sprawozdania finansowe.

3. Stosowane zasady
rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzien zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
jednostki.

3.2. Podstawa sporzadzenia

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Pozostate sktadniki aktywow
i zobowigzan finansowych wykazywane sg wg wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.




Kredyt Inkaso S.A.
STR. 21 Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2020 r. (w tys. PLN)

3.3. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji wedtug $redniego kursu NBP.

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu zamknigcia (kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego - NBP z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia transakciji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane
sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

3.4. Segmenty operacyjne

Spotka dziata w jednym podstawowym segmencie obejmujacym zarzgdzanie pakietami wierzytelnosci na rynku
krajowym. Segment ten stanowi podstawowa dziatalnos$¢ Spotki, zas pozostatej dziatalnosci nie mozna traktowac jak
segmenty, poniewaz nie sg spetnione ponizsze kryteria:

1) nie mozna wyodrebnia¢ jako czesci skladowej innej dziatalnosci, z ktérej pochodzityby przychody i ktéra
generowataby koszty, poniewaz cata dziatalnos¢ Spoiki jest Scisle zwigzana z obrotem wierzytelno$ciami,

2) nie mozna stwierdzi¢, ze jakakolwiek pozostata dziatalnos¢ mogtaby by¢ regularnie przegladana przez organ
odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spétce oraz wykorzystujgcych te wyniki przy decydowaniu o alokacji
zasobdéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalno$ci segmentu,

3) nie istnieje dziatalno$¢ Spditki nie zwigzana z obrotem wierzytelnosciami, dla ktérej sg dostepne oddzielne
informacje finansowe,

4)  wszystkie przychody realizowane sa na terenie Polski,

5) pozostate przychody =z tytutu sprzedazy ustug dotyczg gtdéwnie przychoddéw uzyskiwanych w zwigzku
z realizacjg umdéw w ramach grupy kapitatowe;.

3.5. Wartosci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne zostaty uznane sktadniki aktywdw, ktére wynikaja z tytutdw umownych lub innych tytutow
prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne.

Poczatkowej wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia wynikajgcej
z oddzielnej transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wyceny sktadnikdw wartosci niematerialnych dokonano w cenie
nabycia po pomniejszeniu o umorzenie; czynnikiem pomniejszajgcym wycene z zasady jest ponadto tgczna kwota
odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Czynnik ten nie wystgpit w okresie sprawozdawczym.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych z oznaczonym okresem uzytkowania zostaty zweryfikowane
na koniec okresu sprawozdawczego. Zweryfikowany okres uzytkowania wartosci niematerialnych nie roznit sie
od poprzednich szacunkéw. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowag
przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajow wartosci niematerialnych i prawnych,
wykorzystywanych w prezentowanych okresach, wynosi:

dla oprogramowania systemowego: dla oprogramowania produkcyjnego:
30%, 33% lub 50% 30% lub 50%

Stawki amortyzacyjne zastosowane do wartosci niematerialnych i prawnych w poprzednich okresach nie réznig sie
od tych, ktére zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym. Z tego wzgledu wartosci netto wartosci
niematerialnych i prawnych wedtug zasad dotychczasowych i wedtug zasad aktualnie obowigzujgcych sg takie same.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity przestanki utraty wartosci innych sktadnikéw wartosci
niematerialnych.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje on zbyty lub gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci z jego uzytkowania lub zbycia.
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3.6. Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie $rodki trwate: Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczono:
= ktére sg utrzymywane przez Spotke = ulepszenia w obcych $rodkach trwatych
w celu wykorzystywania ich w dziatalnosci, (budynkach),
= ktére majg by¢ wykorzystywane przez = maszyny, urzadzenia,

czas diuzszy niz jeden okres,
= inne $rodki trwate,

= w stosunku do ktérych istnieje
prawdopodobiehstwo, iz przyniosg
w przysztosci korzysci ekonomiczne,

=  S$rodki trwate w budowie.

= ktérych wartos¢ mozna oceni¢ w sposob
wiarygodny.

Na dzieh poczagtkowego ujecia $rodki trwate zostaty wycenione w cenie nabycia.

Po poczatkowym ujeciu, wyceny rzeczowych aktywéw trwatych dokonano w cenie nabycia po pomniejszeniu
0 umorzenie; czynnikiem pomniejszajacym wycene z zasady jest ponadto tgczna kwota odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci.

W uzytkowanych przez Spétke $rodkach trwatych nie wyrézniono istotnych czesci skladowych $srodkéw trwatych
(komponentoéw), ktérych okres uzytkowania réznitby sie od okresu uzytkowania catego srodka trwatego.

W prezentowanych okresach stosowano metode Iliniowg amortyzacji srodkéw trwatych, wynikajgcg
z oczekiwanego zuzycia srodka trwatego.

Podstawg naliczania odpisow amortyzacyjnych srodkéw trwatych w okresie zastosowania MSSF jest wartos¢
poczatkowa pomniejszona o wartos¢ koncowg. Stawki amortyzacyjne zastosowane do $rodkéw trwatych
w poprzednich okresach nie réznig sie od tych, ktére zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym.
Amortyzacji dokonywano z uzyciem stawek wynikajgcych z przewidywanych okresow uzytkowania, ktore dla juz
posiadanych srodkow wynosza:

= Inwestycje w obce srodki trwate (budynki) - 10%

=  Komputery (stacje robocze), notebook’i, serwery, komputerowe urzgdzenia specjalistyczne - 30%
=  Kopiarki i drukarki wysokonaktadowe - 30%

= Systemy telekomunikacyjne, meble, srodki transportu - 20%

=  Spegcjalistyczne urzgdzenia biurowe(np. kopertownice, niszczarki wysokonaktadowe) - 14%

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, zas konczy sie dla Srodkéw usunietych
z ewidencji bilansowej.

3.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczgtkowo wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakciji.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce
ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w rachunku wynikow.

3.8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w kwocie przewidzianej w przyszitosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Przy wycenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego
19%, ktora wedtug najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym pozycja aktywow zostanie zrealizowana.
Od strat podatkowych tworzone sg aktywa na podatek odroczony
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3.9. Aktywa finansowe

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spotka staje sie strong
umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje
sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajace
z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaly zrealizowane, wygasty
lub Spoétka sig ich zrzekia.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spotka wycenia w wiekszos$ci przypadkow w wartosci godziwe;j,
czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywdéw i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sg wediug zasad przedstawionych ponizej.

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce, do nastepujgcych kategorii:

i. aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
ii. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
iii. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
iv.  instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spotka dokonata wyboru opcji wyceny instrumentéw kapitatowych w odniesieniu do pozostatych aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

i. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Kategoria aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie obejmuje:
=  WierzytelnosSci nabyte
=  Pozyczki
=  Pozostate aktywa finansowe

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Wierzytelnosci nabyte

Nabyte pakiety wierzytelnosci sg to masowe pakiety przeterminowanych zobowigzan (np. z tytutu kredytow
konsumenckich, optat za media itp.) nabywane przez Spétke w ramach umow cesji wierzytelnosci za cene znaczgco
nizszg od warto$ci nominalnej tych zobowigzan (zakupione lub utworzone sktadniki aktywéw finansowych dotkniete
utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, ang. POCI - Purchased or originated credit impaired assets).

Model biznesowy Spoétki w odniesieniu do nabywanych portfeli wierzytelnosci polega na dtugoterminowym
utrzymywaniu i obstudze portfeli celem realizacji zaplanowanych przeptywow generowanych przez zarzgdzane
portfele.

Wszystkie nabywane pakiety wierzytelno$ci Spotka klasyfikuje do kategorii instrumentéw wycenianych metodg
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja ta odzwierciedla strategie zarzadzania nabytymi pakietami, ktéra skupia sie
na utrzymywaniu sktfadnika aktywéw w celu maksymalizacji wartosci wptat wynikajgcych z umowy.
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Pakiety wierzytelno$ci sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Poczatkowe ujecie w ksiegach nastepuje w dacie zakupu, w cenie nabycia, to jest warto$ci godziwej
uiszczonej zaptaty, powigkszonej o istotne koszty transakcyjne.

Na podstawie pierwotnej prognozy oczekiwanych wplywdw pienieznych, uwzgledniajgcej warto$¢ poczatkowa (cene
nabycia powiekszong o koszty transakcyjne), wyznaczana jest efektywna stopa procentowa réwna wewnetrznej
stopie zwrotu zawierajgcej element uwzgledniajgcy ryzyko kredytowe stosowana do dyskontowania szacowanych
wptywow pienieznych, ktéra pozostaje niezmienna przez caly okres utrzymywania portfela.

Przychody odsetkowe naliczane sg od wartosci portfela ustalonego na podstawie modelu zamortyzowanego kosztu
zgodnie z wytycznymi MSSF 9 dla zakupionych sktadnikéw aktywow finansowych dotknietych utratg wartosci
ze wzgledu na ryzyko kredytowe, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zawierajgcej element
uwzgledniajgcy ryzyko kredytowe, o ktdrej mowa powyzej, i uyymowane sg w biezgcym okresie w wyniku finansowym.
Przychdd z tytutu odsetek w catosci rozpoznawany jest jako zwiekszenie wartosci portfela. Rzeczywiste wpfaty
otrzymywane w okresie w wyniku windykacji, w cato$ci rozpoznawane sg jako zmniejszenie warto$ci portfela.

Szacowane przeptywy pieniezne ustalane sg przede wszystkim w oparciu o:
= zakfadang skutecznos¢ stosowanych narzedzi windykacyjnych,
= dotychczasowg historie spfat,
= warunki makroekonomiczne.

Wartos¢ sktadnika aktywdw na dany dzien bilansowy jest réwna jego warto$ci poczatkowej (cena nabycia
powiekszona o koszty transakcyjne) powiekszonej o przychody odsetkowe oraz pomniejszonej o rzeczywiste wptywy
oraz dodatkowo zmodyfikowanej o aktualizacje (zmiane) szacunkéw dotyczacych przyszlych przeptywow
pienieznych. W efekcie warto$¢ sktadnika aktywow na dzien bilansowy jest réwna zdyskontowanej wartosci
oczekiwanych wptywow pienieznych.

Szacowane przeplywy z pakietdw wierzytelnosci obejmujg czes$¢ kapitalowg pakietdbw oraz odsetki ustalone
,W oparciu o stope dyskontowg. Otrzymana czes¢ kapitatowa ujmowana jest jako zmniejszenie wartosci ksiegowej
pakietow natomiast cze$¢ odsetkowa ujmowana jest jako przychéd biezgcego okresu

Ponadto, w przychodach biezacego okresu ujmowane sg zmiany wartosci portfela wynikajgce ze zmian szacunkow
co do termindéw i kwot dotyczacych oczekiwanych przysztych wptywoéw pienieznych dla danego portfela.

Nabywanie pakietéw wierzytelnosci przez Grupe wigze sie z ryzykiem kredytowym, ktore zostato opisane szerzej
w nocie 27.1 Ryzyko kredytowe.

Pozyczki, Pozostate aktywa finansowe

Spdtka ujmuje skfadnik aktywow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie strong
umowy tego instrumentu.

Spotka decyduje o klasyfikacji aktywa finansowego w momencie jego poczatkowego ujecia.

W odniesieniu do pozyczek i pozostatych aktywéw finansowych, sktadnik aktywéw finansowych w momencie
poczatkowego ujecia wycenia sie wedtug wartosci godziwej, powiekszonej lub pomniejszonej, o koszty transakgiji,
ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywoéw finansowych. W okresach
pbézniejszych takie pozostate aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane sg jako
przychody lub koszty finansowe za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych wartosé.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Z uwagi na nieznaczace efekty dyskonta naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopieh prawdopodobiefstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpiséw aktualizujgcych ich wartosci na koniec okresu sprawozdawczego.

S3 to przede wszystkim naleznosci wynikajgce z prowadzonej przez spotke dziatalnosci obrotu i zarzgdzania
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.
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ii. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Zysk lub strate na sktadniku aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, z wyjatkiem zysku lub straty z tytutu utraty warto$ci oraz zyskow lub strat
z tytutu réznic kursowych, do momentu zaprzestania ujmowania skftadnika aktywéw finansowych lub jego
przeklasyfikowania. Jesli zaprzestano ujmowania sktadnika aktywow finansowych, skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitat wkasny do wyniku
finansowego w formie korekty wynikajgcej z przeklasyfikowania. Odsetki obliczone w oparciu o metode efektywnej
stopy procentowej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione
sg oba ponizsze warunki:

a) skiadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywow pienigznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow
finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody do kategorii sktadnikéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
sktadnik ten zostaje przeklasyfikowany w jego wartosci godziwej na dzien przeklasyfikowania. Skumulowane zyski
lub straty ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach zostajg jednak usuniete z pozycji kapitatu wtasnego
i skorygowane w oparciu o warto$¢ godziwg sktadnika aktywow finansowych na dzien przeklasyfikowania. W zwigzku
z tym sktadnik aktywow finansowych wycenia sig¢ na dzien przeklasyfikowania tak, jak gdyby zawsze byt wyceniany
w zamortyzowanym koszcie. Korekta ta dotyczy innych catkowitych dochodéw, lecz nie wptywa na wynik finansowy
i w zwigzku z tym nie stanowi korekty wynikajgcej z przeklasyfikowania. Efektywnej stopy procentowej i wyceny
oczekiwanych strat kredytowych nie koryguje sie w wyniku przeklasyfikowania.

Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikow wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody do kategorii sktadnikéw wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sktadnik ten nadal wycenia sie w wartosci godziwej. Skumulowane zyski lub straty ujete poprzednio
w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego
w formie korekty wynikajgcej z przeklasyfikowania na dzien przeklasyfikowania.

Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy do kategorii skltadnikow wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, sktadnik ten nadal wycenia sie w wartosci godziwe;j.

iii. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie sktadnik aktywéw ktory
nie zostat zakwalifikowany jako wyceniany w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody, o ile zostat wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia i jesli w ten sposéb eliminuje lub
Znaczaco zmniejsza sie niespojnos¢ wyceny lub ujecia, jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny
aktywow lub zobowigzan bgdz ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat wedtug réznych zasad.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat/ sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw jako przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany
netto wartosci godziwej). Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczaco obniza niespéjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa
sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.
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3.10. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostki zalezne sg wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartos$ci.

3.11. Naleznosci krotkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku
dochodowego, naleznosci z zasgdzonych kosztow procesu oraz naleznosci pozostate.

Z uwagi na nieznaczgce efekty dyskonta naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpiséw aktualizujgcych ich wartosci na koniec okresu sprawozdawczego.

Sa to przede wszystkim naleznosci wynikajace z prowadzonej przez Spétke dziatalnosci obrotu i zarzgdzania
wierzytelno$ciami.

Wartos¢ ksiegowa naleznosci odpowiada ich wartosci godziwe;j.

3.12. Srodki pieniezne

Na $rodki pieniezne sktadajg sie Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne $rodki pieniezne, czyli depozyty
bankowe o pierwotnym terminie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Srodki te zostaty wycenione
w wartosci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagalnej. Warto$¢ ksiegowa tych aktywow
odpowiada ich wartosci godziwe;j.

3.13. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow,
tj. poniesione wydatki dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych.

3.14. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spotki jest wykazany w wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem Spotki i wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego.

3.15. Koszty emisji akcji i akcje wlasne

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatu z emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej.

Jezeli Kredyt Inkaso S.A. lub jej spétki zalezne dokonajg zakupu instrumentéw kapitatowych Spéftki, to kwota
zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wlasny przypisany
akcjonariuszom Spdtki i jest prezentowana oddzielnie w bilansie jako ,Akcje wlasne”, do momentu gdy akcje
sg umorzone lub ponownie wyemitowane.

Akcje wtasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakcji.

3.16. Kapitat zapasowy utworzony z zysku

Kapitat zapasowy tworzony jest z zyskéw zatrzymanych.
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3.17. Kapitat za sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;

Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki warto$ci sprzedazy wyemitowanych akcji ponad ich warto§¢ nominalng
pomniejszonej o koszty emis;ji.

3.18. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny jest tworzony w zwigzku z wyceng aktywow finansowych do wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, odnoszone sg tu zaréwno przeszacowania zwigkszajgce jak i zmniejszajgce wartosé
godziwg. W pozyciji tej ujmowane sg réwniez zyski lub straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w wyniku
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen (czes¢ skuteczna).

Na moment wytgczenia sktadnika aktywow finansowych z bilansu skumulowane zyski lub straty netto ujete na kapitale
z aktualizacji wyceny odnosi sie na wynik finansowy danego okresu.

3.19. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w kwocie, ktéra w przysztodci spowoduje zwiekszenie
zobowigzania do zapfaty z tytutu podatku dochodowego, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych
pomiedzy bilansowg wartoscig aktywow i pasywow a ich warto$cig podatkows.

Przy wycenie rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego
19%, ktéra wedtug naszej najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym rezerwa zostanie rozwigzana.

3.20. Rezerwa i zobowigzania na swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania
i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:

=  krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz skfadek
na ubezpieczenia spoteczne,

= rezerwy na niewykorzystane urlopy

= inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze, do ktérych Spoétka zalicza odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wartos$¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy na odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spoétki majg prawo do odpraw emerytalnych, ktére sg wyptacane
jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana z zastosowaniem metod
aktuarialnych.
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3.21. Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy sg tworzone gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek, wynikajgcy ze zdarzen przesztych oraz
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych
i mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania tego zobowigzania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéow finansowych
w zaleznosci od okoliczno$ci, z ktérymi wigze sie przyszte zobowigzanie.

3.22. Zobowigzania finansowe

Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spoétka staje
sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dziehn zawarcia transakcji.

Spotka wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto,
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia zobowigzania finansowe Spoétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaplaty w przypadku skladnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.
Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdéw i zobowigzan finansowych,
poza kategorig aktywow i zobowigzarn wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sg wediug zasad przedstawionych ponizej.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
lub wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji oraz kredyty sg wyceniane na moment poczgtkowego ujecia w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej (w skorygowanej cenie nabycia) i dzielone wg terminu generowanego
przeptywu na cze$¢ krotko i dlugoterminowa.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu
na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;.

3.23. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne sg dokonywane na dzien sprawozdawczy, jesli istnieje taka
koniecznos¢, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
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3.24. Przychody

Na przychody netto sktadajg sie:

= przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej,

=  przychody z aktualizacji wyceny pakietow wierzytelnosci,

= przychody z tytulu zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami ujmowane w dacie i kwocie
ich wymagalnosci, pomniejszone o odpowiadajgce im inne koszty,

= inne przychody ujmowane w dacie i kwocie ich wymagalnosci. Inne przychody to m.in. wynik z transakc;ji
na nieruchomosciach inwestycyjnych.

3.25. Koszty ogolnego zarzadu

Do kosztéw ogolnego zarzadu zalicza sie wszelkie pozostate koszty ponoszone przez Spoétke, ktére nie zostaty
zaliczone do kosztu wiasnego przychoddéw i pozostatych kosztow dziatalnosci podstawowej, a zostaty poniesione
takze w zwigzku z dziatalnoscig operacyjng Spotki.

3.26. Koszty prowadzonej dziatalnosci

Do kosztéw prowadzonej dziatalnosci zalicza sie koszty utrzymania contact center i inne koszty zwigzane
z zarzadzaniem wierzytelno$ciami na zlecenie, nie ujete w koszcie wtasnym uzyskanego przychodu.

3.27. Przychody finansowe

Na przychody finansowe sktadajg sie przede wszystkim odsetki z tytutu obligacji i pozyczek.

3.28. Koszty finansowe

Na koszty finansowe sktadajg sie przede wszystkim odsetki od obligacji dtuznych, odsetki od kredytéw, odsetki
od zobowigzan z tytutu leasingu oraz ujemne réznice kursowe.

3.29. Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry nie zostat
ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem w zwigzku
z czasowym przesunieciem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychoddéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku.

Podatek odroczony zostat wyliczony w oparciu o metode bilansowg jako podatek podlegajgcy zwrotowi lub zaptacie
w przysziosci, w oparciu o wystepujgce réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi a podatkowymi aktywéw
i pasywow.
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3.30. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych Spétka sporzadza metodg posrednia.

3.31. Profesjonalny osad

Zarzad Spdtki zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny
poszczegolnych skladnikdbw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opierajg
sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé
od przyjetych wartosci szacunkowych.

Przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki kieruje sie osgdem przy
dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.

Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwatych

Zarzad Spdiki dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywéw trwatych, podlegajacych
amortyzacji oraz ich ewentualnej utraty wartosci na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Zarzad
ocenit, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany
okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci oraz nie nastgpita ich trwata utrata
wartosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysziosci mogg rozni¢
sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach Spoéiki zatwierdzonych przez Zarzad i Rade Nadzorcza. Jezeli prognozowane
wyniki finansowe wskazujg, ze Spotka osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane
sg w petnej wysokosci.

Wycena portfeli wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowe;j
skorygowanej o ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI).

Wycena kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest przez Spoétke metodg estymaciji, jako wartosé biezaca
oczekiwanych wptywow pienieznych generowanych przez portfel wierzytelnosci, zdyskontowanych wewnetrzng
stopg zwrotu (IRR). Spétka dokonuje estymac;ji planowanych odzyskéw w oparciu o dane historyczne o przeptywach
pienieznych generowanych przez pakiety wierzytelnosci. Dla pakietow detalicznych i telekomowych szacunki
obejmujg wptaty otrzymane od diuznikéw na rachunki bankowe Spéiki, w przypadku portfeli zabezpieczonych
uwzgledniane sg ponadto przejecia oraz sprzedaze przejetych nieruchomosci i innych zabezpieczen. W oparciu
o dane historyczne budowane sg odrebne krzywe sptacalnoéci dla danego typu wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktérych znajdujg sie homogeniczne wierzytelnosci pod wzgledem
mozliwych do podjecie dziatan i zatozen biznesowych. Nastepnie przy uzyciu modelu wyliczana jest sptacalnos¢ dla
catego pakietu. Krzywa planowanych kosztéw windykacyjnych jest powigzana z dziataniami ktére byty podejmowane
w przesziosci dla odpowiednich grup spraw.
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4. Przychody netto

Analiza przychodéw Spéiki dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019

Przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci
Whptaty dtuznikow 16 523 11511
Réznica miedzy wptatami a przychodami odsetkowymi (9 368) (3954)
Razem 7 155 7 557
01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
(przeksztatcone)

Inne przychody netto
Zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami 23570 29415
Pozostate ustugi 3797 2 377
Razem 27 367 31792
5. Koszty dziatalnosci

Koszty dziatalnosci i ogélnego zarzadu o2 QL2
31/03/2020 31/03/2019
Koszty prowadzonej dziatalnosci 34088 41 792
Koszty ogolnego zarzgdu 23 006 17 864
Razem 57 094 59 656
Koszty wedtud rodzaiu 01/04/2019- 01/04/2018-
y 9 J 31/03/2020 31/03/2019
Amortyzacja 2722 435
Zuzycie materiatow i energii 1044 847
Ustugi obce 32431 38574
Podatki i optaty 356 140
Wynagrodzenia 16 304 15 360
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3213 3488
Pozostate koszty rodzajowe 1024 812
Razem 57 094 59 656
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6. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne e o OLifen iz
31/03/2020 31/03/2019

Publiczna emisja obligaciji - 868
Koszty projektow - 568
Odpis aktualizujgcy naleznosci 983 -
Pozostate 59 229
Razem 1042 1665

7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019

Odsetki z tytutu obligaciji i pozyczek 31406 36 475
Nabyte wierzytelnosci — wygasniecie subpartycypaciji - 44 489
Odsetki pozostate 57 71
Pozostate przychody finansowe 259 327
Razem 31722 81 362
Koszty finansowe 01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019

Odsetki z tytutu obligacji 31371 30 756
Pozostate odsetki 1685 79
- w tym z tytutu zobowigzan leasingowych 638 -

Wynik netto na réznicach kursowych 480 370
Pozostate koszty finansowe 214 3
Korekta wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych 577 -
Prowizje - 725
Koszty odsetkowe od pochodnych instrumentéw finansowych 3081 1573
Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia ryzyka finansowego 8 636 1581

Razem 46 044 35 087
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8. Podatek dochodowy

8.1. Podatek dochodowy odniesiony na wynik finansowy

01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
Biezgcy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego (5 692) -
Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego 6 436 (6 636)
Razem 744 (6 636)
Koszt podatkowy ogotem ujety w roku biezgcym z dziatalnosci 744 (6 636)

kontynuowanej

8.2. Podatek dochodowy odniesiony na inne catkowite dochody

01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego 896 1032
Razem 896 1032

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogoélnym w tym zakresie. Jednostka nie stanowi
podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogodlnych w tym zakresie. Rok
podatkowy jak i bilansowy trwajg od 1 kwietnia do 31 marca roku nastepnego.

Uzgodnienie obcigzenia podatkowego i iloczynu wyniku finansowego brutto i stosowanej stawki podatkowej
prezentuje sie nastepujgco:

01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 239) 24 303
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2018/19: 19%) 8 785 (4 617)
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu - 3568
Przychody podatkowe nie bedgce przychodami ksiegowymi (5693) (6 554)
Strata podatkowa do rozliczenia (494) 1391
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow (1 854) (7 927)
Koszty podatkowe nie bedgce kosztami ksiegowymi - 7 503
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci 744 (6 636)

kontynuowanej
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8.3. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej:

31/03/2020 31/03/2019
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 564 10 445
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 7798 14 011
3766 (3 566)
31/03/2020 31/03/2019
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 445 5022
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 011 2984
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (3 566) 2038
Zmiana stanu w okresie wpfywajgca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) 6 436 (6 636)
Inne catkowite dochody (+/-) 896 1032
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 3766 (3 566)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3766 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 3566
. Zmiana
Zmiana stanu
w innych stanu
31/03/2019 . w rachunku 31/03/2020
catkowitych 2vskéw
dochodach y
i strat
Aktywa (rezerwy) z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego
Rzeczowy majatek trwaty - - 52 52
Nieruchomosci inwestycyjne - - ) (7
Rezerwy_ na swiadczenia 403 ) 271) 132
pracownicze
Pozostate rezerwy 2679 - (2 679) -
Wierzytelno$ci nabyte (7 969) - 2 861 (5108)
Kredyty, pozyczki, inne (3 212) 896 8620 6305
instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania - - 459 459
Naleznosci i pozyczki - - (2 253) (2 253)
Nierozliczone straty podatkowe 3851 - (176) 3675
Inne aktywa 682 - (171) 511
Razem (3 566) 896 6 436 3766
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. Zmiana
Zmiana stanu stanu w
w innych
31/03/2018 . rachunku 31/03/2019
catkowitych 2vskow i
dochodach Y
strat
Aktywa (rezerwy) z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego
Rezen/vy_ na swiadczenia 202 ) 1 403
pracownicze
Pozostate rezerwy 375 - 2 304 2679
Wierzytelnosci nabyte - - (7 969) (7 969)
Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty diuzne (2 030) 1032 (2214) (3212)
Nierozliczone straty podatkowe 2 460 - 1391 3851
Inne aktywa 831 - (149) 682

Razem 2038 1032 (6 636) (3 566)
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9. Wartosci niematerialne i prawne

Oprogramowania Koszty prac Pozostate wartosci

: : . Razem
komputerowe rozwojowych niematerialne

Patenty i licencje

Stan na 31.03.2020
Wartosé bilansowa brutto 296 2068 1268 1204 4 836

Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujgce

(296) (2 068) a77) (34) (2 575)

Wartos¢ bilansowa netto

na 31.03.2020 - - 1091 1170 2261

Stan na 31.03.2019
Wartos¢ bilansowa brutto 301 2 068 - 906 3275

Skumulowane umorzenie i

odpisy aktualizujgce (299) (2 068) - 7 (2384)

Wartos¢ bilansowa netto

nha 31.03.2019 2 - - 889 891
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Zmiany wartosci bilansowej wartosci niematerialnych i prawnych

Oprogramowania

Koszty prac

Pozostate wartosci

W okresie od 01.04.2019 do 31.03.2020 Patenty i licencje Komputerowe rozwojowych e e Razem
Wartosé bilansowa netto na 01.04.2019 2 - - 889 891
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 2 1547 1549
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
Przyjecie WNiP - - 1266 (1 266) -
Amortyzacja (-) 2 a77) - (a79)
Rd&znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - -
Wartosc¢ bilansowa netto na 31.03.2020 - - 1091 1170 2261

W okresie od 01.04.2018 do 31.03.2019

Patenty i licencje

Oprogramowania

Pozostate wartosci

Razem

komputerowe niematerialne
Wartos¢ bilansowa netto na 01.04.2018 2 3 3 8
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 889 889
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - -
Przyjecie WNiP 17 - - 17
Amortyzacja (-) a7) 3) ?3) (23)
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2019 2 - 889 891
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki 5 . aktywa
A srodki Razem
budowle urzadzenia transportu trwate w
trwate :
budowie

Wartos¢ bilansowa brutto 10 696 3873 2178 2 098 - 18 845

Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2020 7 445 3 1568 107 - 9123

Wartosé bilansowa brutto 1463 4171 1192 1894 - 8721

Skumulowane umorzenie i odpisy -
aktualizujgce (1198) (4 106) (241) (2 792) (7 337)

Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2019 265 65 951 102 - 1383

(3 251) (3 870) (610) (1991) i (9 722)

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zobowigzan umownych do nabycia rzeczowych aktywow trwatych w przysziosci.
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Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych

Budynki i Maszym{i Srodki ) Po_zostale aktyR\:vZae(t:er(\Jr\ell\jfz Razem

budowle urzadzenia transportu srodki trwate W budowie
Wartosé bilansowa netto na 01.04.2019 264 66 951 104 - 1385
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 9234 2 273 16 756 10 281
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - =
Przyjecie srodka trwatego - - 756 - (756) -
Amortyzacja (-) (2 053) (65) (412) (13) - (2 543)
Wartosc¢ bilansowa netto na 31.03.2020 7 445 3 1568 107 - 9123
Budynki i Maszynyi Srodki ) Po_zostale aktylsvzae(t:fvc\)lmg Razem

budowle urzadzenia transportu srodki trwate w budowie
Wartosc¢ bilansowa netto na 01.04.2018 411 152 216 102 - 881
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - - 916 916
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - @) - - - (1)
Przyjecie srodka trwatego - - 866 50 (916) -
Amortyzacja (-) (147) (85) (131) (48) - (411)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2019 264 66 951 104 - 1383
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W tym prawo do uzytkowania:

Pozostate RASEATTIS
Budynki i Maszyny i Srodki = . aktywa
f srodki Razem
budowle urzadzenia transportu trwale w
trwate :
budowie

Stan na 31.03.2019
Wartos¢ bilansowa brutto 9 233 - 294 - - 9 527
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce (1 906) - (140) - - (2 046)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2019 7 327 - 154 - - 7 481
Zmiana wartos$ci bilansowej prawa do uzytkowania

2 Pozostate Rzeczowe

Budynki i Maszyny Srodki . - aktywa
. . srodki Razem

budowle i urzadzenia transportu t trwate

rwate .

w budowie

Wartos¢ bilansowa netto na 01.04.2019 ) ) ) i i i
roku

rozpoznanie na moment wdrozenia MSSF 16 9 233 - 294 - - 9 527

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - = - - - i

Przyjecie srodka trwatego - - - - - -
Amortyzacja (-) (1 906) - (140) - - (2 046)

Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2020
roku

7327 - 154 - - 7481




Kredyt Inkaso S.A.
STR. 41 Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2020 r. (w tys. PLN)

11. Nieruchomosci inwestycyjne

31/03/2020 31/03/2019

Stan na poczatek roku 1558 -
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci - 1558
Aktualizacja wartosci 38 -
- Zwiekszenia 38 -
Stan na koniec roku 1596 1558

Nieruchomosci inwestycyjne w podziale na poziom wyceny:

Poziom 3 Wartc_>sc

godziwa

Nieruchomosci inwestycyjne na 31 marca 2020 roku 1596 1596
Nieruchomosci inwestycyjne na 31 marca 2019 roku 1558 1558
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12. Inwestycje w jednostkach

zaleznych
31/03/2020 31/03/2019
© © © G 0 © © © G 0 ©
<) sS S S @ @ 2 S Sw 93
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Kredyt Inkaso | NSFIZ ! Warszawa, 0,55% 124 - 124 124 - 124
Polska
FINSANO Spoétka Warszawa, 100% 7 562 701 6 861 7 500 701 6 799
Akcyjna? Polska
FINSANO Consumer Warszawa, 100% 2000 434 1566 2000 434 1566
Finance S.A. Polska
Kancelaria Forum S.A. Warszawa, 100% 5883 - 5883 5883 - 5 883
Polska
Kredyt Inkaso Portfolio Luksemburg  100% 42 400 - 42 400 42 400 - 42 400
Investments (Luxembourg)
Société Anonyme
Kredyt Inkaso Warszawa, 100% 10 000 - 10000 10000 - 10 000
Nieruchomosci Sp. z 0.0. Polska
Kredyt Inkaso DOO za Chorwacja, 100% 577 577 - 577
usluge Zagrzeb 577 -
Kredyt Inkaso Bukareszt, 75% 3242 3242 3242 3242 -
Investments RO S.A.3 Rumunia -
Kredyt Inkaso Investments Sofia, 100% 3443 - 3443 3443 - 3443
BG EAD S.A. Bulgaria
Razem 75 231 4 954 70 277 75 169 4 377 70 792
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13. Naleznosci i pozyczki

31/03/2020 31/03/2019
Aktywa trwafe:
Naleznosci 269 269
Pozyczki 13 687 20932
Razem 13 956 21 201
14. Naleznosci z tytutu dostaw
| ustug oraz pozostate
naleznosci
31/03/2020 31/03/2019
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 13822 26 822
Pozostate naleznosci 219 2279
Razem 14 041 29 101

Na dzien 31 marca 2020 roku jednostka utworzyta odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci

794 tys. zt. Na dzieh 31 marca 2019 roku wysokosc¢ tego odpisu wynosita 404 tys. zt.

15. Pozostate aktywa

finansowe
Aktywa krétkoterminowe Aktywa diugoterminowe
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Dtuzne papiery warto$ciowe 160 549 132 600 241 224 343 237
Udziaty lub akcje 235 235 - -
Razem 160 784 132 835 241 224 343 237

Jako Udziaty lub akcje Spétka klasyfikuje inwestycje w AIF Management Services S.A..

Spotka przeanalizowata sytuacje i nie widzi podstaw do dokonywania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozostatych

aktywow finansowych.
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16. Wierzytelnosci nabyte

Rodzaje pakietow wierzytelnosci:

31/03/2020 31/03/2019
Telekomunikacyjne 23120 38 567
Detaliczne 3763 3242
Razem 26 883 41 809
31/03/2020 31/03/2019
Stan na poczatek okresu 41 809 -
Zwiekszenia, w tym: 2745 45 763
- z tytutu zakupu i naktadéw na pakietow wierzytelnosci 2745 1274
- z tytutu wygasniecia subpartycypacii - 44 489
Zmniejszenia (17 671) (3954)
- réznica miedzy wptatami a przychodami odsetkowymi (9 368) (3954)
- aktualizacja wartosci pakietow (8 303) -
Stan na koniec okresu 26 883 41 809
17. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu
Charakterystyka aktywow finansowych - dtuzne papiery wartosciowe
a) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng Finsano S.A.
31/03/2019 Oprocentowanie Data emisji Term'm. Wgrtosc Aktywa
wymagalnosci nominalna
diugoter-  kroétkoter-
minowe minowe
zZzmienne;
seria A MIRECEMOME onageag 2019-09-18 100 - 117
koniec okresu
odsetkowego
zZzmienne;
seria B wyplacane na 5417 15 o7 2019-12-07 100 - 102

koniec okresu
odsetkowego

Razem 200 - 219
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b) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.

Termin Wartos¢

31/03/2020 Oprocentowanie Data emisji wymagalnosci R

Aktywa

diugoter krétkoter-
-minowe minowe

zZmienne;

seria U wyptacane co 6 2014-06-13 2023-06-13 71 000 66 392 6 543
miesiecy
zmienne;

seriaZ wyptacane co 6 2016-02-25 2022-02-25 22 000 20723 1410
miesiecy
zmienne;

seria CO1 wyptacane co 6 2016-11-30 2020-11-30 22 000 - 22 424
miesiecy
zmienne;

seria D01 wyptacane co 6 2016-12-07 2020-12-07 9 000 - 9184
miesiecy
zmienne;

seria EO1 wyptacane co 6 2016-12-12 2020-12-12 15 000 - 15 261
miesiecy
zmienne;

seria FO1 wyptacane co 6 2016-12-16 2020-12-16 26 000 - 26 435
miesiecy
zmienne;

seria GO1 wyptacane co 6 2017-04-20 2020-04-20 29 000 - 29 787
miesiecy
zmienne;

seria HO1 wyptacane co 6 2017-05-26 2021-05-26 125 000 119 989 7 633
miesiecy
zmienne;

seria 101 wypfacane co 6 2017-12-20 2020-12-20 38 900 - 39 558
miesiecy
zmienne;

Seria JO1 wypfacane co 6 2019-06-14 2022-06-14 34 600 34120 2314
miesiecy

Razem 392 500 241 224 160 549
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Termin Wartos¢

31/03/2019 Oprocentowanie Data emisji . -
wymagalnosci nominalna

Aktywa

diugoter  krotkoter-
-minowe minowe

zmienne;

seria T wyptacane co 6 2014-06-13 2022-06-13 62 000 60 640 8938
miesiecy
zmienne;

seria U wyptacane co 6 2014-06-13 2019-06-13 71 000 - 72915
miesiecy
zmienne;

seriaZ wyptacane co 6 2016-02-25 2020-02-25 22 000 - 23 266
miesiecy
zmienne;

seria CO1 wyptacane co 6 2016-11-30 2020-11-30 22 000 21 146 1908
miesiecy
zmienne;

seria D01 wyptacane co 6 2016-12-07 2020-12-07 19 000 18 242 1 650
miesiecy
zmienne;

seria EO1 wyptacane co 6 2016-12-12 2020-12-12 15 000 14 389 1304
miesiecy
zmienne;

seria FO1 wyptacane co 6 2016-12-16 2020-12-16 26 000 24 925 1505
miesiecy
zmienne;

seria GO1 wyptacane co 6 2017-04-20 2020-04-20 40 000 38 642 4 337
miesiecy
zmienne;

seria HO1 wypfacane co 6 2017-05-26 2021-05-26 125 000 119 982 12 444
miesiecy
zmienne;

seria 101 wypfacane co 6 2017-12-20 2020-12-20 38 900 37 182 3552
miesiecy

Razem 440 900 335 148 131819

c) Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng Legal Process Administration Sp. z o.0.

31/03/2019 Oprocentowanie Data emisji Term'm_ Wgrtosc Aktywa
wymagalnosci nominalna

diugoter-  krétkoter-

minowe minowe
zmienne;

Seria F wyptacane co 6 2017-11-27 2020-11-27 2000 1914 129
miesigcy
zmienne;

Seria G wyptacane co 6 2018-04-24 2021-04-24 2 000 1925 133
miesiecy
zmienne;

Seria H wypfacane co 6 2018-06-26 2021-06-26 1500 1426 100

miesiecy
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. L Termin Wartos¢
31/03/2019 Oprocentowanie Data emisji wymagalnoéci nominalna Aktywa
zmienne,
Seria | wyptacane co 6 2018-09-04 2021-08-28 1500 1407 100
miesiecy
zmienne;
Seria J wyptacane co 6 2019-01-29 2022-01-29 1500 1417 100
miesiecy
Razem 8 500 8 089 562
PowyZzsze obligacje zostaty sprzedane w trakcie roku obrotowego zakornnczonego 31 marca 2020.
Charakterystyka pozyczek udzielonych
d) Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym przez Kredyt Inkaso S.A.
31/03/2020
. . . Data Termin Wartos¢
Pozyczkobiorca Oprocentowanie udzielenia wymagalnosci nominalna Aktywa
dlugoter-  krétkoter-
minowe minowe
KREDYT INKASO ng:(‘iggz W
INVESTMENTS BG EAD ) . 2016-12-14 2020-12-14 4981 - 5917
SA obowigzywania
o pozyczKi
Zmiana w
KREDYT INKASO d.o.o. okresach 2017-06-21 2020-06-21 1384 - 1447
rocznych
KREDYT INKASO Zmienne w
?XESTMENTS BG EAD okresach 2018-08-27 2022-08-27 14 298 7 336 7112
o potrocznych
Zmienne w
KREDYT INKASO d.o.o.
-0 okresach 2018-05-11 2020-05-11 209 . 209
rocznych
Zmienne w
KREDYT INKASO d.o.o.
00 okresach 2018-06-25 2020-06-25 1445 . 1510
rocznych
Kredyt Inkaso Investments Zmli(enn_e w
Luxembourg OKIesie 2020-01-31 2023-01-31 2000 2 020 -
obowigzywania
pozyczKi
Kredyt Inkaso Investments Zmli(enn_e w
Luxembourg oxresie 2018-12-13 2021-12-13 4000 4331 -
obowigzywania
pozyczKi
Razem 28 317 13 687 16 195
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STR. 48

31/03/2019
Pozyczkobiorca Oprocentowanie . Dat_a Terrrlln_ W'<_1rtosc Aktywa
udzielenia wymagalnosci nominalna
dlugoter- krétkoter-
minowe minowe
KREDYT INKASO Z";L?gg; w
INVESTMENTS BG EAD , , 2016-12-14 2020-12-14 4706 5305 -
SA obowigzywania
o pozyczkKi
Zmienne w
KREDYT INKASO RUS okresie 5016-12-05  2019-06-05 1886 - 1927
LLC obowigzywania
pozyczkKi
Zmiana w
KREDYTINKASORO okresach 2017-0323  2020-03-23 5 869 : 7050
o rocznych
Zmiana w
e EN S o0 S A okresach 2017-05-11  2019-05-11 2 889 - 3429
o rocznych
Zmiana w
KREDYT INKASO d.o.o. okresach 2017-06-21 2020-06-21 1505 1665 -
rocznych
KREDYT INKASO RUS Zmli(e“”_e &
LLC ourese 2017-06-05 2019-12-05 2669 . 2953
obowigzywania
pozyczki
KREDYT INKASO Zmienne w
INVESTMENTS BG EAD
SA S SBG okresach 2018-08-27 2022-08-27 19 244 12 162 7 243
o poétrocznych
Zmienne w
KREDYT INKASO d.o.o.
o0 okresach 2018-05-11 2020-05-11 430 452 -
rocznych
Zmienne w
KREDYT INKASO d.o.o.
00 okresach 2018-06-25 2020-06-25 1290 1348 -
rocznych
Kredyt Inkaso Investments Zmli(enng w
Luxembourg oKresie 2018-12-13 2019-12-13 4 000 - 4075
obowigzywania
pozyczkKi
Razem 44 488 20932 26 677
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18. Rozliczenia
miedzyokresowe czynne

31/03/2020 31/03/2019
Rozliczenie kosztéw publicznej emisji obligacji - 39
Ubezpieczenie 171 167
Pozostate 43 196
Razem 214 402
19. Kapitat wiasny
19.1. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy w PLN 31/03/2020 31/03/2019
Liczba akcji 12 897 364 12 897 364
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (PLN) 12 897 364 12 897 364

Wszystkie serie sg to akcje zwykle, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akcji.

19.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

31/03/2020 31/03/2019

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 101 551

Razem 101 551 101 551
19.3. Kapitat zapasowy utworzony z zysku

31/03/2020 31/03/2019

Stan na poczatek roku 18 798 22 088

Podziat zysku za poprzedni rok obrotowy 17 667 (3 290)

Stan na koniec roku 36 465 18 798
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19.4. Podziat zysku

W dniu 25 wrzesnia 2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. na ktérym zatwierdzono
Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy 2018/2019. Zostata podjeta uchwata o przeznaczeniu zysku za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2018 roku i konczacy sie 31 marca 2019 roku w kwocie 17 666 770,81 PLN
w catosci na kapitat zapasowy.

31/03/2020 31/03/2019
Zyski zatrzymane
Zysk (strata) netto biezgcego okresu (45 495) 17 667
Zyski (straty) z lat poprzednich (4 294) (4 294)
Zyski zatrzymane (49 789) 13 373

19.5. Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

W ciggu ostatnich pieciu lat Spotka nie wyptacata dywidend. Zarzad Spdiki nie planuje w kolejnych latach
rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze zgodnie
z postanowieniami Statutu oraz Kodeksu spotek handlowych, ostateczna decyzja odnosnie wyptaty dywidendy
nalezy do Walnego Zgromadzenia.

20. Zarzgdzanie kapitatem

Spotka zarzgdza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak, aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci
pozostatym interesariuszom.

Najwazniejszym wskaznikiem wykorzystywanym do monitorowania poziomu kapitatu wtasnego i zadtuzenia Spoiki
jest wskaznik zadtuzenia finansowego netto/kapitaty wtasne.

Zadtuzenie finansowe netto jest obliczane jako zadtuzenie finansowe pomniejszone o srodki pienigzne. Zadtuzenie
finansowe definiowane jest jako zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych zrédet finansowania oraz

leasingu.
31/03/2020 31/03/2019
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 397 819 492 242
Leasing finansowy 9 080 931
minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (5 333) (4 019)
Zadtuzenie finansowe netto 401 566 489 154
Kapitat wtasny 92 904 142 218

Wskaznik zadtuzenie finansowego netto / kapitaty wiasne 4,32 3,44
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21. Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne

Zobowiazania Zobowiazania
krotkoterminowe diugoterminowe
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Dtuzne papiery wartosciowe 39 241 288 365 325 465 203 877
Cashpool * 18 467 - - -
Kredyty i pozyczki 14 646 - - -
Razem 72 354 288 365 325 465 203 877

22. Wyemitowane obligacje

Informacje dotyczgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktdre narazona jest Spoétka z tytutu zaciggnietych kredytow,
pozyczek i innych instrumentoéw diuznych prezentuje ponizsza tabela:

a) Wyemitowane obligacje

Stan na 31.03.2020 Zobowiazanie

el Oprocentowanie pov;r;et;miig wy-rrnea:;nailln- Lt e Ll e
obligacji zobowiazania il nominalna bilansowa terminowe terminowe
Bl WIBOR 3M+4,9% 2017-03-08 2024-12-13 25763 27 070 23 720 3350
D1 WIBOR 6M+3,5% 2017-10-26 2020-10-26 4763 4410 0 4410
PAO1 WIBOR 6M+3,5% 2017-12-18 2021-12-18 14 294 14 281 13 523 758
PAO2 WIBOR 6M+3,7% 2018-03-28 2022-03-28 30 000 29 392 27 745 1647
El WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6 190 5880 5465 415
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2023-04-26 210 000 213676 199 589 14 087
Gl WIBOR 3M+4,9% 2019-12-13 2024-12-13 31 566 31 381 27 322 4 059
AA state 4,9% 2017-09-25 2022-12-31 3200 3301 3301 0
AD WIBOR 6M+4,85% 2018-10-22 2021-10-22 19 000 19 555 18 290 1265
AF1 WIBOR 6M+4,85% 2019-03-25 2021-03-25 6 500 6511 0 6511
AF2 WIBOR 6M+4,85% 2019-03-25 2021-03-25 2300 2303 0 2303
AG WIBOR 6M+4,85% 2019-04-19 2021-04-19 1800 1850 1750 100
AH WIBOR 6M+4,9% 2019-06-14 2022-06-14 3500 3569 3334 235
Al WIBOR 6M+4,9% 2019-06-24 2022-06-24 1500 1527 1426 101

Razem wg stanu na dzien 31.03.2020 360 376 364 706 325 465 39 241
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b) Otrzymana pozyczka

Pozyczka
pPeE VI State; 3% 2019-10-03 2020-07-01 4200 EUR 14 646 - 14 646
Limited
Stan na 31.03.2019 Zobowiazanie
Seria - Oprocentowanie g:i:/vmsitl;nia \Tvirr;q;gal- Wartlos'é Wartoéé Dlugp- Kréﬂ.(o'
obligacji zobowiazania e nominalna bilansowa terminowe terminowe
WIBOR 6M+3,95% 2015-12-21 2019-06-21 40 000 40 504 - 40 504
z WIBOR 3M+4,6% 2016-02-16 2020-02-16 14 520 14 511 - 14 511
Al WIBOR 3M+3,7% 2016-10-07 2019-10-07 97 164 99 762 - 99 762
A2 WIBOR 3M+3,7% 2016-11-08 2019-10-07 20 000 20 478 - 20 478
Bl WIBOR 3M+3,7% 2017-03-08 2021-03-08 25763 25 457 24 039 1418
C1 WIBOR 3M+3,7% 2017-03-29 2020-03-29 97 226 97 193 - 97 193
D1 WIBOR 6M+3,5% 2017-10-26 2020-10-26 65 000 66 030 62 598 3432
PAO1 WIBOR 6M+3,5% 2017-12-18 2021-12-18 14 294 14 159 13 404 755
PA02 WIBOR 6M+3,5% 2018-03-28 2022-03-28 30 000 29 110 27 457 1653
El WIBOR 6M+3,5% 2018-08-16 2022-08-16 50 000 49 915 46 575 3340
AC WIBOR 6M+3,5% 2017-12-22 2020-12-22 300 304 292 12
AA WIBOR 6M+3,7% 2017-09-25 2019-09-09 3200 3246 - 3246
AD WIBOR 6M+4,85% 2018-10-22 2021-10-22 19 000 19 552 18 290 1262
AE WIBOR 6M+4,85% 2019-03-25 2021-03-14 1200 1204 1124 80
AF1 WIBOR 6M+4,85% 2019-03-25 2021-03-25 8500 8514 7948 566
AF2 WIBOR 6M+4,85% 2019-03-25 2021-03-25 2300 2303 2150 153
Razem wg stanu na dzien 31.03.2019 488 467 492 242 203 877 288 365

W okresie zakornczonym 31 marca 2020 nie wystgpity przypadki naruszenia kowenantéw wyemitowanych obligacji.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystgpity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu bgdz wyptaty odsetek
z tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkéw emisiji.

W roku zakonczonym 31 marca 2020 Spotka dokonata emisji nastepujgcych obligacii:

e 210.000 szt. serii F1 o wartosci nominalnej 210.000 tys. zi,
e 31.566 szt. serii G1 o wartosci nominalnej 31.566 tys. z,

e 18 szt. serii AG o wartosci nominalnej 1.800 tys. zt,

o 35 szt. serii AH o warto$ci nominalnej 3.500 tys. zt,

e 15 szt. serii Al o wartosci nominalnej 1.500 tys. zt.

W roku zakonczonym 31 marca 2020 Spotka dokonata catkowitego odkupu w celu umorzenia nastepujacych
obligacii:

e 40.000 szt. obligaciji serii Y o warto$ci nominalnej 40.000 tys. zt,
e 14.520 szt. serii Z o wartosci nominalnej 14.520 tys. zt,

e 97.164 szt. obligacji serii A1 o wartosci nominalnej 97.164 tys. z,
e 20.000 szt. obligacji serii A2 o wartosci nominalnej 20.000 tys. zt,
e 97.226 szt. obligaciji serii C1 o wartosci nominalnej 97.226 tys. zt.

W roku zakonczonym 31 marca 2020 Spétka dokonata czesciowego odkupu w celu umorzenia nastepujacych
obligaciji:

e  60.237 szt. obligaciji serii D1 o warto$ci nominalnej 60.237 tys. zt
e  43.810 szt. obligaciji serii E1 o warto$ci nominalnej 43.810 tys. zt
e 20 szt. obligacji AF1 o wartosci nominalnej 2.000 tys. zt.
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Po dniu bilansowym, w dniu 29 maja 2020 r. Spdtka wyemitowata 30.286 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii AJ, niemajgcych formy dokumentu, rejestrowanych w depozycie KDPW o tgcznej wartosci
nominalnej 30.286 tys. zt. Obligacje zostaly w catosci objete przez Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A. za wyjatkiem serii B1, G1, AA,, AD, AF, AG, AH oraz Al
sg notowane na rynku obligacji Catalyst, prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

23. Rezerwy

31/03/2020 31/03/2019

Swiadczenia pracownicze 694 1395

Sprawy sgdowe - 187

Razem 694 1582

Zmiana stanu pozostatych rezerw
Rezerwa na
Swiadczenia Sprawy sadowe Razem
pracownicze
Stan na 01.04.2019 roku 1395 187 1582
Ujecie rezerw dodatkowych 63 - 63
Rozwigzanie rezerw - (187) (187)
Wykorzystanie rezerw (764) - (764)
Stan na 31.03.2020 roku 694 - 694
Rezerwa na Spraw
Swiadczenia P y Inne Razem
. sgdowe
pracownicze

Stan na 01.04.2018 roku 819 365 8 1193
Ujecie rezerw dodatkowych 576 - - 576
Wykorzystanie rezerw - (178) (8) (186)
Stan na 31.03.2019 roku 1395 187 - 1582

Rezerwa na swiadczenia pracownicze obejmuje kwote planowang do wyptaty z tytutu programéw motywacyjnych
oraz rezerwy na swiadczenia emertytalne.
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24. Rozliczenia
miedzyokresowe bierne

31/03/2020 31/03/2019
Wakacje czynszowe 243 352
Rezerwa na koszty 1122 2322
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 879 727
Rezerwa na premie 96 352
Razem 2340 3753
25. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
31/03/2020 31/03/2019
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 589 16 350
Inne zobowigzania 2338 1536
Razem 28 937 17 886
26. Zobowigzania z tytutu
leasingu
26.1. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania Zobowiazania
dlugoterminowe krétkoterminowe
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6714 708 2 366 223

Razem 6714 708 2 366 223
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Wartos¢ biezaca
minimalnych optat
leasingowych

Minimalne
optaty leasingowe

31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Nie dtuzej niz 1 rok 2 366 223 2683 237
Od 1 roku do 5 lat 5687 708 6 142 887
Powyzej 5 lat 1027 = 1091 g
Wartos¢ biezagca minimalnych optat 9 080 931 9916 1124

leasingowych

27. Zarzadzanie ryzykiem
finansowym

27.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso zwigzana jest z m.in. przejmowaniem ryzyka kredytowego
od zbywcow wierzytelnosci (pierwotnych wierzycieli). Spotka jest rowniez narazona na ryzyko niewyptacalnosci
odbiorcow ustug oraz emitentdw obligacji. Zarzad Spotki stale monitoruje status partneréw gospodarczych
i w sytuacji gdyby zaszta taka potrzeba podejmuje dziatania majace na celu zabezpieczenie Spétki przed utratg
aktywow lub w celu minimalizacji straty.

Ryzykiem kredytowym Spotka zarzadza przede wszystkim na etapie zakupu pakietéw wierzytelnosci poprzez
odpowiednig ich wycene oraz dobor sktadnikéw i charakterystyk portfela. Wykazywana w bilansie warto$¢ portfela
wierzytelnosci uwzglednia ich ryzyko kredytowe. Systematycznie, w ostatnim dniu kazdego okresu
sprawozdawczego, weryfikujemy wycene nabytych wierzytelnosci na podstawie prognoz przychodéw opartych o
dane historyczne (warto$¢ biezaca przysztych przeptywdw pienieznych). Dla wierzytelnosci od podmiotow
upadtych, zlikwidowanych lub innych, od ktérych nie spodziewamy sie uzyska¢ dodatnich przeptywow pienigeznych,
przyjmuje sie zerowg warto$¢ wierzytelnosci.

Wartos¢ wierzytelnosci jest w bardzo duzym stopniu rozproszona pomiedzy dtuznikéw, jednakze w portfelu Spotki
wystepujg pojedyncze sprawy o zdecydowanie odbiegajgcym od typowego nominale. Dywersyfikacja wartosci
wierzytelnosci na duzg liczbe oddzielnych pozycji pozwala oczekiwaé, ze faktyczne przychody nie bedg sie
znacznie odchyla¢ od przewidywanych.

Ryzyko kredytowe stanowi ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, w ktorej klient lub
kontrahent nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci jest relatywnie wysokie, przy czym Spétka posiada
doswiadczenie oraz rozwiniete metody analityczne umozliwiajgce oszacowanie takiego ryzyka. Na dzien nabycia
portfela wierzytelnosci Spoétka ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z danym portfelem. Ryzyko zostaje
odzwierciedlone w oferowanej cenie nabycia portfela.

Z uwagi na to, ze nabyte portfele wierzytelnosci wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie, ryzyko kredytowe
zwigzane z nabytymi portfelami wierzytelnosci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Na kazdy dzien wyceny Spétka ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczgce wptywow z
danego portfela, a takze z portfeli o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka kredytowego brane sg rowniez
parametry:

a. cechy dotyczace wierzytelnosci: saldo zadtuzenia, kwota kapitatu, udziat kapitatu w zadtuzeniu,
kwota otrzymanego kredytu lub tgczna kwota faktur, rodzaj produktu, przeterminowanie (DPD),
czas trwania umowy, czas od zawarcia umowy, zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysokosc¢),
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b. cechy dotyczgce osoby zadluzonej: wiek osoby zadtuzonej, status osoby zadtuzonej (osoba
fizyczna, osoba fizyczna prowadzgca dziatalno$¢ gospodarcza lub osoba prawna), wysokosé
osigganych dochodow, miejsce zamieszkania, wyptacalnosé, dotychczasowy poziom spfacenia
kredytu / poziom spfacenia faktur, czas od ostatniej wptaty osoby zadtuzonej, region, zgon lub
upadtos¢ osoby zadtuzonej, zatrudnienie osoby zadtuzonej,

c. historyczne zachowania ptatnicze osoby zadtuzonej, w szczegodlnosci: kwoty i czestotliwosc
dokonywanych ptatnoéci, oraz

d. rodzaj i intensywno$¢ dziatan prowadzonych wobec osoby zadtuzonej przez zbywce
wierzytelno$ci przed nabyciem portfela wierzytelnosci przez fundusz inwestycyjny zamkniety.

Zmiany oceny ryzyka kredytowego wptywajg na oczekiwania odno$nie przysztych przeptywdw pienieznych, ktore
stanowig podstawe wyceny nabytych portfeli wierzytelnosci.

Na dzien 31 marca 2020 Spoétka przedtuzyta okres szacowania przysztych przeptywdw pienieznych przy wycenie
portfeli wierzytelno$ci nalezacych do Grupy do 180 miesiecy, z poprzednio stosowanego okresu 144 i 120 miesiecy,
kierujgc sie zarejestrowana historig sptat na portfelach i opracowanymi modelami statystycznymi.

Spétka minimalizuje ryzyko wyceniajac bardzo skrupulatnie portfele wierzytelnosci przed nabyciem, uwzgledniajac
mozliwos¢ odzyskania zainwestowanego kapitatu z dochodzonych kwot i szacowane koszty konieczne do
poniesienia w trakcie procesu dochodzenia wierzytelnos$ci. Ustalanie wartosci rynkowej portfela wierzytelnosci oraz
maksymalnej ceny sprzedazy odbywa sie na podstawie zlozonej analizy statystyczno-ekonomicznej. W celu
minimalizacji ryzyka zwigzanego z nabywanymi portfelami wierzytelnosci dokonywane sg m.in. analizy
porownawcze jakosci portfela wierzytelnosci z innymi portfelami o podobnej charakterystyce oséb zadtuzonych
reprezentujgcych te samg branze oraz wycena jest oparta na analizie skuteczno$ci dziatarn dochodzenia
wierzytelnosci w stosunku do wierzytelnosci o zblizonym charakterze. Spos6b szacowania wpltywow oparty jest o
statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych i wybranych danych referencyjnych odpowiadajgcych danym
wycenianym. Cena maksymalna ustalana jest w oparciu o oczekiwane miary efektywnosci inwestycji (gtdwnie:
wewnetrzna stopa zwrotu, okres zwrotu, zwrot nominalny).

W ponizszej tabeli prezentujemy informacje o maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe na dzien 31 marca

2020r.

31/03/2020 31/03/2019
Pozyczki 29 882 47 878
Wierzytelnosci nabyte 26 883 41 809
Obligacje nabyte 401 773 475 837
Naleinosm z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 310 29 101
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5333 4019
Ekspozycja naryzyko kredytowe razem 478 181 598 644

Dla powyzszych instrumentéw nie ustanowiono zadnych zabezpieczen ani innych elementéw powodujgcych
poprawe warunkow kredytowania.
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Struktura wiekowa naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, obligacji nabytych, dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci na dzien 31 marca 2020 roku przedstawia sie nastepujgco:

Przeterminowane

od1 od 31 od 61 od 91 od 181
. . Powyzej
Razem Biezace E
A do 30 do 60 do 90 do 180 do 365 365 dni
dni dni dni dni dni
Pozyczki 20882 29882 ; ; - ; - -
Obligacje nabyte 1 725 401773 - ; - ; - -
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
oraz pozostate 14 041 5445 1942 1249 2104 593 1697 1011
naleznosci
finansowe
Srodki pieniezne 5333 - - - - - - -
Razem 451 029 437 100 1942 1249 2104 593 1697 1011

Na dzien 31 marca 2020 roku jednostka utworzyta odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysoko$ci
794 tys. zt. Odpis zostat utworzony na naleznosci kwestionowane lub w stosunku do ktérych istniato ryzyko braku
sptaty.

27.2. Ryzyko ptynnosci

Ponizej podajemy wartosci nominalne zobowigzan i aktywow finansowych Spdtki na dziern 31 marca 2020 roku
w podziale wedtug terminu zapadalnosci.

Wartosci niezdyskontowanych przeptywoéw pienieznych wg terminéw ptatnosci

el od 4
do1l miesigca A od 1 roku powyzej

AT REH miesigca do 3 miesiaca do 2 lat 2 lat

L. do 1 roku

miesiecy

DTS PRI 445 738 29 885 12 656 124 482 161 020 117 695
wartosciowe
Udzielone pozyczki 32923 - 3206 13 252 11 279 5186
Wierzytelnosci nabyte * 55 936 1262 2 353 8 970 9 696 33 655

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Razem 548 638 45 188 18 215 146 704 181 995 156 536

14 041 14 041 - - - -




Kredyt Inkaso S.A.
STR. 58 Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2020 r. (w tys. PLN)

Wartosci niezdyskontowanych przeptywéw pienieznych wg terminéw

ptatnosci
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Diuzne papiery wartosciowe * 425 418 7 842 1529 30 994 131 602 253 451
Zobowigzania z tytutu dostaw i 28 937 28 937 } } ) )
ustug
Leasing finansowy 8 282 234 469 1977 2 226 3376
Pochodne instrumenty finansowe 13 379 - - 2677 2539 8 163
Razem 476 016 37 013 1998 35648 136 367 264 990
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Luka ptynnosci 8 175 16 217 111 056 45 628 (108 454)
Skumulowana luka ptynnosci 8 175 24 392 135 448 181 076 72 622

Dla podniesienia efektywnos$ci wykorzystania kapitatdw wiasnych Spotka wykorzystuje réwniez finansowanie
zewnetrzne (gtéwnie emisje obligacji). W przysztych okresach Spétka planuje nadal korzysta¢ z kapitatu obcego,
co utatwi dalszy rozwdj dziatalno$ci oraz obstuge zobowigzan.

27.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastepujgcych instrumentéw finansowych Spotki:

= udzielonych pozyczek

] nabytych obligacji

= Srodkow pienieznych

] wyemitowanych obligacji

= zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

W odniesieniu do $rodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wptyw zmian stép
procentowych na wynik finansowy lub poziom kapitatéw wtasnych Spétki jest nieznaczny. Istotne dla Spétki ryzyko
stopy procentowej zwigzane jest z wyemitowanymi oraz nabytymi obligacjami oraz udzielonymi pozyczkami.
Ponizej prezentujemy analize wrazliwosci na zmiany stopy procentowej dla tych grup instrumentéw finansowych.

Spotka emituje obligacje oparte o zmienne oprocentowanie (w oparciu 0 WIBOR 6M i WIBOR 3M). Ewentualna
zmiana stopy procentowej istotnie wptynie na warto$¢ wyptacanych odsetek, a w pewnym stopniu réwniez
na ujetg w bilansie wycene obligacji, wyznaczong metodg zamortyzowanego kosztu. Z tego wzgledu Spoétka
w ramach zarzadzania ryzykiem stopy procentowej dokonuje zabezpieczenia tej pozycji zobowigzan instrumentami
pochodnymi zamiany stép procentowych (IRS).
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Ekspozycja naryzyko stopy procentowej

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura warto$ci nominalnej instrumentéw finansowych opartych o
zmienng stope procentowg przedstawia sie nastepujgco:

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 31/03/2020 31/03/2019

Aktywa

Pozyczki 28 317 44 488

Dtuzne papiery wartosciowe 392 500 449 600
420 817 494 088

Zobowiagzania

Kredyty, pozyczki i inne instrument dtuzne (357 176) (488 467)
Efekt zabezpieczenia 600 000 600 000
(242 824) (111 533)

Analiza wrazliwosci przeplywow pienieznych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem w catym okresie kredytowania o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera
si¢ na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegolnosci kursy walutowe, pozostang na stalym poziomie
Zaprezentowano wptyw takiej wielko$ci zmian na wynik finansowy okresu sprawozdawczego oraz poziom kapitatow
wiasnych, zaktadajgc jednoczesny i rowny wzrost (spadek) wszystkich rynkowych stop procentowych, majacy
miejsce na poczatku rocznego okresu sprawozdawczego. Przyjety do analizy poziom wahan odzwierciedla
maksymalng spodziewang przez Spoétke zmiane jak rowniez utatwia odbiorcom przeliczenie wpltywu zmian
na analizowane pozycje.

Zysk lub strata Kapitat z aktualizacji
biezacego okresu wyceny
nowa
wartosé
wzrost spadek (gd zmiana
0 100 pb 0 100 pb Spagez
0 100pb)
31 marca 2020 r.
Aktywa finansowe o zmiennej stopie 4208 (4 208) ) .
procentowej
Zobowigzania finansowe o zmiennej stopie (2 428) 2 428 (23 342) +/-17 910

procentowej
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27.4. Ryzyko rynkowe: Ryzyko walutowe

Spoétka jest narazona na ryzyko walutowe, gdyz wystepujg transakcje w walutach obcych.

Transakcje w walucie obcej

31/03/2020 31/03/2019
wartos¢ wartos¢ wartos¢é wartos¢é
w walucie w PLN w walucie w PLN
Zobowigzania
w EUR 4 060 18 481 731 3144
w GBP 28 144 - -
w RON 15 237 14 366 11 253 10 160
Zobowigzania razem 32991 13 304

Ponizej przedstawiono analize wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiggowych instrumentow finansowych (stan
na 31 marca 2020 roku) na wynik finansowy brutto i na kapitat wtasny w zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw
istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN). Przyjety do analizy poziom wahan odzwierciedla
maksymalng spodziewang przez Spoétke zmiane jak rowniez utatwia odbiorcom przeliczenie wptywu zmian na
analizowane pozycje.

wplyw na:
wynik .
na dzien 31 marca 2020 roku Zmiana kursu finansowy ETE
wihasny
brutto
EUR/PLN +/-10% 1848 -
GBP/PLN +/-10% 14 =
RON/PLN +/-10% 1437 -

27.5. Ryzyko rynkowe: Ryzyko zmiany ceny

Istotna zmiana warunkéw makroekonomicznych lub regulacji prawnych moze wplyngé na poziom sptat
dokonywanych przez dtuznikéw, a w zwigzku z tym wycene pakietow wierzytelnosci.

28. Pochodne instrumenty
zabezpieczajgce
Wg stanu na dzien 31 marca 2020 r. Spdtka posiada nastepujgce otwarte powigzania zabezpieczajace, zawarta

transakcje na instrumenty pochodne zamiany stop procentowych (IRS), gdzie Spétka ptaci stope statg,
a otrzymuje stope zmienna:
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Zmiany
Pozycjaw wartosci
sprawozdaniu  godziwej (jako
. . Kurs "
Typ powiazania / . z sytuacji podstawa do
. zawarcia . . . . .
typ ryzyka/ Nominat (stopa Aktywa Zobowigzania finansowej, w ustalenia
typ instrumentu P ktorej zostata czesci
stata) . ‘o . .
ujeta wartosc¢ nieefektywnej
bilansowa w danym
okresie)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Ryzyko stopy procentowej
IRS 200 000 2,41% - 10 152 (3813)
Pochodne
200 000 2,28% - 9379 instrumenty (4 644)
finansowe
200 000 1,96% - 8 656 (7 976)
Razem 28 187 (16 433)

Wplyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdania finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wptyw instrumentéw zabezpieczajgcych na sprawozdanie z sytuacji finansowej
Spotki w okresie od 1 kwietnia 2019 r. do 31 marca 2020 r.

Zyski lub straty z tytutu

. . Nieefektywnos¢ Pozycjaw
. . zabezpieczenia dla . ) .
Typ powiazania / okresu zabezpieczenia sprawozdaniu,
typ ryzyka/ . ujeta w rachunku z gdzie zostata ujeta
. sprawozdawczego ujete P . 2
typ instrumentu . . zyskow i strat w nieefektywnos¢
w innych catkowitych . : )
okresie zabezpieczenia
dochodach
IRS '
(7 797) (8 636) Koszty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen dla wyzej przedstawionych
powigzan zabezpieczajgcych na rachunek wynikdéw oraz na pozostate catkowite dochody Spotki w okresie od 1
kwietnia 2019 r. do 31 marca 2020 r. (w tys. ztotych).

Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych Kwota

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny — transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy

procentowej - na poczatek okresu SE
Zabezpieczenie przeplywow pienieznych

Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (czes¢ skuteczna) (7 797)
Kwota odsetek przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskoéw i 3081
strat

Podatek dochodowy 896
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny — transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy (8 220)

procentowej - na koniec okresu
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29. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera klasyfikacje instrumentéw finansowych oraz poréwnanie wartosci bilansowej
instrumentéw finansowych z ich wartoscig godziwg

Tabela ponizej przedstawia takze aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w warto$ci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow
oraz zobowigzan,

= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkow,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzace z aktywnych rynkow.
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31/03/2020 Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Poziom

Instrumenty Instrumenty

finansowe finansowe Instrumenty

wyceniane wyceniane w finansowe

w wartosci wartosci wyceniane w . .

S o o tacznie tacznie
godziwej godziwej przez wartosci wedtug
przez wynik inne catkowite = zamortyzowanego
finansowy dochody kosztu
(FVTPL) (FvOCl)

Aktywa finansowe
Aktywa trwale
Naleznosci i pozyczki - - 13 956 13 956 - - 13 956 13 956
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 241224 241224 - - 241224 241 224
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje - - - - - - - -
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - - 14 041 14 041 - - 14 041 14 041
Wierzytelnosci nabyte - - 26 883 26 883 - - 27 610 27 610
Pozyczki - - 16 195 16 195 - - 16 195 16 195
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 160549 160 549 - - 160549 160 549
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje - 235 - 235 - - 235 235
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 5333 5333 - - 5333 5333
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 325465 325465 - - 325465 325 465
Zobowigzania z tyt. leasingu - - 6714 6714 - - 6714 6714

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 72 354 72 354 - - 72 354 72 354
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31/03/2020 Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Poziom

Instrumenty Instrumenty
finansowe finansowe Instrumenty
wyceniane wyceniane w finansowe
w wartosci wartosci wyceniane w L . ;
S o o acznie tacznie
godziwej godziwej przez wartosci wedtug
przez wynik inne catkowite = zamortyzowanego
finansowy dochody kosztu
(FVTPL) (FvOCl)
Zobowigzania z tyt. leasingu - - 2 366 2 366 - - 2 366 2 366
Pochodne instrumenty finansowe - - 28 187 28 187 - - 28 187 28 187

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci godziwej instrumentéw. Ponadto nie miaty miejsca przesuniecia
z poziomu 1 oraz 2 do poziomu 3.

29.1. Przekwalifikowanie

Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywdw finansowych, ktore spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywow pomigdzy wartoscig godziwg a ceng nabycia
lub metodg zamortyzowanego kosztu.

29.2. Wylgczenie z bilansu

Na dzien 31 marca 2020 roku Kredyt Inkaso S.A. nie posiadata aktywéw finansowych, ktérych przeniesienia kwalifikujg sie do wytgczenia z bilansu.
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30. Transakcje z podmiotami
powigzanymi

30.1. Transakcje handlowe

Spotka zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Przychody Koszty
. . 01/04/2019- 01/04/2018- 01/04/2019- 01/04/2018-
Jednostki zalezne: 31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Finsano Consumer Finance S.A. 35 24 - =
Finsano S.A. 122 93 - -
Kancelaria Forum S.A. 28 27 - -
Kancelaria Prawnicza Forum Radca Prawny
Krzysztof Pilus i Spotka Sp.k. 1183 1342 21 348
KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. 53 85 8 387
Kredyt Inkaso | NSFIZ 12 064 10 363 - -
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz 1 5838 6 207 - -
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz 2 816 799 - -
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) 1325 5 468 } }
S. A
Legal Process Administration Sp. z 0.0. 372 315 7 851 6177
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. - - 3613 2 065
Razem 21835 24 723 14 183 8 977
Przychody Koszty

. - 01/04/2019- 01/04/2018- 01/04/2019- 01/04/2018-
Podmiot dominujacy 31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Koszty ustug doradczych
WPEF VI HOLDING V B.V. - - 258 265
Razem - - 258 265

Ustugi doradcze sg $wiadczone na podstawie umowy zawartej przez Spotke z WPEF VI HOLDING V B.V. w dniu
31 marca 2017 r. i obejmujg doradztwo dla podmiotu dominujgcego i wszystkich podmiotéw zaleznych w grupie
kapitatowej Kredyt Inkaso w zakresie analiz i projekcji finansowych, proceséw raportowania, zarzgdzania kapitatem,
zarzadzania ryzykiem, corporate finance, strategii dziatalnosci i potencjalnych akwizycji (M&A), relacji
inwestorskich. Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2017 i jest automatycznie odnawiana na kolejne
kalendarzowe okresy roczne, a kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ w terminie 90 dni przed rozpoczeciem
kolejnego roku kalendarzowego. Na podstawie umowy, na liscie os6b oddelegowanych do wykonywania czynnosci
doradczych i otrzymywania informacji poufnych znajdujg sie miedzy innymi Pan Daniel Dgbrowski, cztonek Rady
Nadzorczej.
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Nastepujgce stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego.

Kwoty nalezne od stron Kwoty ptatne na rzecz stron
powigzanych powigzanych

Jednostki zalezne: 31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Kredyt Inkaso | NSFIZ 489 27 379 192
Kredyt Inkaso 1l NSFIZ Subf.1 750 618 216 79
Kredyt Inkaso Il NS FIZ Subf.2 10 - - 9
Kl Nieruchomosci Sp. z o.0. 27 44 37 39
Finsano Consumer Finance S.A. 21 2 - -
Finsano S.A. 37 9 - -
Kancelaria Prawnicza Forum Radca 18 057 ) )
Prawny Krzysztof Pilu$ i Spotka Sp.k.

Kancelaria Forum S.A. 371 5 394 -
Legal Process Administration Sp. z 0.0. 160 16 6 039 447
Kredyt Inkaso Investments BG EAD 506 506 - -
gjsgqlggﬁrs;) I;c;t.follo Investments 3468 13563 10 26
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. 117 423 17 704 13 262
Kredyt Inkaso Limited Liability ) 757 - ) )
Company (LLC)

Razem 5974 16 227 24779 14 054

30.2. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

31/03/2020 31/03/2019
Jednostki zalezne:
Kredyt Inkaso Rus Limited Liability Company (LLC) - 4 880
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. 20 366 24711
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. - 10 478
Kredyt Inkaso D.O.O. 3166 3 465
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S. A. 6 351 4075
Razem 29 883 47 609

30.3. Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych

Pozyczka otrzymana od podmiotu dominujgcego

Zobowigzanie

Podmiot dominujacy 31/03/2020
WPEF VI HOLDING V B.V. 14 646
Razem 14 646
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STR. 67 Kredyt Inkaso S.A.

Pozyczka udzielona przez WPEF VI Finance Limited W dniu 3 pazdziernika 2019 podmiot powigzany WPEF VI
Finance Limited udzielit Spétce pozyczki w wysokosci 4,2 min EUR z terminem wymagalnosci 1 lipca 2020 roku.
Zabezpieczenie pozyczki stanowi réwnowartos¢ do 150% wartosci pozyczki natozone na majatek wszystkich

spotek z Grupy.

30.4. Obligacje nabyte od jednostek powigzanych

Jednostki zalezne: 31/03/2020 31/03/2019
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S. A. 401 773 466 969
Finsano Consumer Finance S.A. - 219
Legal Process Administration Sp. z 0.0. - 8 649
Razem 401 773 475 837
30.5. Obligacje wyemitowanie do spotek powigzanych
Jednostki zalezne: 31/03/2020 31/03/2019
Finsano Consumer Finance S.A. 3301 3333
Kredyt Inkaso | NS FIZ 6 946 -
Kredyt Inkaso Il NS FIZ Subfundusz 1 26 066 28 066
Kredyt Inkaso Il NS FIZ Subfundusz 2 2303 2608
KI Nieruchomosci Sp. z o.0. - 1204
Kancelaria Prawnicza Forum Radca Prawny Krzysztof Pilus i spdtka sp.k. - 5078
38616 40 289
30.6. Cashpool
Finansowanie cashpool miedzy jednostkami powigzanymi w Grupie Kapitatowej Kredyt Inkaso:
Jednostki zalezne: 31/03/2020
Kredyt Inkaso S.A. (18 467)
Finsano Consumer Finance S.A. (189)
Finsano S.A. 148
Kancelaria Forum S.A. 10 315
Kancelaria Prawnicza Forum Radca Prawny Krzysztof Pilus i Spoétka p.k. 10 601
Kl Nieruchomosci Sp. z o.0. (860)
Legal Process Administration Sp. z 0.0. (1 548)

Razem
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30.7. Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu

Wynagrodzenie Zarzadu Spéltki ksztaltowato sie w sposéb nastepujacy:

31/03/2020 31/03/2019
Wynagrodzenie zasadnicze/kontrakt menadzerski (brutto) 1321 1280
Swiadczenia medyczne i inne 55 53
Razem 1376 1333

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej ksztatltowalo si¢ w sposéb nastepujacy:

31/03/2020 31/03/2019
Wynagrodzenie zasadnicze 341 219
Razem 341 219

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 1/3 przecigtnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku (wedtug GUS).

Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystuguje dodatek funkcyjny w wysokosci przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku.

Pozostatym czionkom Rady Nadzorczej przystugujg dodatki:

= za czlonkostwo w komitecie audytu w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku

= za pehienie funkcji sekretarza Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku

= za pehienie funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w okresie gdy Przewodniczacy Rady
Nadzorczej nie petni funkgiji

Czlonkowi Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie przystuguje, jesli ziozy oswiadczenie o rezygnacji
z wynagrodzenia.

Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje w danym miesigcu wynagrodzenie i nalezny dodatek za petnienie funkcji
w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tacznej liczby posiedzen Rady
Nadzorczej w danym miesigcu.

Cztonkowi Komitetu Audytu przystuguje w danym miesigcu dodatek za czlonkostwo w komitecie audytu
w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tacznej liczby posiedzen
Komitetu Audytu w danym miesigcu. Wynagrodzenia i dodatki przystugujg takze w przypadku, gdy w danym
miesigcu nie odbyto posiedzen.
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30.8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spotke
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Spoéice nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

31. Informacje o umowie z
podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdania
finansowego

Podmiotem uprawnionym do dokonania badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso oraz Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres
od 1 kwietnia 2019 do 31 marca 2020 jest spotka Grant Thornton Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka komandytowa, z siedzibg w Poznaniu.

Stosowna umowa o0 badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego zostata zawarta w dniu 30 pazdziernika 2018 roku, a jej przedmiotem jest przeprowadzenie badania
rocznego skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za lata obrotowe
od 1 kwietnia 2018 roku do dnia 31 marca 2019 roku oraz od 1 kwietnia 2019 do 31 marca 2020 roku oraz przegladu
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za | pétrocze
roku obrotowego 2018/19 rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2018 roku a konczacego sie 30 wrzesnia 2019
oraz za | poéirocze roku obrotowego 2019/2020 rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2019 a konczacego
sie 30 wrzesnia 2019.

31/03/2020 31/03/2019

Wynagrodzenie z tytutu badania jednostkowego i 317 317
skonsolidowanego sprawozdania

Razem 317 317
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32. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdéw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w jednostkowym rachunku przeptywéw
pienieznych mozna w nastepujgcy sposob uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

31/03/2019 31/03/2019
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5333 4019
Razem 5333 4019

33. Zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2020 r. aktywa i zobowigzania warunkowe nie wystapity.

34. Informacje o udzielonych
gwarancje i poreczeniach
oraz zabezpieczeniach na
majatku SpotkKi

Gwarancje dla funduszy Lartiq Profit NSFIZ (uprzednio Trigon Profit NSFIZ)

W dniu 5 listopada 2019 r. Komisji Nadzoru Finansowego w postepowaniu administracyjnym prowadzonym
w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej na Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(,Lartiq TFI”), wydata decyzje administracyjng w zakresie cofniecia Lartiq TFl zezwolenia na wykonywanie
dziatalnos$ci. Z dniem wydanie powyzszej decyzji umowy o zarzgdzanie wigzace Spétke z Funduszami Lartiq Profit
VI, VII, VI, IX; X, XIl wygasty. Spotka nadal zarzadzata portfelami wierzytelnosci stanowigcymi jej wtasnos¢ lub
wiasnosé spoétek z grupy, ktére sg objete umowami subpartycypacji na rzecz Funduszy Lartiq Profit VI, VII, VIII, IX,
X, Xll, gdyz cofnigcie zezwolenia na dziatalnos¢ TFI nie wplyneto na waznos¢ lub skutecznos$¢ tych umow, gdyz
umowy te tgczg bezposrednio inicjatora subpartycypacji (Spotke lub spotki z grupy oraz wybrane fundusze). Dalszg
konsekwencjg utraty przez Lartiq TFI statusu towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wygasniecia ww. umow o
zarzadzanie byto rowniez wygasniecie uméw gwarancyjnych z Funduszami Lartiq Profit VI, VII, VIII, IX; X, XIIW
styczniu 2020 r. zakonczyt sie proces przejecia zarzgdzania funduszy Lartiq Profit VI, VII, VIII, IX; X, XII przez
Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (,Ipopema TFI”). Jednoczesnie wyzej
wymienionym funduszom zostaty nadane nowe nazwy, odpowiednio Lumen Profit 6, 7, 8, 9, 10, 12.

W lutym 2020 r. Spoétka podpisata z Ipopema TFI umowy o zarzgdzanie funduszami Lumen Profit 6, 7, 8, 9, 10, 12.
W lutym 2020 r. Spotka wraz Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxemburg) S.A. (,KILUX") podpisata
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z funduszami Lumen Profit 6, 8, 9, 10, 12 porozumienia gwarancyjne, ktére przewidujg kontynuacje solidarnych
zobowigzan Spdtki i KILUX do zapewnienia gwarantowanych stop zwrotu oraz ptynnosci niezbednej realizaciji
wypfat tytutem wykupow certyfikatow inwestycyjnych od uczestnikéw w okreslonych w statutach funduszy Dniach
Wykupu na zasadach analogicznych do wczes$niejszych umoéw gwarancyjnych zawartych z tymi funduszami.

Spétka oraz Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. zrealizowaty zobowigzania z porozumien
gwarancyjnych wten sposob, ze objety certyfikaty inwestycyjne Funduszy emitowane w ramach umow
gwarancyjnych.

Srodki przekazane funduszom Lumen zostaly przez nie przeznaczone na wykup certyfikatéw inwestycyjnych
inwestorow zewnetrznych funduszy Lumen (uprzywilejowanych wobec certyfikatéw inwestycyjnych podmiotéw
zaleznych wobec Spotki), co byto niezbedne do ztozenia przez te podmioty wnioskdéw o wykup ich certyfikatow
inwestycyjnych.

Po zrealizowaniu Porozumien gwarancyjnych nastgpito rozwigzanie uméw o zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelno$ciami zawartych pomiedzy Spétkg a funduszami Lumen.

Zabezpieczenia emisji obligacji — zdarzenie po dniu bilansowym

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Spotka dokonata emisji obligacji serii F1 o tgcznej wartosci nominalnej 210 min zt.
Zgodnie z warunkami emisji obligacji roszczenia obligatariuszy z tytutu Obligacji zostang zabezpieczone poprzez
ustanowienie standardowych zabezpieczen w tym m.in. zastawow na portfelach wierzytelnosci oraz certyfikatach
inwestycyjnych bedgcych elementami bilansu Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych oraz innych sktadnikach
majgtku Emitenta. Minimalna suma zabezpieczenia na portfelach wierzytelnosci bedzie sukcesywnie rosngé
az do osiggniecia maksymalnej wartosci 200 min PLN, poczawszy od 26 kwietnia 2021 r., a nastepnie wartosci
150% pozostatej wartosci nominalnej Obligacji poczawszy od 26 kwietnia 2022 r. Minimalna suma zabezpieczenia
na certyfikatach inwestycyjnych i innych sktadnikach majgtku Emitenta bedzie sukcesywnie rosng¢ az do
osiggniecia maksymalnej wartosci 150 min PLN. Ustanawiane zabezpieczenia bedg zabezpieczaly réwniez
obligatariuszy pozostatych serii, dla ktérych warunki emisji zawierajg klauzule rownego traktowania wierzycieli (pari
passu).

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii F1 Emitent zobowigzat sie do ztozenia w dniu emisji obligacji serii F1
ti. w dniu 26 kwietnia 2019 r. wnioskow o wpis do Rejestru Zastawow zastawdw rejestrowych na portfelach
wierzytelnos$ci o fgcznej wartosci godziwej wynoszacej co najmniej 50 min zt i kontrolowanych przez Emitenta lub
jego podmioty zalezne, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci (i) obligatariuszy obligacji serii F1 oraz (ii)
obligatariuszy obligacji serii A1, A2, B1, C1, D1, E1, PAO1, PA02, Y oraz Z wyemitowanych przez Spétke przed
datg emisji obligacji F1, ktérych warunki emisji zawierajg klauzule rownego traktowania wierzycieli (pari passu).

Zastawy rejestrowe zostaty ustanowione na portfelach wierzytelnosci Emitenta oraz Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) Société Anonyme. W dniu 10 czerwca 2019 r. Emitent otrzymat od petnomocnika
procesowego wszystkie postanowienia sgdu rejestrowego dotyczgce wpisu zastawdw rejestrowych do Rejestru
Zastawow (tgcznie 22 postanowienia).

Powyzsze zabezpieczenia stanowig pierwszy pakiet zabezpieczen zabezpieczajgcych roszczenia obligatariuszy
z tytutu obligacji, ustanawianego zgodnie z warunkami emisji obligacji F1.

W kwietniu 2020r. o ustanowiono kolejg transze zabezpieczen na rzecz obligatariuszy obligacji serii F1, ktérych
procentowy udziat pakietéw wierzytelnosci rzagdzonym prawem polskim zostat zwiekszony z 50 min ziotych
do 75 min ztotych.

W kolejnych okresach bedg ustanawiane kolejne zabezpieczenia zgodnie z warunkami emisji obligacji F1.
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35. Postepowania sgdowe |
egzekucyjne, podatkowe
oraz pozostate

Postepowania sadowe i egzekucyjne

Model dziatalnosci Grupy zaktada zakupy pakietow wierzytelnosci wynikajgcych ze sprzedazy ustug powszechnych
(zwykle od kilku tysiecy do nawet kilkudziesigciu tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty
na drodze sgdowej Dziatalno$¢ Grupy obejmuje masowe prowadzenie spraw sgdowych oraz postepowan
egzekucyjnych prowadzonych przez komornikéw sgdowych. Jednakze ze wzgledu na stosunkowo niskie salda
dtugoéw nie istnieje ryzyko koncentracji (jednego lub kilku ztych dtugdw tj. o charakterystyce znaczaco gorszej od
kalkulowanej).

Na Dzien Zatwierdzenia toczy sie postepowania z powddztwa Jednostki Dominujacej, o wartosci przedmiotu sporu
przekraczajgcej 10% kapitatow witasnych Spéiki, przeciwko pozwanym solidarnie: Best S.A. z siedzibg
w Gdyni oraz Panu Krzysztofowi Borusowskiemu (,Pozwani", ,Pozew").

Spétka w Pozwie domaga sie:

1. zasadzenia od Pozwanych solidarnie na rzecz Spétki kwoty w wysokosci 60.734.500,00 PLN wraz
z ustawowymi odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty,

2. zasgdzenie od Pozwanych solidarnie na rzecz Spotki zwrotu kosztow procesu, wediug norm
przepisanych, o ile na ostatniej rozprawie nie zostanie ztozone zestawienie kosztow.

Zadana kwota wynika z roszczenia Spétki wobec Pozwanych o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na skutek
rozpowszechniania przez Pozwanych nieprawdziwych i pomawiajgcych informacji: dotyczgcych Zarzadu Spotki,
rzekomych nieprawidtowosci w Spétce, rzekomego fatszowania sprawozdan finansowych i braku umocowania
Zarzadu Spotki do dziatania w jej imieniu, co zdaniem Spotki stanowito bezposrednig przyczyne wypowiedzenia
przez Lumen Profit 14 NS FIZ, Lumen Profit 15 NS FIZ, Lumen Profit 16 NS FIZ, AGIO Wierzytelnosci Plus NS FIZ
oraz AGIO Wierzytelnosci Plus 2 NS FIZ zawartych ze Spotkg umoéw zlecenia zarzgdzania portfelami wierzytelnosci
oraz umoéw o obstuge prawng.

Kwota roszczenia stanowi sume rzeczywistych strat poniesionych przez Spoétke oraz szacowanych utraconych
przez nig korzysci w latach przysztych, o czym Spodtka informowata w raporcie biezgcym nr 57/2016 z dnia
10 sierpnia 2016r. oraz dodatkowo szacowanych utraconych korzysci, na skutek m.in. wypowiedzenia uméw
0 zarzgdzanie przez Lumen Profit 14 NS FIZ, Lumen Profit 15 NS FIZ, Lumen Profit 16 NS FIZ . Spétka informowata,
0 przyczynach oraz wplywie wypowiedzenia w/w umoéw na sytuacie majagtkowg Spdtki, w tym
w szczegolnosci na utrate dalszych systematycznych dochodéw jak réwniez o mozliwosci wystgpienia Spotki
na droge sadowg w celu dochodzenia stosownych roszczen odszkodowawczych, w Skonsolidowanym Raporcie
Kwartalnym za 1 kwartat roku obrotowego 2016/2017 przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 12 sierpnia
2016,

Ponadto, toczacy sie postepowania sgdowe, w ktdére zaangazowani sg: Best S.A., Krzysztof Borusowski (Prezes
Zarzgdu Best S.A.), Piotr Urbanczyk (byty cztonek Rady Nadzorczej a obecnie Prezes Zarzadu Best TFI S.A), Karol
Szymanski (cztonek Rady Nadzorczej), Zarzad Spétki, oraz sama Spétka. Wspomniane postepowania wynikajg
m.in. z:

= - pozwu Piotra Urbanczyka o ustalenie nieistnienia ewentualnie stwierdzenia niewaznosci niektdrych
uchwat RN, podjetych na posiedzeniu w dniu 3.03.2016 r.tj.:(i) uchwaty w sprawie odwotania z funkcji
Wiceprzewodniczgcego RN Pana Mirostawa Gronickiego, (ii) uchwaty w sprawie powierzenia funkcji
Wiceprzewodniczgcego RN Pana Andrzeja Soczka, (iii) uchwat w sprawie powotania w sktad Zarzgdu na
nowg kadencje dwoch dotychczasowych czionkéw Zarzadu w osobach Pana Pawta Roberta Szewczyka
- na funkcje Prezesa Zarzgdu oraz Pana Jana Pawta Lisickiego - na funkcje Wiceprezesa Zarzadu (raport
biezgcy nr 34/2016);

= pozwu Spotki przeciwko Karolowi Szymanskiemu o ustalenie nieistnienia uchwat podjetych
na rzekomym ,posiedzeniu” Rady Nadzorczej; Wyrokiem z 13 lutego 2019 r. Sad Okregowy w Warszawie
czesciowo uwzglednit powddztwo Spdtki w zakresie: (i) oddalenia powddztwa w zakresie nieistnienia
uchwaty nr 2 z 3 marca 2016 r. w przedmiocie powotania Karola Szymarnskiego w sktad Rady Nadzorczej;
(ii) stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr 2 z 3 marca 2016 r. w przedmiocie powotania Karola
Szymanskiego w sktad Rady Nadzorczej Spofki, (iii) nieistnienia uchwaty nr 3 z 3 marca 2016 r.
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w przedmiocie powierzenia Karolowi Szymanskiemu funkcji Przewodniczgcego funkcji Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Spotki, (iv) zasgdzenia na rzecz Spotki kosztow procesu. Orzeczenie w tej sprawie nie
jest prawomocne. Orzeczenie zostato zaskarzone przez Karola Szymanskiego.

= pozwu Spétki o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spoétce na skutek rozpowszechniania przez Best S.A.
oraz Krzysztofa Borusowskiego nieprawdziwych i pomawiajgcych informacji (raport biezacy nr 60/2016);

= solidarnego powoddztwa Spétki oraz Pawta Szewczyka i Jana Pawta Lisickiego przeciwko Krzysztofowi
Borusowskiemu, ktérego przedmiotem jest dochodzenie ochrony débr osobistych;

= pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktorych to ztozyt sprzeciwy
tj.: (i) uchwaty Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Kredyt Inkaso
S.A. i jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie
1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (i) uchwaty Nr 13/2016 w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Kredyt Inkaso za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (iii) uchwaty Nr 15/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi
Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie
1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (iv) uchwaty Nr 16/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi
Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkdw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
1 kwietnia 2015 r. i koficzacy sie 31 marca 2016 r., (v) uchwaty Nr 17/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi
Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkdw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia
2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (vi) uchwaty Nr 18/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r.
i konczacy sie 31 marca 2016 r., (vii) uchwaty Nr 19/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy
sie 31 marca 2016 r., (viii) uchwaly Nr 20/2016 w sprawie udzielenia czionkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy
sie 31 marca 2016 r., (ix) uchwaty Nr 21/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy
sie 31 marca 2016 r., (x) uchwaly Nr 22/2016 w sprawie udzielenia czionkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy
sie 31 marca 2016 r. (raport biezgcy nr 93/2016), (xi) uchwaty nr 7/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi
Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw, (xii) uchwaty nr 8/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi
Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow, (xiii) uchwaty nr 9/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi
Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw, (xiv) uchwaty nr 14/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi
Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia
2016 r. i konczacy sie 31 marca 2017 r., (xv) uchwaty nr 15/2017 w sprawie udzielenia czionkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2016 r.
i konczacy sie 31 marca 2017 r. (raport biezacy nr 65/2017);

= pozwu czionka Rady Nadzorczej Spétki Pana Karola Szymanskiego o uchylenie uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 27 wrzesnia 2017 r. tj. uchwaty nr 10/2017 w sprawie udzielenia
cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy
sie 1 kwietnia 2016 r. konczacy sie 31 marca 2017 r. (raport biezgcy nr 9/2018);

= pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktorych to ztozyt sprzeciwy
tj.: (i) uchwaly nr 4/2018 w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt
Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2017 r. i kohczacy sie 31 marca 2018 r.,
(ii) uchwaty nr 5/2018 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2017 r. i kohczacy
sie 31 marca 2018 r., (iii) uchwaty nr 6/2018 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci
Spotki i Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2017 r.
i konczacy sie 31 marca 2018 r. (raport biezacy nr 56/2018).

= pozwu Best S.A. z dnia 9 stycznia 2019 r. o zaptate solidarnie przez Spoétke, Pawta Szewczyka, Jana
Pawta Lisickiego oraz Grant Thornton Frgckowiak spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. kwoty
51 847 764 zi, przy czym w stosunku do Grant Thornton Frgckowiak spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. powdd ogranicza zagdanie do kwoty 2 260 000 zt, oraz kosztéw postepowania
sagdowego wigcznie z kosztami zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych. Powddztwo
to wynika z rzekomej szkody spowodowanej spotce BEST S.A. przez pozwanych, na skutek nabycia akcji
Spotki po zawyzonej cenie, ustalonej na podstawie sprawozdan finansowych Spoétki za rok obrotowy
2014/2015, ktére byly korygowane w kolejnych latach podatkowych. Kredyt Inkaso S.A. uznaje
powddztwo BEST S.A. za bezzasadne, o czym informowano w raporcie biezgcym nr 8/2019.
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Postepowania podatkowe

Kredyt Inkaso S.A. w dniu 30 wrzesnia 2013 r. zawarta Umowe o subpartycypacje z Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. (dalej odpowiednio: ,Umowa” i ,Subpartycypant”). Konsekwencje podatkowe
zawarcia Umowy obejmowaly lata podatkowe od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r.
do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

Przedmiotem Umowy byto nabycie przez Subpartycypanta wytgcznego prawa do przeptywéw pienieznych
z wierzytelnosci rozumianych jako wptywy ze spfat na poczet wierzytelnosci oraz obcigzenia z tytutu kosztow
i wydatkow. Kredyt Inkaso S.A. na podstawie Umowy dokonata przeniesienia na Subpartycypanta wylagcznego
prawa do przeptywow pienieznych z wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfela wierzytelnosci, na ktory sktadaty
sie wierzytelnosci wyszczegdlnione w zatgczniku do Umowy (dalej: ,Portfel Wierzytelnosci”’). W zamian
za przeniesienie prawa do przeptywow pienieznych z wierzytelnosci Subpartycypant zobowigzat sie zaptaci¢ Kredyt
Inkaso S.A. cene. Cena zostata uregulowania przez Subpartycypanta w dniu 13 czerwca 2014 r.

Kredyt Inkaso S.A. w dniu 12 kwietnia 2016 r. wystapita z wnioskiem o wydanie w tym zakresie interpretac;ji
indywidualnej. W wydanej na skutek wniosku Kredyt Inkaso S.A. interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie z 21 lipca 2016 r. o sygn. IPPB3/4510-418/16-3/JBB (dalej: ,Interpretacja”) wskazano, ze:
- ,Kredyt Inkaso S.A. powinna wiec rozpoznac¢ przychéd podatkowy z tytutu ceny na zasadzie kasowej, tj. w dniu
otrzymania ptatnosci — w omawianym przypadku w dniu uregulowania Ceny poprzez jej potrgcenie
ze zobowigzaniem Kredyt Inkaso S.A. z tytutu ceny objecia obligacji wyemitowanych przez Subpartycypanta. (...)
Z kolei dokonujgc przekazania na rzecz Subpartycypanta, zgodnie z warunkami umowy o subpartycypacje, kwot
stanowigcych pozytki z wierzytelnosci, Kredyt Inkaso S.A. bedzie uprawniona do uznania przekazanych kwot za
koszty uzyskania przychodoéw i ujecia ich w rachunku podatkowym w momencie poniesienia”, - ,nieprawidtowe jest
stanowisko Kredyt Inkaso S.A. zakladajace brak wykazania przychodu z tytulu sptat wierzytelnosci (nabytych
uprzednio od pierwotnego wierzyciela) (...). Nie mozna zgodzi¢ si¢ ze Kredyt Inkaso S.A., ze wylgczenie z bilansu
przedmiotowych wierzytelnosci moze przesgdzaé o podatkowej kwalifikacji danego przysporzenia majatkowego”, -
,Omawiane wydatki, tj. cena nabycia oraz Bezposrednie Wydatki Windykacyjne, ktére zostaty poniesione przez
Spoétke do momentu zawarcia umowy o subpartycypacje sg bezposrednio zwigzane z wierzytelnosciami (ich
nabyciem i dochodzeniem) bedacymi przedmiotem umowy o subpartycypacje, a nie ze zdarzeniem jakim jest
przekazanie Subpartycypantowi praw do przeptywdw pienieznych z wierzytelnosci. (...) A zatem wydatki te bedg
stanowi¢ koszty uzyskania przychodoéw o charakterze bezposrednim, w momencie dokonywania sptat tych
wierzytelnosci przez dtuznikow lub zbycia wierzytelnosci”.

Po doreczeniu Interpretacji, Kredyt Inkaso S.A. postanowito zastosowa¢ sie do Interpretacji, co skutkowato
koniecznoscig ztozenia korekt zeznan podatkowych CIT-8 podatkowych za lata podatkowe: od 1 kwietnia 2013 r.
do 31marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

Po otrzymaniu interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie w dniu 21 lipca 2016 roku, Spotka
ztozyta w sierpniu 2016 roku korekty deklaracji oraz zapfacita podatek z odsetkami. Jednoczesnie 17 pazdziernika
2016 roku ztozyta skarge na interpretacje indywidualng. Pod koniec 2017 r. WSA uchylit interpretacje (sygn. lll
SA/Wa 3503/16). Sprawa jest dalej w toku i oczekuje na rozpatrzenie przez NSA, gdyz organ podatkowy wniost
w terminie skarge kasacyjna.

36. Czynniki i zdarzenia, w tym
0 nietypowym charakterze,
majgce istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe

W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) uznata wybuch choroby koronawirusa
SARS-CoV-2 (COVID-19) za pandemie. Rozwijajgca sie pandemia COVID-19 znaczgco wptywa na zycie ludzi i
systemy opieki zdrowotnej. Zaktdca operacje i tancuchy dostaw na ogromng skale, spowalnia gospodarke i grozi
widmem globalnej recesji.
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Po wybuchu pandemii COVID-19 podjeliSmy nastgepujgce dziatania w celu zapewnienia ciggtosci dziatania i
minimalizacji wptywu pandemii na dziatalnos¢ operacyjng Spotki:

e Organizacja pracy zdalnej, wyposazenie pracownikdw oraz infrastruktury IT w niezbedne narzedzia do
pracy zdalnej,

e Wprowadzenie procedur dezynfekcji i zabezpieczenia higienicznego miejsc pracy,

e  Ograniczenie wydatkéw operacyjnych do niezbednego minimum,

e Sciste planowanie ptatnosci i ptynnosci gotéwkowej,

e Zawieszenie pfatnosci bonuséw i Swiadczen pozaptacowych dla pracownikow,

e Renegocjacja umoéw z dostawcami (wynajem powierzchni, ustugi IT, doradcze)

Ocenilismy wptyw pandemii COVID-19 na wycene aktywow finansowych Spdtki, w tym w szczegdlnosci wycene
portfeli wierzytelnosci. Wycena portfeli wierzytelnosci na dzien bilansowy 31 marca 2020 obejmuje oczekiwane
skutki wptywu pandemii COVID-19. Prognozowane przyszie przeptywy pieniezne z portfeli odzwierciedlajg juz
oczekiwane wydtuzenie procesu windykacji prawnej wierzytelnosci na skutek ograniczenia dziatalnosci sgdéw
powszechnych ktéra miata miejsce podczas okresu szczytowego pandemii. Dodatkowo, w prognozie przeptywéw
pienieznych do wyceny portfeli na dzien bilansowy ujeliSmy juz spodziewany wplyw pogarszajgcej sie koniunktury
gospodarczej na oczekiwany wzrost stopy bezrobocia w przysztosci, a co za tym idzie redukcje mozliwosci
finansowych dtuznikéw do regulowania zobowigzan wobec Spotki.

Jednoczesnie, w kolejnych miesigcach rozwoju pandemii COVID-19 do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie widzimy istotnej redukcji wptat dtuznikéw ani nie identyfikujemy zagrozen ptynnosci
finansowej Spotki do regulowania swoich zobowigzan, w zwigzku z czym nie widzimy zagrozenia braku kontynuacji
dziatalno$ci operacyjnej przez Spétke.

37. Inne informacje istotne dla
oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego

W dniu 30 wrzesnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) zakohczyla kontrole w Spoétce, ktorej
przedmiotem bylo zbadanie dziatalnosci Spotki w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami.
Postepowanie kontrolne zostato zakohczone wydaniem protokotu kontroli datowanym na 30 pazdziernika 2019
roku. W dniu 18 grudnia 2019 r. Spodtka otrzymata od KNF zalecenie pokontrolne i rozpoczeta prace nad ich
wdrozeniem.

Realizujgc zalecenia pokontrolne od KNF, Spodtka prowadzi prace wdrozeniowe w zakresie rozwigzan, ktére
wzmocnig wyodrebnienie organizacyjne dziatalnosci zwigzanej z zarzgdzaniem = sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami pod wzgledem technicznym, organizacyjnym, kadrowym oraz dokumentacyjnym, od pozostatej
dziatalnosci Spétki zwigzanej z nabywaniem wierzytelnosci na wtasnym rachunek oraz na rachunek podmiotow
nalezacych do Grupy Kapitatowej oraz dokonuje dalszych zmian reorganizacyjnych oraz wewnatrz regulacyjnych
celem jednoznacznego udokumentowania i zapewnienia warunkéw organizacyjnych zwigzanych z powierzeniem
dedykowanym i wyodrebnionym w strukturze Spoétki jednostkom organizacyjnym zarzgdzania i podejmowania
decyzji dotyczgcych wierzytelnosci sekurytyzowanych.




Kredyt Inkaso S.A.
STR. 76 Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2020 r. (w tys. PLN)

W przypadku stwierdzenia nieprawidtowego wykonywania obowigzkéw wynikajacych z otrzymanego zezwolenia,
KNF moze wszczg¢ postepowanie administracyjne w tej sprawie, co moze skutkowa¢ natozeniem na Spdtke kary
pienieznej do wysokosci 500 tys. zt lub cofnieciem zezwolenia. Na moment sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, wedle posiadanej przez Spotke wiedzy, nie zostato wszczete, ani tez nie toczy sie przed KNF
postepowanie administracyjne o natozenie sankcji kary pienigznej lub cofnigcia zezwolenia.

Spédtka jest w statym kontakcie z KNF w zakresie wdrazanych zalecen pokontrolnych w celu jak najbardziej
starannego wdrazania tych zalecen. Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad ocenia, iz ryzyko cofniecia zezwolenia
Spéiki w zakresie zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami nie jest istotne.

38. Zatrudnienie w Spotce

Zatrudnienie w Spoétce, w poszczegolnych okresach sprawozdawczych, w podziale na grupy

31/03/2020 31/03/2019
w etatach w osobach w etatach w osobach
Zatrudnienie na dzien bilansowy 236 237 247 249
Razem 236 237 247 249

39. Istotne zdarzenia
nastepujgce po dniu
bilansowym

Po dniu bilansowym nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso: Spotka FINSANO
S.A. jako Spétka Przejmujgca, na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych, dokonata potgczenia
ze spoétkami: Kancelaria Forum S.A., KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz FINSANO Consumer Finance S. A. jako
Spétki Przejmowane, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spodtek Przejmowanych na Spoétke Przejmujacg
(dalej ,Pofgczenie"). Polgczenie zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 29 maja 2020 roku, a Spotki Przejmowane ulegly rozwigzaniu bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego.

Po dniu bilansowym Spoétka dokonata transakcji nabycia pakietow wierzytelnosci od innych podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso na tgczng kwote 33 min zt.
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40. Zatwierdzenie
do publikaciji
Zarzad Spdtki zatwierdzit do publikacji niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za

okres od 1 kwietnia 2019 roku do 31 marca 2020 roku, wraz z danymi poréwnawczymi, w dniu 29 wrze$nia 2020
roku (,Dzien Zatwierdzenia”).
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