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STR. 5 5RF]QH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH ]D RNUHV PLHVL F\ ]D

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

01/04/2019- 01/04/2018- 01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019

SUJHNV]WD SUJHNV]WD

w tys. PLN w tys. EUR
6SUDZR]GDQLH ] J\WNyZ L
Przychody netto 26 219 39 349 6 060 9 157
=\VN VWUDWD ] G]LD&DO (31917) (21 972) (7 377) (5 114)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 239) 24 303 (10 688) 5 656
Zysk (strata) netto (45 495) 17 667 (10 516) 4112
=\VN QD BENBM (3,53) 1,37 (0,82) (0,32)
5R]ZRGQLRQ\ ]\VNZQ® DNF (3,53) 1,37 (0,82) (0,32)
UHGQL NXUV 3/1 (85 Zz R 4,3264 4,2968 4,3264 4,2968
6SUDZR]GDQLH ] SUJHS4\Z
pieni *Q\FK
Oiig;j':e'j‘ SLHQL *QH QHWWI 7 368 (15 050) 1703 (3 991)
inxe'_‘;t(jc';‘jr'l‘ej SLHQL "QH QHWWI 119 276 36 458 27570 8 485
ﬁnL;ESSW':jL SLHQL "QH QHWWI (125 331) (50 543) (28 969) (11 274)
CRLn AN g:’)’v 5? X U 1314 (29 135) 304 (6 781)
UHGQL NXUV 3/1 (85 Z R 4,3264 4,2968 4,3264 4,2968
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Aktywa razem 565 653 673 906 124 257 156 675
=RERZL |DQLD UD]HP 472 749 531 687 103 848 123 611
=RERZL |DQLD Ga4XJRWHUF 332179 208 151 72 969 48 393
SRERZLLUDQQNUYWNRWHUPL! 140 570 323 536 30 879 75 218
.DSLWDa ZzabvoQ\ 92 904 142 219 20 409 33 064
.DSLWDé& SRGVWDZR2Z\ 12 897 12 897 2833 2998
. XUV 3/1 (85 QD G]JLH EL 4,5523 4,3013 4,5523 4,3013

Przeliczenia na EUR dokonanow QDVW SXM F\ VSRVYE

1. 'OD SR]\FML ]H VSUDZR]GDQLD ] FDANRZLW\FK GRFKRGyZ RUD] VSUD:
]JDVWRVRZDQR NXUV UHGQL GOD GDQHJR RNUHVX REOLF]RQ\ MDNR Ul
RERZL ]XM F\FK QD RVWDIW @ IBYLHFINR*GDQ\P RNUHVLH : RNUHVLH RG N
PDUFD URNX WD UHGQLD Z\QRVL 3/1 (85 ]D Z RNUHVLH RG NZL
roku 4,2968 PLN/EUR.

2. 'OD SR]\FML ] %LODQVX ]JDVWRVRZDQR §RURVWBHGQL G¥3H WRINEHVX $WR
PDUFD URNX NXUV 3/1 (85 ]D QD G]LH PDUFD URNX NXUV
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-('1267.2:( 635%:2="%1,( = =<6.1:
/8% 675%7 25%= 32=267%a<&+
&$a.2:,7<&+ '281:

01/04/2019- 01/04/2018-
Nota 31/03/2020 31/03/2019

SUJHNV]WD

‘ILD4DOQR it NRQW\QXRZDQD

Przychody netto
3UJ\FKRG\ RGVHWNRZH RG SDNLHWyZ ZLH
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej 4 = =
Aktualizacja wyceny (8 303) -
Inne przychody netto 4 27 367 31792
Przychody netto razem 26 219 39 349
.RV]W\ RJyOQHJIR ]DU] GX 5 (23 006) (17 864)
.RV]W\ SURZDG]RQHM G]LD&4&DOQR FL 5 (34 088) (41 792)
3R]IRVWDA&H NRV]W\ RSHUDF\MQH 6 (1 042) (1 665)
=\VN VWUDWD ] G]JLDADOQR FL RSHUDF\MQ' (31 917) (21 972)
Przychody finansowe 7 31722 81 362
—ZaZmoVr\tly\ZIZ’)WLn\;\'{n\ l\(lxs);?ig( RGVHWHN RG LQVWUXPH 31 406 36 475
Koszty finansowe 7 (46 044) (35 087)
;afnovr\tly\zzw]an\;\rln\ l\(/gs?;gex RGVHWHN RG LQVWUXPH (31 371) (30 756)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 239) 24 303
Podatek dochodowy 8.1 744 (6 636)
=\VN VWUDWD QHWWR ] G]LDaDOQR FL NRQ (45 495) 17 667
"ILDADOQR U ]JDQLHFKDQD
=\VN VWUDWD QHWWR ] G]ILD4A4DOQR FL ]DQI - -
Zysk (strata) netto (45 495) 17 667
=\VN VWUDWD QD DNFM
Z ]4 JU QD MHGQ DNFM
= G]LDADOQR FL NRQW\QXRZDQHM L ]DQLH] (3,53) 1,37
=Z\Na\ (3,53) 1,37
Rozwodniony (3,53) 1,37
= G]JLD4ADOQR FL NRQW\QXRZDQHM
=Z\Na\ (3,53) 1,37
Rozwodniony (3,53) 1,37
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STR. 7 5RF]QH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH ]D RNUHV

PLHVL F\ ]D

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
&$a.2:,7<&+ '281:

Nota 01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019

SUJHNV]WD

Zysk (strata) netto (45 495) 17 667
,QQH RZANWH GRFKRG\ SRGOHJDM FH UHNOD

J\zWNyzZ L VWUDW

,QVWUXPHQW)\ |DEH]SLHF]DM FH SU]JHS&\z\ S

-GRFKRG\ VWUDW\ XM WH Z RNUHVLH Z LQC 28 (7 797) (7 005)

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 7 3081 1573

- podatek dochodowy 8.2 896 1032

IrnH FDANRZLWH GRHKRV \FERWGHONODV\ILNDFM (3 820) (4 400)

J\WWNyZz L VWUDW SR RSRGDWNRZDQLX

680% &$a.2:,7<&+ '2&+2'1: (49 315)




Kredyt Inkaso S.A.
STR. 8 5RF]QH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH ]D RNUHV PLHVL F\ 1D

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Nota 31/03/2020 31/03/2019

AKTYWA

$NW\I\ZD wWUzDaH

:DUWR FL QLHPDWHULDOQH L SUDZQH 9 2261 891
5]HF]RZH DNW\ZD WUZD&H 10 9123 1384
I1LHUXFKRPR FL LQZHVW\F\MQH 11 1596 1558
,QZHVW\FMH Z MHGQRVWNDFK ]DOH*Q\FK 12 70 277 70 792
1IDOH*QR FL L SR*\F]NL 13 13 956 21201
3R]JRVWDAH GaXJRWalfundhsdwBRZH DNW\Z 15 241224 343 237
$SNW\ZD | W odzahago podatku dochodowego 8.3 3766 -
Aktywatrw DaH UD]HP 342 203 439 063

Aktywa obrotowe

1DOH*QR FL ] W\WX&4X GRVWDZ L XVaxJ RU 13 14 041 29101
‘LHU]\WHOQR FL QDE\WH 16 26 883 41 809
3R*\F]NL 13 16 195 26 677
3R]IRVWDaH NUyWNRWHUPLQRZH DNW\ZD IL 15 160 784 132 835
_.UYyWNRWHUPLQRZH UR]JOLF]HQLD PL G]\RN 18 214 402
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ 32 5333 4019
Aktywa obrotowe razem 223 450 234 843
Aktyw a razem 565 653 673 906

PASYWA

.$3,7%a :a%$61< , =2%2:, =%$1,9%

.DSLWD&a SRGVWDZR2Z\ 19.1 12 897 12 897
.DSLWDa& ]H VSUJHGD*\ DNFML SRZ\*HM LFK 192 101 551 101 551
.DSLWDa ] DNWXDOL]DFML Z\FHQ\ 19.3 (8 220) (4 400)
Zyski zatrzymane: 19.4 (49 789) 13 373
-=\VN VWUDWD QHWWR ELH* FHIJR RNUHV> (45 495) 17 667
-Zyski (straty) lat poprzednich (4 294) (4 294)
.DSLWDa ]DSDVRZ\ XWZRU]JRQ\ ] J\VNX 36 465 18 798
.DSLWDa& zZzabVvQ\ 92 904 142 219

=RERZL |DQLD G4AXJRWHUPLQRZH

_UHG\W\ SR*\FINL LQQH LQVWUXPHQW\ G¢ 21 325 465 203 877
=RERZL ]DWLWXaxX OHDVLQJIX 26.1 6714 708
5H]HUZD ] W\WXaX RGURF]JRQHJR SRGDWN> 8 - 3566
=RERZL ]DQLD GAXJRWHUPLQRZH UD]HP 332179 208 151
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Kredyt Inkaso S.A.
STR. 9 5RF]QH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH ]D RNUHV PLHVL F\ 1D

Nota 31/03/2020 31/03/2019
=RERZL ]DQLD NUYWNRWHUPLQRZH
=RERZL ]DQLD ] W\WXaX GRVWDZ L XVaxJ F 25 28 937 17 886
=RERZL ]DQLD ] W\WX4X SRGDWNX GRFKRG 5692 -
.UHG\W\ SR*\FINL LQQH LQVWUXPHQW\ Gé& 21 72 354 288 365
ZoboZL |IDQMD\WX&aX OHDVLQJX 26.1 2 366 223
Pochodne instrumenty finansowe 28 28 187 11 728
3R]IRVWD&aH UHJHUZ\ NUyWNRWHUPLQRZH 23 694 1582
.UyWNRWHUPLQRZH UR]JOLF]JHQLD PL G]\RN 24 2340 3753
=RERZL ]DQLD NUYWNRWHUPLQRZH UD]JHP 140 570 323 536
=RERZL ]|DQLD UD]HP 472 749 531 687

Pasywa razem 565 653 673 906




Kredyt Inkaso S.A.
SLLY 5RF]QH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH ]D RNUHV PLHVL F\ 1D

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
35=(3a<:1: 3,(1, )1<&+

01/04/2019- 01/04/2018-

N 31/03/2020 31/03/2019

B3UJHSa\Z\ URGNyZ SLHQL *Q\FK ] G]ILDabDOQR F

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 240) 24 303
Korek ty:

$PRUW\]DFMD L RGSLV\ DNWXDOL]XM FH U]JHF]I 10 2543 411
$PRUW\]DFMD L RGSLV\ DNWXDOL]XM FH ZDUW 9 179 24
WierzZ\WHOQR FLtR\DB\WH FLH VXESDUW\F\SDFML 16 - (44 489)
ddl_sztlgc)\]/v\yvrr\:iHOQR FUYQOQEFWHL G]\ ZSADWDPL D SU. 9368 3954
:LHU]J\WHO QR Faktu@RdejeWryteny 8303 -
Koszty finansowe 45182 32023
Przychody finansowe (31 463) (33 556)
=\VN VWUDWD ] W\WXaX Uy*QLF NXUVRZ\FK (480) -
Inne korekty (709) 385
Korekty razem 32923 (41 248)
=PLDQD VWDQX QDOH*QR FL 15 060 (18 349)
=PLDQD VWDQX JRERZL ]D 15 070 15 089
=PLDQD VWDQX UH]JHUZ L UR]JOLF]H PL G]\RNU (9 445) 5155
Zmiany w kapitale obrotowym 20 685 1895
=DS4DFRQ\ SRGDWHN GRFKRGR2Z\ o =
URGNL SLHQL *QH QHWWR ] G]LD4DOQR FL RS 7 368 (15 050)

3U]JHS4&\Z\ SQHQLGILDADOQR FL LQZHVW\F\MQHN\

:\GDWNL QD QDE\FLH ZDUWR FL QLHPDWHULDO 9 (1 549) (906)
:\GDWNL QD QDE\FLH U]JHF]RZ\FK DNW\ZyZ WUZ 10 (751) (82)
‘LHUJ\WHOQR FIDR®EVNWH)DN4ADG\ QD SDNLHW\ 16 (2 745) (1 274)
:\GDWNL QD QDE\FLH QLHUXFKRPR FL LQZHVW) - (1 558)
2WU]J\PDQLH VSaDW\ SR*\FJHN XG]JLHORQ\FK 21 252 7373
3R*\FINL d@]LHO (2 000) (33 027)
:\GDWNL QD QDE\FLH SR]JRVWDA\FK DNW\ZyZ IL (34 600) (27 500)
:S4\Z\ |H VSU]HGD*\ SRIRVWDA\FK DNW\ZyZ ILQ 91 739 73 100
Otrzymane odsetki 47 930 20 332
URGNL SLHQL *QH QH WiWResly@jhejDaDO QR 119 276 36 458

3UJHS4\Z\ SLHQL *QH ] G]JLD4DOQR FL ILQDQVR
3UJHS4\Z\ QD LQVWUXPHQWDFK ]DEH]SLHF]DM 27 3170
©S&\Z\ ] W\WX4&X HPLVML G&4X*Q\FK SDSLHUyZ Z 285 224 81 000

W



STR. 11

Kredyt Inkaso S.A.
5RFIQH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH

ILQDQVRZH ]D RNUHV

PLHVL F\ ]D

Nota 01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019

\NXS GaX*Q\FK SDSLHWeZ ZDUWR FLR (379 519) (105 190)
6SADWD JRERZL ]D ] W\WX4aX OHDVLQJX ILQDQ (316) (134)
2GVHWNL ]DSADFRQH (30 747) (29 389)
URGNL SLHQL *QH QHWWR ] G]JLD4DOQR FL ILC (125 331) (50 543)
=PLDQD QHWWR VWDQX URGNYZ GHB®QlZQ\FK | 1314 (29 135)
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ QD SRI 4019 33 154
=PLDQD VWDQX ] W\WX4aX Uy*QLF NXUVRZ\FK - -
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ QD NR! 5333 4019




Kredyt Inkaso S.A.
STR. 12 5RF]QH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH ]D RNUHV PLHVL F\ ]D

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALEW a$61<0

.DSLWD
.DSLV DNVFSMUL]HS(; .DSLW|I Zyski .DSLWDa& ]DS& RETLET
podstawowy LEK ZD aktualizacji wyceny zatrzymane utworzony z zysku
U\
nominalnej
Stan na 1 kwietnia 2019 roku 12 897 101 551 (4 400) 13 373 18 798 142 219
=PLDQ\ Z NDSLWDOH ZaD\
Zysk netto za okres - - - (45 495) - (45 495)
(IHNW\ZQD F] i Z\FHQ\ L i ) ) )
]JDEH]SLHF]DM FHJR ,56 (4716) (4716)
2EFL *H Qdatkie Rochodowym - - 896 - - 896
5D]JHP FDANRZLWH GRFKR - - (3820) (45 495) - (49 315)
3RG]LD& Z\QLNX - 5 s (17 667) 17 667 -

Stan na 31 marca 2020 roku 12 897 101 551 (8 220) (49 789) 36 465 92 904
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STR. 13 5RFIQH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH

ILQDQVRZH ]D RNUHYV

PLHVL F\ ]D

.DSLWD
KaSLW VEUJAE DSLW| Zyski .DSLWD& ]DS
DNFML SR S Razem
podstawowy LEK ZDU\ aktualizacji wyceny zatrzymane utworzony z zysku
nominalnej

Stan na 1 kwietnia 2018 roku 12 897 101 551 (7 584) 22 088 128 953
=PLDQ\ Z NDSLWDOH ZaD\
Zysk netto za okres - - 17 667 17 667
(IHNW\ZQD F] U Z\FHQ\ L¢ i i i
]JDEH]SLHF]DM FHJR ,56 (5432) (5432)
2EFL *H Qdatkie® dochodowym - - 1032 - - 1032
5DJHP FDANRZLWH GRFKR - - (4 400) 17 667 - 13 267
3RG]LDa Z\QLNX - 5 3290 (3 290)
Stan na 31 marca 2019 roku 12 897 101 551 (4 400) 13373 18 798 142 219




Kredyt Inkaso S.A.
SILREA 5RFJOH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDOLH ILODQVRZH ]D RNUHV  PLHVL F\ |D

DODATKOWE INFO50%$&-( , 2%-$ 1,(1,%

1. QIRUPDFMH RJYyOQH

1.1. Informacje o jednostce
1D]ZD 6SyaNL .UHG\W ,QNDVR 6SyaND $NF\MQD A6SyaND" A(PLWHQW~’
6LHG]LED 6SyaNA02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39

6 G 5HMHYWURZ6 G 5SHMRQRZ\ GOD P VW :DUV]DZ\Z]LDBVROVZIRIGDUF]\ .UDMRZHJ
5HMHVWUX 6 GRZHJR

Data rejestraciji: JUXGQLD URNX Z REHFQHM IRUPLH SUDZQHM VSyaND DNF'
NZLHWQLD URNX Z SRSUJHGQLHM IRUPLH SUDZQHM VSyaN

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64-99-Z- SRIRVWDA&D ILQDQVRZD G]LDADOQR U XVaxXJRZD JG]LH LQ

] Z\a FIHQLHP XEH]SLHF]H L IXQGXV]yZ HPHU\WDOQ\FK

1.2. 6N4DG =DU] GX L 5DG\ 1DG]JRUF]HM

1D G]JLH ]DWZLRUQIHMMVIHIR URF]QHJR MHGQRVWNRZHJR VSUDZR]GDQLD ILC
]DU] GF]\FK L QDG Bl (BMIAF KV W S XM F\

3DQ ODFLHM -HUJ\ 6]\PD VNBUH]HV =DU] GX

Pani Barbara Anna Rudziks :LFHSUH]HV =DU] GX
Pan Tomasz Andrzej Kuc iel &]ARQHN =DU] GX
=PLDQ\ MDNLH PLD&\ PLHMVFH Z RNUHVLH RG NZLHWQLD GR GQLD ]DWZ

Z VN4DG]LH =DU] GX Z\PLHQLRQR SRQL*HM

Pan Bastian Ringhardt JAR*\4 UHJ\JQDFM ] SHAQLD IXQNFML &]aRQND =DU] G
2020

Pani Barbara Anna Rudziks SRZRaDQD QD VWDQRZLVNR :LFHSUH]HV =DU] GX Z G
2020

Pan Tomasz Andrzej Kuciel SRZRaDQ\ QD VWDQRZLVNR &]aRQND =DU] GX Z GQLX

3DQ -DURYV aD@rlikeéwski\ ]JaR*\4a UH\JGMHRMLHQLD IXQNFML :LFHSUH]HVD =DU] ¢

5 czerwca 2020




Kredyt Inkaso S.A.
SILERN 5RF1QH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH |D RNUHV ~ PLHVL F\ ID

Rada Nadzorcza:

Pan Bogdan Dzudzewicz BUJHZRGQLF] F\
3DQ ODUFLQ 2NR VNL :LFHSU]JHZRGQLF] F\
3DQ 'DQLHO ' EURZVNRK]JARQHN

3DQ .DURO 6]\PD VNL &]aRQHN

Pan Karol Sowa &]&RQHN

1.3. Struktura akcjonariatu

‘HGaXxXJ VWDQX QD G]LH PDUFD URNX VWUXNWXUD DNFMRQDULDWX MHGQR
Podmiot LORuUD » pOSiad,\?’l‘DegoL y /LFIED J4&R £ psosdage%nygg |

WPEF VI Holding V B.V. (*) 7 929 983 61,48% 7 929 983 61,48%

BEST S.A. 4274 228 33,14% 4274 228 33,14%

Pozostali akcjonariusze 693 153 5,38% 693 153 5,38%

Razem 12 897 364 100,00% 12 897 364 100,00%

1.4. Rok obrotowy
Czas WUZDQLD G]LDADOQR FL MHGQRVWNL QLH MHVW RJUDQLF]JRQ\

5RNLHP REURWRZ\P MHGQRVWNL MHVW URN UR]JSRF]\QDM F\ VL NZLHWQLD L N

15. 3UIHGPLRW G]LDaDOQR FL
3RGVWDZRZD G]LD4DOQR &t MHGQRVWNL REHMPXMH

a) SRIRVWD&D ILQDQRN RZRVAXJRZMOQPG]LH LQG]LHM QLHVNODV\ILNRZDQD ] Z
L IXQGXV]yZ HP HHW\RKD ©1Q¥ZK

b) SR]JRVWDA&D G]LD&4DOQR i ZVSRPDJDM FD XV&axJL ILQDQVRZH ] Z\a F]H(
emerytalnych +w PKD 66-19-Z

) G]LDA4DOQR tel&ehiQMythy@all center) +w PKD 82-20-Z

d) G]JLD4ADOQR i ]ZL ]DQD ] ]DU] G HW@KDBIEB-30T;G X V]DPL
e) G]LDADOQR i UPRKXQRRRR GRUD G]W ZWRPRIREQMZN R Z H
fy G]JLDADOQR i KROGLQawPKDEGR®BA RZ\FK

g) G]LDADOQR U INBR AHHDVMEURIOIFHY L KROGLQJyZ ] Z\a F]HQWHWRDRROGLQJyZ
10-Z-1 G]LD&DOQR i KROGL GWPKD B4XD-QVRZ\FK

h) SRIRVWDA&H GRUDG]WZR Z IDNUHVLH SURZDG]HQLD GwPKDMMQRRZFL JRVSRGL




Kredyt Inkaso S.A.
STR. 16 5RF]IQH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH 1D RNUHV PLHVL F\ ]D

1.6. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

1LQLHMV]H MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH JRVWDA4R VSRU] G]JRQH Z
JARW\ MHVW ZDOXW IXQNFMRQDOQ L VSUDZR]GDZF] MHGQRVWNL 'DQH Z VSUD
Z W\VL FOFW\FK FKé&mekazahyzh VI\WXDFMDFK JRVWD4&\ SRGDQH ] ZL NV] GRN&ADGQR

2.3RGVWDZD VSRU] G]JHQLD
RUD] ]DVDG\ UDFKXQNRZR FL

21. 3RGVWDZD VSRU] GIJHQLD MHGQRVWNRZHJR VSU

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Kredyt Inkaso S.A. obef PXMH RNUHV PLHVL F\ ]DNR F]F
31 marca 2020 roku oraz zawiera:

f GDQH SRUYZQDZF]H ]D RNUHV PLHVGOFOH SRUYZQDZF]H QD G]LH P
]JDNR F]JRQ\ PDUFD URNX GOD2019 roku dla sprawozdania z sytuacji
VSUDZR]GDQLD ] J\WNyZ OXE VW U D WinaRsovze].

SRIRVWDA4\FK FD4NRZLW\FK GRFKRGyZ RUD]
VSUDZR]GDQLD ] SUJHSA&\ZyZ SLHQL *Q\FK

-HGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH VSRU] G]JRQR ]JJRGQLH ] OL G]\QDURGHF
JLQDQVRZHM L OL G]\QDURGRZ\PL 6WDQG D UIG CLRLW SISKMQNRZVRDPIL RAJTB]6 L'F  NW
Z4 FIRQH GR SUDZD 8QLL (XURSHMVNLHM Z IRUPLH UR]JSRU] G]JH .RPLVML (XUR
RGQRV] F\PL VL GR HPLWHQWyYZ SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK GRSXV]F]RQ\FK OXE
GRSXV]F]JHQLH GR REURWX QD U\QNX RILFMDOQ\FK QRWRZD JLH&AGRZ\FK 1I
SRZ\*V]\PL VWDQGDUGDPL L LQWHUSUHWDFMDPL MHVW RQR ]JRGQH ] Z\PRJIDPI
UDFKXQNRZR FL W MHGQ '] 18SW(QLWMVQ\WWL ]JPLDQDPL A8VWDZD R UDFKXQNR.:
QD MHM SRGVWDZLH SUJHSLVyZ Z\NRQDZF]\FK 6SUDZR]GDQLH ILQDQVRZH XZ]JO
SU]JH] 8( VWDQGDUGYZ RUD] ]ZL ]JDQ\FK ] QLPL LQWHUSURQULPAML V\@DD\GDW § i H
LQWHUSUHWDFML NWyUH RFJHNXM QD JDWZLHUG]HQLH SU]JH] 8( E G( JRVWDa\ ]I
*\FLH GRSLHUR SR GQLX ELODQVRZ\P 6SyaND QLH VNRUJ\WWD&D Z RNUHVLH
ZF]H QLHMV]RYRZDQWD VWDQGDUGYZ L LQWHUSUHWDFML NWyUH JRVWD&\ |DWZI
Z *\FLH GRSLHUR SR GQLX ELODQVRZ\P

5RFIQH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH JRVWDAR VSRU] GIRQH SU]\
gospodarczej przez spyaN Z GDM FHM VL SU]JHZLG]JLHO SU]J\W]4R FL 1D G]JLH ]DWZLHU
MHGQRVWNRZHJR VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR GR SXEOLNDFML QLH LVWQLF
NRQW\QXRZDQLD G]LD4&DOQR FL SUJH] vSyaN .UHG\W ,QNDVR 6 $

2.1.1. Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym jednostki za rok
2019/2020

1DVW SXM FH ]PLDQ\ GR LVWQLHM F\FK VWDQGDUGYZ RUD] LQWHUSUHWDFMH
6WDQGDUGYZ 5DFKXQNRZR FL 5065 RUD] ]|DWZLHBGRREQHZGR FLW RVR DIDQ LI HUZ
Z VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P 6SyaNL Z URNX

f =PLDQ\ GR 066) A QVWUXPHQMDUDRWAVRZWIND RSFML SUJHGSaDW\ ] XN
RERZL ]XM FH Z RGQLHVLHQLX GR RNUHVyZ URF]QABRKOURJEBRPJYEYDM F\FK
dacie),

f 066) A/HDVIRERZL ]XM F\ Z RGQLHVLHQLX GR RNUHVYZ URF]Q\FK UR]SRF
2019 roku lub po tej dacie),




Kredyt Inkaso S.A.
SILYAN 5RF1QH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH |D RNUHV ~ PLHVL F\ ]D

f =PLDQ\ GR 065 A ZLDGF]HQ kB PSLDIYAR ZRJIUFDLF]HQLH OXE URDPOM FHHQLH SC
Z RGQLHVLHQLX GR RNUHVyZ URF]JQ\FK UR]JSRF]\QDM F\FK VL VW\F]QLD

f ,QWHUSUHWDEMD .,06) A1LHSHZQR i Z ]DNUHVLH URRERE]DXM F®RGD
Z RGQLHVLHQLX GR RNUHVyZ URF]Q\FyzhiRIBRBHY QIDAY tef HEdie) VL VW

f =PLDQ\ GR 065 A,QZHVW\FMH Z MHGQRVWNDFK VWRZDUJ\W]RQ\FK L
- '4XJRWHUPLQRZH XG]LD4\ Z MHGQRVWNDFK VWRZDUJ\WJRQ\FK L ZVSyOQ\l
Z RGQLHVLHQLX GRORMKUHRVIRERFIDM F\FK VL VW\F]QLD URNX OXE SR

f =PLDQ\ GR Uy*Q\FK VWDQGDUGYZ A3RSUDZNL +@dkoriefhé ymianyNiOramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunNRZDQH JayZQLH QD UR]JZL ]\ZDQLH QLH]JJRGQR FL L X FL OHQLI
Z RGQLHVLHQLX GR RNUHVyYZ URF]Q\FK UR]JSRF]J\QDM F\FK VL VW\F]QLD

\*HM Z\PLHQLRQH QRZH VWDQGDUG\ ]PLDQ\ GR L \&Wo2 pordvhdwoRngronadroy@D UGy Z R U
066) QLH PLD4&4\ LVWRWQHJIR ZSa\zZzX QD VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH 6SyaNL
pokazany jestw nocie 2.1.3 SRQL*HM

212, 1RZH VWDQGDUG\ RUD] ]PLDQ\ GR LVWQLHM F\FK VWDQGDUGyYZ MD
5065 DOH MHV]F]H QLH ZHV]4\ Z *\FLH

1D G]JLH VSRU] G]JHQLD QLQLHMV]HJR VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR QDVW SXM F
LVWQLHWWH\GKEDUGYZ RUD] QRZD LQWHUSUHWDFMD JRVWDA\ Z\GDQH SU]JH] 5065

f Zmiany do MSR A5]HF]JRZH DNW\ZPEWDRDBR*OLZR FL RGOLF]DQLD RG NRV]W
UJHF]RZ\FK DNW\ZyZ WUZDa\FK NZRW RWU]J\PDQ\FK ]H VSU]JHGD*\ VNabDG
SUJ\JRWRZ\ZDQLD DNW\ZD GR ]DPLHU]JRQHJR X*\WNRZDQLD

f 066) ASB8PRZ\ XEH]SLHFRERERZMM F\ Z RGQLHVLHQLX GR RNUHVyZ URF]Q\F
VL VW\F]QLD URNX OXE SR WHM GDFLH

f =PLDQ\ GR 065 A3BUHIHQWDFMD VSUDZBYGIR NIDEND) YREZRZK ]D MDNR NUyW!
RUD] GAXJRWHUPLQRZH RERZL GRMRRH HVREB WIRA]QMFEX.XIR]SRF]\QDM F\FK V
2023 roku lub po tej dacie),

f =PLDQ\ GR 066) A3R4 F]JHQLD SU]JHGVL Z]L &~ 065 AS5]HF]JRZH DNW\ZD W
JRERZL ]DQLD ZDUXQNRZH L DNW¥ZDFRUREPDQHINRBHRSUDZNL RERZL ]’
wRGQLHVLHQLX GR RNUHVyZ URF]Q\FK UR]JSRF]\QDM F\FK VL VW\I\F]QLD

f =PLDQ\ GR 066) A3U]JHG&4X*HQLH W\PF]DVRZHJR ]ZRO QLjed@dli@nitH VWRVR Z
WHUPLQX PL G]\ GDW Z\JD QL FLD W\PF]DVRZHIR Z\& LF{HGHB6B)D G DNWy @4 N
]JDVW SXMH 066)

f =PLDQ\ GR 066) AEDOO/ILQZ RSADWDFK OHDVLQJRZ\EK JRERDIQHKNY &#9,'
Z RGQLHVLHQLX GR RNUHVyYZ URF]Q\FK UR]JSRF]J\QDM F\FK VL FIHUZFD

f =PLDQ\ GR 065 ABBREHWREFLt *RIQIMD Z\NRQDQ LY SRREYE XVWDOHQLD F]\ XP|
MHVW XPRZ URG] F REFL *HQLD

f =PLDQ\ GR =DaR*H NRQFHSFRRHERIEKXM6EH Z RGQLHVLHQLX GR RNUH\
URJSRF]\QDM F\FK VL rdkivIub pQ tepilacie),

f Zmiany GR 065 A3UH]HQWDFMD VSUDZR]GD ILQDQVRZ\FK" L 065 A=DVDG\ UL
VIDFXQNRZ\FK L NRU\JRZDQLH 'HH& @M D PDWHULDOQR FL RER
Z RGQLHVLHQLX GR RNUHVYZ URF]Q\FK UR]JSRF]\QDM FR)FK VL VW\F]QLD

f =PLDQ\ GR 066) A,QVWUXPHQW\ ILQDQVRZH " 065 A, QVWUXPHQW\ ILC
L 066) A, QVWUXPHQW)\ ILQDQVRZH +X5WDRQRDQZIWNDQIRNBDBMIHUHQF\MQ
SURFHQWRZ\FK RERZL ]XM FH Z RGQLHVWRIGRX¥ J6G@®DAN BH\Ky ¥ LUR P WA\FKQ LD
po tej dacie),

f =PLDQ\ GR 066) A3R& FIJHQLD SU]JHGVL Z]L i’ RERZL ]XM FH Z RGQLHV
UR]JSRF]\QDM F\FK VL VW\F]QLD URNX OXE SR WHM GDFLH
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6SyaND SRVWDQRZLAD QLH VNREUH\ QWD Nl \ JMR ROJIDARVRLYY RZDQLD SRZ\*V]\FK QRZ\FK
]JPLDQ GR LVWQLHM F\FK VWDQGDUGYZ :HGaxJ V]DFXQNyZ *UXS\ Z\*HM Z\P|
GR LVWQLHM F\FK VWDQGDUGYZ RUD] LQWHUSUHWDFMH QLHDPVRAE\ MWMRMN.Q
JRVWDA\E\ ][DVWRVRZDQH SU]JH] 6SyaN QD G]JLH ELODQVRZ\

213. :S4\Z VWDQGDUGX 066) QD VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZH

2G  NZLHWQLD MHGQRVWND SU]\M alkasing VMR YR\ZDYVD HEEH GRW\FKF]DVRZ\
Beasing . Zgodnie z now\PL UHJXODFMDPL OHDVLQJRELRUFD UR]SR]QDMH VN4DGQLN
GR X*\WNRZDQLD RNUH ORQHJR DNW\ZD RUD] JRERZL ]JDQLH OHDVLQJRZH RGSR
RS4DW OHDVLQJRZ\FK /HDVLQJRELRUFD RGU EQRERZMDXMID N RW\WX 4XG \OHVD
L DPRUW\]DFM DNW\ZyZ ] W\WXaX SUDZD GR X*\WNRZDQLD

= GZyFK ZVND]DQ\FK Z 066) PR*OLZR FL ]DVWRVRZDQLD VWDQGDUGX SR
JPRG\ILNRZDQH SRGHM FLH UHWURVSHNW\ZQH DE®DQ\NR G RHFZIFO E E ] SAK H NN Y\WB
UR]JSR]QDQLHP VNXPXORZDQHJR HIHNWX SRF] WNRZHJR ]DVWRVRZDQLD 066) N
SRF] WNRZHJR ]DVSRIMRZDRPUID Z\ERU]JH WHJR SRGHM FLD 6SyaND QLH PD RE
SUJHNV]WD&BIQ\FK SRUYZQDZF]\FK

GUR*HQLH 066) VSRZRGRZDAR VSDGHN NRV]WyZ QDMPX ZJURVW NRV]WyZ D
FR ZS4\Q 4R QD ZJURVW ZVND(QLND (%,7'$ =DVWRVRZDQLH QRZ\FK UHJXODFM
L JRERZL ]D Z ]JZURMR]QDQLHP VNADGQLND DNW\ZyZ L JRERZL ]D ] W\WX4aX OHLI
]DGAX*HQLD

:S4\Z QRZ\FK UHJXODFML QD ELODQV L UDFKXQHN Z\QLNyZ ZJ VWDQX QD G]LH

31/03/2019 754\; 01/04/2019
SUJHG ]PL MSSF 16 (po zmianie)

AKTYWA

$NW\ZD WUzZDaH

:DUWR FL QLHPDWHULDOQH 891 = 891
5]HF]RZH DNW\ZD WUZD&H 1384 6 468 7 852
1LHUXFKRPR FL LQZHVW\F\MQH 1558 = 1558
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 70 792 - 70 792
1DOH*QR FL L SR*\F]NL 21201 - 21201
3RIRVWDA&AH GAXJRWHUPLQRZH DNW\ZD ILQD! 343 237 - 343 237
$NW\ZD WUZDaH UD]JHP 439 063 6 468 445 531

Aktywa obrotowe

1DOH*QR FL ] W\WXaX GRVWDZ L XVaxJ RUD] 29101 - 29101
:LHUJ\WHOQR FL QDE\WH 41 809 - 41 809
3R*\F]NL 26 677 - 26 677
3RIRVWDaH NUyWNRWHUPLQRZH DNW\ZD ILQ 132 835 - 132 835
.UYyYWNRWHUPLQRZH UR]JOLF]JHQLD PL G]J\RNU 402 - 402
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ 4019 - 4019
Aktywa obrotowe razem 234 843 - 234 843

Aktywa razem 673 906 6 468 680 374
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31/03/2019
SUJHG ]PL

ZSa\z
MSSF 16

01/04/2019
(po zmianie)

PASYWA

.$3,7%a :a$61<, =2%2:, =%$1,%
.DSLWDa&a ZabVvQ\
.DSLWD& SRGVWDZR2Z\
1DGZ\*ND ]H VSU]JHGD*\ DNFML SRZ\*HM LFk
.DSLWD& ] DNWXDOL]DFML Z\FHQ\
Zyski zatrzymane:

-]J\WN VWUDWD QHWWR SUJ\SDGDM F\ DNF
GRPLQXM FHM

- zyski (straty) lat poprzednich
-.DSLWD& ]DSDVRZ\ XWZRU]JRQ\ ] J\VNX
Kapi WD& Z4DVQ\ UD]HP

=RERZL |DQLD GaXJRWHUPLQRZH

.UHG\W\ SR*\FINL LQQH LQVWUXPHQW\ Gax
Leasing finansowy

5HIHUZD ] W\WX&a4X RGURF]JRQHJR SRGDWNX

=RERZL |D@XDR&/HUPLQRZH UD]HP

=RERZL ]|DQLD NUYyWNRWHUPLQRZH

=RERZL ]DQLD ] W\WXaX GRVWDZ L XVaXxJ RL
.UHG\W\ SR*\FINL LQQH LQVWUXPHQW\ Gax
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

3R]JRVWDaH UH]J]HUZ\ NUYyYWNRWHUPLQRZH
.UyWNRWHUPLQRZH URJOLF]HQLD PL G]\RNU
=RERZL ]|DQLD NUYWNRWHUPLQRZH UD]JHP

=RERZL ]DQLD UD]HP

12 897
101551

(4 400)
13373

17 667

(4 294)
18 798

142 219

203 877
708
3 566

208 151

17 886
288 365
223
11728
1582
3753
323 536
531 687

673 906

5274

5274

1194
6 468

6 468

12 897
101551

(4 400)
13 373

17 667

(4 294)
18 798
142 219

203 877
5982
3 566

213 425

17 886
288 365
1417
11728
1582
3753
324731
538 156

680 375
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2.2. Zmiany zasad prezentacji danych finansowych

: RNUHVLH ]DNR F]JRQ\P PDUFD 6SyaND JPLHQLAD ]DVDG\ dperatyjiy @iV DFML SR]
2G ELH* FHJR URNX REURWRZHJR SU]J\FKRGOD WM LE SU\FKRIGYIWRIBDQBIFYMQ\FK |
pR]JRVWDA&H

:S4\Z ]PLDQ\ Z\QLNDM FHM ] GRSURZDG]HQLD GDQ\FK SRUYZQ\ZDOQR FL SUJHGV'

01/04/2018- zmiana 01/04/2018-
31/03/2019 31/03/2019
(przed SUJHNV]WD

SUJHNV]WD il

DzLDADOQR i NRQW\QXRZDQD

Przychody netto

BU]\FKRG\ RGVHWNRZH RG SDNI

obliczone przy za§tosowaniu metody efektywnej 7 557 7 557
stopy procentowej

Inne przychody netto 31655 137 31792
Przychody netto razem 39212 137 39 349
.RV]W\ RJYyOQHJR ]DU] GX (41 792) (41 792)
.RVI]W\ SURZDG]JRQHM G]LDaDOC (17 864) (17 864)
3R]JRVWDAH SU]J\FKRG\ RSHUDF\ 137 (137) -
3R]JRVWDA&H NRV]W\ RSHUDF\MQ| (1 665) (1 665)
=\VN VWUDWD ] G]LDADOQR FL (21 972) - (21 972)

23. =PLDQ\ LVWRWQ\FK HOHPHQWYZ SROLW\NL UDFEk

: ELH* FA\AP RNUHVLH MHGQRVWND JPLHQL4AD SROLW\N UDFKXQNRZR FL Z ]JDNUHV
nocie2.1.3. :Sa\Z VWDQGDUGX 066) QD VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZH

3. Stosowane zasady
UDFKXQNRZR FL

31. .RQW\QXDFMD G]LD&4DOQR FL

-HGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZH JRVWD&\ VSRU] G]JRQH SU]J\ JDAR*HQ

VL SU]JHZLG]JLHUO SU]J\V]a4R FL 1D G]LH PDUFD URNX RUD] QD G]LH ]DWZLHL
ILQDQVRZHJR QLH LVWQLHM *DGQH RNROLF]QR FL ZVND]XM FH QD ]DJUR*HQI
jednostki.

32. 3RGVWDZD VERU] G]H

-HGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH JRVWDA4R VSRU] G]JRQH JJRGQLH ] ]D\
DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK Z\FHQLDQ\FK GR ZDUWR FL JRG]JLZHM SUJH] Z\QLN ILQEC

L JRERZL ]D ILQDQVRZFHK Z\ND]|ZZDUWR FL ]DPRUW\]RZDQHJR NRV]WX SRPQLHM)
XWUDW\ ZDUWR FL

ndl,
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3.3. Transakcje w walutach obcych

7UDQVDNFMH Z\UD*RQH Z ZDOXWDFK LQQ\FK QL* SROVNL J4RW\ V SU]JHOLF]DQI
RERZL ]XM FBLK ID&EDUFLD WUDQVDNFML ZHG4XJ UHGQLHJR NXUVX 1%3

3R]\FMH SLHQL *QH Z\UD*RQH Z ZDOXFLH REFHM Z\FHQLDQH V ZHG&XJ NXUV)>
UHDOL]DFML Z\NRQDQLD W]Q SRNBRPZUdiaHildasgdb@egX ZLRG FHJR

1LHSLHQL *QHESRPPMRZH HZLGHQFMRQRZDQH ZHG&XJ NRV]WX KLVWRU\F]QHJF
Z\FHQLDQH V ZHGAaXJ NXUVX Z\PLDQ\ ] GQLD ]JDZDUFLD WUDQVDNFML

1LHSLHQL *QH SR]\FMH ELODQVRZH HZLGHQFMRQRZDQH ZHGA&XJ ZDUWR FL JRG]I
V HGAaXJ NXUVX Z\PLDQ\ ] GQLD XVWDOHQLD ZDUWR FL JRG]LZHM

3.4. Segmenty operacyjne

6SyaND G]LD4D Z MHGQ\P SRGVWDZRZ\P VHJPHQFLH REHMPXM F\P ]DU] G]DQLH
NUDMRZ\P 6HJPHQW WHQ VWDQRZL SRGVVWRIRY WEKHMIBYQRAD BSRANIL QDH PR*Q
VHIJPHQW\ SRQLHZD* QLH V VSHA4QLRQH SRQL*V]H NU\WHULD

1) QLH PR*QD Z\RGU EQLDUO MDNR F] FL VNADGRZHM LQQHM G]LDAaDOQR FL ]
JHQHURZDaDE\ NRV]W\ SRQLH&ZDyaNDAWDHEWD&DGMHR]AL ]1DQD ] REURWHP ZLHU
2) QLH PR*QD VWZLHUG]LUGU *H MDNDNROZLHN SR]JRVWDAaD G]LD4ADOQR U PRJADE
odpowiedzialny
]JD SRGHMPRZDQLH GHF\]ML RSHUDF\MQ\FK Z 6Sy 4 priy detybidwaniilNdRalokasjiw X M F\F K
]JDVREyZ GR VHIPHQWX L SU]\ RFHQLH Z\QLNyZ G]J]LD4DOQR FL VHIJPHQWX

3) QLH LVWQLHMH G]JLDADOQR U 6SyaNL QLH ]ZL ]1DQD ] REURWHP ZLHUJ\WHOQ
informacje finansowe,

4)  wszystkie przychody realizowane V. QD WHUHQLH 3ROVNL
5) SR]RVWD&aH SU]J\FKRG\ ] WI\WWX4X VSU]JHGD*\ XVaxJ GRW\F] J&ayzZQLH SU]J\
] UHDOL]DFM XPyZ Z UDPDFK JUXS\ NDSLWDARZHM

35. :DUWR FL QLHPDWHULDOQH L SUDZQH

=D ZDUWR FL QLHPDWHULD@REQRNWDHEWXZQD OMWHYNIH Z\QLNDM ] W\WXayzZ XPRZ
SUDZQ\FK EH] Z]JO GX QD WR F]\'V RQH ]JE\ZDOQH

3RF] WNRZHM Z\FHQ\ VNADGQLNyZ ZDUWR FL QLHPDWHULDOQ\FK GRNRQDC(
] RGG]LHOQHM WUDQVDNFMELXBRZSRHEQ WXNRZDB XIWNyZ ZDUWR FL QLHPDWHULDOC
QDE\FLD SR SRPQLHMV]HQLX R XPRU]JHQLH F]J\QQLNLHP SRPQLHMV]DM F\P Z\FH
RGSLVYZ DNWXDOL]XM F\FK ] W\WX&aX XWUDW\ ZDU W#hrweidawcty@. QLN WHQ QLH Z\VW

2NUHV L PHWRGD DPRUW\]DFML ZDUWR FL QLHPDWHULDOQ\FK ] R]QDF]RQ\P RN
QD NRQLHF RNUHVX VSUDZR]GDZF]HJR =ZHU\MLNRZDQ\ RNUHV X*\WNRZDQLD Z
RG SRSU]JHGQLFK V?BERXYMZZDPRUW\]DF\MQ\FK RG ZDUWR FL QLHPDWHULDOQ\FK
SU]JH] RNUHV SUJHZLG\ZDQHJR X*\WNRZDQLD NWyU\ GOD SRV]F]prawr9ya@\FK URG]D
wykorzystywanych w prezentowanych okresach, wynosi:

dla opro gramowania systemowego : dla oprogramowania produkcyjnego
30%, 33% lub 50% 30% lub 50%

6WDZNL DPRUW\]DF\MQH ]DVWRVRZDQH GR ZDUWR FL QLHPDWHULDOQ\FK L SUD
RG W\FK NWyUH ]JZHU\ILNRZDQR L |DZWRMVRZODOR Z WMURVAIHO/SY ZDUWR FL QK
QLHPDWHULDOQ\FK L SUDZQ\FK ZHGA&XJ |DVDG GRW\FKF]DVRZ\FK L ZHG&aXJ ]DVDC

: SUHIJHQWRZDQ\FK RNUHVDFK VSUDZR]GDZF]\FK QLH Z\VW SADAG @IUN KX &ZIDQNLRXFL
niematerialnych.

6N4aDGQLN ZDUWR FL QLHPDWHULDOQ\FK XVXZD VL ] HZLGHQFML ELODQVRZHM
GDOV]\FK NRUJ\ FL ] MHJR X*\WNRZDQLD OXE ]E\FLD
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36. 5]HF]RZH DNW\zZD WUZzZDaH
=D U]JHF]RZH DNW\XDDWWHDA URGNL WUBPHHRZ\FK DNW\ZyZ WUZD4\FK ]JDOLF]R

f NWyUH V XWU]J\P\ZDQH SU]JH] 6YyaXOHSV]HQLD Z REF\FK URGNDFK
Z FHOX Z\NRUJ\WW\ZDQLD LFK Z G]L D & pnodyriRachl,

f NWyUH PDM E\i Z\NRUJ\WW\ZDQH fSWBY]\Q\ XU] GIHQLD
FIDV G&aX*V]\ QL* MHGHQ RNUHV
f LQQH URGNL WUZDaH
f Z VWRVXQNX GR NWYU\FK LVWQLHMH )
pPUDZGRSRGRELH VWZR L* SUNOLRWRGNL WUZDaH Z EXGRZLH
Z SUJ\W]4R FEINRMRQRPLF]QH

f NWyU\FK ZDUWR U PR*QD RFHQLUO Z VSRVYE
wiarygodny.

1D G]JLH SRF] WNROZHJRGANM MUZDaH JRvwbDa\ Z\FHQLRQH Z FHQLH QDE\FLD

3R SRF] WNRZ\P XM FLX Z\FHQ\ U]JHF]RZ\FK DNW\ZyZ WUZD&4\FK GRNRQDQR Z
R XPRUJHQLH FJ\QQLNLHP SRPQLHMV]DM F\P Z\FHQ ] ]JDVDG\ MHVWcBRQDGWR
] wiwXax XWUDW\ ZDUWR FL

X*\WNRZDQ\FK SU]JH] 6SyéaN URGNDFK WUZDA\FK QLH Z\Uy*QLRQR LVWRWQ\F|
NRPSRQHQWYZ NWyYU\FK RNUHV X*\WNRZDQLD Uy*QLAE\ VL RG RNUHVX X*\WNF

W prezentowanych ok UHVDFK VWRVRZDQR PHWRG OLQLRZ DPRUW\]DFML URGN
] REJHNLZDQHJR ]X*\FLD URGND WUZDaHJR

BRGVWDZ QDOLF]DQLD RGSLVyZ DPRUW\]DF\MQ\FK URGNyZ WUZD&a\FK Z RNUI
SRF] WNRZD SRPQLHMV]RQD R BAWDWRLI DPRRBWX]DF\MQH ]DVWRVRZDQH GR
Z SRSUJHGQLFK RNUHVDFK QLH Uy*QL VL RG W\FK NWyUH ]JZHU\ILNRZDQR L ]
$PRUW\IDFML GRNRQ\ZDQR ] X*\FLHP VWDZHN Z\QLNDM F\FK ] SWHZLGADDIQXFK
SRVLDGDQ\FK URGNyZ Z\QRV]

,QZHVW\FMH Z REFH URGNDWUZDaH EXG\QNL

Komputery (stacje robocze), nRWHERRNZHU\ NRPSXWHURZH XU] G]H3Q%D VSHFMDO
.RSLDUNL L GUXNDUNL-B0RNRQDNADGRZH

Systemy telekomunikacyjne, meb O H URGNL WO QVSRUWX

6SHFMDOLVW\F]QH XU] GIJHQLD ELXURZH QS NRSHUWRZQLFH QLV]F]DL

~h —h —h —h —h

$PRUW\IDFM UR]SRF]\QD VL JG\ URGHN WUZD&\ MHVW GRVW SQ\ GR X*\WNRZD(
z ewidencji bilansowej.

3.7 NeUXFKRPR FL LQZHVW\F\MQH

I1LHUXFKRPR FL LQZHVW\F\MQH Z\FHQLD VL SRF] WNRZR ZHG&4XJ FHQ\ QDE\FLD
3R SRF] WNRZ\P XM FLX QLHUXFKRPR FL LQZHVW\F\MQH Z\ND]J\ZDQH V Z ZDUWR |
zezmian\ ZDUWR FL JRG]LZHM QLHUXFKRPR FL LQZHVW\F\MQHM V XMPRZDQH Z UD

38. $NW\zZD ]| wW\WXaX RGURFJRQHJR SRGDWNX GRFK

$NW\ZD ] W\WXaX SRGDWNX RGURF]RQHJR XVWDORQR Z NZRFLH SUJHZLG]LDQF
dochodowego, w zwi [NX ] XMHPQ\PL Uy*QLFDPL SU]JHM FLRZ\PL NWyUH VSRZRGXM
SRGVWDZ\ REOLFJHQLD SRGDWNX GRFKRGRZHJR SUJ\ ][DFKRZDQLX |[DVDG\ RVWU

3U]\ Z\FHQLH DNW\ZyZ ] W\WX4X RGURF]RQHJR SRGDWNX GRFKRG&&EgbIR XZ]JO ¢
NWyUD ZHG&aXxXJ QDMOHSV]HM ZLHG]\ E G]JLH RERZL ]\ZD&4D Z URNX Z NWyU\P S
2G VWUDW SRGDWNRZ\FK WZRU]JRQH V DNW\ZD QD SRGDWHN RGURF]RQ\
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3.9. Aktywa finansowe

6N4aDGQLN DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK MAR|WDAQNBD ]|\ AD YK ZFMEULQDQVRZHM JG\ 6Sya
XPRZ\ WHJR LQVWUXPHQWX 6WDQGDU\]JRZDQH WUDQVDNFMH NXSQD L VSUJHGD*
VL QD G]LH ]DZDUFLD WUDQVDNFML

6N4aDGQLN DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK Z\® EDD] WA\WHDFEBUDEZRPEIVRZHM Z SUJ\SDGNX
] IDZDUWHM XPRZ\ SUDZD GR NRUJ\ FL HNRQRPLF]JQ\FK L U\]\ND ] QLHM Z\QLN
OXE 6SyaND VL LFK JUJHNA&D

1D G]JLH QDE\FLD DNW\ZD L ]JRERZL |DQLD IZQDYYREH SIJENDGRYHQIADAWR FL J
F]\OL ZHG&XJ ZDUWR FL JRG]JLZHM XLV]F]JRQHM ]JDS4DW\ Z SU]\SDGNX VNADGQLNTE
JRERZL ]DQLD .RV]W\ WUDQVDNFML 6SyaND Z& F]D GR ZDUWR FLERZA] MNRZHM
ILQDQVRZ\FK SR]D NDWHJRUL DNW\ZyZ L JRERZL ]D Z\FHQLDQ\FK Z ZDUWR FL .

1D G]JLH ELODQVRZ\ DNW\ZD ILQDQVRZH Z\FHQLDQH V ZHGaXJ ]DVDG SU]JHGVWLEL

6SyaND NODVAMILNXMH DNW\ZD ILOQDQVRZIWEBRD\PFEKMYELX\FHQO K RISREQVWUXP H(
]DEH]SLHF]DM FH GR QDVW SXM F\FK NDWHJRULL

i. aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

ii. DNW\ZD ILQDQVRZH Z\FHQLDQH Z ZDUWR FL JRG]JLZHM SU]JH] LQQH FDaNRZL\
iii. aktywa finansowe wycenianewwarto FL JRG]JLZHM SU]JH] Z\QLN ILQDQVRZ\

iv. LQVWUXPHQW\ NDSLWD&RZH Z\FHQLDQH Z ZDUWR FL JRG]JLZHM SU]JH] LQQH |

6SyaND GRNRQDAD Z\ERUX RSFML Z\FHQ\ LQVWUXPHQWYZ NDSLWD&RZ\FK Z
finansowych wycenianych Z ZDUWR JRIZHRGSU]H] SRIRVWDA&H FDANRZLWH GRFKRG\

i. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

.DWHJRULD DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK Z\FHQLDQ\FK Z ]JDPRUW\]RZDQ\P NRV]FLH REH
LHUJ\WHOQR FL QDE\WH

f

f 3R*\FINL
f 3RJRVWDAH DNW\ZD ILQDQVRZH
f

1DOH*QR FL | WX &¥ &KRIVRUD] SRIRVWDaH QDOH*QR FL

':LHU]\WHOQR FL QDE\WH

1DE\WH SDNLHW\ ZLHUJ]\WHOQR FL V WR PDVRZH SDNLHW\ SUJHWHUPLQRZDQ
NRQVXPHQFNLFK RS4DW ]D PHGLD LWS QDE\ZDQH SUMQ @B yRIN | ¥ FJHDP D]FXD KP FZ
QL*V] RG ZDUWR FL QRPLQDOQHM W\FK JRERZL ]D ]DNXSLRQH OXE XWZRU]JRQF
XWUDW ZDUWR FL ]JH Z]JO GX QD U\]\RRchededHoB oNyiRaTed crédiiithpadekassets).

Model biznesowy 6SyaNZ RGQLHVLHQLX GR QDE\ZDQ\FK SRUWIHOL ZLHU]J\WHOQR FL
XWU]J\P\ZDQLX L REV4AXG]H SRUWIHOL FHOHP UHDOL]DFML ]DSODQRZDQ\FK SU]
portfele.

:VI\WVWNLH QDE\ZDQH SDNLHW\ ZNHDDNWHKXQWRHFIGRB SYBWBJRULL LQVWUXPHQWYZ
IDPRUW\IRZDQHJR NRV]WX .ODVMILNDFMD WD RG]JZLHUFLHGOD VWUDWHJL ]DU]
QD XWUJ\P\ZDQLX VNADGQLND DNW\ZyZ Z FHOX PDNV\PDfbWwyDFML ZDUWR FL ZS4C
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3DNLHW\ ZLHU]J\WHOQR FL V Z\FHQLDQH ZHGA&XJ ]DPRUW\]RZDQHJR NRV]WX
SURFHQWRZHM 3RF] WNRZH XM FLH Z NVL JDFK QDVW SXMH Z GDFLH ]DNXSX Z
XLV]FIRQHM ]DS&4DW\ SoRZ koduty rRnGeikdyin® LV

1D SRGVWDZLH SLHUZRWQHM SURJQR]\ RFJHNLZDQ\FK ZSa\ZyZ SLHQL *Q\FK XZ].
QDE\FLD SRZL NV]JRQ R NRV]W\ WUDQVDNF\MQH Z\]QDF]DQD MHVW HIHNW\ZQI
stopie zwrotu zDZLHUDM FHM HOHPHQW XZ]JO GQLDM F\ U\]\NR NUHG\WRZH VWRVRZD
ZS4a\ZyZ SLHQL *Q\FK NWyUD SR]JRVWDMH QLH]PLHQQD SU]JH] FD4a\ RNUHV XWU]\F

3UJ\FKRG\ RGVHWNRZH QDOLF]DQH V RG ZDUWR efiodsIR tAdry 0 BarkyoWdBzR QHIJR QD
JJRGQLH ] Z\W\F]Q\PL 066) GOD ]DNXSLRQ\FK VN4DGQLNyZ DNW\ZyZ ILQDQVF
]JH Z]JO GX QD U\]J\NR NUHG\WRZH SU]\ ]JDVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM VWRS\
XZ]JO GQLDMRFNUMGNWRZH R NWyUHM PRZD SRZ\*HM L XMPRZDQH V Z ELH* F\P
3UJ\FKYyG ] W\WXaX RGVHWHN Z FD4R FL UR]JSR]QDZDQ\ MHVW MDNR ]ZL NV]HQI
RWUJ\P\ZDQH Z RNUHVLH Z Z\QLNX ZIRQGDNDROMLY ZMDMR FAQURMV]HQLH ZDUWR F

6]DFRZDQH SUJHS4\Z\ SLHQL *QH XVWDODQH V SU]JHGH ZV]\VWNLP Z RSDUFLX R
f ]DNADGDQ VNXWHF]QR it VWRVRZDQ\FK QDU] G]L ZLQG\NDF\MQ\FK
f GRW\FKF]DVRZ KLVWRUL VSaDW
f warunki makroekonomiczne.

':DUWR i VN4ADNQIZY2 QD GDQ\ G]LH ELODQVRZ\ MHVW UyZQD MHJR ZDUWR F
SRZL NV]JRQD R NRV]W\ WUDQVDNF\MQH SRZL NVIJRQHM R SU]\FKRG\ RGVHWNRZH
RUD] GRGDWNRZR ]PRG\ILNRZDQHM R DNWZXDOGRVD\FY F\ARLBQ]\V M\FKXGNYHS &
SLHQL *Q\FK : HIHNFLH ZDUWR U VN4&DGQLND DNW\ZyZ QD G]LH ELODQVRZ\
RFJHNLZDQ\FK ZS4a\ZyZ SLHQL *Q\FK

6]DFRZDQH SU]JHS&\Z\ ] SDNLHWyZ ZLHU]\WHOQR FL RE Hdd Rdsktki laloile NDSLWD &
& RSDUFLX R VWRS G\WNRQWRZ 2WU]J\PDQD F] i NDSLWD&4RZD XMPRZDQD MH'
SDNLHWyZ QDWRPLDVW F] 4 RGVHWNRZD XMPRZDQD MHVW MDNR SUJ\FKyG ELH*

BRQDGWR Z SU]J\FKRGDFK ELHZDEHHR RIRUBQX ZIMPRR FL SRUWIHOD Z\QLNDM FH
FR GR WHUPLQYZ L NZRW GRW\F] F\FK RFJHNLZDQ\FK SU]J\V]Ja4\FK ZsSa\ZyzZ SLHQL

1DE\ZDQLH SDNLHWyZ ZLHU]J\WHOQR FL SU]JH] *UXS ZL *H VL pijatne\§aeNdeHP NUHG\\
w nocie 27.1 Ryzyko kredytowe .

B3R*\FINL 3R]RVWD&aH DNW\ZD ILQDQVRZH

6SyaND XMPXMH VNaDGQLN DNW\Zyz Z VSUDZRNBOQLXW\ONRXDWM G \ILIED\QW\N B MY
umowy tego instrumentu.

6SyaND GHF\GXMH R NODV\ILNDFML DNW\ZD ILQDQVRZHJR Z PRPHQFLH MHJR SRI

RGQLHVLHQLX GR SR*\FIHN L SR]JRVWDA&\FK DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK VN&aDGQL
SRF] WNRZHJR XM FLD Z\FHQLD VL ZHGA&aXJ ZDUWR FL JRG]JLZHM SRZL NV]RQHN
NWyUH PRJ E\i EH]JSR UHGQLR SU]\SLVDQH GR QDE\FLD OXE HPLVML VN4DGQ
SY(QLHMV]\FK WDNLH SR]RRWH &NFBIQWDZIH IVQEBABaXJ ]DPRUW\JRZDQHJR NRV]W)>
PHWRG\ HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM =\VNL OXE VWUDW\ XMPRZDQH Z
SUJ\FKRG\ OXE NRV]W\ ILQDQVRZH ]D Z\M WNLHP RGSLVYyZ DNWXDOL]XM F\FK ZD!I

IDOH*QRWAWNKAX GRVWDZ L XV4XJ RUD] SRIRVWD&H QDOH*QR FL

= XZDJL QD QLH]QDF] FH HIHNW\ G\WNRQWD QDOH*QR FL Z\FHQLD VL Z NZRFL
RVWUR*QR FL :DUWR i QDOH*QR FL DNWXDOL]XMH VL XZ]JO GQLprszF VWRSLH
GRNRQDQLH RGSLVYyZ DNWXDOL]XM F\FK LFK ZDUWR FL QD NRQLHF RNUHVX VSU

6 WR SU]JHGH ZV]\WVWNLP QDOH*QR FL Z\QLNDM FH ] SURZDG]JRQHM SU]H] VSy.
VHNXU\W\]JRZDQ\PL ZLHU]J\WHOQR FLDPL
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ii. Aktywa finansowe wycen LDQH Z ZDUWR FL JRG]LZHM SU]JH] SRIRVWD&aH FDaANRZLWH G

=\VN OXE VWUDW QD VN4ADGQLNX DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK Z\FHQLDQ\P Z ZDUWR F
XMPXMH VL Z LQQ\FK FDANRZLW\FK GRFKRGDFK ] Z\®DW NWIRH P L] \R/WX] QWEN Y/ZVO B BV
] W\WXaX Uy*QLF NXUVRZ\FK GR PRPHQWX ]DSUJHVWDQLD XMPRZDQLD VNALI
SUJHNODV\ILNRZDQLD -H OL ]DSUJHVWDQR XMPRZDQLD VNADGQLND DNW\ZyZ Il
SRSU]JHGQLR IXOQWH FDANRZLW\FK GRFKRGDFK JRVWDM SU]JHNODV\ILNRZDQH ]
ILQDQVRZHJR Z IRUPLH NRUHNW\ Z\QLNDM FHM ] SUJHNODV\ILNRZDQLD 2GVHW]
VWRS\ SURFHQWRZHM XMPXMH VL Z Z\QLNX ILQDQVRZ\P

SkaDGQLN DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK MHVW Z\FHQLDQ\ Z ZDUWR FL JRG]LZHM SU]H]
V RED SRQL*V]H ZDUXQNL

a) VNADGQLN DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK MHVW XWU]J\P\ZDQ\ JJRGQLH ] PRGHOHTF
]JDUYZQR RWU]J\P\BR AW SUHRL *Q\FK Z\QLNDM F\FK ] XPRZ\ MDN L VSU]JHGL
finansowych; oraz

b) ZDUXQNL XPRZ\ GRW\F] FHM VNADGQLND DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK SRZRGX
WHUPLQDFK SU]JHSa\Zyz SLHQL *Q\FK NWyUH VL RE&GMHWMHIN VFEG DNWZ RWA R Y
SR]JRVWDaHM GR VSabWw\

-H OL MHGQRVWND GRNRQXMH SUJHNODV\ILNRZDQLD VN&4DGQLND DNW\ZyZ ILQD
Z ZDUWR FL JRG]JLZHM SU]JH] LQQH FDANRZLWH GRFKRG\ GR NwWDaWyh késktie]l VNADG QI
VNADGQLN WHQ JRVWDMH SUJHNODV\AILNRZDQ\ Z MHJR ZDUWR FL JRG]LZHM QD
OXE vWUDW\ XM WH SRSU]JHGQLR Z LQQ\FK FDANRZLW\FK GRFKRGDFK JRVWDM

i skorygowanewopDUFLX R ZDUWR U0 JRG]LZ VNADGQLND DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK QD G]LI
] W\P VNAaDGQLN DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK Z\FHQLD VL QD G]JLH SU]JHNODV\ILNRZD!
w zamortyzowanym koszcie. Korekta ta dotyczy innych FDANRZLW\FK GRFKRGyZ OHF] QLH Zsa\zD QD
L Z ]ZL INX ] W\P QLH VWDQRZL NRUHNW\ Z\QLNDM FHM ] SUJHNODV\ILNRZDQLD
RFJHNLZDQ\FK VWUDW NUHG\WRZ\FK QLH NRU\JXMH VL Z Z\QLNX SUJHNODV\ILNF

-H OL WMAN@RGRNRQXMH SUJHNODV\AILNRZDQLD VNA4DGQLND DNW\ZyZ ILQDQVRZ\
Z ZDUWR FL JRG]LZHM SU]JH] LQQH FDaNRZLWH GRFKRG\ GR NDWHJRULL VNaDGQC
Z\QLN ILQDQVRZ\ VN&4DGQLN WHQO W FQ ZIRFHRIBWLENXPXORZDQH J\WNL OXE V\
Z LQQ\FK FDaNRZLW\FK GRFKRGDFK JRVWDM SU]JHNODV\ILNRZDQH ] SR]J\FML NI
Z IRUPLH NRUHNW\ Z\QLNDM FHM ] SUJHNODV\ILNRZDQLD QD G]JLH SU]JHNODV\ILN

-H OL MHGQRVWND GRNRQXMH SUJHNODV\ILNRZDQLD VNADGQLND DNW\ZyZ ILQC
Z ZDUWR FL JRG]JLZHM SU]JH] Z\QLN ILQDQVRZ\ GR NDWHJRULL VNabGQLNyZzZ Z\F
FDaNRZLWH GRFKRG\ \ONZADRGI@QUND WHQZQDEDNR FL JRG]LZHM

i. $SNW\ZD ILQDQVRZH Z\FHQLDQH Z ZDUWR FL JRG]JLZHM SU]JH] Z\QLN ILQDQVRZ

'R DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK Z\FHQLDQ\FK Z ZDUWR FL JRG]LZHM SUJH] Z\QLN ILQDQ"
QLH JRVWD4& ]DNZDOLILNRXDA | DWIRNRV 7\EAHMQ\P NRV]FLH OXE Z ZDUWR FL JRG]LZF
dochody, R LOH JRVWDa Z\]QDF]JRQ\ GR WHM NDWHJRULL Z PRPHQFLH SRF] WNRZHJR
]JQDF] FR ]JPQLHMV]D VL QLHVSYMQR i Z\FHQZQOK EU B M. HF LR Z\W BVNDZA [YE 'S @Q]H B/ N X W |
DNW\ZyZ OXE JRERZL ]D E G( XM FLD ]ZL ]DQ\FK ] QLPL ]\VNyZ OXE VWUDW ZHGa

$NW\ZD ILQDQVRZH Z\FHQLDQH Z ZDUWR FL JRG]LZHM SU]H] Z\QLN ILQDQVRZ\
XZ]JO GQLDM R UFK\DINRW QD NRQLHF RNUHVX VSUDZR]GDZF]HJR EH] XZ]JO G
VSUJHGD*\ =PLDQ\ ZDUWR FL W\FK LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK XMPRZDQH V .
] FDANRZLW\FK GRFKRGYZ MDNR SU]\FKRGWR RUJIRW QLH H ML DO EQMRWY\R\Z QU H N R U
QHWWR ZDUWR FL JRG]LZHM -H*HOL NRQWUDNW ]DZLHUD MHGHQ OXE ZL FHM
NRQWUDNW PR*H JRVWD# ]JDNZDOLILNRZDQ\ GR NDWHJRULL DNW\&pZeaLQDQVRZ\
Z\QLN ILQDQVRZ\ $NW\ZD ILQDQVRZH PRJ E\i SUJ]\ SLHUZRWQ\P XM FLX Z\]Q
Z ZDUWR FL JRG]LZHM SUJH] Z\QLN ILQDQVRZ\ MH*HOL SRQL*V]H NU\WHULD V
OXE ]QDF] FR REQL*D D [BINSHMDRR XMPRZDQLD OXE Z\FHQ\ QLHGRSDVRZDQLH |
V F] FL JUXS\ DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK NWyUH V ]DU] G]JDQH L RFHQLDQH Z R:
] XGRNXPHQWRZDQ VWUDWHJL ]DU] G]DQLDQUVREZML HPZ LOIXD ML LZE XONRZ\ZQ HI LL@D/
SRFKRGQH NWyUH SRZLQQ\ E\ii RGG]LHOQLH XMPRZDQH
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3.10. ,QZHVW\FMH Z MHGQRVWNDFK ]JDOH*Q\FK

,QZHVW\FMH Z MHGQRVWNL ]JDOH*QH V Z\FHQLDQH Z FHQLH QDE\FLD SRPQLHMYV
Zt\WXaX XWUWW\FZ

3.11. IDOH*QR FL NUYWNRWHUPLQRZH

'R QDOH*QR FL NUYyWNRWHUPLQRZ\FK ]DOLF]D VL QDOH*QR FL ] W\WX&X GRV
GRFKRGRZHJR QDOH*QR FL ] ]DV G]JRQ\FK NRV]WyZ SURFHVX RUD] QDOH*QR FL

Z uwagi na niH]QDF] FH HIHNW\ G\WNRQWD QDOH*QR FL Z\FHQLD VL Z NZRFLH Z\PD
RVWUR*QR FL :DUWR i QDOH*QR FL DNWXDOL]XMH VL XZ]JO GQLDM F VWRSLH
GRNRQDQLH RGSLVYZ DNWXDOL]XM ¢kiésK shrewozadvc2agR. FL QD NRQLHF

6 WR SUJHGH ZV]\VWNLP QDOH*QR FL Z\QLNDM FH | SURZDG]RQHM SU]H] 6Sy:?
ZLHU]\WHOQR FLDPL

:DUWR 0 NVL JRZD QDOH*QR FL RGSRZLDGD LFK ZDUWR FL JRG]LZHM

3.12. URGNL SLHQL *QH

1D URGNL SILMRED®@DM VL URGNL SLHQL *QH Z EDQNX L Z NDVLH RUD] LQQH
EDQNRZH R SLHUZRWQ\P WHUPLQLH ]DSDGDOQR FL QLHSU]JHNUDF]DM F\P WU]H
Z ZDUWR FL QRPLQDOQHM QDWRPLDVAL HGHESRIUWO @BRNRZHWR NZRVL JRZD W\
RGSRZLDGD LFK ZDUWR FL JRG]LZHM

3.13. . UyWNRWHUPLQRZH UR]JOLF]J]HQLD PL G]J\RNUHVR

.UYyWNRWHUPLQRZH URJOLF]JHQLD PL G]\RNUHVRZH REHMPXM F]\QQH UR]O
WM SRQLHVLRQH EVWGBW|NV]&RW\RNUHVYZ VSUDZR]GDZF]\FK

3.14. . DSLWDa SRGVWDZRZ\

.DSLWD& SRGVWDZRZ\ 6SyaNL MHVW Z\ND]DQ\ Z ZDUWR FL QRPLQDOQHM ]J
GR .UDMRZHJR 5HMHVWUX 6 GRZHJR

3.15. .RV]W\ HPLVML DNFML L DNFMH ZaDVQH

Koszty zeZQ WU]JQH EH]SR UHGQLR ]ZL ]1DQH ] HPLVM DNFML SRPQLHMV]DM ZDUW
LFK ZDUWR FL QRPLQDOQHM

-H*HOL .UHG\W ,QNDVR 6 $ OXE MHM VSyaNL ]JDOH*QH GRNRQDM ]DNXSX LQV
]JDSADFRQD ZUDYDPINFEW]SR UHGQLR ]ZL JDQ\PL | ]DNXSHP SRPQLHMV]D NDS
DNFMRQDULXV]RP 6SyaNL L MHVW SUH]HQWRZDQD RGG]LHOQLH Z ELODQVLH |
V XPRU]JRQH OXE SRQRZQLH Z\HPLWRZDQH

$NFMH Z4ADVQH V XM P RZibzénih tQisadjiL H

3.16. .DSLWDa ]DSDVRZ\ XWZRUJRQ\ ] J\VNX

.DSLWD4 ]DSDVRZ\ WZRU]JRQ\ MHVW ] ]J\VNyZ ]JDWU]J\PDQ\FK

ndl,
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3.17. .DSLWDa |]D VSU]J]HGD*\ DNFML SRZ\*HM LFK ZDU\

.DSLWD& WHQ MHVW WZRU]JRQ\ ] QDGZ\*NL ZDUWMIELSRSODHGBK\ ZDHRLRN R ZQOROF
pomniejszonej o koszty emis;ji.

3.18. .DSLWD& ]| DNWXDOL]DFML Z\FHQ\

.DSLWD4& ] DNWXDOL]DFML Z\FHQ\ MHVW WZRU]JRQ\ Z ]ZL JNX ] Z\FHQ DNW\ZyZ |
SR]IRVWDAaH FDANRZLWH GRFKRGYZRERQRV|RRQYBPARZWRLD ]ZL NV]DM FH MDN L ]JPQ
JRG]LZ : SR]\FML WHM XMPRZDQH V UyZQLH* ]\VNL OXE VWUDW\ ] Z\FHQ\ LQV\
]JDVWRVRZDQLD UDFKXQNRZR FL JDEH]SLHF]H F] & VNXWHF]QD

1D PRPHQW Z\a MEQLRD/NAW\ZyZ ILQDQVRZ\FK ] ELODQVX VNXPXORZDQH J\WNL O
] DNWXDOL]DFML Z\FHQ\ RGQRVL VL QD Z\QLN ILQDQVRZ\ GDQHJR RNUHVX

3.19. 56H]HUZD ] W\WXaX RGURF]JRQHJR SRGDWNX GRF

5H]JHUZ ] W\WXaX SRGDWNX \RGURRROARRLHVZRWYUD Z SU]J\V]4R FL VSRZRG X
JRERZL ]DQLD GR |[DS4DW\ ] W\WXaX SRGDWNX GRFKRGRZHJR Z ]ZL [NX ] Z\VW SR
SRPL G]\ ELODQVRZ ZDUWR FL DNW\ZyZ L SDV\ZyZ D LFK ZDUWR FL SRGDWNRZ

Przy wycenie UHJHUZ\ ] W\WX4X RGURF]RQHJR SRGDWNX GRFKRGRZHJR XZ]JO GQLR
NWyUD ZHG&4XJ QDV]HM QDMOHSV]HM ZLHG]\ E G]JLH RERZL ]\ZD4D Z URNX Z |

3.20. 5H]HUZD L |RERZL 1DQLD QD ZLDGF]J]HQLD SUDFF

ZLDGF]JHQLD SUDFRZQLF]JH Z\ND]J\ZDQH Z MHGQRVWNRZ\P VSUDZR]GDQLX ] V\W
L UHJHUZ\ QD ZLDGF]HQLD SUDFRZQLF]JH REHMPXM QDVW SXM FH W\WXAa\

f NUyYWNRWHUPLQRZH ZLDGF]HQLD SUDFRZQLF]H ] W\WX&aK \ZN@DGWRG ]H
QD XEH]SLHF]HQLD VSRAHF]QH

f rezerwy na niewykorzystane urlopy

f LQQH GaXJRWHUPLQRZH ZLDGF]HQLD SUDFRZQLF]JH GR NWyU\FK 6SyaND ]

.UYyYWNRWHUPLQRZH ZLDGF]HQLD SUDFRZQLF]H

':DUWR i JRERZL |D ] W\WXaX NUyWNRVBHDFRZRIFKFKZIXV®VDOD VL EH] G\VNR(
Z VSUDZR]GDQLX ] VIWXDFML ILQDQVRZHM Z NZRFLH Z\PDJDQHM ]DSabDW\

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

6SyaND WZRU]\ UHJHUZ QD NRV]W\ NXPXORZDQ\FK SaDWQ\FK QLHREH#HFQR FL I
QLHZ\NRUJ\VWDQHJIR SU]JH] SUDFRZQLNyZ XSUDZQLHQLD D NWyUH WR XSUDZzZQL
QD QLHZ\NRU]J\WWVWDQH XUORS\ VWDQRZL UHJHUZ NUYWNRWHUPLQRZ L QLH SRG(

Rezerwy na odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prDZD SUDF\ SUDFRZQLF\ 6Sy4aNL PDM SUDZR GR RGSUDZ HPHU\W
MHGQRUD]RZR Z PRPHQFLH SU]JHM FLD QD HPHU\WXU :DUWR U0 UH]JHUZ\ JRVWD:¢
aktuarialnych.
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3.21. 3R]RVWDAH UH]HUZ\

3RJRVWDAH UH]JHBRDHVIGMZRW]6SyaFH FL *\ LVWQLHM F\ RERZL JHN Z\QLNDM F\ ]
SUDZGRSRGREQH MHVW *H Z\SH4QLHQLH WHJR RERZL JNX VSRZRGXMH NRQLH
L PR*QD GRNRQDU ZLDU\JRGQHJR RV]DFRZDQLD WHJR JRERZL ]DQLD

UtworzoQH UH]HUZ\ ]DOLF]D VL RGSRZLHGQLR GR SRJRVWDAa\FK NRV]WyZ RSH
Z ]JDOH*QR FL RG RNROLF]JQR FL ] NWyU\PL ZL *H VL SU]J\V]aH JRERZL ]DQLH

3.22. =RERZL |DQLD ILQDQVRZH

6N4aDGQLN JRERZL ]D ILQDQVRZ\FK MHVW @ZLXD]]\ZDWXDEMVS IUMARJBRZHM JG\ ¢
VL VWURQ XPRZ\ WHJR LQVWUXPHQWX 6WDQGDU\]JRZDQH WUDQVDNFMH NX.
ILQDQVRZ\FK XMPXMH VL QD G]JLH ]DZDUFLD WUDQVDNFML

6SyaND zZ\a F]D ]JH VSUDZR]GDQLD ] VXWXADRMH ILQDQVRZHMWER JG\ JRERZL ]D
WR J]QDF]\ NLHG\ RERZL JHN RNUH ORQ\ Z XPRZLH JRVWDa& Z\SHaQLRQ\ XPRU]RQ

1D G]JLH QDE\FLD ]JRERZL ]DQLD ILQDQVRZH 6SyaND Z\FHQLD Z ZDUWR FL JRG]L
godziwej XLV]F]RQHM ]DSA4DW\ Z SUJ]\SDGNX VNA4DGQLND DNW\ZyZ OXE RWUJ\PDQH
_.RVIW\ WUDQVDNFML 6SyaND Z4& F]D GR ZDUWR FL SRF] WNRZHM Z\FHQ\ ZV]\VWN\
SR]D NDWHJRUL DNW\ZyZ L ]JRERZD W RZ FAHIR®]Q THKMZSRSU]H] Z\QLN

1D G]JLH ELODQVRZ\ DNW\ZD ILQDQVRZH Z\FHQLDQH V ZHGaXJ ]DVDG SU]JHGVWLEL

=RERZL ]DQLD ILQDQVRZH LQQH QL* LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH ]DEH]SLHF]DM
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

f NUHG\W\ SR*\FINL LQQH LQVWUXPHQW\ Gax*QH

f leasing finansowy,

f JRERZL ]DQLD ] W\WX4aX GRVWDZ L XV4XJ RUD] SRIRVWD4H JRERZL ]DQLD R
f pochodne instrumenty finansowe.

3R SRF] WNRZ\P XM FLX JRERZL ]DQLD ILQDQVRZH Z\FH QdsBuxHastos@ndreanXJ |[DPR UV
PHWRG\ HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM ]D Z\M WNLHP ]JRERZL ]D ILQDC
OXE Z\]QDF]RQ\FK MDNR Z\FHQLDQ\FK Z ZDUWR FL JRG]JLZHM SU]H] Z\QLN ILQDQ

=RERZL 1D@MNWXaX HPLVML REOLJDFMHQRDDH NUMH WRPHQWZSRF] WORZHI FFLXM FI
JRG]JLZHM SRPQLHMV]RQHM R NRV]W\ WUDQVDNF\MQH Z\F HzQdtd3dywbhiemH G4XJ ]DF
metody efektywnej stopy procentowej (w skorygowanej cenie nabycia) i dzielone wg terminu generowanego

przeSa\zZzX QD F] U0 G&¥YIWRWHUPLQRZ

'R NDWHJRULL ]JRERZL |D ILQDQVRZ\FK Z\FHQLDQ\FK Z ZDUWR FL JRG]LZHM S|
LOQVWUXPHQW\ SRFKRGQH LQQH QL* LQVWUXPHQW\ ]JDEH]SLHF]DM FH

.UYyWNRWHUPLQRZH ]RERZL |DQLD ZWHOLDQ B RNV WDZDIUWRAKXL Z\PDJDM FHM ]DS4
QD QLH]QDF] FH HIHNW\ G\WVNRQWD

=\WNL L VWUDW\ ] Z\FHQ\ ]JRERZL ]D ILQDQVRZ\FK XMPRZDQH V Z Z\QLNX ILQDQ"

3.23. ,QQH UR]J]OLF]J]HQLD PL G]J\RNUHVRZH

5R]OLF]JHQGP\RNIUHVRZH NRV]WyZ ELHUQH V GRNRQ\ZDQH QD G]LH VSUDZR]
NRQLHF]QR U0 Z Z\VRNR FL SUDZGRSRGREQ\FK JRERZL ]D SU]J\SDGDM F\FK QD EL
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3.24. Przychody
1D SU]J\FKRG\ QHWWR VN4DGDM VL

f przychody odsetkowe RG SDNLHWyZ ZLHU]\WHOQR FL REOLF]JRQH SU]\ IDVWRVRZD(
procentowej,

f SUJ\FKRG\ ] DNWXDOL]DFML Z\FHQ\ SDNLHWyZ ZLHU]\WHOQR FL

~

SUJ\FKRG\ ] W\WXax ]DU] G]DQLD VHNXU\W\]RZDQ\PL ZLHU]J\WHOQR FLDF
ichwymaganR FL SRPQLHMV]RQH R RGSRZLDGDM FH LP LQQH NRV]W\

f LQQH SU]J\FKRG\ XMPRZDQH Z GDFLH L NZRFLH LFK Z\PDJDOQR FL ,QQH S
QD QLHUXFKRPR FLDFK LQZHVW\F\MQ\FK

3.25. .RV]W\ RJYyOQHJR ]DU] GX

'R NRV]WyZ RIJYOQHJRAMUNGXZWMBONLH SRJRVWDAaH NRV]W\ SRQRV]RQH SU]H]
]JDOLF]RQH GR NRV]WX Z4DVQHJR SUJ\FKRGyZ L SRIRVWDA&\FK NRV]WyZ G]LD&DO
WDN*H Z ]ZL JNX ] G]LD4DOQR FL RSHUDF\MQ 6SyaNL

3.26. KosztyproZDG]RQHM G]JLDADOQR FL

'R NRV]WyZ SURZDG]JRQHM G]LD4DOQR FL ]DOLF]D VL NRV]W\ XWU]\PDQLD F|
] ]IDU] GIDQLHP ZLHU]\WHOQR FLDPL QD JOHFHQLH QLH XM WH Z NRV]FLH ZabVvQ

3.27. Przychody finansowe

NapUJ\FKRG\ ILQDQVRZH YVNabDGDM VL SU]JHGH ZV]\VWNLP RGVHWNL ] W\WXaX RE

3.28. Koszty finansowe

1D NRV]W\ ILQDQVRZH VNabGDM VL SU]JHGH ZV]\VWNLP RGVHWNL RG REOLJDI
RG ]JRERZL ]D ] W\WX4X MHDQYH QyX RUFDB] XXUVRZH

3.29. Podatek dochodowy

2EFL *HQLH SRGDWNRZH Z\QLNX ILQDQVRZHJR REHMPXMH SRGDWHN GRFKRGRZ\
XM W\ Z SRIRVWDA\FK GRFKRGDFK FDANRZLW\FK OXE EH]SR UHGQLR Z NDSLWDO

%LH* FH REFL *H@djestsiticzdng\hs podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
URNX REURWRZHJR =\VN VWUDWD SRGDWNRZD Uy*QL VL RG NVL JRZHJR ]J\VNX
] FIDVRZ\P SUJHVXQL FLHP SU]J\FKRGYZ SRGOHJDRVFWK RS\ROZIRZNRABRINRV]W\
SU]\FKRGYZ GR LQQ\FK RNUHVYZ RUD] Z\4 FIHQLHP SR]\FML NRV]WyZ L SUJ\FKR
RSRGDWNRZDQLX 2EFL *HQLD SRGDWNRZH V Z\OLF]DQH Z RSDUFLX R VWDZNL ¢

<

PoGDWHN RGURF]RQ\ ]JRVWDa Z\OLF]JRQ\ Z RSDUFLX R PHWRG ELODQVRZ MDNR ¢

Z SUJ\WW]4R FL Z RSDUFLX R Z\VW SXM FH Uy*QLFH SRPL G]\ ZDUWR FLDPL EL
L SDV\zyZ
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3.30. 5DFKXQHN SU]JHSB\ZQWRLHQ

5DFKXQHN SUJHS4&\ZyZ SLHQL *Q\FK 6SyaND VSRU] G]D PHWRG SR UHGQL

3.31. 3URIHVMRQDOQ\ RV G

=DU] G 6SyaNL JRERZL ]DQ\ MHVW GR GRNRQ\ZDQLD V]DFXQNyZ RV GyZ L ]D
SRV]F]JHJYOQ\FK VNa4aDGQLNyZ DNW\ZYFXQN]RERZ]ZIDIDQ6 ] QLPL ]DAR*HQLD
VL R GR ZLDGF]HQLD KLVWRU\F]QH L LQQH F]\QQLNL X]QDZDQH ]D LVWRWQ
RG SU]\M W\FK ZDUWR FL V]DFXQNRZ\FK

3U]\ VSRU] G]DQLX URF]JQHJR VNRQVROLGRZDQHIR] \GSBOYRY G INQ HLJ X MMD QN RR WA JG
GRNRQ\ZDQLX OLF]JQ\FK V]DFXQNyZ L ]D4R*H NWyUH PDM ZSa\Z QD VWRVF
SUHJHQWRZDQH ZDUWR FL DNW\ZyZ ]RENRRV]WyZ SXDINAK\EEYZHRJWMHDOL]RZDQH ZC
Uy*QLU VIDRRZVQ\FK SU]JH] =DU] G ,QIRUPDFMH R GRNRQDQ\FK VIDFXQNDFK L ]D
VNRQVROLGRZDQHJR VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR ]RVWDA4&\ |DSUH]JHQWRZDQH ¢

2NUHV\ HNRQRPLF]JQHM X*\WHF]QR FL DNW\ZyZ WUZDA&\FK

=DU] G 6SyaNL GRNRQXMH LFNRIURF] RNWHEVYyZ HNRQRPLF]QHM X*\WHF]QR FL DNW\Z
DPRUW\]DFML RUD] LFK HZHQWXDOQHM XWUDW\ ZDUWR FL QD NRQLHF ND*GHJI
RFHQLA& *H RNUHV\ X*\WHF]QR FL DNW\ZyZ SURRUMN]BENH] FG yZIN UG Q B GROHIOW Z R
RNUHV SUJ\QRV]HQLD NRU]J\ FL HNRQRPLF]Q\FK SU]JH] WH DNW\zZD Z SU]J\V]aR F
ZDUWR FL -HGQDN*H IDNW\F]QH RNUHV\ SUJ\QRV]HQLD NRU]J\ FL SU]H] WH

VL RBNADGDQ\FK Z W\P UyZQLH* ]H Z]JO GX QD WHFKQLF]QH VWDU]HQLH VL PD

Aktywa na podatek odroczony

3UDZGRSRGRELH VWZR UR]JOLF]JHQLD VNADGQLND DNW\ZyZ ] W\WX&4axXx SRGDW
SRGDWNRZ\PL RSLHUD VL QD EXG*HWDSRK HBSyBDID D WDIGHBBFRQL SURJQR]RZDQH
Z\QLNL ILQDQVRZH ZVND]XM *H 6SyaND RVL JQLH GRFKyG GR RSRGDWNRZDQLD
V Z SH4AQHM Z\VRNR FL

'\FHQD SRUWIHOL ZLHU]J\WHOQR FL

1DE\WH SDNLHW\ ZLHU]J\WHYQR FRAPRWWQRZDQ\P NRV]FLH PHWRG HIHNW\ZQHM
skorygowanej o ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI).

:\FHQD ND*GHJR ] SDNLHWyZ ZLHU]J\WHOQR FL XVWDODQD MHVW SU]H] 6SyaN

RFIJHNLZDQ\FK ZSa\zZzy K JHQMHU RQIFFQ\FK SU]JH] SRUWIHO ZLHUJ\WHOQR FL ]JG\VN
VWRS JZURWX ,55 6SyaND GRNRQXMH HVW\PDFML SODQRZDQ\FK RG]J\VNyZ Z R
SLHQL *Q\FK JHQHURZDQ\FK SU]JH] SDNLHW\ ZL Hdzriydl H telekBméwych'€xa&curkD NLH Wy Z
REHMPXM ZS4DW\ RWU]J\PDQH RG G&4X*QLNyZ QD UDFKXQNL EDQNRZH 6SyaNL
XZ]JO GQLDQH V SRQDGWR SU]JHM FLD RUD] VSU]JHGD*H SU]JHM W\FK QLHUXFKR
odane histor\F]QH EXGRZDQH V RGU EQH NU]J\ZH VS4ADFDOQR FL GOD GDQHJR W\SX Z

3DNLHW ZLHUJ\WHOQR FL GJLHORQ\ MHVW QD JUXS\ Z NWyU\FK JQDMGXM VL
PR*OLZ\FK GR SRGM FLH G]LD4D L ]JD&4R*H >ELFLKVARRGHKO XL Z VO B]QIQHD MHVW VSa
FDAHJR SDNLHWX .UJ\ZD SODQRZDQ\FK NRV]WyZ ZLQG\NDF\MQ\FK MHVW SRZL ]D
Z SUJHV]4R FL GOD RGSRZLHGQLFK JUXS VSUDZ
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STR. 31 5RFIQH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH ]D RNUHV

4. Przychody netto

$QDOL]D SUJ\FKRGYZ 6Sy&aNLNRQIW I XRZDQOMR SUJHGVWDZLD VL QDVW SXM FR

01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
BU]J\FKRG\ RGVHWNRZH RG SDNLHWyZ ZLHU
:SabW\ GaAX*QLNyZz 16 523 11511
5y*QLFD PL G]\ ZSaDWDPL D SUJ\FKRGDPL | (9 368) (3954)
Razem 7 155 7 557
01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
SUJHNV]IWD
Inne przychody netto
=DU] G]DQLH VHNXU\W\]RZDQ\PL ZLHU]J\WH! 23570 29 415
3R]IRVWDAaH XVaxJL 3797 2377
Razem 27 367 31792
5.Kosztyd]LDaDOQR FL
. 01/04/2019- 01/04/2018-
.RV]W\ G]LDaDOQR FL L RJyOQHJR ]DU] GX 31/03/2020 31/03/2019
.RV]W\ SURZDG]RQHM G]LDaDOQR FL 34 088 41792
.RV]W\ RIJyOQHJR ]DU] GX 23 006 17 864
Razem 57 094 59 656
. 01/04/2019- 01/04/2018-
s[RI 217l ©edd BIRE][PLI2S 31/03/2020 31/03/2019
Amortyzacja 2722 435
=X*\FLH PDWHULD&yZ L HQHUJLL 1044 847
8vVaxXJL REFH 32431 38574
BRGDWNL L RSabw\ 356 140
Wynagrodzenia 16 304 15 360
8EH]SLHF]HQLD VSRAHF]QH L LQQH ZLDGF]H 3213 3488
3R]IRVWD&H NRV]W\ URG]DMRZH 1024 812
Razem 57 094 59 656

PLHVL F\ ]D
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STR. 32 5RFIQH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH ]D RNUHV

6. 3RJRVWDaH NRV]W\ RSHUDF\MQH

SR]JRVWD&H NRV]W\ RSHUDF\MQH 0;{%52001;6 031{(/);}5;01185
Publiczna emisja obligaciji - 868
.RV]W\ SURMHNWYyZ - 568
2GSLV DNWXDOL]XM F\ QDOH*QR FL 983 -
3R]JRVWDAaH 59 229
Razem 1042 1665
7. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe 01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
2GVHWNL ] W\WXaX REOLJDFML L SR*\F]JHI 31406 36 475
IDE\WH ZLHU]YWHOQRLFALH VXESDUW\F\SIL - 44 489
2GVHWNL SR]JRVWDaH 57 71
3R]JRVWDA&H SU]J\FKRG\ ILQDQVRZH 259 327
Razem 31722 81 362
Koszty finansowe 01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
2GVHWNL ] W\WXaX REOLJDFML 31371 30 756
3RJRVWD&H RGVHWNL 1685 79
-Z W\P ] W\WXaX JRERZL ]D OHDVLQ: 638 -
\QLN QHWWR QD Uy*QLFDFK NXUVRZ\FK 480 370
3R]JRVWDA&H NRV]W\ ILQDQVRZH 214 3
.RUHNWD ZDUWR FL LQZHVW\FML Z MHGQ! 577 -
Prowizje - 725
Koszty odsetkowe od pochodny FK LQVWUXPHQWyYZ IL! 3081 1573
1LHHIHNW\ZQD F] i ]JDEH]SLHF]JHQLD U\]\I 8 636 1581
Razem 46 044 35 087

PLHVL F\ ]D
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STR. 33 5RFIQH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH ]D RNUHV PLHVL F\ ]D

8. Podatek dochodowy

8.1. Podatek dochodowy odniesiony na wynik finansowy

01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
%LH* F\ SRGDWHN GRFKRGR2Z\
'RW\F] F\ URNX ELH* FHJR (5692) -
Odroczony podatek dochodowy:
'RW\F] F\ URNX ELH* FHJR 6 436 (6 636)
Razem 744 (6 636)
.RVI]W SRGDWNRZ\ RJyaHP XM W\ Z URNX E 744 (6 636)

kontynuow anej

82. 3RGDWHN GRFKRGRZ\ RGQLHVLRQ\ QD LQQH FD¢

01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
Odroczony podatek dochodowy:
'"RW\F] F\ URNX ELH* FHJR 896 1032
Razem 896 1032

W zakresie podatku dochodowego, jednostk D SRGOHJD SU]JHSLVRP RJyOQ\P Z W\P |[DNUHVLH -H
SRGDWNRZHM JUXS\ NDSLWDA&RZHM MDN UyZQLH* QLH SURZDGI]L G]LDaDOQR
Uy*QLFRZDaAaRE\ IDVDG\ RNUH ODQLD REFL *H SRGDWNREWtmzZakiesi®R REKQNX GR S
SRGDWNRZ\ MDN L ELODQVRZ\ WUZDM RG NZLHWQLD GR PDUFD URNX QDVW

8]JRGQLHQLH REFL *HQLD SRGDWNRZHJR L LORFJ\QX Z\QLNX ILQDQVRZHJR E!
SUHJHQWXMH VL QDVW SXM FR

01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 239) 24 303
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2018/19: 19%) 8 785 (4 617)
3U]\FKRG\ QLHSRGOHJDM FH RSRGDWNRZ - 3568
3U]\FKRG\ SRGDWNRZH QLH ENYIFHFRAPEK (5 693) (6 554)
Strata podatkowa do rozliczenia (494) 1391
.RV]W\ QLH VWDQRZL FH NRV]WyZ X]J\VND( (1 854) (7 927)
.RV]W\ SRGDWNRZH QLH E G FH NRV]JWDP1 - 7503
.RV]W SRGDWNX GRFKRGRZHJR XM WFkIZ Z 744 (6 636)

kontynuowanej
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83. $NW\zZD L UHJHUZ\ | W\WXaX RGURF]JRQHJR SRGD

3RQL*HM ]QDMGXMH VL DQDOL]D DNW\ZyZ ] W\WXaX RGURFJRQHJR SRGDWNX Z N

finansowej:

31/03/2020 31/03/2019
AKW\NZD ] W\WX4a4X SRGDWNX RGUR 11 564 10 445
=RERZL ]DQLD ] W\WX&aX SRGDWN 7798 14 011
3766 (3 566)
31/03/2020 31/03/2019
6DOGR QD SRF] WHN RNUHVX
$NW\ZD ] Wi\WXaX RGURF]IRQHJR SRGDWNX GF 10 445 5022
5HIJHUZD ] W\WXaX RGURF]RQHJR SRGDWNX C 14 011 2984
SRGDWHN RGURF]JRQ\ SHU VDOGR QD SRF] Wt (3 566) 2038
=PLDQD VWDQX Z RNUHVLH ZS4\ZDM FD QD
5DFKXQHN J\WNyZ) L VWUDW 6 436 (6 636)
,QQH FDANRZLWH GRFKRG\ 896 1032
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym 3766 (3 566)
$NW\I\ZD ] W\WXaX RGURF]JRQHJR SRGDWNX GF 3766 -
5HIHUZD ] W\WX4X RGURF]RQHJR SRGDWNX C - 3566
. Zmiana
Zmiana stanu
w innych stanu
31/03/2019 a w rachunku 31/03/2020
FDaNRZL I\WNy:
dochodach . Y
i strat
$NW\ZD UH]HUZ\ ] W
odroczonego podatku
dochodowego
5]HF]RZ\ PDM WHN WL - - 52 52
1LHUXFKRPR FL LQZH - - (7 (7
5H]HL_JZ\ QD ZLDGF]H!¢ 403 ) @71) 132
pracownicze
3R]IRVWD&H UH]HUZ\ 2679 - (2679) -
:LHU]J\WHOQR FL QDE\ (7 969) - 2861 (5 108)
.UHG\W\ SR*\F]NL LC
LOVWUXPHQW\ GAX*Q (3212) 896 8 620 6 305
,QQH J]RERZL ]1DQLD - - 459 459
1DOH*QR FL L SR*\F]N - - (2 253) (2 253)
Nierozliczone straty podatkowe 3851 - (176) 3675
Inne aktywa 682 - (171) 511
Razem (3566) 896 6 436 3766
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. Zmiana
Zmiana stanu
w innych L
31/03/2018 . rachunku 31/03/2019
FDaNRZL 1\WNyZ
dochodach y
strat
ANW\ZD UH]JHUZ\ ] W’
odroczonego podatku
dochodowego
5H]HL_JZ\QD ZLDGF]H« 402 ) 1 403
pracownicze
3R]JRVWD4&H UH]JHUZ\ 375 - 2 304 2679
:LHU]\WHOQR FL QDE\ - - (7 969) (7 969)
.UHG\W\ SR*\F]NL LC
LOVWUXP HOW\ Ga&ax* (2 030) 1032 (2 214) (3212)
Nierozliczone straty podatkowe 2 460 - 1391 3851
Inne aktywa 831 - (149) 682

Razem 2038 1032 (6 636) (3 566)
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9. :DUWR FL QLHPDWHULDOQH L SUDZQH

. . Oprogramowan ia Koszty prac 3R]RVWDAaH z
itz gt komputerowe rozwojowych niematerialne Razem
Stan na 31.03.2020
:DUWR U ELODQV! 296 2068 1268 1204 4 836
Skumulowane umorzenie i
RGSLV\ DNWXDOL (296) (2 068) a77) (34) (2 575)
:DUWR U ELODQVI . . 1091 1170 2 261

na 31.03.2020

Stan na 31.03.2019
:DUWR G ELODQV! 301 2068 - 906 3275

Skumulowane umorzenie i
RGSLV\ DNWXDOL

:DUWR U ELODQVI
na 31.03.2019

(299) (2 068) - (17) (2 384)

2 - - 889 891
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PLHVL F\ ]D

=PLDQ\ ZDUWR FL ELODQVRZHM ZDUWR FL QLHPDWHULDOQ\FK L SUDZQ\FK

W okresie od 01.04.2019 do 31.03.2020

Oprogramowania

Koszty prac

PR]JRVWD&H Z

Patenty i licencje . . . Razem
komputerowe rozwojowych niematerialne

:DUWR U0 ELODQVRZD QHWWR QD 2 - - 889 891
=ZL NV]HQLD QDE\FLH Z\WZRU]I - - 2 1547 1549
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
3U]\M FLH :1L3 - - 1 266 (1 266) -
Amortyzacja (-) 2 a77) - (a79)
5y*QLFH NXUVRZH QHWWHR ] SU]H - - - - -
:DUWR 0 ELODQVRZD QHWWR QEC - - 1091 1170 2261

W okresie od 01.04.2018 do 31.03.2019

Patenty i licencje

Oprogramowania

3R]IRVWDa&aH z

Razem

komputerowe niematerialne
:DUWR U0 ELODQVRZD QHWWR QD 2 3 3 8
=ZL NVIHQLD QDE\FLH Z\WZRU]} - - 889 889
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - -
3 U] \di¢ WNiP 17 - - 17
Amortyzacja (-) a7) 3) ?3) (23)
5y*QLFH NXUVRZH QHWWH ] SU]H - - - =
:DUWR ' ELODQVRZD QHWWR QD 2 - 889 891
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10. 5]HF]RZH DNW\zZD WUzZDaH

Rzeczowe
Budynki i Maszyny i URG IR 5;{/2 aktywa Razem
budowle XU] G]H: transport u WUZDz¢
WUzl .
budowie

:DUWR U0 ELODQVRZD EUXWWR 10 696 3873 2178 2098 = 18 845

Skumulowane umorzenie i odpisy
DNWXDOL]XM FH

:DUWR U0 ELODQVRZD QHWWR 7 445 3 1568 107 - 9123

:DUWR U0 ELODQVRZD EUXWWR 1463 4171 1192 1894 - 8721

Skumulowane umorzenie i odpisy -
DNWXDOL]XM FH (1198) (4 106) (241) (2 792) (7 337)

:DUWR U ELODQVRZD QHWWR 265 65 951 102 - 1383

(3 251) (3 870) (610) (1991) i (9 722)

1D G]JLH ELODQVRZ\ 6Sy4aND QLH SRVLDGD&aDbD J]RERZL ]D XPRZQ\FK GR QDE\FLD U]JHF]JRZ\FK DNW\ZyZ WUZD&a\FK Z SU]\V
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=PLDQD ZDUWR FL ELODQVRZHM U]JHF]RZ\FK DNW\ZyZ WUZDA&\FK

. . Rzeczowe
Bl;jlfggvl\(lllé >|2A Ss]zyc?a IH ‘ transpl;rtTJG U ﬁ%]NRLVa D '\\I'VVQ’U\ d%)v?iew REF
:DUWR landbwa netto na 01.04.2019 264 66 951 104 - 1385
=ZL NV]HQLD QDE\FLH Z\W2ZI 9234 2 273 16 756 10 281
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - =
3U]\M FLH URGND WUZDA&4HJR - - 756 - (756) -
Amortyzacja (-) (2 053) (65) (412) (13) - (2 543)
:DUWR U0 ELODQVRZD QHWWR 7 445 3 1568 107 - 9123
. . Rzeczowe
Bt;ll?g(r)]vlflllel QA SS]Zy(r;)a IH ‘ transpch)rEJG U gg]NRLva a NWV\{:)LﬁOI\DNigV Rezel)
:DUWR 0 ELODQVRZD QHWWR 411 152 216 102 - 881
=ZL NV]HQLD QDE\FLH Z\W2ZI - - - - 916 916
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - @) - - - (1)
3U]\M FLH URGND WUZDA&HJR - - 866 50 (916) -
Amortyzacja (-) (147) (85) (131) (48) - (411)
:DUWR U0 ELODQVRZD QHWWR 264 66 951 104 - 1383
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Wtym SUDZR GR X*\WNRZDQLD

Rzeczowe
Budynki i Maszyny i URG ER ]SI\?/éV aktywa Razem
budowle XU] G]H: transportu WUZD:¢
WuZzZl -
budowie

Stan na 31.03.2019
:DUWR U0 ELODQVRZD EUXWWR 9 233 - 294 - - 9 527

Skumulowane umorzenie i odpisy
DNWXDOL]XM FH

:DUWR Ui ELODQVRZD QHWWR 7 327 - 154 - - 7 481

(1 906) - (140) - - (2 046)

=PLDQD ZDUWR FL ELODQVRZHM SUDZD GR X*\WNRZDQLD

Rzeczowe
Budynki i Maszyny URG S ]SI\?/g aktywa Razem
budowle L XU] @]k transportu WUuZzZlI
WuZzZl X
w budowie
:DUWR U0 ELODQVRZD QHWWR i i ) i i i
roku
UR]JSR]QDQLH QD PRPHQW ZC 9233 - 294 - - 9 527

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - = - - - i
3U]\M FLH URGND WUZD&HIJR - - - - - -
Amortyzacja (-) (1 906) - (140) - - (2 046)

:DUWR iU ELODQVRZD QHWWR
roku

7327 - 154 - - 7481




Kredyt Inkaso S.A.
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11. ILHUXFKRPR FL LQZHVW\F\MQH

31/03/2020 31/03/2019
6WDQ QD SRF] WHN URNX 1558 -
=ZL NV]J]HQLD VWDQX ] W\WX&aX QDE\FLD QLHUXFKRP = 1558
$NWXDOL]DFMD ZDUWR FL 38 -
-=ZL NV]HQLD 38 =

1596 1558

Stan na koniec roku

1LHUXFKRPR FL LQZHVW\F\MQH Z SRG]JLDOH QD SR]LRP Z\FHQ\

Poziom 3 :DU.WR

godziwa

1LHUXFKRPR FL LQZHVW\F\MQH QD PDUFD URN 1596 1596
I1LHUXFKRPR FL LQZHVW\F\MQH QD PDUFD URN 1558 1558
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12. Inwestycje w jednostkach
]JDOH*Q\FK

31/03/2020 31/03/2019
© 2 - © © N 0;: © © © N ng: ©
i = 53 g 2 53 g 82 53
s sS B 52 o & 32 ot
1D]ZD MHGQRVWH @ oZ o 25 = o 25 =
= =
=E S 23 g 23
O n X 0 %
00}
Kredyt Inkaso | NSFIZ ! Warszawa, 0,55% 124 - 124 124 - 124
Polska
),16%$12 6SyaND Warszawa, 100% 7 562 701 6 861 7 500 701 6 799
Akcyjna? Polska
FINSANO Consumer Warszawa, 100% 2000 434 1566 2000 434 1566
Finance S.A. Polska
Kancelaria Forum S.A. Warszawa, 100% 5883 - 5883 5883 - 5 883
Polska
Kredyt Inkaso Portfolio Luksemburg  100% 42 400 - 42 400 42 400 - 42 400
Investments (Luxembourg)
6RFLpPWp $QRQ\PI
Kredyt Inkaso Warszawa, 100% 10 000 - 10000 10000 - 10 000
NLHUXFKRPR FL 6 Polska
Kredyt Inkaso DOO za Chorwacja, 100% 577 577 - 577
usluge Zagrzeb 577 -
Kredyt Inkaso Bukareszt, 75% 3242 3242 3242 3242 -
Investments RO S.A.3 Rumunia -
Kredyt Inkaso Investments Sofia, 100% 3443 - 3443 3443 - 3443
BG EAD S.A. % XaJL

Razem 75231 4954 70277 75169 4377 70 792
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13. 1DOH*QR FL L SR*\F]NL

31/03/2020 31/03/2019
ANW\ZD WUZD&H
1DOH*QR FL 269 269
3R*\F]NL 13 687 20 932
Razem 13 956 21201

14. 1DOH*QR FL ] W\WXaX GRVWDZ
L XVa4XJ RUD] SR]IRVWDa&H
QDOH*QR FL

31/03/2020 31/03/2019

1IDOH*QR FL ] W\WX4&4d GRVWDZ L XVaxJ 13 822 26 822

3R]RV W DHH) R OFQ 219 2279

Razem 14 041 29 101
1D G]LH PDUFD URNX MHGQRVWND XWZRU]J\aD RGSLV QD QDOH*QR FL ] W\\

W\AV.NA G]LH PDUFD URNX Z\WVRNR 0 WHJR RGSLVX Z\QRVLaD W\V Ja
15. 3R]JRVWDaH DNW\ZD
finansowe

$NW\ZD NUYWNRWH! SNW\ZD GAXJRWHU

31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019

'éX*QH SDSLHU\ ZDUWR 160 549 132 600 241 224 343 237

SG]LDé\ OXE DNFMH 235 235 - -

Razem 160 784 132 835 241 224 343 237

-DNR 8G]LD&4\ OXE DNFMH 6SyaND NODV\ILNXMH LQZHVW\FMH Z $,) ODQDJHPHQW

6SyaND SUIHDQDOL]JRzZDab VI\WXDFM L QLH ZLG]L SRGVWDZ GR GRNRQ\ZDQLD RG
DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK

R
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16. Wierzyte OQR FL QDE\WH

5RG]DMH SDNLHWyZ ZLHUJ\WHOQR FL

31/03/2020 31/03/2019
Telekomunikacyjne 23120 38 567
Detaliczne 3763 3242
Razem 26 883 41 809

31/03/2020 31/03/2019
6WDQ QD SRF] WHN RNUHVX 41 809 -
=ZL NV]JHQLD Z W\P 2 745 45 763
-] WI\WXaX IDNXSX L QDNADGyZ QD SDNLHWy 2745 1274
-] WI\WXax z\JD QL FLD VXESDUW\F\SDFML - 44 489
Zmniejszenia (17 671) (3954)
-Uy*QLFD PL G]\ ZS4ADWDPL D SU]J\FKRGDPL I (9 368) (3954)
- aktualizacawDUWR FL SDNLHWyZ (8 303) -
Stan na koniec okresu 26 883 41 809

17. Aktywa finansowe
Z\FHQLDQH ZHGA&aXJ
zamortyzowanego kosztu

&KDUDNWHU\WWIND DNW\ZyGabUQIHQ S RILHWUI\ ZDUWR FLRZH

a) 2EOLJDFMH Z\HPLWRZDQH SU]JH] MHGQRVWN ]DOH*Q )LQVDQR 6 $

Termin :DUWR

31/03/2019 Oprocentowanie Data emisji Z\PDJDO Q! nominalna

Aktywa

GaxJRY NUyWNI
minowe minowe

zZzmienne;

seria A Z\SaDFDGC 54160318 2019-09-18 100 ; 117
koniec okresu

odsetkowego
zZzmienne;

seria B Z\SaDFDC 541745 o7 2019-12-07 100 ; 102
koniec okresu

odsetkowego
Razem 200 - 219
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by 2EOLJDFMH Z\HPLWRZDQH SU]JH] MHGQRVWN ]DOH*Q .UHG\W ,QNDVR 3RUYV

Termin :DUWR

31/03/2020 Oprocentowanie Data emisji Z\PDJDOQ] nomina Ina

Aktywa

GaxXJR NUyWNI
-minowe minowe

zmienne;
seria U Z\S4aDFDQ}I 2014-06-13 2023-06-13 71 000 66 392 6 543
PLHVL

zmienne,
seriaZ Z\S4aDFDQ}I 2016-02-25 2022-02-25 22 000 20723 1410
PLHVL

zmienne;
seria CO1 Z\S4aDFDQ}I 2016-11-30 2020-11-30 22 000 - 22 424
PLHVL

zmienne,
seria D01 Z\S4aDFDQ}I 2016-12-07 2020-12-07 9 000 - 9184
PLHVL

zmienne;
seria EO1 Z\S4aDFDQ}I 2016-12-12 2020-12-12 15 000 - 15 261
PLHVL

zmienne,
seria FO1 Z\S4aDFDb®@®t 2016-12-16 2020-12-16 26 000 - 26 435
PLHVL

zmienne;
seria GO1 Z\S4aDFDQ}I 2017-04-20 2020-04-20 29 000 - 29 787
PLHVL

zmienne;
seria HO1 Z\S4aDFDQ}I 2017-05-26 2021-05-26 125 000 119 989 7 633
PLHVL

zmienne;
seria 101 Z\S4aDFDQ}I 2017-12-20 2020-12-20 38 900 - 39 558
PLHVL

zmienne;
Seria JO1 Z\S4DFDQ} 2019-06-14 2022-06-14 34 600 34120 2314
PLHVL

Razem 392 500 241 224 160 549
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Termin :DUWR

31/03/2019 Oprocentowanie Data emisji Z\PDJDOQ! nominalna

Akt ywa

GaxXJR NUyYWNI
-minowe minowe

zmienne;
seria T Z\S4aDFDQH 2014-06-13 2022-06-13 62 000 60 640 8 938
PLHVL F\

zmienne,
seria U Z\S4aDFDQH 2014-06-13 2019-06-13 71 000 - 72 915
PLHVL F\

zmienne;
seriaZ Z\S4aDFD®@H 2016-02-25 2020-02-25 22 000 - 23 266
PLHVL F\

zmienne;
seria C0O1 Z\S4aDFDQH 2016-11-30 2020-11-30 22 000 21 146 1908
PLHVL F\

zmienne;
seria D01 Z\S4aDFDQH 2016-12-07 2020-12-07 19 000 18 242 1650
PLHVL F\

zmienne;
seria EO1 Z\S4aDFDQH 2016-12-12 2020-12-12 15 000 14 389 1304
PLHVL F\

zmienne;
seria FO1 Z\S4aDFDQH 2016-12-16 2020-12-16 26 000 24 925 1 505
PLHVL F\

zmienne;
seria GO1 Z\S4aDFDQH 2017-04-20 2020-04-20 40 000 38 642 4 337
PLHVL F\

zmienne;
seria HO1 Z\S4aDFDG®H 2017-05-26 2021-05-26 125 000 119 982 12 444
PLHVL F\

zmienne;
seria 101 Z\S4aDFDQH 2017-12-20 2020-12-20 38 900 37 182 3552
PLHVL F\

Razem 440 900 335 148 131 819

) 2EOLJDFMH Z\HPLWRZDQH SUJH] MHGQRVWN ]D®H%®.0/HIJDO 3URFHVV $GPL

. . Termin :DUWR
31/03/2019 Oprocentowanie Data emisji Z\PDJDOQI| nominaina Aktywa
GaxXJRY NUYyWNI
minowe minowe
zZmienne;
Seria F Z\S4aDFDQH 2017-11-27 2020-11-27 2 000 1914 129
PLHVL F\
zmienne;
Seria G Z\S édne co 6 2018-04-24 2021-04-24 2 000 1925 133
PLHVL F\
zmienne;
Seria H Z\S4aDFDQH 2018-06-26 2021-06-26 1 500 1426 100

PLHVL F\
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PLHVL F\ ]D

. _ Termin :DUWR
31/03/2019 Oprocentowanie Data emisji Z\PDJDOQ! nominalna Aktywa
zmienne,
Seria | Z\SabFDQH 2018-09-04 2021-08-28 1500 1407 100
PLHVL F\
zmienne;
Seria J Z\SabFDQH 2019-01-29 2022-01-29 1500 1417 100
PLH®L
Razem 8 500 8 089 562

3RZ\*V]H REOLJDFMH ]JRVWD4&\ VSUJHGDQH Z WUDNFLH URNX REURWRZHJR ]DNR |

&KDUDNWHU\WW\IND SR*\F]JHN XG]JLHORQ\FK

d) 3R*\FINL XG]JLHORQH SRGPLRWRP ]D&H*Q\P SUJH] .UHG\W ,QND

31/03/2020

Data

Termin

:DUWR

. .
BR*\FINRELRUFD Oprocentowanie udzielenia Z\PDJDOQ! nominalna Aktywa
GaxJR\ NUyWNI
minowe minowe
KREDYT INKASO ng:(‘iggz w
INVESTMENTS BG EAD 2016-12-14 2020-12-14 4981 - 5917
SA RERZL ]\zD
o SR*\F]NL
Zmiana w
KREDYT INKASO d.o.o. okresach 2017-06-21 2020-06-21 1384 - 1447
rocznych
KREDYT INKASO Zmienne w
?XESTMENTS BG EAD okresach 2018-08-27 2022-08-27 14 298 7 336 7112
o SyaURF]Q\
Zmienne w
KREDYT INKASO d.o.o.
00 okresach 2018-05-11 2020-05-11 209 - 209
rocznych
Zmienne w
KREDYT INKASO d.o.o.
00 okresach 2018-06-25 2020-06-25 1445 - 1510
rocznych
Kredyt Inkaso Investments ch:ILerggiZ w
L b -01- -01- -
uxembourg RERZL ]\ZD 2020-01-31 2023-01-31 2 000 2020
SR*\F]NL
Kredyt Inkaso Investments ngllerggii w
L _12- _12- -
uxembourg RERZL ]\ZD 2018-12-13 2021-12-13 4 000 4 331
SR*\F]NL
Razem 28 317 13 687 16 195
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31/03/2019
. Data Termin :DUWR
*
3R*\FINRELRUFD Oprocentowanie udzielenia Z\PDJDO Q| nominalna Aktywa
GaxXxJRY NUyWNI
minowe minowe
KREDYT INKASO Z";L?gg; w
INVESTMENTS BG EAD 2016-12-14 2020-12-14 4706 5305 -
SA RERZL ]\zD
o SR*\F]NL
Zmienne w
KREDYT INKASO RUS okresie
LLC RERZL |\ZD 2016-12-05 2019-06-05 1886 - 1927
SR*\F]NL
Zmiana w
KREDYTINKASORO okresach 2017-03-23  2020-03-23 5 869 . 7 050
o rocznych
Zmiana w
KREDYT INKASO
INVESTMENTS RO S.A. okresach 2017-05-11 2019-05-11 2 889 - 3429
rocznych
Zmiana w
KREDYT INKASO d.o.o. okresach 2017-06-21 2020-06-21 1505 1665 -
rocznych
KREDYT INKASO RUS ZrELe.rggiZ e
LL _06- -12- -
C RERZL ]\ZD 2017-06-05 2019-12-05 2 669 2 953
SR*\F]NL
KREDYT INKASO Zmienne w
INVESTMENTS BG EAD
SA S SBG okresach 2018-08-27 2022-08-27 19 244 12 162 7243
o SyaURF]Q'
Zmienne w
KREDYT INKASO d.0.0. okresach 2018-05-11 2020-05-11 430 452 -
rocznych
Zmienne w
KREDYT INKASO d.0.0. okresach 2018-06-25 2020-06-25 1290 1348 -
rocznych
Kredyt Inkaso Investments ngli(erzgiee w
L b -12- -12- R
uxembourg RERZL ]\ZD 2018-12-13 2019-12-13 4 000 4075
SR*\F]NL
Razem 44 488 20932 26 677
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18. Rozliczenia
PL G]\RNUHVRZH F]J\QQH

31/03/2020 31/03/2019
5R]JOLF]JHQLH NRV]WyZ SXEOLF]J]QHM HPLVML RI - 39
Ubezpieczenie 171 167
3R]IRVWDA&H 43 196
Razem 214 402
19. .DSLWDa ZzabvQ\
19.1. .DSLW B@awBw/G
.DSLWD& SRGVWDZRZ\ Z 3/1 31/03/2020 31/03/2019
Liczba akcji 12 897 364 12 897 364
:DUWR 0 QRPLQDOQD DNFML 3/1 1 1
.DSLWDa& SRGVWDZRZ\ 3/1 12 897 364 12 897 364

:VI\WWNLH VHULH V WR upixywhejewhdiad@tbeEddianiczenia praw do akcji.

19.2. .DSLWDa |H VSU]J]HGD*\ DNFML SRZ\*HM LFK ZDU\

31/03/2020 31/03/2019
.DSLWD&a |JH VSUJHGD*\ DNFML SRZ\*HM LFK 101 551 101 551
Razem 101 551 101 551

19.3. KapitDa ]DSDVRZ\ XWZRUJRQ\ ] J\VNX

31/03/2020 31/03/2019
6WDQ QD SRF] WHN URNX 18 798 22088
3RG]LD& ]\WNX ]D SRSUJHGQL URN REURWR 17 667 (3 290)

Stan na koniec roku 36 465 18 798




Kredyt Inkaso S.A.
STR. 50 5RF]QH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH ]D RNUHV PLHVL F\ ]D

19.4. 3RG]LD4& J\VNX

© GQLX ZU]H QLD U RGEM@HVIDGQ@H =JURPDG]HQLH .UHG\W ,QNDVR 6 $ QD
6SUDZR]GDQLH )LQDQVRZH ]D URN REURWRZ\ =RVWDA4D SRGM WD XFKZI
REURWRZ\ UR]SRF]\QDM F\ VL NZLHWQLD UR N Xwlkwd®e E7666 7v0,81 PLR D U F D U

Z FDA4R FL QD NDSLWD& ]DSDVRZ\

31/03/2020 31/03/2019
Zyski zatrzymane
=\VN VWUDWD QHWWR ELH* FHIJR RNUHVX (45 495) 17 667
Zyski (straty) z lat poprzednich (4 294) (4 294)
Zyski zatrzymane (49 789) 13 373

195. '\ZLGHQG\ Z\S4A4DFRQH L SROLW\ND G\ZLGHQG\

FL JX RVWDWQLFK SL FLX ODW 6SyaND QLH Z\S4aDFD&4D G\ZLGHQG =DU] G 6
UHNRPHQGRZDiU :DOQHPX =JURPDG]HQLX Z\S4DW\ G\ZLGHQG\ 1DOH*\ MHGQDI
z postanowieniaPL 6 WDW XWX RUD] .RGHNVX VSyaHN KDQGORZ\FK RVWDWHF]QD GHF!
QDOH*\ GR :DOQHJR =JURPDG]HQLD

20. =DU] G]DQLH NDSLWDA&HP

6SyaND ]DU] G]D NDSLWD&aHP Z FHOX ]DFKRZDQLD JGROQR FL GR NRQW\QXRZ
realizacji SODQRZDQ\FK LQZHVW\FML WDN DE\ PRJ4AD JHQHURZDU ]JZURW GOD DN
SR]IRVWDA\P LQWHUHVDULXV]RP

1DMZD*QLHMV]\P ZVND(QLNLHP Z\NRUJ\WW\ZDQ\P GR PRQLWRURZDQLD SRJLRPX I
MHVW ZVND(QLNLIQPB@XREZGUR QHWWR NDSLWD4&\ Z4aDVQH

=DGaxX*HQLH ILQDQVRZH QHWWR MHVW REOLF]DQH MDNR ]JDG&4X*HQLH ILQDQVRZ}
ILQDQVRZH GHILQLRZDQH MHVW MDNR ]JRERZL ]DQLD ] W\WX&4X NUHG\WyZ SR*
leasingu.

31/03/2020 31/03/2019
.UHG\W\ SR*\FINL LQQH LQVWUXPHQW\ Gax*QtF 397 819 492 242
Leasing finansowy 9 080 931
PLQXVY URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ (5 333) (4 019)
=DGaxX*HQLH ILQDQVRZH QHWWR 401 566 489 154
.DSLWDa& ZabVvQ\ 92 904 142 218

:VND (QIING & X * Hir@iisbwego netto / NDSLWD&a\ ZaDVQH 4,32 3,44
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21. .UHG\W\ SR*\FJNL LQOQH
LOVWUXPHQW)\ Ga4X*QH

=RERZL ]DQLD =RERZL |DQLD
NUYyWNRWHUPLQR GaXJRWHUPLQRZ
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR 39 241 288 365 325 465 203 877
Cashpool * 18 467 - - -
L.UHG\W\ L SR*\F]NL 14 646 - - -
Razem 72 354 288 365 325 465 203 877

22. Wyemitowane obligacje

,QIRUPDFMH GRW\F] FH FKDUDNWHUX L ]JDNUHVX U\][\ND QD NWyUH @DUD*RQD M
SR*\FIJHN L LQQ\FK LQVWUXPHQWyYZ GaX*Q\FK SUHJHQWXMH SRQL*V]D WDEHOD

a) Wyemitowane obligacje

Stan na 31.03.2020 =RERZL ]DQLH
Se_ria M Oprocentowanie pow-l—s(:;r;}!] wy;(;rgrgln- : D UL - DR N '.U YN
obligacji JRERZL ]D OR F nominalna bilansowa terminowe terminowe
Bl WIBOR 3M+4,9% 2017-03-08 2024-12-13 25763 27 070 23720 3350
D1 WIBOR 6M+3,5% 2017-10-26 2020-10-26 4763 4410 0 4410
PAO1 WIBOR 6M+3,5% 2017-12-18 2021-12-18 14 294 14 281 13 523 758
PAO2 WIBOR 6M+3,7% 2018-03-28 2022-03-28 30 000 29 392 27 745 1647
El WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6 190 5880 5465 415
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2023-04-26 210 000 213676 199 589 14 087
Gl WIBOR 3M+4,9% 2019-12-13 2024-12-13 31 566 31 381 27 322 4 059
AA VWDaH 2017-09-25 2022-12-31 3200 3301 3301 0
AD WIBOR 6M+4,85% 2018-10-22 2021-10-22 19 000 19 555 18 290 1265
AF1 WIBOR 6M+4,85% 2019-03-25 2021-03-25 6 500 6511 0 6511
AF2 WIBOR 6M+4,85% 2019-03-25 2021-03-25 2300 2303 0 2303
AG WIBOR 6M+4,85% 2019-04-19 2021-04-19 1800 1850 1750 100
AH WIBOR 6M+4,9% 2019-06-14 2022-06-14 3500 3569 3334 235
Al WIBOR 6M+4,9% 2019-06-24 2022-06-24 1500 1527 1426 101

5D]HP ZJ VWDQX QD G]LH 360 376 364 706 325 465 39 241
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by 2WUJ\PDQD SR*\F]ND

3R*\F]N
pPeE VI 6 W D3¥H 2019-10-03 2020-07-01 4200 EUR 14 646 14 646
Limited
Stan na 31.03.2019 =RERZL |DQLH
Sgria - Oprocentowanie gg\:vn;itgnia \Tv(;g?aigal - e U WR € :.D UWR 0 a X -, o yV\ﬁ NI
obligaciji JRERZL ]D OR FL nominalna bilansowa terminowe terminowe
WIBOR 6M+3,95% 2015-12-21 2019-06-21 40 000 40 504 40 504
z WIBOR 3M+4,6% 2016-02-16 2020-02-16 14 520 14 511 14 511
Al WIBOR 3M+3,7% 2016-10-07 2019-10-07 97 164 99 762 99 762
A2 WIBOR 3M+3,7% 2016-11-08 2019-10-07 20 000 20 478 20 478
B1 WIBOR 3M+3,7% 2017-03-08 2021-03-08 25763 25 457 24 039 1418
C1 WIBOR 3M+3,7% 2017-03-29 2020-03-29 97 226 97 193 97 193
D1 WIBOR 6M+3,5% 2017-10-26 2020-10-26 65 000 66 030 62 598 3432
PAO1 WIBOR 6M+3,5% 2017-12-18 2021-12-18 14 294 14 159 13 404 755
PA02 WIBOR 6M+3,5% 2018-03-28 2022-03-28 30 000 29 110 27 457 1653
El WIBOR 6M+3,5% 2018-08-16 2022-08-16 50 000 49 915 46 575 3340
AC WIBOR 6M+3,5% 2017-12-22 2020-12-22 300 304 292 12
AA WIBOR 6M+3,7% 2017-09-25 2019-09-09 3200 3246 3246
AD WIBOR 6M+4,85% 2018-10-22 2021-10-22 19 000 19 552 18 290 1262
AE WIBOR 6M+4,85% 2019-03-25 2021-03-14 1200 1204 1124 80
AF1 WIBOR 6M+4,85% 2019-03-25 2021-03-25 8 500 8514 7948 566
AF2 WIBOR 6M+4,85% 2019-03-25 2021-03-25 2300 2303 2150 153
RazemwJ VWDQX QD G]LH 488 467 492 242 203 877 288 365
RNUHVLH ]DNR F]JRQ\P PDUFD QLH Z\VW SLa\ SUJ]\SDGNL QDUXV]HQLD NRZt}

Do Dnia Zatwierdzenia nie Z\VW Stzgpadki QLHZ\ZL 10MQ2eDV S g DND SL VD@ E\ S a Dodsetek
] WI\WXaX REOLIJDFML OXE QDUXV]HQLD LQQ\FK ZDUXQNyZ HPLVML
Wroku ]DNR FIRQ\P PDUFSyaABBNR@Ms QDVW S X dbligadjiK

VIW VHULL ) R ZDUWR.0DH@BRRLQDOQHM
31.566 szt. seri * R ZDUWR FL QRBBGD PQ HM

X X X X X

18 VIW VHULL $* R ZDUWROFtysQRPLQDOQHM
VIW VHULL $+ R ZDUWS500fs. QRPLQDOQHM
VIW VHULL $, R ZDUWHROEE {(ARPLQDOQHM
W roku ]DNR F]RQ\P PDUBBYAMNIRNRQ@DANR Z LodkipdiRv celu umorzenia QDVW SXM F\FK
obligacii:
X VIW REOLJDFML VHULL < R.ODDtBWR FL QRPLQDOQHM
X 14520szt.sHULL = R ZDUWR FI5208R1DOQHM
X V]IW REOLJDFML VHULL $ R.156DtysWR FL QRPLQDOQHM
X 20.000 szt. obligacjiseULL $ R ZDUWR FL QRPLIADOQHM WiV
X V]IW REOLJDFML VHULL & R.2Z2®&®&t4WR FL QRPLQDOQHM

W roku ]DNR F]RQ\P
obligaciji:

PDUBByasm®RNRQD 4 FLR Zbdk&pu w celu umorzenia QDVW SXM F\FK

X 60 VIW REOLJDFML VHULL ' R.ZOYWRAFL QRPLQDOQHM
X VIW REOLJDFML V Hbrhihalgej £3.21D tysV R F L
X 20 szt obligacjiAF1 R ZDUWR FL (2RE03D@QHM
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3R GQLX ELODQVRZ\P Z GQLX PDMD 0P866rfey @ Apie&oRyeIL WIR)ZD ad
RNDJLFLHOD VHULL $- QLHPDM F\FK IRUP\ GRNXPHQWX UHMHVWURZDQ\FK Z
nominalnej 30.286 tys. ]& 2EOLJDFMH ]JRVWDA&\ Z FD4aR FL REM WH SU]JH] .UHG\W ,QU
Sekurytyzacyjny ) XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ =DPNQL W\

2EOLJDFMH Z\HPLWRZDQH SU]JH] .UHG\W ,QNDVR 6 $ ]D Z\M WNLHP VHULL %

V QRWRZDQH QD U\QNX REOLJDFML &DWDO\WW SURZDG]RQ\P QD SODWIRU
:DUWR FLRZ\FsKavwde i BahdSpot.

23. Rezerwy

31/03/2020 31/03/2019

ZLDGF]J]HQLD SUDFRZQLF]IH 694 1395

6SUDZ\ V GRZH - 187

Razem 694 1582

=PLDQD VWDQX SR]JRVWDA\FK UH]JHUZ
Rezerwa na
ZLDGF]H 6SUDZ\ V G Razem
pracownicze
Stan na 01.04.201 9 roku 1395 187 1582
8M FLH UHJHUZ GRGDWNRZ\F 63 - 63
5R]ZL ]DQLH UH]JHUZ - (187) (187)
Wykorzystanie rezerw (764) - (764)
Stan na 31.03.2020 roku 694 - 694
Rezerwa na Sprawy
ZLD(_SF]H V GRZ Inne Razem
pracownicze

Stan na 01.04.2018 roku 819 365 8 1193
8M FLH UH]HUZ GRGDW 576 - - 576
Wykorzystanie rezerw - (178) (8) (186)
Stan na 31.03.2019 roku 1395 187 - 1582

5H]HUZD QD ZLDGF]HQLD SUDFRZQLF]H REHMP XNMHWZRWS $RDUIDRPAZQP FO/R\ ZDFA M !
RUD] UH]HUZ\ QD ZLDGF]HQLD HPHUW\WDOQH
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24. Rozliczenia
PL G]\RNUHVRZH ELHUQH

31/03/2020 31/03/2019
Wakacje czynszowe 243 352
Rezerwa na koszty 1122 2322
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 879 727
Rezerwa na premie 96 352
Razem 2340 3753

25. Zobowi ]DQLD ] W\W XaX
GRVWDZ L XVaxJ RUD]
SR]RV\MDERIZL ]DQLD

31/03/2020 31/03/2019

=RERZL ]|DQLD ] W\WX&4X GRVWDZ L XVaxJ 26 589 16 350
,QQH JRERZL ]DQLD 2338 1536
Razem 28 937 17 886

26. =RERZL |DQWURAXW\
leasingu
26.1. =RERZL ]DQLD ] W\WX4aX OHDVLQJX ILQDQVR:

=RERZL ]|C =RERZL ]C
GaxXJRWHUF NUYWNRWHL

31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019

=RERZL ]DQLD ] W\wWXaX OHEL 6714 708 2 366 223
Razem 6714 708 2 366 223

R
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:DUWR U0 ELH* F
PLOQLPDOQ\FK R
leasingowych

Minimalne
RSabw\ OHDVLQJ

31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
1LH GaxXx*HM QL* URN 2 366 223 2683 237
Od 1 roku do 5 lat 5687 708 6142 887
3RZ\*HM ODW 1027 - 1091 -
. i1 *
:DUWR U ELH* FD PLQLPDO 9080 931 9916 1124

leasingowych

27. =DU] G]DQLH U\]J\NLHP
finansowym

27.1. Ryzyko kredytowe

'ILDADOQR i *UXS\ .DSLWDARZHM .UH G \Wh.in, QikzBjividvariignt iy2yReD krétiHowego |

RG ]E\ZFyZ ZLHU]\WHOQR FL SLHUZRWQ\FK ZLHU]J\FLHOL 6SyaND MHVW UyzZQL
RGELRUFyZ XVaXJ RUD] HPLWHQWyZ REOLJDFML =DU] G 6SyaNL VWDOH PRQI
iwsytuacjL JG\E\ ]DV]4aD WDND SRWU]JHED SRGHMPXMH G]LD4DQLD PDM FH QD FHO:
DNW\ZyZ OXE Z FHOX PLQLPDOL]DFML VWUDW\

Ryzykiem kredytowym 6SyaNDU] G]D SU]JHGH ZV]\WWNLP QD HWDSLH ]DNXSX SDNLHWyZ
RGSRZLHG@\FHB RUD] GREyUchaMi@Gtekipbrifela. Wykazywanaw ELODQVLH ZDUWR i SRUW
ZLHU]\WHOQR FL XZ]JO GQLD LFK U\J\NR NUHRGWREZBLP6\GWHP DWDERHIR RI
VSUDZR]GDZF]HJR ZHU\ILNXMHP\ Z\FHQ QBEROGWVW\WR ZAlHH 8 DURHIRJRSBL\RICRGyZ RS|
GDQH KLVWRU\F]QH ZDUWR i ELH* FD SU]J\W]a\FK SU]JHS&\ZyZ SLHQL *Q\FK
XSDGA4\FK ]JOLNZLGRZDQ\FK OXE LQQ\FK RG NWYU\FK QLH VSRG]LHZDP\ VL X]\V
przyMPXMH VL ]JHURZ ZDUWR i ZLHU]\WHOQR FL

:DUWR 0 ZLHU]J\WHEDRRBCGCHR MBXYW ¥YWRSQLX UR]J]SURV]RQD SRPL G]\&aNILNyZ M|
Z\VW SXM SRMHG\QF]H VSUDZ\ R ]JGHF\GRZDQLH RGELHJDM F\P RGCW\SRZHJR
ZLHU]J\WHOQR FL QD GX* OLF]JE RGG]LHOQ\FK SR]\FML SR]ZDOD RF]JHNLZDG *
]OQDF]QLH RGFK\ODU RG SU]JHZLG\ZDQ\FK

Ryzyko kredytowe stanowi ryzyko poniesienia straty finansowej przez 6SyaN V\WXDFML Z tNWWyUHM NOL]I
NRQWUDKHQW QLH VSHAQL RERZL JNyZ Z\QLNDM F\FK ] XPR2Z\

5\]\NR NUHG\WRZH Z RGQLHVLHQLX GR QDE\W\FK ZLHU]\WH ®Q {RaptBiattHVW UHOD\
GR ZLDGF]HQLH RUD] UR]JZLQL WH PHWRG\ DQDOLBWNEHJIR XRRKNOLZID® 3 |EH RYDEFA
SRUWIHOD ZLHO$WINDFHQEDR U\]\NR NUHG\WRZH ]ZL ]JDQH ] GDQ\P SRUWIHOF
odzwierciedlone w oferowanej cenie nabycia portfela.

= XZDJL QD WR *H QDE\WH SRUWIHOH Z kafrdryathay@ Rosztie ZryEykoQkieDy@pive V. Z
]ZL IDQH ] QDE\W\PL SRUWIHODPL ZLHU]\WHOQR FL RG]ZLHUFLHGORQH MHVW :
sprawozdawczego.

1D ND*G\ G]LH &3 F&tDBnia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyc]QH GRW\F] FH ZSa\Zyz ]
GDQHJR SRUWIHOD D WDN*H ] SRUWIHOL R SRGREQHM FKDUDNWHU\VW\FH 3U]\
parametry:

a. FHFK\ GRW\F] FH ZLHU]\WHOQR FL VDOGR ]DGAX*HQLD NZRWD NDSL
kwota otrzymDQHJR NUHG\WX OXE & F]QD NZRWD IDNWXU URG]DM SURGX
FIDV WUZDQLD XPRZ\ F]DV RG ]DZDUFLD XPRZ\ ]DEH]SLHF]HQLH LV\
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b. FHFK\ GRW\F] FH RVRE\ ]JDG4X*RQHM ZLHN RVRE\ ]DG&aX»aRQHM VWL
IL]J\F]QD RVRED IL]\F]QD SURZDG] FD G]LD4DOQR il JRVSRGDUF] OX
RVL JDQ\FK GRFKRGyZ PLHMVFH ]DPLHVINDQLD Z\S4DFDOQR i GRW
NUHG\WX SRJLRP VS4DFHQLD IDNWXU F]DV R Gre§onWGWIGQLHM ZSaDW
XSDG4R it RVRE\ ][DG4X*RQHM ]DWUXGQLHQLH RVRE\ |[DGAX*RQHM
c. KLVWRU\F]JQH ]DFKRZDQLD S4DWQLF]H RVRE\ ]JDGaAX*RQHM Z V]F]HJ
GRNRQ\ZDQ\FK S4ADWQR FL RUD]
d. URGIDM L LQWHQV\ZQR ii G]LD4D SURZDXM'R@FAM BREMF |RVZEE\ ]
ZLHU]\WHOQR FL SUJHG QDE\FLHP SRUWIHOD ZLHUJ]\WHOQR FL SU]JH]
=PLDQ\ RFHQ\ U\]\ND NUHG\WRZHJR ZS4\ZDM QD RF]JHNLZDQLD RGQR QLH SUJ\V
VWDQRZL SRGVWDZ Z\FMQHQDEWHEFKVBROQR FL

1D G]LH PDUFD 6SyaND SUJHGAaX*\aD RNUHV V]DFRZDQLD SUJ\WV]4\FK SU]JHS
SRUWIHOL ZLHU]\WHOQR FL QDOH* F\FK GR *UXS\ GR PLHVL F\ ] SRSUJHGQLR
NLHUXMOFUWMIMHVWURZDQD KLVWRUL VS4DW QD SRUWIHODFK L RSUDFRZDQ\PL P

6SyaRDQLPDOL]XMH U\]\NR Z\FHQLDM F EDUG]R VNUXSXODWQLH SRUWIHOH ZLHU
PR*OLZR (i RG]\WNDQLD ]DLQZHVWRZD QH JRkwhitD Skatované KpszByRKemeRB¢ RIQ \ F K
SRQLHVLHQLD Z WUDNFLH SURFHVX GRFKRG]JHQLD ZLHU]J\WHOQR FL 8VWDODQLF
PDNV\PDOQHM FHQ\ VSU]JHGD*\ RGE\ZD VL QD SRGVWékabiicieR"WR@KHM DQDOL]\
mMLQLPDOL]DFML U\]\ND ]ZL ]DQHJR ] QDE\ZDQ\PL SRUWIHODPL ZLHUJ\WHOQR
SRUYZQDZF]H MDNR FL SRUWIHOD ZLHU]\WHOQR FL ] LQQ\PL SRUWIHODPL R SR
UHSUH]JHQWXM F\FK W VDP EUDQ’SDRWD] @DFH®RD MHVAV VWXWHF]QR FL G]LDa
ZLHUJ\WHOQR FL Z VWRVXQNX GR ZLHU]\WHOQR FL R JEOL*RQ\P FKDUDNWHU]H
VWDW\VW\F]Q\ PRGHO JEXGRZDQ\ QD ED]JLH SRVLDGDQ\FK L Z\E/hgymK GDQ\FK U
Z\FHQLDQ\P &HQD PDNV\PDOQD XVWDODQD MHVW Z RSDUFLX R RF]JHNLZDQH P
ZHZQ WU]QD VWRSD ]JZURWX RNUHV ]JZURWX ]JZURW QRPLQDOQ\

SRQL*V]HM WDEHOL SUHJHQWXMHP\ LQIRUPDFM R PI/RZW OMQEGM H NV FPROJUFNDL
2020r.

31/03/2020 31/03/2019
3R*\F]NL 29 882 47 878
:LHU]J\WHOQR FL QDE\WH 26 883 41 809
Obligacje nabyte 401 773 475 837
1DOH*QR FL ] WI\WX4X GRVWDZ L XVa4XJ RUD 14 310 29 101
finansowe
WRGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ 5333 4019
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 478 181 598 644

'OD SRZ\*V]\FK LQVWUXPHQWYZ QLH XVWDQRZLRQR *DGQ\FK ]DEH]SLHF]H DQ
SRSUDZ ZDUXQNyZ NUHG\WRZDQLD
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SILRVAN 5RF]OH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILODQVRZH ]D RNUHV  PLHVL F\ |D

Struktura wiekowa nDOH*QR FL ] W\WX&aX XG]JLHORQ\FK SR*\FJHN REOLJDFML QDE\W\FK
QDOH*QR FL QD G]LH POWIHEE VWDEZRBXVL QDVW SXM FR

Przeterminowane

od1l od 31 od 61 od 91 od 181
3RZ\*H
0, e
Razem — %LH™ T 130 do 60 do 90 do 180 do 365 365 dni
dni dni dni dni dni
SRHMFINL 29882 29882 - ; - ; - -
Obligacje nabyte 1 725 401773 - ; - ; - -
1DOH*QR FL
GRVWDZ L X'
RUD] SR]JRVV 14041 5 445 1942 1249 2104 593 1697 1011
QDOH*QR FL
finansowe
URGNL SLH¢ >33 - - ; - ; - -
Razem 451029 437100 1942 1249 2104 593 1697 1011
1D G]LH PDUFD URNX MHGQRVWND XWZRU]J\4D RGSLVY QD QDOH*QR FL ] W\\
W\V ]a PRROWDE XWZRUJRQ\ QD QDOH*QR FL NZHVWLRQRZDQH OXE Z VWRVXQI

VSabw\

27.2. 5\]\NR S4\QQR FL

B3RQL*HM SRGDMHP\ ZDUWR FL QRPLQDOQH JRERZL ]D L DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK
w SRG]JLDOH ZHGaXJ WBOORLRIX ]DSDG

':DUWR FL QLH]G\WNRQWRZDQ\FK SU]JHS&a\ZyZ SLHQL *

od1

od 4

do1 PLHVL od 1 roku SRZ\*F

RS e PLHVL do 3 dz i t'ol\(’uL do 2 lat 2 lat
PLHVL

"4X*QH SDSLHU\
23R SPSLHUY 445738 29 885 12 656 124 482 161 020 117 695
8G]LHORQH SR* 32923 - 3206 13 252 11279 5186
'LHU]\WHOQR FI 55936 1262 2353 8970 9696 33 655

1DOH*QR FL | W
GRVWDZ L XVaX

Razem 548 638 45 188 18 215 146 704 181 995 156 536

14 041 14 041 - - - -
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:DUWR FL QLH]G\WNRQWRZDQ\FK SU]JHSa\ZyZ SLH«
SAaDWQR FL

> w > > - s
T T I3 o ®©
4 ; 4 a3 =N T
= S
o o o5 =2 *
=RERZL ]DQLD Razem 2 - ° i
€ S =i
o - ) = g
O Eie x ©
'"aX*QH SDSLHU\ ZDUW 425418 7842 1529 30994 131 602 253 451
=RERZL ]DQLD ] W\WX¢ } } ) )
XV axJd 28 937 28 937
Leasing finansowy 8 282 234 469 1977 2 226 3376
Pochodne instrumenty finansowe 13 379 - - 2677 2539 8 163
Razem 476 016 37013 1998 35648 136 367 264 990
- > > > -
> T T3 N ® b
b P - o o T
3 oo o 5 ° x
IXND S4\QQR FL o S < N
— [OY14 (O] :| &
S x o (% b= %
/IXND SAa\QQR FL 8175 16 217 111 056 45 628 (108 454)
6NXPXORZDQD OXND S 8175 24 392 135 448 181 076 72 622

'OD SRGQLHVLHQLD HIHNW\ZQR FL Z\NRU]J\WWDQLD NDSLWD&ayZ Z4DVQ\FK 6Sya
]JHZQ WU]JQH JayZQLH HPLS/AMK REPK JDNWHVDFK 6SyaND SO DNIXSLAV QDG RE AHR ]\
FR XaDWZL GDOV]\ UR]ZyM G]LD4DOQR FL RUD] REVaxJ ]RERZL |D

27.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej
5\]\NR VWRS\ SURFHQWRZHM GRW\F]\ QDVW SXM F\FK LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ

XG]JLHORQ\FK SR*\F]HN
nabytych obligaciji

URGNYZ SLHQL *Q\FK
wyemitowanych obligacji
JRERZL ]D ] I¥dsigX@ngnsowego.

~— ~h —h —h —

RGQLHVLHQLX GR URGNyZ SLHQL *QVEFWXRXMDDHRBERQ@IXDILQDQVRZHJR ZSa\z
SURFHQWRZ\FK QD Z\QLN ILQDQVRZ\ OXE SR]JLRP NDSLWDAayZ Z4aDVQ\FK 6SyaNL N
stopy procentRZHM ]ZL |DQH\MPMWRZDQ\PL RUD] QDE\W\PL REOLJDFMDPL RUD] XG]
3RQL*HM SUHJHQWXMHP\ DQDOL] ZUD*OLZR FL QD ]PLDQ\ VWRS\ SURFHQWRZHM

6SyaND HPLWXMH REOLJDFMH RS DU W opardid b W@BQRI 6 SWIRGRIIM)Y RvEBt@in

]JPLDQD VWRS\ SURFHQWRZHM LVWRWQLH ZS4a\QLH QD ZDUWR i Z\S4aDFDQ\FK

QD XM W Z ELODQVLH Z\FHQ REOLJDFML Z\]QDF]JRQ PHWRG ]|DPRUW\]RZDQH
wramDFK ]DU] G]DQLD U\]\NLHP VWRS\ SURFHQWRZHM GRNRQXMH ]JDEH]SLHF]HQLD
SRFKRGQ\PL |DPLDQ\ VWyS SURFHQWRZ\FK ,56
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Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej

1D NRQLHF RNUHVX VSUDZR]GDZF]HJR VW.QXNNXPH QWY XV RL QD QWRRZ\FBORSDM W\F
]JPLHQQ VWRS SURFHQWRZ SU]JHGVWDZLD VL QDVW SXM FR

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 31/03/2020 31/03/2019

Aktywa

3R*\F]NL 28 317 44 488

'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 392 500 449 600
420 817 494 088

=RERZL ]DQLD

.UHG\W\ SR*\FINL L LQQH LQVWUXPHQW GAaX*QH (357 176) (488 467)
Efekt zabezpieczenia 600 000 600 000
(242 824) (111 533)

$QDOL]D ZUD*OLZR FL SU]JHS4\ZyZ SLHQL *Q\FK LQVWUXPHQWyYZ ILQDQVRZ\FK R

Zmiana o SXQNWyzZ ED]RZ\FK Z VWRSLH SURFHQWRZHM ]ZL NV]\ADE\ ]JPQLHMV]\a!
RSRGDWNRZDQLHP Z FDa\P RNUHVLH NUHG\WRZDQLD R NZRW\ SU]JHGVWDZLR
VL QD ]JDaR*HQLX *H LQQH JPLHQQH ZDUWXMRZIWHO QRRFRVWPWQV\ QD VWDA\P
=DSUH]HQWRZDQR ZS4\Z WDNLHM ZLHONR FL JPLDQ QD Z\QLN ILQDQVRZ\ RNUHVX
ZaDVQ\FK |]DN4DGDM F MHGQRF]JHVQ\ L UyZQ\ ZJURVW VSDGHN ZV]J\WVWNLFK U
miefVFH QD SRF] WNX URF]JQHJR RNUHVX VSUDZR]GDZF]HJR 3U]J\M W\ GR DQDO
PDNV\PDOQ VSRG]JLHZDQ SU]JH] 6SyaN ]JPLDQ MDN UyZQLH* X4ADWZLD RGELRF
na analizowane pozycje.

Zysk lub strata .DSLWDa&a ] DNWX
ELH* FHIJR RNU} wyceny
nowa
ZDUW|
wzrost spadek (gdy zmiana
0 100 pb 0 100 pb spadek
0 100pb)
31 marca 2020 r.
Aktywa fma_nsowe 0 zmiennej stopie 4208 (4 208) ) .
procentowej
=RERZL ]DQLD ILQDQVRZH R ]I (2 428) 2428 (23 342) +/-17 910

procentowej
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27.4. Ryzyko rynkowe: Ryzyko walutowe

6SyaND MHVW QDUD*RQD QD U\]J\NR ZDOXWRZH JG\* Z\VW SXM WUDQVDNFMH Z .

Transakcje w walucie obcej

31/03/2020 31/03/2019
wDUW I ZDUWI ZDUWI ZDUWI
w walucie w PLN w walucie w PLN
=RERZL ]DQLD
w EUR 4 060 18 481 731 3144
w GBP 28 144 - -
w RON 15 237 14 366 11 253 10 160
=RERZL ]DQLD UD]H 32991 13 304

PoQL*HM SUJHGVWDZLRQR DQDOL] zZSa\ZzX SRWHQFMDOQHM J]PLDQ\ ZDUWR FL NV
QD PDUFD URNX QD Z\QLN ¢QDQVRZ\ EUXWWR L QD NDSLWDA4& Z4DVQ\ Z ]Z
istotnych walut obcych w stosunku do waluty SUHJHQWDFML 3/1 3U]J\M W\ GR DQDOL]\ SRIJLRP ZL
PDNV\PDOQ VSRG]JLHZDQ SU]JH] 6SyaN ]JPLDQ MDN UyZQLH* X4DWZLD RGELRU

analizowane pozycje.

Zsa\z QD

wyn ik NDSLW
QD G]LH PDUFD URN X Zmiana kursu finansowy p

ZabVvaQ

brutto
EUR/PLN +/-10% 1848 -
GBP/PLN +/-10% 14 -
RON/PLN +/-10% 1437 -

27.5. Ryzyko rynkowe: Ryzyko zmiany ceny

,VWRWQD ]PLDQD ZDUXQNyZ PDNURHNRQRPLF]Q\FK OXE UHJXODFML SUDZQ\
dokon\ZDQ\FK SU]JH] GaX¥@LNW2rPZXFHQ SDNLHWyZ ZLHU]\WHOQR FL

28. Pochodne instrumenty
|]DEH]SLHF]DM FH

:J VWDQX QD G]JLH PDUFD U 6SyaND SRVLDGD QDVW SXM FH RWZDUWH S|
transakcje na instrumenty pochodne zDPLDQ\ VWyS SURFHQWRZ\FK ,56 JG]JLH 6SyaND S
D RWUJ\PXMH VWRS ]JPLHQQ
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Zmiany
Pozycja w ZDUWF
Kurs sprawozdaniu godziwej (jako
7\S SRZL ]1DC zawarcia z sytuacji podstawa do
typ ryzyka / 1RPLQ (stopa Aktywa =RERZL ]C finansowej, w ustalenia
typ instrume ntu VWD NWyUHIR 4 F] FI
XM WD ZD nieefektywnej
bilansowa w danym
okresie)
=DEH]SLHF]HQLH SU]JHS&\ZyZ SLHQL *Q\FK
Ryzyko stopy procentowej
IRS 200 000 2,41% - 10 152 (3813)
Pochodne
200 000 2,28% - 9379 instrumenty (4 644)
finansowe
200 000 1,96% - 8 656 (7 976)
Razem 28 187 (16 433)

:S4\Z IDVWRVRZDQLD UDFKXQNRZR FL ]DEH]SLHF]H QD VSUDZR]GDQLD ILQDQVR

B3RQL*V]D WDEHOD SUJHGVWDZLD zZSa\zZ LQVWUXPHQW yxtuddjHiHdSawejF ]DM F\FK QD \
6SyaNL Z RNUHVLH RG NZLHWQLD U GR PDUFD U

=\VNL OXE VWUDW

zabezpieczenia dia I1LHHIHNW\Z QF Pozycjaw

7\S SRZL 1DQLD okresu zabezpieczenia sprawozdaniu,
typ ryzyka / X Na w rachunku z JG]LH ]RVWD:¢
tigir):st);umentu VST AlNIRSIDe Rkl J\zWVNyZ L VWUD QL]HHII!lNW\ZC
Z LQQ\FK FDaNRZz . : .
okresie zabezpieczenia
dochodach
IRS (7 797) (8 636) Koszty finansowe

3RQL*V]D WDEHOD SU]JHGVWDZLD ZzZSa\zZz |DVWRVRZDQLD UDFKXQNRZR FL ]DEH
SRZL ]D ]DEH]SLHF]DM F\FK QD UDFKXQHN Z\QLNyZ RUD] QD SR]JRVWD&H FDA&aNR

NZLHWQLD U GR PDUFD U Z W\V JaRW\FK
,QQH GRFKRG\ FDANRZLWH ] W\WXaX |DEH]SLHF]HQLD SU]H Kwota
6WDQ NDSLivalzadi yy@&hy +*WUDQVDNFMH JDEH]SLHF]DM FH U\ (4.400)

procentowej - QD SRF] WHN RNUHVX

=DEH]SLHF]HQLH SUJHS4&a\ZyZ SLHQL *Q\FK

:Sa\zZz Z\FHQ\ WUDQVDNFML ]DEH]JSLHF]DM F\FK F] 0 VNXWEF (7 797)
Kwota odsetek przeniesiona w okresiez LQQ\FK GRFKRGyZ FDaNRZLW\FK C 3081
strat

Podatek dochodowy 896
6WDQ NDSLWD&aX | DNWXDWOD/Q¥PMMNFMAHQEH]SLHF]DM FH U\’ (8 220)

procentowej - na koniec okresu
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29. Instrumenty finansowe

3RQL*V]D WDEHOD JDRDRDHFWD DNOEVLWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK RUD] SRUyZQDQL
NVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK ] LFK ZDUWR FL JRG]LZ

7TDEHOD SRQL*HM SU]JHGVWDZLD WDN*H DNW\ZD RUD] J]RERZL |DQLD ILQDQVRZ
JRG]LZHM |DNZDOLILNRZIDIRHSRRLRPYXHZ KLHUDUFKLL ZDUWR FL JRG]LZHM

f pozoml +QRWRZDQH FHQ\ EH] GRNRQ\ZDQLD NRUHNW ] DNW\ZQ\FK U\QNyZ
RUD] JRERZL ]D

f pozom2 +GDQH ZHM FLRZH GR Z\FHQ\ DNW\ZyZ L ]JRERZL ]JD LQQH QL* QRWR:
pozLRPX REVHUZRZDOQH QD SRGVWDZLH JPLHQQ\FK SRFKRG] F\FK ] DNW\.

f pozom3 +GDQH ZHM FLRZH GR Z\FHQ\ DNW\ZyZ L JRERZL ]D QLH XVWDORQH
SRFKRG] FH ] DNW\ZQ\FK U\QNyZ
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SILACEIN 5RF]OH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDOQLH

ILQDQVRZH ]D RNUHV

PLHVL F\ ]D

31/03/2020

:DUWR U ELODQVRZD

Instrumenty Instrumenty

finansowe finansowe Instrumenty

wyceniane wyceniane w finansowe

Z ZDUWF ZDUWR F wyceniane w a F1Q

godziwej godziwej przez ZDUWR FL ZI

przez wynik LQQH FDAaN zamortyzowanego

finansowy dochody kosztu

(FVTPL) (FvOCl)
Aktywa finansowe
$NW\ZD WUZDaH
1IDOH*QR FL L SR*\F]NL - - 13 956 13 956
B3R]JRVWD&H GaAXJRWHUPLQRZHEAXNWYNZBDITIQHDWVIR - - 241224 241 224
3 R]RV W D étetrmhéwelaktywa finansowe - XG]LD4a\ OXE DNFMt - - - -
Aktywa obrotowe
1DOH*QR FL ] W\WXaX GRVWDZ L XVaxJ RUD] SR - - 14 041 14 041
:LHU]\WHOQR FL QDE\WH - - 26 883 26 883
3R*\F]NL - - 16 195 16 195
B3R]JRVWDA&H NUYWNRWHUPLQRZIAXDQW\ZD SILIPW\QIN - - 160549 160 549
3R]JRVWD&H NUYyWNRWHUPLQRXB]DN &\ DX B LMNDFM - 235 - 235
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ - - 5333 5333
=RERZL |DQLD ILQDQVRZH
=RERZL |DQLD GAXJRWHUPLQRZH
.UHG\W\ SR*\FINL LQQH LQVWUXPHQW\ GaX*QH - - 325465 325465
=RERZL ]Di@.le@sihgu - - 6714 6714
=RERZL |DQLD NUyWNRWHUPLQRZH
.UHG\W\ SR*\FIJNL LQQH LQVWUXPHQW\ Gax*QH - - 72 354 72 354

:DUWR U0 JRG]LZD

Poziom

= 13 956
- 241224

- 14 041
- 27 610
- 16 195
- 160549
- 235
- 5333

- 325465
- 6714

- 72 354

13 956
241 224

14 041
27 610
16 195
160 549
235
5333

325 465
6714

72 354
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31/03/2020 :DUWR U ELODQVRZD :DUWR U0 JRG]LZD

Poziom

Instrumenty Instrumenty
finansowe finansowe Instrumenty
wyceniane wyceniane w finansowe
Z ZDUWF ZDUWR F wyceniane w a F1Q
godziwej godziwej przez ZDUWR FL ZI
przez wynik LQQH FDAaN zamortyzowanego
finansowy dochody kosztu
(FVTPL) (FvOCl)
=RERZL ]DQLD ] W\W OHDVLQJIX - - 2 366 2 366 - - 2 366 2 366
Pochodne instrumenty finansowe - - 28 187 28 187 - - 28 187 28 187

RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P QLH Z\VW SL4\ LVWRWQH SUJHQLHVLHQLD SRPL G]\ SRIZRPRIGD RVUDIQER]PRPAPPLHAMIWR BU &
z poziomu 1 oraz 2 do poziomu 3.

29.1. Przekwalifikowanie

6SyaND QLH GRNRQDAD SU]JHNZDOLILNRZDQLD VNADGQLNyZ DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK RRLyGH YSRIRGRIZDARE)LIP LD G HID VOC
OXE PHWRG ]DPRUW\JRZDQHJR NRV]WX

29.2. :\4 FIHQLH ] ELODQVX

1D G]LH PDUFD URNX .UHG\W ,QNDVR 6 $ QLH SRVLDGD&aD DNW\ZyZ ILQD&® VFREZOAKD NBIyODEX SUJHQLHVLHQLD NZDOI
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30. Transakcje z podmiotami
SRZL IDQ\PL

30.1. Transakcje handlowe
6SyaND |DzDbUaD QDVW SXM FH WWWIQR@DNFM B ROQI®GQREZH 1H

Przychody Koszty
: " 01/04/2019- 01/04/2018- 01/04/2019- 01/04/2018-
HGQRVWNL JDOH*QH 31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Finsano Consumer Finance S.A. 35 24 - =
Finsano S.A. 122 93 - -
Kancelaria Forum S.A. 28 27 - -
Kancelaria Prawnicza Forum Radca Prawny
JUN\WIWR| B5 XSk, 1183 1342 2711 348
., ILHUXFKRPR FL 6S ] R R 53 85 8 387
Kredyt Inkaso | NSFIZ 12 064 10 363 - -
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz 1 5838 6 207 - -
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz 2 816 799 - -
gn;dyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) 1325 5 468 } }
Legal Process Administration Sp. z 0.0. 372 315 7 851 6177
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. - - 3613 2 065
Razem 21835 24 723 14 183 8 977
Przychody Koszty
01/04/2019- 01/04/2018- 01/04/2019- 01/04/2018-
SRGPLRW GRPLQXM F\ 31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
.RV]W\ XVaxXJ GRUDGF]\FK
WPEF VI HOLDING V B.V. - - 258 265
Razem - - 258 265

8VaxXJL GRUDGF]H V ZLDGF]RQH QD SRGVWDZLH XPRZ\ |IDZDUWHM SU]JH] 6SyaN

PDUFD U L REHMPXM GRUDG]WZR GOD SRGPLRWX GRPLQXM FHJR L ZV]\V
kaptDaARZHM .UHG\W ,QNDVR Z |IDNUHVLH DQDOL] L SURMHNFML ILQDQVRZ\FK SUR!
]DU] G]DQLD U\]\NLHP FRUSRUDWH ILQDQFH VWUDWHJILL G]LDaAaDOQR FL L
LQZHVWRUVNLFK 8PRZD ]R¥WsDdaB1IR.ZMTU Wdt gudomatycznie odnawiana na kolejne
NDOHQGDU]JRZH RNUHV\ URFJQH D ND*GD ]H VWURQ PR*H M Z\SRZLHG]LHUO Z
NROHMQHJR URNX NDOHQGDU]RZHJR 1D SRGVWDZLH XPRZ\ QO DIFRQR\FYE RG
GRUDGF]\FK L RWU]J\P\ZDQLD LQIRUPDFML SRXIQ\FK ]QDMGXM VL PL G]\ LQQ\PL
Nadzorczej.
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1DVW SXM FH VWDQ\ Z\VW SXM QD NRQLHF RNUHVX VSUDZR]GDZF]HJR

.ZRW\ QDOH*QH R( .ZR W\ S & DaWiz€cH siton
SRZL ]DQ\FK SRZL ]DQ\FK

-HGQRVWNL JDOH*QH 31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Kredyt Inkaso | NSFIZ 489 27 379 192
Kredyt Inkaso 1l NSFIZ Subf.1 750 618 216 79
Kredyt Inkaso Il NS FIZ Subf.2 10 - - 9
., 1LHUXFKRPR FL 6S ] R 27 44 37 39
Finsano Consumer Finance S.A. 21 2 - -
Finsano S.A. 37 9 - -
Kancelaria Prawnicza Forum Radca 18 057 ) )
3UDZQ\ .UJ\VIWRBRSEBASPIX L

Kancelaria Forum S.A. 371 5 394 -
Legal Process Administration Sp. z 0.0. 160 16 6 039 447
Kredyt Inkaso Investments BG EAD 506 506 - -
gjsgqlggﬁrs;) I;c;t.follo Investments 3468 13563 10 26
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. 117 423 17 704 13 262
Kredyt Inkaso Limited Liability ) 757 - ) )
Company (LLC)

Razem 5974 16 227 24779 14 054

30.2. 3R*\F]NL XG]JLHORQH MHGQRVWNRP SRZL |DQ\P

31/03/2020 31/03/2019
-HGQRVWNL ]DOH*QH
Kredyt Inkaso Rus Limited Liability Company (LLC) - 4 880
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. 20 366 24711
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. - 10 478
Kredyt Inkaso D.O.O. 3166 3 465
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S. A. 6 351 4075
Razem 29 883 47 609

30.3. 3SR*\F]NL RWU]\PDQH RG MHGQRVWHN SRZL ]DQ\I

3R*\FIND RWU]\PDQD RG SRGPLRWX GRPLQXM FHJR

=RERZL ]C
3RGPLRW GRPLQXM F\ 31/03/2020
WPEF VI HOLDING V B.V. 14 646

Razem 14 646
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3R*\FIND XG]JLHORQD SUJHJD@PHI/LPLWHG : GQLX SD(G]JLHUQLND SRGPLRW
JLODQFH /LPLWHG XG]LHOL& 6SyaFH SR*\FJNL Z Z\WRNR FL POQ (85 ] WHUPLQ
=DEH]SLHF]HQLH SR*\F]JNL VWDQRZL UyZQRZDUWR i GHR QD DM WRIRLZS R WL
VSYyaHN ] *UXS\

304. 2EOLJDFMH QDE\WH RG MHGQRVWHN SRZL |]DQ\F

-HGQRVWNL ]DOH*QH 31/03/2020 31/03/2019
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S. A. 401 773 466 969
Finsano Consumer Finance S.A. - 219
Legal Process Administration Sp. z 0.0. - 8 649
Razem 401 773 475 837

305. 2ZEOLJDFMH Z\HPLWRZDQLH GR VSyaHN SRZL ]D(

-HGQRVWNL ]DOH*QH 31/03/2020 31/03/2019
Finsano Consumer Finance S.A. 3301 3333
Kredyt Inkaso | NS FIZ 6 946 -
Kredyt Inkaso Il NS FIZ Subfundusz 1 26 066 28 066
Kredyt Inkaso Il NS FIZ Subfundusz 2 2303 2608
., ILHUXFKRPR FL 6S ] R R - 1204
KancelaULD 3UDZQLF]D )RUXP 5DGFD 3UDzZzQ\ .U]\ - 5078

38 616 40 289

30.6. Cashpool

JLQDQVRZDQLH FDVKSRRO PL G]\ MHGQRVWNDPL SRZL ]DQ\PL Z *UXSLH .DSLWDA4

-HGQRVWNL ]DOH*QH 31/03/2020
Kredyt Inkaso S.A. (18 467)
Finsano Consumer Finance S.A. (189)
Finsano S.A. 148
Kancelaria Forum S.A. 10 315
.DQFHODULD 3UDZQLF]D )RUXP 5DGFD 3UDZQ\ .U]J\V 10 601
., I1LHUXFKRPR FL 6S ] R R (860)
Legal Process Administration Sp. z 0.0. (1 548)

Razem -
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30.7. :\QDJURG]HQLD F]J4RQNyZ =DU] GX

‘\QDJURG]HQLH =DU] GX 6SyaNL NV]J]WDAWRZD&AR VL Z VSRVYE QDVW SXM F\

PLHVL F\ ]D

31/03/2020 31/03/2019
\QDJURG]HQLH |DVDGQLF]H NRQWUDNW PHQ 1321 1280
ZLDGF]JHQLD PHG\F]JQH L LQQH 55 53
Razem 1376 1333

‘\QDJURG]JHQLH 5DG\ 1DG]JRUF]HM NVIWD&4WRZD&R VL Z VSRVYE QDVW SXM F\

31/03/2020 31/03/2019
Wynagrodzenie zasadnicze 341 219
Razem 341 219

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

&]aRQNRZLUBBERUF]HM SUJ\WVAXIXMH Z\QDJURG]JHQLH PLHVL F]JQH Z Z\VRNR FL
Z\QDJURG]JHQLD Z VHNWRU]H SUJHGVL ELRUVWZ EH] ZzZ\Ssabw QDJUyG ] J\WNX ZHC

B3UJHZRGQLF] FHPX 5DG\ 1DG]JRUF]HM SU]J\WW4AXJXMH GRGDWHN PXQWFWQMJIR Z\VF
Z\QDJURG]HQLD Z VHNWRU]H SUJHGVL ELRUVWZ EH] Z\S4DW QDJUyG ] J\VNX

3R]JRVWDA\P F]JARQNRP 5DG\ 1DG]JRUF]JHM SU]J\WAXJXM GRGDWNL

f 1D FIARQNRVWZR Z NRPLWHFLH DXG\WX Z Z\VRNR FL

SU]HBekto®@ HJR PLHVL
SUJH@LRUVWZ EH] Z\S4DW QDJUYG ] J\VNX

f 1D SHAQLHQLH IXQNFML VHNUHWDU]D 5DG\ 1DG]JRUF]HM Z Z\VRNR FL
Z VHNWRU]H SUJHGVL ELRUVWZ EH] Z\S4aDW QDJUyYG ] ]J\VNX

f 1D SHAQLHQLH IXQNFML :LFHSUJHZRGQZF]\¥ROR 5DG\ 1DWGHRAULFWM@HIR PLHVL
Z\QDJURG]JHQLD Z VHNWRU]JH SUJHGVL ELRUVWZ EH] Z\S4DW QDJUYG ] J]\VNX .
1DG]RUF]HM QLH SHA4QL IXQNFML

SU]HF

&]&RQNRZL 5DG\ 1DG]JRUF]HM Z\QDJURG]JHQLH QLH SU]Jl&VaXeyhhecji MH OL
z wynagrodzenia.

la
&]ARQNRZL 5DG\ 1DG]JRUF]HM SUJ\WAXJXMH Z GDQ\P PLHVL FX Z\QDJURG]HQLH L

Z Z\VRNR FL RGSRZLHGQLHM GR VWRVXQNX OLF]JE\ SRVLHG]H Z NW®WU\FK XF]HV
I1DG]JRUF]HM Z GDQ\P PLHVL FX

&]aRQNRZL .RPLWHWX $XG\WX SUJ\WaxJXMH Z GDQ\P PLHVL FX GRGDWHN ]D
Z Z\VRNR FL RGSRZLHGQLHM GR VWRVXQNX OLF]E\ SRVLHG]H Z NWyU\FK XF]

Komitetu Audytu Z GDQ\P PLHVL FX :\QDJURG]HQLD L GRGDWNL SU]J\WAXJXM WDN*H
PLHVL FX QLH RGE\WR SRVLHG]H
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30.8. ,QIRUPDFMH R LVWRWQ\FK WUDQVDNFMDFK ]DZI
Z SRGPLRWDPL SRZL ]DQ\PL QD ZDUXQNDFK LQQ"

W okresic 0oEM W\P VSUDZR]GDQLHP ILQDQVRZ\P Z 6SyaFH QLH Z\VW SL4a\ WUDQVDNF
SRZL ]DQ\PL QD ZDUXQNDFK LQQ\FK QL* U\QNRZH

31. Informacje o umowie z
podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdania
finansowego

Podmiotem uprawnionym do dokonania badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
.DSLWD&4RZHM .UHG\W ,QNDVR RUD] -HGQRVWNRZHJR 6SUDZR]GDQLD )LQDQVF

RG NZLHWQLD GR PDUFD MHVW VSyaND *UDQW 7KRUQWRQ 3ROVND VS
6SyaND NRPDQG\WRZD ] VLHG]LE Z 3R]QDQLX

Stosowna umowa o0 badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania
ILQDQVRZHJR JRVWDaD ]|DZDUWD Z GQLX SD(G]JLHUQLND URNX D MHM SU]F
rocznego skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za lata obrotowe
RG NZLHWQLD URNX GR GQLD PDUFD URNX RUD] RG NZLHWQLD GR
SyaURFJQHJR VNRQVROLGRZDRGDRWRZHIRRIGRY\LDDSLWDAEARZHM .UHG\W ,QNDVR
URNX REURWRZHJR UR]JSRF]J\QDM FHJR VL NZLHWQLD URNX D NR F

RUD] ]D , SyaURF]H URNX REURWRZHJR UR]SRF]\QDM FHJR VL NZI
VL ZU]H QLD

31/03/2020 31/03/2019

\QDJURG]HQLH ] W\WXaxX EDGDQLD MHGQ
) . 317 317
skonsolidowanego sprawozdania

Razem 317 317
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32 URGNL SLHQL *QH L LFK
ekwiwalenty

'OD FHOyZ VSRU] GJHQLD UDFKXQNX SURBSA&\BIHGLHQH *IQ\WFKK HNZLZDOHQW\ R
SLHQL *QH Z NDVLH L QD UDFKXQNDFK EDQNRZ\FK ] XZ]JO GQLHQLHP QLHUR]OLF
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ QD NRQLHF URNX REURWBZKIWZ Z\ND]DQ
SLHQL *Q\FK PR*QD Z QDVW SXM F\ VSRVYE X]JRGQLi GR SR]\FML ELODQVRZ\FK

31/03/2019 31/03/2019
URGNL SLHQL *QH Z NDVLH L QD UDFKXQ 5333 4019
Razem 5333 4019

33. =RERZL ]DQLD ZDUXQNRZH L
aktywa warunkowe

Na dzie PDUFD U DNW\ZD L ]RERZL ]DQLD ZDUXQNRZH QLH Z\VW SL&\

34. Informacje o udzielonych
JZDUDQFMH L SRU FJHQLDFK
oraz zabezpieczeniach na
PDM WNX 6SyaNL

Gwarancje dla funduszy Lartiq Profit NSFIZ (uprzednio Trigon Profit NSFIZ)

W dniu 5 listopada U .RPLVML 1DG]RUX )LQDQVRZHJR Z SRVW SRZDQLX DGPLQL)
Z SUJHGPLRFLH QD4R*HQLD VDQNFML DGPLQLVWUDF\MQHM QD /DUWLT 7RZDU]J\V\
A/DUWLT 7),” Z\GD&4D GHF\]M DGPLQL\tM Udbtif \WFQzez&olgmaN taHXkorywaiRd Q L

G]LD4DOQR FL = GQLHP Z\GDQLH SRZ\*V]HM GHF\]ML XPRZ\ R ]DU] G]IDQLH ZL * F
9, 9,, 9,,, ,; : ., Z\JDVa4\ 6SyaND QDGDO ]DU] G]D4D SRUW IHODP i DXEJ]\WHC

ZADVQR i VSyaHN ] JUXS\ NWyUH V REM WH XPRZDPL VXESDUW\F\SDFML QD U]H
:,, JG\* FRIQL FLH ]JH]ZROHQLD QD G]LD4DOQR i 7), QLH ZS4\Q 4R QD ZD*QR I
XPRZ\ WH & F] UHHGORR LQLFMDWRUD VXESDUW\F\SDFML 6SyaN OXE VSyaNL ] JU>
NRQVHNZHQFM XWUDW\ SUJH] /DUWLT 7), VWDWXVX WRZDUJ\WWZD IXQGXV]\ LQZ
]DU] G]IDQLH E\aR UyZQLH* Z\JD QL Fh HFuhBusZandi Z.&vtid PR W) @I RVIIIL 1X, X, XIW
VW\F]QLX U |DNR F]\4a VL SURFHV SU]JHM FLD ]DU] G]DQLD IXQGXV]\ /DUWL
,SRSHPD 7RZDU]J\WWZR )XQGXV]\ ,QZHVW\F\MQ\FK 6SyaND $NF\MQD\*HMSRSHF
Z\PLHQLRQ\P IXQGXV]RP JRVWD4a\ QDGDQH QRZH QD]Z\ RGSRZLHGQLR /XPHQ 33U}

C OXW\P U 6SyaND SRGSLVDAaD ] ,SRSHPD 7), XPRZ\ R ]DU] G]DQLH IXQGXV]DF
OXW\P U 6SyaND ZUDVRUBIRBUWIR®NR ,QYHVWPHQWYV /X[HPEXUJ 6 $ A
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] IXQGXV]DPL /XPHQ 3URILW SRUR]XPLHQLD JZDUDQF\MQH NWyYUH S
JRERZL ]JD 6SyaNL L .,/8; GR ]JDSHZQLHQLD JZDUDQWRZDQQL\HFKE GQHM | DHRW K] IRFJ
Z\S4DW W\WXAaHP Z\NXSyZ FHUW\ILNDWyZ LQZHVW\F\MQ\FK RG XFJHVWQLNyZ Z R
'\NXSX QD ]JDVDGDFK DQDORJLF]Q\FK GR ZF]H QLHMV]\FK XPyZ JZDUDQF\MQ\FK ]

6SYyaAND RUD] .UHGRMWOQRIDMR ,QYHVWPHQWY /X[HPERXUJ 6 $ JUHDOL]RZDA&\ |F
gwarancyjnych w WHQ VSRVYE *H REM 4\ FHUW\AILNDW\ LQZHVW\F\MQH )XQGXV]\ H
gwarancyjnych.

URGNL SU]JHND]DQH IXQGXV]RP /XPHQ JRVWDB\ ZNNE BHUWS LLNMDPOMYZ]RQH HY W\ |
LQZHVWRUyYZ JHZQ WUJQ\FK IXQGXV]\ /I XPHQ XSU]J\ZLOHMRZDQ\FK ZREHF FHUW
]JDOH*Q\FK ZREHF 6SyaNL FR E\4AR QLH]E GQH GR ]JaR*BAQNDOS LK JF WHWS RLBIDLVRW
inwestycyjnych.

3R JUHDOL]RZDQLX 3RUR]XPLH JZDUDQF\MQ\FK QDWW BL@RH URHANX D WLHR 20RY\2
ZLHU]\WHOQR FLDPL ]DZDUW\FK SRPL G]\ 6SyaN D IXQGXV]DPL /XPHQ

Zabezpieczenia emisji obligacji  tzdarzenie po dniu bilansowym

W dniu 26 kwietnia 2019 URNX 6SyaND GRNRQDaD HPLVML REOLJDFML VHULL ) R & F]JQHN
=JRGQLH ] ZDUXQNDPL HPLVML REOLJDFML URV]F]JHQLD REOLJDWDULXV]\ ] W\W>
XVWDQRZLHQLH VWDQGDUGRZ\FK |DEWEAYWFID Z2RV\WIFQQFKIZLHUJ\WHOQR FL R
LQZHVW\F\MQ\FK E G F\FK HOHPHQWDPL ELODQVX (PLWHQWD OXE MHJR SRGPL
PDM WNX (PLWHQWD OLQLPDOQD VXPD ]DEH]SLHF]JHQLD QD SRUMMPDFK ZLH
D* GR RVL JQL FLD PDNV\PDOQHM ZRBWRVFLRG PONZBHWQLD U D QDVW SQ

SR]JRVWD&aHM ZDUWR FL QRPLQDOQHM 2EOLJDFML SR$umZxabezRi€zenilNZLHW QLD
na certyfikatach inwestycyjnych L LQQ\FK VNADGQLNDFK PDM WNX (PLWHQWD E G]JLH VXN
RVL JQL FLD PDNV\PDOQHM ZDUWR FL POQ 3/1 8VWDQDZLDQH ]DEH]SLHF]F
REOLJDWDULXV]\ SRIRVWDA\FK VHULL GOD NWyU\FK takdwx@aMierzyddli (oL |DZLHUD M
passu).

=JRGQLH ] ZDUXQNDPL HPLVML REOLJDFML VHULL ) (PLWHQW ]JRERZL ]D& VL G
WM Z GQLX NZLHWQLD U ZQLRVNyZ R ZSLV GR 5HMHVWUX chDVWDZyZ ]
ZLHU]J\WHOQR FL R 4 FIQHM ZDUWR FL JRG]JLZHM Z\QRV] FHM FR QDMPQLHM P C
MHJR SRGPLRW\ ]JDOH*QH Z FHOX ]DEH]SLHF]J]HQLD ZLHU]J\WHOQR FL L REOI
obligatariuszy obligacji seriAl $ % & ' ( 3% 3% < RUD] = Z\HPLWRZDQ\FK SU]H] 6
GDW HPLVML REOLJDFML ) NWyU\FK ZDUXQNL HPLVML ]DZLHUDM NODX]XO Uy.

=DVWDZ\ UHMHVWURZH ]JRVWDa\ XVWDQR ZL REQitent® Dras Rredyt |IFkasbd Piirtfadio HUJ\WHO QF
,QYHVWPHQWYV /X[HPERXUJ 6RFLpWp $QRQ\PH : GQLX FIHUZFD u (PLW
SURFHVRZHJR ZV]\VWNLH SRVWDQRZLHQLD V GX UHMHVWURZHJR GRW\F] FH ZS
=DVWDZ¥Z1QE&H SRVWDQRZLHQLD

3RZ\*V]H ]DEH]SLHF]HQLD VWDQRZL SLHUZV]\ SDNLHW ]DEH]SLHF]H |DEH]SLHF
] W\WXa4X REOLJDFML XVWDQDZLDQHJR ]JJRGQLH ] ZDUXQNDPL HPLVML REOLJDF

NZLHWQLX U R XVWDQRZIJRER]|SIROHM QN NONF] REOLIJDWDULXV]\ REOLJDF
SURFHQWRZ\ XG]LD4 SDNLHWyZ ZLHUJ]\WHOQR FL U] GIRQ\P SUDZHP SROVNLP
GR POQ JaRW\FK

NROHMQ\FK RNUHVDFK E G XVWDQDZLDQH KWRa@ukksh®émispdbkyagilF.FIHQLD ]JJRGQLFE
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35. 3BRVW SRZDQLD V GRZH L
egzekucyjne, podatkowe
RUD] SR]JRVWDaH

3RVW SRZDQLD V GRZH L HIJHNXF\MQH

Model G]LDADO®QRSKLUDNADGD [DNXS\ SDNLHWyZ ZLHUJ\WHOQR FL Z\QLNDM F\FK ]H V
(zwykle od kilku t\VL F\ GR QDZHW NLONXG]LHVL FLX W\VL F\ ZLHU]J\WHOQR FL Z SDNLF
QD GURG]H V]GR&ZDB®™GrRpyiobejmuje masowe SURZDG]HQLH VSUDZ V GRZ\FK RUD] SR\
HIJHNXF\MQ\FK SURZDG]RQ\FK SU]JH] NRPRUQLAND \G % RYDFKW RIEKE QBUR ZHR |H
GaXJyZ QLH LVWQLHMH U\]\NR NRQFHQWUDFML MHGQHJIR OXE NLONX Ja\FK Gax
kalkulowanej).

1D 'JLH =DWZLHUG]HQLD WRF]\ VL SRVW SRZDQLD ] SRZyGiédbio$@®@RVWNL 'RP
SU]JHNUDF]DM FHM NDSLWD4ayZ Z&4DVQ\FK 6SyaNL SUJHFLZNR SR]ZDQ\P VI
Z *G\QL RUD] 3DQX .U]\V]WRIRZL %RUXVRZVNLHPX A3R]ZDQL A3R]JHZ

6SYyaND Z 3R]ZLH GRPDJD VL

1. zDV G]HQLD RG 3R]ZDQ\FK WRPBGRPANL HNZRDNU]Z Z\WVRNR FL 3/1
] XVWDZRZ\PL RGVHWNDPL ]D RSYy(QLHQLH OLFJRQ\PL RG GQLD ZQLHVLHQ

2. zDV G]JHQLH RG 3R]ZDQ\FK VROLGDUQLH QD U]JHF] 6SyaNL ]JZURWX NR'
przepisanych,oilena RVWDWQLHM UR]JSUDZLH QLH JRVWDQLH ]JaR*RQH JHVWDZLHC(

) GDQD NZRWD Z\QLND ] URV]FJHQLD 6SyaNL ZREHF 3R]ZDQ\FK R QDSUDZLHQLH V
UR]JSRZV]HFKQLDQLD SU]H] 3R]ZDQ\FK QLHSUDZG]LZ\FK L SRPDIZLGM BESHKNIQIRL
UJHNRP\FK QLHSUDZLGA4RZR FL Z 6SyaFH U]JHNRPHJR ID4V]RZDQLD VSUDZR]GD
=DU] GX 6SyaNL GR G]LD4DQLD Z MHM LPLHQLX FR ]GDQLHP 6SyaNL VWDQRZL4
przez Lumen Profit 14 NS FIZ, /XPHQ 3URILW 16 ),= /XPHQ 3URILW 16 ),= $*,2 :LHU]\WHC
RUD] $*,2 :LHU]\WHOQR FIDZOXW\FI6 )H=6SyaN XPyZ JOHFHQLD ]DU] G]DQLD SRUW
RUD] XPyZ R REVaXJ SUDzQ

.ZRWD URV]F]HQLD VWD@RXWVXP VWHFW SRQLHVLRQ\FK SUJH] 6SyaN RUD] V]
SUJH] QL NRU]J\ FL Z ODWDFK SU]\W]Ja\FK R F]\P 6SyaND LQIRUPRZDA4D Z UDSF

VLHUSQLD U RUD] GRGDWNRZR V]DFRZDQ\FK XWWDSRRLFAKGINRUP KPyRD
R ]DU] G]D Q LLHmSPbfit 14 NS FIZ, Lumen Profit 15 NS FIZ, Lumen Profit I6NSFIZ 6SyaND LQIRUPRZDA&D
R SU]J\F]\QDFK RUD] ZSAa\ZLH Z\SRZLHG]HQLD Z Z XPyZ QD V\WXDFM PD
Z V]F]JHJYyOQR FL QD XWU\DWHP@®DM¥]FHKK GRFKRGyZ MDN UyZQLH* R PR*OLZR F
QD GURJ V GRZ Z FHOX GRFKRG]HQLD VWRVRZQ\FK URV]F]IH RGVINRGRZDZF]\I

.ZDUWDOQ\P ]D NZDUWD& URNX REURWRZHJR S U] W N 2@emndaR SXEOLF](
2016r.

B3RQDGWR WRF] F VL SRVW SRZDQLD V GRZH Z NWyUH ]DDQJD*RZDQL V %HV
=DU] GX %HVW 6 $ 3LRWU SB8UED F]\N E\4\ FIJARQHN 5DG\ 1DG]JRUF]JHM D REHFQL
6]\PD UN F]JaRQHN 5DG\ 1DG]JRUF]HM =DU] G 6SyaNL RUD] VDPD 6SyaND :VSRP
m.in. z:

f - SR]ZX 3LRWUD 8BUED F]\ND R XVWDOHQLH QLHLVWQLHQLD HZHQWXDOQL]
XFKZDa 51 SRGM W\FK QD SRVLHG]BHQUW ZLG®EKZDAa\ Z VSUDZLH RGZRAaDC
'LFHSU]HZRGQLF] FHJR 51 3DQD OLURVADZD *URQLFNLHJR LL XFKzDa\
'LFHSU]HZRGQLF] FHJR 51 3DQD $QGU]HMD 6RFIND LLL XFKzDa Z VSUDZL
QRZ NDGIBQ@FMK GRW\FKF]DVRZ\FK FJARQNyZ =DU] GX Z RVREDFK 3DQD 3Dz
-QD IXQNFM 3UH]HVD =DU] GX RUD] 3DQ@D-DXQPNFMZaDFHSUFNHMDR=DU] G X
ELH* F\ QU

f SR]ZX 6SyaNL SU]JHFLZNR .DURORZL 6RP®B VQULHPMXN R HQLWDBAKZD4 S|
QD UJHNRP\P ASRVLHG]HQLX 5DG\ 1DGJRUF]HM :\URNLHP ] OXWHJR L
F] FLRZR XZ]JO GQL4& SRZyG]WZR 6SyaNL Z |[DNUHVLH L RGGDOHQLD SF
XFKZDa\ QU ] PDURDSU]JHGPLRFLH SRZRA4DQLD .DUROD 6]\PD VNLHJR Z VN
LL VWZLHUG]HQLD QLHZD*QR FL XFKzZDa\ QU ] PDUFD U Z SU]
6]\PD VNLHJR Z VN4DG 5DG\ 1DG]JRUF]JHM 6SyaNL LLL QLHGVWQLHQLD




Kredyt Inkaso S.A.
STR. 73 5RF]JQH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILQDQVRZH ]D RNUHV PLHVL F\ ]D

Z SUIJHGPLRFLH SRZLHUJHQLD .DURORZL 6]\PD VNLHPX IXQNFML 3UJHZRGQL
5DG\ 1DG]JRUF]JHM 6SyaNL LY ]DV G]JHQLD QD U]JHF] 6SyaNL NRV]WyZ SURF
MHVW SUDZRPRFQH 2U]JHF]J]HQLHHRVIMDRA®RD]BWRDUVROHHIB U]
f SR]ZX 6SyaNL R QDSUDZLHQLH VINRG\ Z\U] GIRQHM 6SyaFH QD VNXWHN UF
RUD] .UJ\VIWRID %RUXVRZVNLHJR QLHSUDZG]LZ\FK L SRPDZLDM F\FK LQIRL
f VROLGDUQHJR SRZyG]|WRBDaA®SGaMZFRUMD]L -DQD 3DZab /LVLFNLHJR SUJHFL:
%RUXVRZVNLHPX NWyYyUHJR SUJHGPLRWHP MHVW GRFKRG]JHQLH RFKURQ\ G
f SR]ZX %HVW 6 $ R XFK\OHQLH XFKzD& =Z\FIDMQHJR :DOQHJR =JURPDG]HQ!
WM L \XIFKZD4& Z VSUDZLH ]DWZLHUG]HQLD VSUDZR]GDQLD =DU] GX ] G]
6 $ L MHGQRVWNRZHJR VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR .UHG\W ,QNDVR 6 $
1 kwietnia 2015 U L NR F] F\ VL PDUFD U 13/2Q16 wXpranaeDzatwidrdizenia
VSUDZR]GDQLD =DU] GX ] G]LDADOQR FL *UXS\ .DSLWDaRZHM .UHG\W |,
VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR *UXS\ .DSLWD&ARZHM .UHG\W ,QNDVR ]D Ul
NZLHWQLD U L NR FPF\ VU IPDUKXFKZD&\ 1U Z VSUDZLH XG]LHO
=DU] GX DEVROXWRULXP ] Z\NRQDQLD RERZL ]NyZ ]JD URN REURW
NZLHWQLD U L NR F] F\' VL PDUFD U LY XFKzDa\ 1U Z VS
ZaU] GX DEVROXWRULXP ] Z\NRQDQLD RERZL JNyZ 1D URN REURWRF
NZLHWQLD U L NR F] F\ VL PDUFD u Y XFKZDA4\ 1U Z VSU
5DG\ 1DG]RUF]JHM DEVROXWRULXP ] Z\NRQDQLD RERRDMY¥X YD URWZREWRW,
U L NR F] F\ VL PDUFD U YL XFKzZD&a\ 1uU Z VSUDZLH XG]
1IDG]JRUF]IHM DEVROXWRULXP ] Z\NRQDQLD RERZL ]NyZ ]D URN REURWRZ\ UF
L NR F] F\ VL PDWFDYLL XFKzDa\ 1U Z VSUDZLH XG]JLHOHQLD F]aRQI
DEVROXWRULXP ] Z\NRQDQLD RERZL ]NyZ |D URN REURWRZ\ UR]JSRF]\QDM F
VL PDUFD u YLLL XFKzZzD&\ 1U Z VSUBR&LNad20@EI4HOHQLD F]
DEVROXWRULXP ] Z\NRQDQLD RERZL J]NyZ |D URN REURWRZ\ UR]JSRF]\QDM F
VL PDUFD u L[ XFKzDa\ 1U Z VSUDZLH XG]LHOHQLD F]&F
DEVROXWRULXP ] Z\NRQDQLD BRWRZINYyZ] SR RJRQDMEF\ VL NZLHWQLD (
VL PDUFD u [ XFKZDa\ 1U Z VSUDZLH XG]JLHOHQLD FJ]&aR(
DEVROXWRULXP ] Z\NRQDQLD RERZL ]NyZ ]|D URN REURWRZ\ UR]JSRF]\QDM F
VL PDUFD U UDSRUW ELH* F\ QU [L XFKzZD&\ QU Z VSUDZ
=DU] GX DEVROXWRULXP ] Z\NRQDQLD RERZL [NyZ |[LL XFKzD&\ QU Z
=DU] GX DEVROXWRULXP ] Z\NRQDQLD QBRZL |Ney¥Y SUDEZIL HX¥*®RDHQOHQLD Fla
=DU] GX DEVROXWRULXP ] Z\NRQDQLD RERZL JNyZ [LY XFKZzZD&\ QU Z
5DG\ 1DG]J]RUF]JHM DEVROXWRULXP ] Z\NRQDQLD RERZL INyZ ]|D URN REURW
U L NFR\FYL PDUFD u [Y XFKZD&a\ QU Z VSUDZLH XG]LHOF
1IDG]JRUFIHM DEVROXWRULXP ] Z\NRQDQLD RERZL ]NyZ ]D URN REURWRZ\ UF
L NR F] F\ VL PDUFD U UDSRUW ELH* F\ QU
f pozwuczaRQND 5DG\ 1DG]J]RUF]JHM 6SyaNL 3DQD .DUROD 6]\PD VNLHJR R XFK\
:DOQHJR =JURPDG]HQLD 6SyaNL ] GQLD ZU]JH QLD U WM XFKZDA4\ Ql
FIARQNRZL 5DG\ 1DG]JRUF]JHM DEVROXWRULXP ] EVNROPODLDRRERED QO WZ FN\
VL NZLHWQLD U NR F] F\ VL PDUFD U UDSRUW ELH* F\ QU
f SR]ZX %HVW 6 $ R XFK\OHQLH XFKzZzD& =Z\FIDMQHJR :DOQHJR =JURPDG]HQ!
WM L XFKZDa\ Qu Z 'V S YddnbktkbwkDoNsgrawbiadar]ibl haimsowego Kredyt
,QNDVR 6 $ ]D URN REURWRZ\ UR]JSRF]\QDM F\ VL NZLHWQLD U L N
LL XFKzDa&a\ QU Z VSUDZLH ]DWZLHUG]HQLD VNRQVROLGRZDQHJIR V
.DSLWDA&R 2yl Mhkaso HG URN REURWRZ\ UR]SRF]\QDM F\ VL NZLHWQLD
VL PDUFD U LLL XFKzDa\ QU Z VSUDZLH |IDWZLHUG]HQLD VSUD
6SyaNL L *UXS\ .DSLWDaRZHM .UHG\W ,QNDVR ]D URWNLIRBURMDRZ\ UR]SR!
L NR F] F\ VL PDUFD U UDSRUW ELH* F\ QU
f SR]ZX %HVW 6 $ ] GQLD VW\AF]QLD U R ]DS4DW VROLGDUQLH SU]JH]
3DZ4D /LVLFNLHJR RUD] *UDQW 7KRUQWRQ )U FNRZGDID YQRARID V&JIWND QIZR]
l& SU]J\ F]I\P Z VWRVXQNX GR *UDQW 7KRUQWRQ )U FNRZLDN
RGSRZLHG]LDOQR FL VS N SRZyG RJUDB®LF]Z *RAUDQYLMHREGRVMZRRRWW SRZD
V GRZHJR Z&a F]JQLH ] NRV]WDPHVIRXZNMI B VINHDa XSIURRUP SUJHSLVDQ\FK 3]
WR Z\QLND ] UJHNRPHM VINRG\ VSRZRGRZDQHM VSy4aFH % (67 6 $ SU]H] SR].
6SyaNL SR ]DZ\*RQHM FHQLH XVWDORQHM QD SRERSyaibaklddrod8yU DZR]GD |
NWyE\A\ NRUVJRZDQH Z NROHMQ\FK ODWDFK SRGDWNRZ\FK .UH
SRZYGIWZR % (p0 EH)]]JDVDGQH R F]\P LQIRUPRZDQR Z UDSRUFLH ELH* F\P C
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3RVW SRZDQLD SRGDWNRZH

.UHG\W ,QNDVR 6 $ Z GQLX ZU]JH QLD UUWMEDSDIMB8ARRIUHB\WXEGWDVR 3R
,QYHVWPHQWYV [/X[HPERXUJ 6 $ GDOHM RGSRZLHGQLR A8PRZD" L AG6XESDUV
]DZDUFLD 8PRZ\ REHMPRZDa\ ODWD SRGDWNRZH RG NZLHWQLD U GR P

do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

3UJHGPLRWHP 8PRZ\ E\4aR QDE\FLH SU]H] 6XESDUW\F\SDQWD Z\4 F]QHJR SUD:
] ZLHU]\WHOQR FL UR]XPLDQ\FK MDNR ZSa\Z\ ]H VS4aDW QD SRFJRWWyHU]\WHO
L Z\GDWNyZ .UHG\W ,QNDVR 6 $ QD SRGVWDZLH 8PRZ\ GRNRQD&D SUJHQLHVLI
SUDZD GR SU]JHS&\ZyZ SLHQL *Q\FK ] ZLHU]\WHOQR FL ZFKRG] F\FK Z VN4DG SRU
VL ZLHUJ\WHOQR FL H\\ZF]BIdydJQLR® GR 8PRZ\ GDOHM A3RUWIHO :LHUJ\WH
]D SUJHQLHVLHQLH SUDZD GR SU]JHS4\ZyZ SLHQL *Q\FK ] ZLHU]\WHOQR FL 6XESD!
,QNDVR 6 $ FHQ &HQD JRVWDA&D XUHJXORZDQLDxz&WddPPBIX.ESDUW\F\SDQWD Z GQ

.UHG\W ,QNDVR 6 $ Z GQLX NZLHWQLD U Z\WW SLaD ] ZQLRVNLHP R Z\G
indywidualnej. W wydanej na skutek wniosku Kredyt Inkaso S.A. interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby

Skarbowej w Warszawie z 21 lipca 2016 r. o sygn. IPPB3/4510-418/16- -%% GDOHM A, QWHUSUHWDFMD  Z
-A.UHG\W ,QNDVR 6 $ SRZLQQD ZL F UR]JSR]QDU SU]J]\FKyG SRGDWNRZ\ ] W\WXax
RWU]J\PDQLD St#hDWw@&vidghym przypadku w dniu uregulowDQLD &HQ\ SRSU]JH] MHM SRWU
]JH JRERZL ]DQLHP .UHG\W ,QNDVR 6 $ ] W\WXaX FHQ\ REM FLD REOLJDFML Z\HPI
= NROHL GRNRQXM F SUJHND]DQLD QD U]JHF] 6XESDUW\F\SDQWD ]JJRGQLH ] ZDU
stanowi F\FK SR*\WNL ] ZLHU]\WHOQR FL .UHG\W ,QNDVR 6 $ E G]JLH XSUDZQLRQD
NRV]W\ X]\VNDQLD SUJ\FKRGYZ L XM FLD LFK Z UDFKXQNX- 8RGB S\WRZ\EB &R P R AVH-/
VWDQRZLVNR .UHG\W ,QNDVR N B\NDD&HDGD MUFH KERI®X ] W\WXaX VSaDW ZLHUJ\\
XSUJHGQLR RG SLHUZRWQHJR ZLHU]J\FLHOD 1LH PR*QD ]JJRG]LUO VL ]H .UHG
SUJHGPLRWRZ\FK ZLHUJ\WHOQR FL PR*H SU]JHV G]DUIUR\$EREDOWRRDHM MZ\D O R FIHNIR|
A2PDZLDQH Z\GDWNL WM FHQD QDE\FLD RUD] %H]SR UHGQLH :\GDWNL :LQG\NI
6SyaN GR PRPHQWX ]DZDUFLD XPRZ\ R VXESDUW\F\SDFM V EH]SR UHGQLR ]:
nabyciem i dochodzenLHP E G F\PL SU]JHGPLRWHP XPRZ\ R VXESDUW\F\SDFM D QLH ]
SU]JHND]DQLH 6XESDUW\F\SDQWRZL SUDZ GR SU]JHSA4\ZyZ SLHQL *Q\FK ] ZLHU]\W
VWDQRZLO NRVIW\ X]\WNDQLD SU]J\FKRGyZ R FKPDRIDQMHUGRERQSRDOWHGQV B aIxW
ZLHU]J\WHOQR FL SU]JH] GaxX*QLNyZ OXE ]E\FLD ZLHU]J\WHOQR FL~

3R GRU FJHQLX ,QWHUSUHWDFML .UHG\W ,QNDVR 6 $ SRVWDQRZL&R ]DVWRV/
NRQLHF]J]QR FL ]JaR*HQLD NRUHNW -§dddaiRowgR £a Datll podatkdwis: @&, I7 kwietnia 2013 r.
do 31marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

Po otrzymaniu interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie w dniu 21 lipca URNX 6SyaND
]JAR*\4D Z VLHUSQLX URNX NRUHNW\ GHNODUDFML RUD] |DS4DFLAD SRGDWHN
URNX JaR*\4D VNDUJ QD LQWHUSUHWDFMH LQG\ZLGXDOQ 3RG NRQLHF
SA/Wa 3503/1 6sSsUDzZzD MHVW GDOHM Z WRNX L RFJHNXMH QD UR]SDWU]JHQLH SU]H

Z WHUPLQLH VNDUJ NDVDF\MQ

36. Czynniki i zdarzenia, w tym
0 nietypowym charakterze,
PDM FH LVWRWQ\ ZSa\zZz QD
sprawozdanie finansowe

GQLX PDUFD LDWRZD 2UJDQL]DFMD =GURZLD +2  X]QDavbusZ \EXFK FKF
SARS-CoV-2 (COVID- ]D SDQGHPL 5R]ZLMDM FD VL $QODEBHPRZ RR2\Z,D QD *\FLH OXG]
VI\IVWHP\ RSLHNL |GURZRWQHM =DNayFD RSHUDFMH L 4aQIFXERWVGREWDNK QDJBRUY
widmem globalnej recesji.
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Po wybuchu pandemii COVID- SRGM OL P\ QDVW SXM FH G]LDA4DQLD Z FHOX ]DSHZQLHC
PLQLPDOL]DFML ZS4\ZX SDQGHPLL ®@By@NID4ADOQR 4 RSHUDF\MQ

X 2UJDQL]DFMD SUDF\ |GDO GHIN FRYVSRWIZHRUD] LQIUDVWUXNWXU\ ,7 Z QLH]
pracy zdalnej,

Wprowadzenie procedur dezynfekcji i zabezpieczenia higienicznego miejsc pracy,

2JUDQLF]JHQLH Z\GDWNyZ RSHUDF\MQ\FK GR QLH]E GQHJR PLQLPXP

FLVAH SODQRZDQLH SAaDWORZNIREHM\QQR FL

=DZLHV]HQLH SADWQR FL ERQXVyZ L ZLDGF]H SR]DSabDFRZ\FK GOD SUDFR
5HQHIJRFMDFMD XPyZ ] GRVWDZFDPL Z\QDMHP SRZLHU]JFKQL XVaxJL ,7 Gl

X X X X X

2FHQLOL P\ ZS4a\Z SDQGHPL LZWHDQ' DNW\ZyZ IBOPANARV\FKZ V]F]HIA\GER FL
SRUWIHOL ZLHU]J\WHOQR FL :\FHQD SRUWIHOL ZLHU]J\WHOQR FL QD G]JLH ELOD
VNXWNL ZS4\ZX SDQGHBURJSP®RZDQH SUJ\V]aH SU]JHSA&a\Z\ SLHQL *QH ] SRUWIH
RF]JHNLZDQH Z\G&4X*HQIGANDFRAHSX DZIGHM ZLHUJ]\WHOQR FL QD VNXWHN RJUDQI
SRZV]JHFKQ\FK NWyUD PLD4D PLHMVFH SRGF]DV RNUHVX V]F]\WRZHJR SDQGHPLL
SLHQL *Q\FK GR Z\FHQ\ SRUWIHOL QD G]LH ELODQ@VRRYDXUN [OLMPKHMNK A V S R B QLLHAT
JRVSRGDUF]JHM QD RF]JHNLZDQ\ Z]JURVW VWRS\ EHJURERFLD Z SUJ\V]4aR FL D F
ILQDQVRZ\FK GAX*QLNyZ GR UHJXORE®YXNL ]JRERZL |D ZREHF

-HGQRF]H QLH Z NROHMQ\FK PLHVL FDFIR-19) R4 ZdRill XatvBeddeRibl Minlejsz&go0
VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR QLH ZLG]LP\ LVWRWQHM UHGXNFML ZSaDW Gax*QL
ILQDQVRZHM 6SyaNL GR UHJXORZDQLD VZRLFK JRERZL |D Z ]ZL [Nd¥adi F]\P QLH Z
G]LM&IR FL RSHUDF\MQHM SU]H] 6SyaN

37. Inne informacje istotne dla
oceny sytuacji kadrowej,
PDM WNRZHM ILQDQVRZHM
wyniku finansowego

GQLX ZU]JH QLD U .RPLVMD 1DG]JRUX )LQDQVRZHJR A.1)" ]DNR F]\aD
przedmiotem b\4R ]JEDGDQLH G]LDA4DOQR FL 6SyaNL Z ]JDNUHVLH ]DU] G]DQLD VHNXLU
3RVW SRZDQLH NRQWUROQH JRVWDAR ]DNR F]JRQH Z\GDQLHP SURWRNRAaX NRQW
URNX : GQLX JUXGQLD U 6SyaND FRVQUH PDRIWRR® URODHOH UR]SRF] 4D Sl
ZGUR*HQLHP

5HDOL]XM F ]JDOHFHQLD SRNRQWUROQH RG .1) 6SyaND SURZDG]L SUDFH ZGUTF
Z]JPRFQL Z\RGU EQLHQLH RUJDQL]DF\MQH G]JLD4DOQR FL ]ZL ]JDQHM ] ]DI
wieUJ\WHOQR FLDPL SRG Z]JO GHP WHFKQLF]Q\P RUJDQL]DF\MQ\P NDGURZ\P RU
G]LD4DOQR FL 6SyaNL ]ZL ]JDQHM ] QDE\ZDQLHP ZLHU]\WHOQR FL QD Z4aDVQ\P U
QDOH* F\FK GR *UXS\ .DSLWD &R ¥H\W KR JPFDLJD®RMNRRXMH GIDGE\MQ\FK RUD] ZHZQ WU
FHOHP MHGQR]QDF]QHJR XGRNXPHQWRZDQLD L ]DSHZQLHQLD ZDUXQNyZ RUJDQ
GHG\NRZDQ\P L Z\RGU EQLRQ\P Z VWUXNWXU]JH 6SyaNL MHGQRVWatRP RUJDQL]
GHF\]ML GRW\F] F\FK ZLHU]\WHOQR FL VHNXU\W\]RZDQ\FK
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SUJ\SDGNX VWZLHUG]HQLD QLHSUDZLGARZHJR Z\NRQ\ZDQLD RERZL ]JNyZ Z\QLN
.1) PR*H ZV]F] i SRVW SRZDQLH DGPLQLVWUDF\MQH Z WHM VSBSYAM NRURR*H V
SLHQL *QHM GR Z\VRNR FL W\V ]4& OXE FRIQL FLHP ]H]ZROHQLD 1D PRI
VSUDZR]GDQLD ZHGOH SRVLDGDQHM SU]JH] 6SyaN ZLHG]\ QLH JRVWDA&R ZV]F]
SRVW SRZDQLH DGPLQLVWVYDGNWQH RIMDARFHQLHQHM OXE FRIQL FLD JH]ZROHQL

6SyaND MHVW Z VWD&4\P NRQWDNFLH ] .1) Z ]DNUHVLH ZGUD*DQ\FK ]JDOHFH S
VWDUDQQHJR ZGUD*DQLD W\FK ]JDOHFH %LRU F SRG XZDJ SRZ\*okh =DU] G RF
6SyaNL Z I[DNUHVLH ]DU] G]DQLD VHNXU\W\]JRZDQ\PL ZLHU]J\WHOQR FLDPL QLH Mt

38. =DWUXGQLHQLH Z 6Sy&aFH

=DWUXGQLHQLH Z 6SyaFH Z SRV]F]JHJYyOQ\FK RNUHVDFK VSUDZR]GDZF]J\FK Z SR

31/03/2020 31/03/2019
w etatach w osobach w etatach w osobach
=DWUXGQLHQLH QD G]LH 236 237 247 249
Razem 236 237 247 249

39. Istotne zdarzenia
QDVW SXM FH SR GQLX
bilansowym

3R GQLX ELODQVRZ\P QDVW SL&\ QDVW SXM FH |PLDQ\ Z VWASYMW R U]H69URS\ .DSI
6 $ MDNR 6SyaND 3UJHMPXM FD QD SRGVWDZLH DUW t SNW .RGHNVX 6Sy
]JH VSyaNDPL .DQFHODULD )RUXP 6 $ ., 1LHUXFKRPR FL 6S ] R R RUD] ),16%$1}
6SyaNL 3UJHMPRZQH] SMMHGRHVLHQLH FD4HJR PDM WNX 6SyaHN 3UJHMPRZDQ\
GDOHM A3R& FIHQLH 3R4 FIHQLH ]JRVWDA&4R ]DUHMHVWURZDQH Z UHMHVWU
6 GRZHJR Z GQLX PDMD URNX D 6SyaNL 3U]H bR Pzép@wad2e@d Ja\ UR]ZL
SRVW SRZDQLD OLNZLGDF\MQHJR

Po dniu bilansowym 6 SyaND GRNRQDA&D WUDQVDNFML QDE\FLD SDNLHWyYZ ZLHUJ\WHOQF
.DSLWD&aRZHM .UHG\W ,QNDVR QD & F]Q NZRW POQ ]a




Kredyt Inkaso S.A.
SILWIAN 5RF1OH MHGQRVWNRZH VSUDZR]GDQLH ILODQVRZH ]D RNUHV  PLHVL F\ |D

40. Zatwierdzenie
do publikaciji
=DU] G 6SHPENILHUG]LA GR SXEOLNDFML QLQLHMV]H URF]JQH MHGQRVWNRZH VSUD

oNUHV RG NZLHWQLD URNX GR PDUFD URNX ZUD] ] GDQ\PL SRUyZQDZI
URNX A'ILH =DWZLHUG]HQLD"

B3UH]HV =DU] GX :LFHSUH]HV =DU] GX &]J4RQHN =DU] GX
Maciej 6]\PD VNL Barbara Rudziks Tomasz Kuciel
*ayZQD .VL JRZD Dyrektor Pionu Konsolidacji i

Raportowania Statutowego
(ZD ' EURZVND
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