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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
STR. 4 Srédroczny skrécony raport finansowy za okres 3 miesiecy zakofnczony dnia 30.06.2020r. (w tys. PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ

30/06/2020 31/03/2020 30/06/2020 31/03/2020

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane wskazniki finansowe

Zadtuzenie finansowe netto 429 445 453 260 96 159 99 567

Kapitaty Wtasne 216 630 214 698 48 506 47 163
Wskaznik zadtuzenie finansowe netto /

kapitaty wiasne 1,98 2,11 1,98 2,11

01/04/2020- 01/04/2019- 01/04/2020- 01/04/2019-

30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019

(przeksztatcone) (przeksztatcone)

w tys. PLN w tys. EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow

lub strat

Przychody netto 33985 30 384 7576 7102
Zysk [ (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 11 100 3547 2474 829
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 3442 (3828) 767 (895)
Zysk / (strata) netto 3201 (3512) 714 (821)
Zysk / (strata) netto przypadajacy 3084 (3 620) 687 (846)
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Zysk / (strata) na akcje w zt 0,24 (0,28) 0,05 (0,06)
Rozwodniony zysk / (strata) na akcje w zt 0,24 (0,28) 0,05 (0,06)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,4860 4,2782 4,4860 4,2782

Skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci

L 33 408 39 557 7 447 9 246
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci (3015) (8 003) 672) (1871)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (31 116) (65 822) (6 936) (15 385)
finansowej
Zmiana netto stanu srodkdw pienigznych i ich (723) (34 268) (161) (8 010)

ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,4860 4,2782 4,4860 4,2782




Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
STR. 5 Srédroczny skrécony raport finansowy za okres 3 miesiecy zakofnczony dnia 30.06.2020r. (w tys. PLN)

30/06/2020 31/03/2020 30/06/2020 31/03/2020

w tys. PLN w tys. EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa razem 742 248 768 538 166 200 168 824
Zobowigzania razem 525 618 553 840 117 693 121 662
Zobowigzania dtugoterminowe 268 220 305 117 60 058 67 025
Zobowigzania krétkoterminowe 257 398 248 723 57 635 54 637
Kapitat wtasny 216 630 214 698 48 506 47 163
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 214 452 212 588 48019 46 699

jednostki dominujgcej
Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy 4,4660 4,5523 4,4660 4,5523




Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
STR. 6 Srédroczny skrécony raport finansowy za okres 3 miesiecy zakofnczony dnia 30.06.2020r. (w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z ZYSKOW LUB STRAT

Nota 01/04/2020- 01/04/2019-
30/06/2020 30/06/2019
(przeksztatcone)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody netto

Przychody odsetkowe od pakietow
wierzytelnosci obliczone przy zastosowaniu metody 5 29 457 27 679
efektywnej stopy procentowej

Aktualizacja wyceny pakietow 5 2679 240
Inne przychody netto 5 1849 2 465
Przychody netto razem 33 985 30 384
Koszty prowadzonej dziatalnosci 6 (17 066) (17 384)
Koszty ogoélnego zarzadu 6 (5 110) (7 755)
Pozostate koszty operacyjne 7 (709) (1 698)
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11 100 3547
Przychody finansowe 8 2810 274
- w tym z tytutu odsetek od instrumentéw wycenianych
w zamortyzowanym koszcie 401 103
Koszty finansowe 8 (10 468) (9 790)
WV\; ;):T:r; rzt ;)Z/git; rc:)clirsnetkeoks;)éiiei'nstrumentc')w wycenianych (6 404) 8 672)
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci (+/-) ) 2141
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 3442 (3828)
Podatek dochodowy 9 (241) 316
Zysk / (strata) netto 3201 (3512)
Zysk [ (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3084 (3 620)
Udziatom niedajgcym kontroli 117 108
Zysk / (strata) na akcje
(w zt na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 14.3 0,24 (0,28)
Rozwodniony 14.3 0,24 (0,28)
Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykly 14.3 0,24 (0,28)

Rozwodniony 14.3 0,24 (0,28)




Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
STR. 7 Srédroczny skrécony raport finansowy za okres 3 miesiecy zakofnczony dnia 30.06.2020r. (w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01/04/2020- 01/04/2019-
30/06/2020 30/06/2019
Zysk / (strata) netto 3201 (3512)
Inne catkowite dochody podlegajace reklasyfikacji do rachunku zyskoéw i strat
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 17 (3638) (2 404)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 8 1111 642
- podatek dochodowy 9 175 334
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieniezne razem (2 352) (1 428)
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 1131 171
Catkowite dochody ogétem 1980 (4 769)
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1863 (4 877)

- podmiotom niekontrolujgcym 117 108




Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
STR. 8 Srédroczny skrécony raport finansowy za okres 3 miesiecy zakofnczony dnia 30.06.2020r. (w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30/06/2020 31/03/2020
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 10 623 10 623
Wartosci niematerialne 8 383 8736
Rzeczowe aktywa trwate 15791 16 818
Nieruchomosci inwestycyjne 15 662 15 490
Naleznosci i pozyczki 12 269 269
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 10 3801 3848
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 106 13371
Aktywa trwate razem 68 635 69 155
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 126 22793
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 794 399
Wierzytelnosci nabyte 11 624 812 643 504
Pozyczki 30 30
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 10 287 351
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 854 873
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30710 31433
Aktywa obrotowe razem 673 613 699 383

Aktywa razem 742 248 768 538




Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
STR.9 Srédroczny skrécony raport finansowy za okres 3 miesiecy zakofnczony dnia 30.06.2020r. (w tys. PLN)

Nota 30/06/2020 31/03/2020

PASYWA

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 14 12 897 12 897
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 613 101 613
Kapitat z aktualizacji wyceny (13 655) (11 303)
Roznice kursowe z przeliczenia (2672) (3803)
Zyski zatrzymane 63 059 63 301
- zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3084 (36 539)
- zyski lat poprzednich 59 975 99 840
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 53 210 49 883

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 214 452 212 588
Udziaty niedajgce kontroli 2178 2110
Kapitatl wtasny razem 216 630 214 698
Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 262 050 297 364
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 156 7744
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3 9
Pozostate zobowigzania 11 -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 268 220 305 117
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 566 30 890
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 5697 6 000
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 188 039 176 301
Zobowigzania z tytutu leasingu 3910 3284
Pochodne instrumenty finansowe 17 32 962 28 187
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 909 915
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3315 3146
Zobowigzania krétkoterminowe razem 257 398 248 723
Zobowigzania razem 525618 553 840

Pasywa razem 742 248 768 538




Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
STR. 10 Srédroczny skrécony raport finansowy za okres 3 miesiecy zakofnczony dnia 30.06.2020r. (w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota

01/04/2020-
30/06/2020

01/04/2019-
30/06/2019

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 3442 (3 828)
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1049 1114
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 776 409
x\gsgﬁﬁ;ﬁd nabyte - réznica miedzy wptatami a przychodami 5 23902 35 654
Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny 5 (2 679) 240
Zysk [ (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 217 423
Koszty odsetek 9 449 7 884
Przychody finansowe (2 809) (116)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - (138)
Réznice kursowe z przeliczenia 1908 356
Inne korekty 1130 (6 990)
Korekty razem 32943 38 836
Zmiana stanu naleznosci 6272 5885
Zmiana stanu zobowigzan (8 475) 1458
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (630) (1 013)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 33552 41 338
Zaptacony podatek dochodowy (144) (2781)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 33408 39 557

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety 11 (2 987) (6 283)
Wierzytelnosci nabyte - sprzedaz pakietow 11 600 -
Woydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (26) (768)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (83) (80)
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (519) (132)
Woydatki netto na nabycie dtugoterminowych aktywéw finansowych - (214)
Woydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych - (642)
Otrzymane odsetki - 116
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3015) (8 003)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 11 250 25707
Whplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 210 000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (280 538)
Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych - -
Sptaty kredytoéw i pozyczek (31 035) (13 351)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 022) (967)
Odsetki zaptacone (10 309) (6 673)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (31 116) (65 822)




Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
STR. 11 Srédroczny skrécony raport finansowy za okres 3 miesiecy zakofnczony dnia 30.06.2020r. (w tys. PLN)

Nota 01/04/2020- 01/04/2019-

30/06/2020 30/06/2019

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (34 268)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 31433 54 526

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 30 710 20 258




Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
STR. 12 Srédroczny skrécony raport finansowy za okres 3 miesiecy zakofczony dnia 30.06.2020r. (w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

Kapitat ze
sprzedazy Kapitat Kapital wiasny
Kanitat akcji Kapitat z Roéznice Zvski 7a as’c)Jw przypadajacy Udzialy Kapitat
odstawgw powyzej aktualizacji kursowe z satrz myane utV\E)orzony akcjonariuszom niedajace wiasny
P y ich wyceny przeliczenia y e skL)J, jednostki kontroli razem
wartosci y dominujacej
nominalnej

Stan na 31 marca 2020 r. 101 613 (11 303) (3 803) 212 588 214 698

Zmiany w kapitale wikasnym

Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami - - - - - - ° (49) (49)
niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - - - - - -

Razem transakcje z

wiascicielami . . - - - - - (49) (49)
Zysk netto - - - - 3084 - 3084 117 3201
Instrumenty zabezpieczajace : ) (2 352) ) ) ) (2 352) ) (2 352)
przeptywy pieniezne

Réznice kursowe z wyceny - - - 1131 - - 1131 - 1131
jednostek dziatajgcych za granicg

Razem catkowite dochody - - (2 352) 1131 3084 - 1863 117 1980

Podziat wyniku - - - - (3327) 3327 - - -
Stan na 30 czerwca 2020 r. 101 613 (13 655) (2 672) 214 452 216 630
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Kapitat ze
sprzedazy Kapitat Kapital wiasny
Kapitat akcji Kap_ital z Roéznice Zyski zapasowy p_rzypa_adajacy Udziaty Kapitat
podstawowy powyzej aktualizaciji kursowe z zatrzymane utworzony akcjonariuszom niedajace wiasny
ich wyceny przeliczenia 7 7vsku jednostki kontroli razem
wartosci Y dominujacej
nominalnej

Stan na 31 marca 2019 . 101 551 (4 400) (3 262) 119 352 249 671 2 502 252 173
Korekta btedu podstawowego - - - - 6 842 - 6 842 - 6 842
Stan na 1 kwietnia 2019 r. 101 551 (4 400) (3262) 126 194 256 513 259 015

Zmiany w kapitale wiasnym

Zmiana struktury grupy
kapitatowej (transakcje z - - S s o - - - R
podmiotami niekontrolujacymi)

Dywidendy - - - - - - - (1082) (1082)
Razem transakcje z ) ) ) ) ) ) } (1082) (1 082)
wiascicielami

Zysk netto - - - - (36 539) - (36 539) 678 (35 861)
Instrumenty zabezpieczajgce ) ) (6 903) ) ) ) (6 903) : (6 903)
przeptywy pieniezne

Réznice kursowe z wyceny

jednostek dziatajgcych za - - - (541) - - (541) - (541)
granicg

Razem catkowite dochody - - (6 903) (541) (36 539) - (43 983) 678 (43 305)
Inne - 62 - - - 4) 58 12 70
Podziat wyniku - - - - (26 354) 26 354 - - -

Stan na 31 marca 2020 r. 101 613 (11 303) (3803) 212 588 214 698
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NOTY OBJASNIAJACE DO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne

1.1. Informacje o jednostce dominujgce;

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Kredyt Inkaso Spétka
Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”, ,Emitent”, ,Spdtka”).

Siedziba Spotki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Data rejestraciji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spétka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej jest zarzgdzanie portfelami
wierzytelnosci sekurytyzowanych, nabywanych przez jednostki zalezne z Grupy oraz przez zewnetrzne fundusze
inwestycyjne, ktorych portfele wierzytelnosci zostaly powierzone w zarzgdzanie. Podmioty z Grupy Kapitatowej
nabywajg portfele wierzytelnosci zarébwno w Polsce jak i za granicg. Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci
gtéwnie od osob fizycznych, na drodze polubownej lub prawnej, w tym drugim przypadku przy wspotpracy
z wchodzaca w sklad Grupy Kapitatowej Kancelarig prawng Forum, ktéra to jest wyspecjalizowanym podmiotem
$wiadczgcym obstuge prawng. Uzupetniajgcym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalno$¢ prawnicza.
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1.2. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzgdczych i nadzorujgcych
Jednostki Dominujacej byt nastepujacy:

Zarzad:

Pan Maciej Jerzy Szymanski Prezes Zarzadu
Pani Barbara Anna Rudziks Wiceprezes Zarzadu
Pan Tomasz Andrzej Kuciel Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Pan Bogdan Dzudzewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marcin Okonski Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
Pan Daniel Dabrowski Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Karol Szymanski Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Karol Sowa Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Pani Barbara Anna Rudziks powotana na stanowisko Wiceprezes Zarzadu w dniu 6 kwietnia 2020
Pan Tomasz Andrzej Kuciel powotany na stanowisko Czlonka Zarzadu w dniu 6 kwietnia 2020
Pan Jarostaw Jerzy Orlikowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu

w dniu 5 czerwca 2020

1.3. Struktura akcjonariatu

Na dzien Zatwierdzenie niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej
przedstawia sie nastepujgco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot llos¢ akgiji Liczba gtosow

kapitatu praw gtosow
WPEF VI Holding V B.V. (*) 7 929 983 61,48% 7 929 983 61,48%
BEST S.A. 4274228 33,14% 4274228 33,14%
Pozostali akcjonariusze 693 153 5,38% 693 153 5,38%
Razem 12 897 364 100,00% 12 897 364 100,00%

(*) Waterland Private Equity Investments B.V. jest jednostkg kontrolujgcg najwyzszego szczebla.
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1.4. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez
osoby zarzgdzajgce i hadzorujgce

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na Dzieh Zatwierdzenia niniejszego raportu, zaden z cztonkéw Zarzgdu
nie posiadat akcji Spotki ani innych uprawnien do tych akcji.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia niniejszego raportu cztonek Rady Nadzorczej Pan Karol
Szymanski posiadat jedng akcje Spotki Kredyt Inkaso S.A., stanowigcg 0% ogolnej liczby akcji Spoétki i uprawniajacg
do jednego gtosu odpowiadajacego 0% ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia niniejszego raportu pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej nie posiadali akcji Spétki ani innych uprawnien do tych akgiji.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke.

1.5. Informacja o Grupie Kapitatowej

Kredyt Inkaso S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej. Na dzien bilansowy w skfad Grupy Kapitatowej
wchodza: Kredyt Inkaso S.A. jako jednostka dominujgca, oraz nastepujgce jednostki zalezne zlokalizowane na
terenie Polski, Luksemburga, Rumunii, Butgarii, Chorwaciji i Ros;ji.

Udziat w Liczba
Nazwa podmiotu Siedziba kapitale o Podstawowa dziatalnosé
glosow
zaktadowym
Kancelaria Prawnicza FORUM
radca prawny Krzysztof Pilus i Warszawa, Polska 85% 85% Dziatalno$¢ prawnicza

spotka Sp.k.
Dziatalno$¢ holdingowa oraz
nabywanie w toku egzekucji
komorniczych lub dziatan

FINSANO S.A. Warszawa, Polska 100% 100% windykacyjnych nieruchomosci,
obrét tymi nieruchomosciami, ich
zagospodarowanie i
komercjalizacja

Legal Process Administration Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie

Warszawa, Polska 100% 100% .
Sp. zo.0. ustug informatycznych
Inwestowanie w portfele
Kredyt Inkaso Investments RO Bukares'zt, 100% 100% wierzytelnosci, serwisowanie
S.A. Rumunia

aktywow w postaci wierzytelnosci

Inwestowanie w portfele
Sofia, Butgaria 100% 100% wierzytelnos$ci, serwisowanie
aktywow w postaci wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Investments BG
EAD S.A.

Inwestowanie w portfele
Moskwa, Rosja 99% 99% wierzytelnos$ci, serwisowanie
aktywow w postaci wierzytelnosci

Kredyt Inkaso RUS Limited
Liability Company (LLC)

Inwestowanie w portfele
Sofia, Butgaria 100% 100% wierzytelnosci, serwisowanie
aktywow w postaci wierzytelnoSci

Kredyt Inkaso RECOVERY
EOOD

Inwestowanie w portfele
100% 100% wierzytelnosci, serwisowanie
aktywow w postaci wierzytelnosci

Zagrzeb,
Kredyt Inkaso d.o.o0. za usluge Chorwacja
Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci, inwestowanie w
papiery wartosciowe niosgce
ryzyko oparte na wierzytelnosciach

Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) Luksemburg 100% 100%
Société Anonyme
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Udziat w Liczba
Nazwa podmiotu Siedziba kapitale E Podstawowa dziatalnosé¢
glosow
zakladowym
Kredyt Inkaso | NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% In'westowan’le.w portfele
wierzytelnosci
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% In'westowanlle'w portfele
wierzytelnosci
AGIO Wierzytelnosci NSFIZ Warszawa, Polska 99% 99y  Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci
Lumelj Prgflt 6 NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% In'westowanlle'w portfele
w likwidacji (*) wierzytelnosci
Lumen Profit 7 NSFIZ Warszawa, Polska o o Inwestowanie w portfele
w likwidacji (**) 100% 100%  \ierzytelnosci
Lumen Prc_)_flt*8 NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% In_westowan,le_w portfele
w likwidacji (*) wierzytelnosci
Lumen Prc_:_flt*g NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% In_westowanrlelw portfele
w likwidacji (*) wierzytelnosci
Lumen Prc_)_flt*lo NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% In_westowan,le_w portfele
w likwidacji (*) wierzytelnosci
Lumen Profit 12 NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% Inwestowanie w portfele

w likwidacji ()

(*) Fundusz postawiony w stan likwidacji 1 kwietnia 2020

wierzytelnosci

(**) Fundusz postawiony w stan likwidacji 30 czerwca 2020

Grupa sprawuje kontrole nad funduszami inwestycyjnymi w oparciu o udziatly uprawniajace do podejmowania
wszystkich uchwat na Zgromadzeniu Inwestoréw.

KREDYT INKASO SCHEMAT ORGANIZACYJNY

KREDYT INKASO PORTFOLIO
INVESTMENTS (LUXEMBOURG)

®

100%
INVESTMENTS BG EAD S.A.

KREDYT INKASO
RUS LIMITED LIABILITY

COMPANY (LLC)

KREDYT INKASO
INVESTMENTS RO S.A.

KREDYT INKASO A,
D.0.0. ZA USLUGE sty

KREDYT INKASO

(ake)e)

KREDYT INKASO
RECOVERY EOOD
FINSANO S.A.
®
(udziaty)
LEGAL PROCES
ADMINISTRATION SP. Z 0.0.

KANCELARIA PRAWNICZA
FORUM RADCA PRAWNY
KRZYSZTOF PILUS | SPOLKA SP.K.

S

KREDYT INKASO

 Zarzadzanie portfolio
+ Zarzadzanie korporacyjne
+ Inwestowanie w niesekurytyzowane

pakiety wierzytelnosci

SOCIETE ANONYME

(Z SUBFUNDUSZAMI KI 1 ORAZ K1 2)

KREDYT INKASO I NS FIZ

KREDYT INKASO II NS FIZ

AGIO WIERZYTELNOSCI NS FIZ

LUMEN PROFIT 6 NS FIZ
W LIKWIDACH

LUMEN PROFIT 7 NS FIZ
W LIKWIDACH

LUMEN PROFIT 8 NS FIZ
W LIKWIDACI

LUMEN PROFIT 9 NS FIZ
W LIKWIDACI

LUMEN PROFIT 10 NS FIZ
W LIKWIDACH

LUMEN PROFIT 12 NS FIZ
W LIKWIDACI
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

i Spotka FINSANO S.A. jako Spoétka Przejmujgca, na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spotek
Handlowych, dokonata potaczenia ze spotkami: Kancelaria Forum S.A., Kl Nieruchomosci Sp. z o.o.
oraz FINSANO Consumer Finance S. A. jako Spétki Przejmowane, tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Spoétek Przejmowanych na Spotke Przejmujaca (dalej ,Potgczenie"). Potgczenie zostato
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29 maja 2020 roku,
a Spotki Przejmowane ulegty rozwigzaniu bez przeprowadzenia postgpowania likwidacyjnego.

ii. W dniu 30 kwietnia 2020r. nastapita sprzedaz udziatéw rosyjskiej spotki Legal Practice Agency Limited
Liability Company (LLC).

iii. Z dniem 1 kwietnia 2020 r. otwarto likwidacje nastepujgcych funduszy Lumen, ktérych zarzadzajgcym
jest obecnie IPOPEMA TFI S.A.:

Lumen Profit 6 NSFIZ,
Lumen Profit 8 NSFIZ,
Lumen Profit 9 NSFIZ,
Lumen Profit 10 NSFIZ,
Lumen Profit 12 NSFIZ.

iv. Z dniem 30 czerwca 2020 r. otwarto likwidacje nastepujacych funduszy Lumen, ktérych zarzadzajgcym
jest obecnie IPOPEMA TFI S.A.:

e Lumen Profit 7 NSFIZ.

Po dniu bilansowym nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.

2. Podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 roku i zawiera:

=  dane poréwnawcze za okres 3 = dane poréwnawcze na dzien 31
miesiecy zakonczony 30 czerwca marca 2020 roku dla sprawozdania
2019 roku dla sprawozdania z z sytuacji finansowej.

zyskow lub strat, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywéw
pienieznych,

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa i nie zawiera wszystkich informac;ji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;j
za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2020.

Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w
tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spdtki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w skiad Grupy.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostaty
za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej, przy zastosowaniu spojnych
zasad rachunkowosci. Jednakze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty w celu doprowadzenia
poszczegdlnych sprawozdan finansowych spotek z Grupy Kapitatowej do zgodnosci z MSR.

2.2. lIstotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Jednostki
Dominujgcej dokonuje szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegolnych sktadnikéw aktywow
i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegac¢ od przyjetych warto$ci szacunkowych.

Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

= Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywéw
trwatych, podlegajgcych amortyzacji oraz ich ewentualnej utraty warto$ci na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego. Zarzad ocenit, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzaciji
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci oraz
nie nastgpita ich trwata utrata wartosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa
w przysztosci moga réznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie si¢ majatku.

Aktywa na podatek odroczony

= Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzgd i Rade Nadzorczg Spotki
dominujacej. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spodtki Grupy osiggng dochéd do
opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Wycena portfeli wierzytelnosci

= Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI).

= Wycena kazdego z pakietow wierzytelno$ci ustalana jest przez Grupe metodg estymaciji, jako warto$¢ biezaca
oczekiwanych wptywdw pienieznych generowanych przez portfel wierzytelnosci, zdyskontowanych wewnetrzng
stopg zwrotu (IRR). Grupa dokonuje estymacji planowanych odzyskéw w oparciu o dane historyczne
o przeptywach pienieznych generowanych przez pakiety wierzytelnosci. Dla pakietéw detalicznych bankowych
i telekomowych szacunki obejmujg wptaty otrzymane od dtuznikéw na rachunki bankowe Grupy, w przypadku
portfeli zabezpieczonych uwzgledniane sg ponadto przejecia oraz sprzedaze przejetych nieruchomosci i innych
zabezpieczen. W oparciu o dane historyczne budowane sg odrebne krzywe sptacalnosci dla danego typu
wierzytelnosci.

=  Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktérych znajdujg sie homogeniczne wierzytelnosci pod wzgledem
mozliwych do podjecie dziatan i zatozenh biznesowych. Nastepnie przy uzyciu modelu wyliczana jest sptacalno$c¢
dla catego pakietu. Krzywa planowanych kosztéw windykacyjnych jest powigzana z dziataniami ktore byty
podejmowane w przesztosci dla odpowiednich grup spraw.

=  Wycena portfeli zostata przedstawiona w nocie 11. Wierzytelnosci nabyte.




Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
STR. 20 Srédroczny skrécony raport finansowy za okres 3 miesiecy zakofczony dnia 30.06.2020r. (w tys. PLN)

2.3. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 marca 2020 roku z wyjgtkiem opisanych w punkcie 2.4. Standardy zastosowane po raz pierwszy w
sprawozdaniu.

2.3.1. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji wedtug sredniego kursu NBP.

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu zamknigcia (kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego - ING Bank Slgski S.A. z pierwszego notowania z dnia
bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia transakgciji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane
sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce kursy wymiany dla najwazniejszych walut
obcych:

na dzien 30 czerwca 2020 roku Sredni kurs R

sprawozdawczego
1 RON 0,926 0,922
1 BGN 2,294 2,283
1 RUB 0,057 0,056
1 EUR 4,486 4,466
na dzien 31 marca 2020 roku Sredni kurs Kurssg?atvoonzig;ﬁgg;g
1 RON 0,908 0,943
1 BGN 2,212 2,328
1 RUB 0,060 0,053
1 EUR 4,326 4,552

2.4. Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Spétki w roku 2020/21:

=  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja materialnosci (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF 7
Jnstrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Reforma wskaznika referencyjnego stop procentowych
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzieé” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).
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Wymienione powyzej nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy nie
majg istotnego wptywu na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy.

2.5. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, jakie
zostaty juz wydane przez RMSR, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych
standardow oraz nowa interpretacja zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszty jeszcze w zycie:

=  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — brak mozliwosci odliczania od kosztu wytworzenia rzeczowych
aktywow trwatych kwot otrzymanych ze sprzedazy skfadnikéw wytworzonych w trakcie przygotowywania aktywa
do zamierzonego uzytkowania.

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

=  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe oraz
diugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie),

=  Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — coroczne poprawki (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie),

=  Zmiany do MSSF 4 ,Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9” — ujednolicenie terminu
miedzy datg wygasniecia tymczasowego wylgczenia a datg wejscia w zycie MSSSF 17, ktory zastepuje
MSSF 4.

= Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — ulgi w optatach leasingowych zwigzane z COVID-19 (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie.

= Zmiany do MSR 37 ,Umowy rodzgce obcigzenia — Koszty wykonania umowy” — sposob ustalenia
czy umowa jest umowg rodzgcg obcigzenia.

= Zmiany do Zatozenh koncepcyjnych MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
zmian do istniejgcych standardéw. Wedlug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany
do istniejagcych standardéw oraz interpretacje nie miatyby istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy

2.6. Zmiany istotnych elementow polityki rachunkowosci

Zmiany zasad prezentacji danych finansowych

W kwartale zakonczonym 31 marca 2020 Spétka zmienita zasady prezentacji pozostatych przychoddw operacyjnych.
Od biezgcego roku obrotowego przychody te bedg prezentowane w linii przychodéw operacyjnych jako ustugi
pozostate. Zmiana ta wymaga przeksztatcenia danych poréownawczych za okres od 1 kwietnia 2019r. do 30 czerwca
20109r.
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Wptyw zmiany wynikajacej z doprowadzenia danych poréwnywalnosci przedstawia ponizsze zestawienie:

01/04/2019- zmiana 01/04/2019-
30/06/2019 30/06/2019
(przed (przeksztatcone)

przeksztatceniem)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto
Przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci obliczone przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej 21679 21679
Aktualizacja wartosci pakietow 240 240
Inne przychody netto 1294 1171 2 465
Przychody netto razem 29 213 1171 30 384
Koszty ogélnego zarzadu (7 755) (7 755)
Koszty prowadzonej dziatalnosci (17 384) (17 384)
Pozostate przychody operacyjne 1171 1171) -
Pozostate koszty operacyjne (1 698) (1 698)
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3547 - 3547

2.7. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

3. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy jest alokowana do:

= segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktéry obejmuje nabywanie masowych wierzytelnosci z tytutu ustug
powszechnych, czyli windykacje zakupionych pakietéw wierzytelnosci

= segment zarzadzania wierzytelno$ciami, ktory obejmuje zarzadzanie portfelami wierzytelnosci i windykacje
wierzytelno$ci, zaréwno tzw. windykacje miekka, jak i twardg czyli obstuge prawng na rzecz podmiotéw
zewnetrznych

= funkcji korporacyjnych (FK), stanowigcych pozycje uzgodnieniowg i obejmujgcych dziatalno$¢ zwigzang
z zarzadzaniem i administracjg i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostalg dziatalnoS¢ nieprzypisang
do wyodrebnionych segmentéw.

Nie wystgpity zmiany dotyczgce klasyfikacji segmentéw w stosunku do okresu poréwnawczego.

Podstawg wskazanego powyzej podziatu jest model prowadzonej przez Grupe dziatalnosci oraz kryterium istotnosci
przychodéw.
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Alokacje spotek Grupy do segmentdw operacyjnych przedstawia ponizsza tabela.

Nazwa spotki Segment operacyjny

Kredyt Inkaso S.A. zarzadzanie wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme obrét wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso | NSFIZ obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso Il NSFIZ obrot wierzytelnosciami
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spétka Sp.k. zarzadzanie wierzytelnosciami
FINSANO S.A. funkcje korporacyjne

Legal Process Administration Sp. z 0.0. funkcje korporacyjne

Kredyt Inkaso Investments RO S.A. obrot wierzytelno$ciami
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) obrét wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD obrot wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso d.o.o. za usluge obrét wierzytelnosciami

Agio Wierzytelnosci NSFIZ obrot wierzytelnosciami
Lumen Profit 6 NS FIZ w likwidacji obrot wierzytelnosciami
Lumen Profit 7 NS FIZ w likwidacji obrot wierzytelnosciami
Lumen Profit 8 NS FIZ w likwidacji obrot wierzytelnosciami
Lumen Profit 9 NS FIZ w likwidaciji obrot wierzytelnosciami
Lumen Profit 10 NS FIZ w likwidacji obrot wierzytelnosciami

Lumen Profit 12 NS FIZ w likwidacji obrét wierzytelno$ciami
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s e ML A020 el ST el wierzytelnos'(zit::\: wierzyler:ggziaanr:: korpo':rggl;j?: kong)){:(?gz;;‘rj: SaiE
Przychody netto 30 327 3960 (302) - 33985
Przychody netto migdzy segmentami 1428 6 666 2716 (10 810) -
Przychody netto ogétem 31755 10 626 2414 (10 810) 33985
Koszty operacyjne ogétem (15 120) (15 119) (2 747) 10 810 (22 176)
Pozostate koszty operacyjne (403) (244) (62) - (709)
Wynik operacyjny segmentu 16 232 (4 737) (395) - 11 100
Przychody finansowe 2884
Koszty finansowe (-) (10 542)
Zysk przed opodatkowaniem 3442
Podatek dochodowy (241)
Zysk netto 3201
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Okres od 01.04.2019 do 30.06.2019 roku

Obrot

Zarzadzanie

Funkcje

Wytaczenia

wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne S

(przeksztatcone)

Przychody netto 26 069 4 497 -182 - 30 384
Przychody netto miedzy segmentami 1340 9453 1648 (12 441) -
Przychody netto ogétem 27 409 13 950 1466 (12 441) 30 384
Koszty operacyjne ogétem (19 579) (15 500) (2501) 12 441 (25 139)
Pozostate koszty operacyjne (2 072) (292) (334) - (1 698)
Wynik operacyjny segmentu 6 758 (1 842) (1 369) - 3547
Przychody finansowe 274
Koszty finansowe (-) (9 790)
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw

witasnosci (+/-) 2141
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (3 828)
Podatek dochodowy 316
Zysk / (strata) netto (3512)
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Obroét Zarzadzanie Funkcje Wylaczenia

wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne S
Stan na 30.06.2020
Aktywa segmentu 184 631 591 777 29 607 (63 767) 742 248
Zobowigzania segmentu 81 292 494 461 13 657 (63 792) 525 618
Kapitaty wtasne 103 339 97 316 15 950 25 216 630
Stan na 31.03.2020
Aktywa segmentu 226 269 580 532 33270 (71 533) 768 538
Zobowigzania segmentu 133 014 476 102 16 282 (71 558) 553 840
Kapitaty wtasne 93 255 104 430 16 988 25 214 698

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie aktywa. Wartos¢ firmy przyporzgdkowano do segmentéw sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane wspolnie
przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przychodéw generowanych przez poszczegdlne segmenty sprawozdawcze.

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie zobowigzania. Zobowigzania przypisane do réznych segmentéw sprawozdawczych przydziela sie
proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentow.
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4. Informacje geograficzne

Grupa wyroznia nastepujgce gtdwne obszary geograficzne:
a. Polska
b. Rumunia
c. Rosja
d. Bulgaria
e. Chorwacja

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary geograficzne oraz
informacje o wartosci ksiegowej portfeli wierzytelnosci z ktérych generowane sg wptaty diuznikéw.

Wohptaty od dtuznikow 01/04/2020- 01/04/2019-

w podziale na obszary geograficzne 30/06/2020 30/06/2019
Polska 33 359 39672
Rumunia 8293 11 224
Rosja 7631 6 594
Butgaria 3929 5714
Chorwacja 147 129
Razem 53 359 63 333

Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci 30/06/2020 31/03/2020

nabytych w podziale na obszary
geograficzne

Wartos¢ Procentowy Wartos¢ Procentowy
bilansowa udziat bilansowa udziat

Polska 452 654 72% 464 061 72%
Rumunia 100 295 16% 104 387 16%
Rosja 23112 4% 24 809 4%
Butgaria 47 402 8% 48 849 8%
Chorwacja 1349 0% 1398 0%
Razem 624 812 100% 643 504 100%

Grupa nie zidentyfikowata wiodgcych klientow, z ktérymi zrealizowataby indywidualne przychody ze sprzedazy
przekraczajgce poziom 10% tgcznych przychoddéw ze sprzedazy.
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5. Przychody netto

Ty . - 01/04/2020- 01/04/2019-

Przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci 30/06/2020 30/06/2019
Wohtaty dtuznikow 53 359 63 333
Roéznica miedzy wptatami a przychodami odsetkowymi (23 902) (35 654)
Razem 29 457 27 679
B Y 01/04/2020- 01/04/2019-
Aktualizacja wyceny pakietow 30/06/2020 30/06/2019
Weryfikacja prognozy 4448 2051
Zmiana kursu walut (2 769) (1 811)
Razem 2679 240

Weryfikacja prognozy przeprowadzona w ramach aktualizacji wyceny pakietow obejmuje:

= weryfikacje prognozowanych wpfat na pakietach zabezpieczonych, ktérych realizacja zabezpieczen
opoznita sie w czasie,

= aktualizacje prognoz pod katem historycznej realizacji krzywych dla pakietéw, ktérych realizacja
w sposob istotny odbiegata od plandw,

=  wydtuzenia prognozowanych odzyskow na wybranych pakietach.

Aktualizacja wyceny pakietow obejmuje dodatkowo wptyw zmiany kurséw walut obcych dla pakietow wierzytelnosci
posiadanych na rynkach zagranicznych.

01/04/2020- 01/04/2019-
30/06/2020 30/06/2019

Inne przychody netto
(przeksztatcone)
Przychody z tytutu zarzgdzania wierzytelno$ciami 1137 1579
Wynik netto na sprzedazy i przejeciach nieruchomosci 541 (348)
Przychody pozostate 171 1234

Razem 1849 2 465
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6. Koszty dziatalnosci

01/04/2020- 01/04/2019-
30/06/2020 30/06/2019
Koszty prowadzonej dziatalnosci 17 066 17 384
Koszty ogdlnego zarzadu 5110 7 755
Razem 22176 25139
Kosztv wedtug rodzaiu 01/04/2020- 01/04/2019-
y 9 I 30/06/2020 30/06/2019
Amortyzacja 1825 1546
Wynagrodzenia 8 625 9671
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1588 1747
Ustugi obce 9 200 10 807
Podatki i optaty 536 315
Zuzycie materiatéw i energii 203 623
Pozostate koszty rodzajowe 199 430
Razem 22 176 25139
/. Pozostate koszty
operacyjne
01/04/2019-
i 01/04/2020- 30/06/2019
Pozostate koszty operacyjne 30/06/2020
(przeksztatcone)
Wartos¢ netto likwidowanych sktadnikow majgtku ) 333
trwatego
Odpis naleznosci - 40
Inne koszty 709 1325
Razem 709 1698
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8. Przychody i koszty
finansowe
. 01/04/2020- 01/04/2019-
Przychody finansowe 30/06/2020 30/06/2019
Przychody z tytutu odsetek od aktywow finansowych 401 103
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
Inne przychody finansowe 2409 171
Razem 2810 274
Koszty finansowe 01/04/2020- 01/04/2019-
y 30/06/2020 30/06/2019
Koszt tk t igzan fi h
osz y odsetkowe dotyczgce zobowigzan finansowyc! 6 404 8672
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Odsetki pozostate 455 309
- w tym z tytutu zobowigzan leasingowych 118 255
Koszty odsetkowe od pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych 1111 -
Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia ryzyka finansowego 1137 -
Pozostate koszty finansowe 208 266
Ujemne réznice kursowe 1153 543
Razem 10 468 9 790
01/04/2020- 01/04/2019-
30/06/2020 30/06/2019
Biezacy podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezgcego (801) (801)
Dotyczacy poprzednich lat - -
Biezacy podatek dochodowy razem (801) (801)
Odroczony podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego 560 1117
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wynik 175 334
Odroczony podatek dochodowy razem 735 1451
Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezacym (66) 650
z dziatalnosci kontynuowanej, w tym:
Koszt podatkowy ujety w rachunku zyskow i strat (241) 316
Koszt podatkowy ujety w innych catkowitych dochodach 175 334
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10. Pozostate aktywa
finansowe

W ramach pozostatych aktywoéw finansowych Grupa prezentuje nastepujace inwestycje:

Aktywa krétkoterminowe Aktywa ditugoterminowe

30/06/2020 31/03/2020 30/06/2020 31/03/2020
Instrumenty dtuzne 52 116 3 600 3600
Pozostate aktywa finansowe wyceniane w ) } 201 248
zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 235 235 } )
przez wynik finansowy
Razem 287 351 3801 3848

11.  Wierzytelnosci nabyte

Rodzaje pakietow wierzytelnosci 30/06/2020 31/03/2020
Detaliczne 371508 384 083
Telekomunikacyjne 105 660 109 437
Korporacyjne 27123 27 957
Hipoteczne 38671 37 357
Pozyczki konsumenckie 81 263 84 047
Ubezpieczeniowe 556 589
Inne 31 34

Razem 624 812 643 504
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Zmiana stanu pakietow wierzytelnosci 01/04/2020- 01/04/2019-
30/06/2020 30/06/2019

Stan na poczatek okresu 643 504 709 554
Zwigkszenia, w tym: 5810 15 342
- z tytutu przejecia kontroli nad jednostkami zaleznymi - 8 785

- z tytutu zakupu i naktadéw na pakietéw wierzytelnosci 2987 6 283

- z tytutu zmiany wyceny 2679 240

- réznice kursowe z przeliczenia 144 34
Zmniejszenia, w tym: (24 502) (35 654)
- réznica miedzy wptatami a przychodami odsetkowymi (23 902) (35 654)

- z tytutu sprzedazy wierzytelnosci (600) -
Stan na koniec okresu 624 812 689 242

12.  Naleznosci i pozyczki

30/06/2020 31/03/2020
Aktywa trwafe:
Naleznosci 269 269
Pozyczki - -
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe razem 269 269

13.  Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera klasyfikacje instrumentéw finansowych oraz poréwnanie wartosci bilansowej instrumentéw
finansowych z ich wartoscig godziwg na dzien bilansowy.

Tabela ponizej przedstawia takze aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw oraz
zobowigzan,

= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkow,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywoéw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu 0 zmienne
pochodzace z aktywnych rynkow.
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Instrumenty finansowe — kategorie i wycena 30/06/2020 30/06/2020

Poziom w hierarchii wartosci godziwej

Instrumenty Instrumenty
finansowe finansowe
Wyceniane,w' wyceniane’m{ Instrumenty
godziwei prsez  godziweipreez  wycemianow  Lacanie tacznie
wynik inne catkowite wartosci wedtug
finansowy dochody zamortyzowaneg
(FVTPL) (FVOCI) o kosztu
Aktywa finansowe
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki = = 269 269 = = 269 269
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 3600 3600 - - 3600 3600
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - pozostate - - 201 201 - - 201 201
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci = = 16 126 16 126 = = 16 126 16 126
Wierzytelnosci nabyte - - 624 812 624 812 - - 655 160 655 160
Pozyczki = = 30 30 = = 30 30
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 52 52 - - 52 52
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje 235 - s 235 - - 235 235
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 30 710 30 710 - - 30 710 30 710
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - - 262 050 262 050 - - 262 050 262 050
Zobowigzania z tyt. leasingu = - 6 156 6 156 - - 6 156 6 156
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - = 188 039 188 039 o - 188 039 188 039
Zobowigzania z tyt. leasingu - - 3910 3910 - - 3910 3910

Pochodne instrumenty finansowe = 32 962 - 32 962 - 32962 - 32 962
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Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywoéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.

14.  Kapitat wtasny

14.1. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy w PLN 30/06/2020 31/03/2020
Liczba akcji 12 897 364 12 897 364
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (PLN) 12 897 364 12 897 364

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akgc;ji.

14.2. Pokrycie straty Jednostki Dominujgcej za rok 2019/2020

Na Dzien Zatwierdzenia niniejszego raportu nie zostato jeszcze zwotane Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
Dominujgcej Kredyt Inkaso S.A., ktérego przedmiotem bedzie m.in. zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego za
rok 2019/2020 oraz pokrycie straty za rok 2019/2020 w kwocie 45 495 tys. zt.

14.3. Liczba akcji i zysk na jedng akcje (EPS)
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsca emisja nowych serii akciji.

Zysk / (strata) netto przypadajacy na jedng akcje zwykig liczony jest w ten sam sposob dla kazdej akcji. Akcje nie
réznig sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie. Kalkulacja zysku na akcje
zostata zaprezentowana ponizej:

01/04/2020- 01/04/2019-
30/06/2020 30/06/2019
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 897
Wplyw akcji wtasnych
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 897
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk / (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki dominujgcej 3084 (3 620)
Podstawowy zysk / (strata) na akcje (PLN) 0,24 (0,28)

Rozwodniony zysk / (strata) na akcje (PLN) 0,24 (0,28)
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Zysk na jedng akcje i rozwodniony zysk na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 30.06.2020 roku oraz dnia 30.06.2019 roku nie wystgpita dziatalnosé
zaniechana.

15.  Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytéow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowiazania Zobowiazania
krotkoterminowe diugoterminowe

30/06/2020 31/03/2020 30/06/2020 31/03/2020
Zobowiagzania finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu:
Kredyty i pozyczki 127 345 147 575 - -
Diuzne papiery wartosciowe 60 694 28 726 262 050 297 364
Razem 188 039 176 301 262 050 297 364

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentujg ponizsze tabele:

15.1. Kredyty i pozyczki

Stan na 30.06.2020 roku

Termin Termin Wartosé
Instrument Waluta Oprocentowanie powstania wymagalnosci ) Zobowiazania
. g bilansowa
zobowigzania *)
dlugoter- krotkoter-
minowe minowe
Kredyt
ING Bank PLN WIBOR 3M + marza 2016-05-16 2029-08-31 37421 - 37 421
Slaski S.A.
Kredyt
ING Bank PLN WIBOR 3M + marza 2018-06-07 2029-08-31 89 924 - 89 924
Slgski S.A.
Kredyty i pozyczki razem 127 345 - 127 345

(*) Termin wymagalnosci dla kredytéw udzielonych przez ING Bank Slgski S.A. oznacza date wygasniecia umowy kredytowej,
przypadajgcg na dzien dniu 31 sierpnia 2029 roku. Termin wymagalno$ci kazdej indywidualnej transzy ciggnienia finansowania
w ramach dostepnej linii kredytowej wynosi 36 miesiecy.

Pozyczka od WPEF VI Finance Limited, zaciggnieta w poprzednich okresach, zostata catkowicie sptacona do dnia
30 czerwca 2020.
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Stan na 31.03.2020 roku

Termin

Instrument Waluta Oprocentowanie powstania ey A Wartosc Zobowigzania
p ! wymagalnosci bilansowa
zobowigzania
dtugoter- krétkoter-
minowe minowe
Kredyt
ING Bank PLN WIBOR 3M + marza 2016-05-16 2029-08-31 42 986 - 42 986
Slgski S.A.
Kredyt
ING Bank PLN WIBOR 3M + marza 2018-06-07 2029-08-31 89 943 - 89 943
Slaski S.A.
Pozyczka
WPEF VI EUR  stale 2019-10-03 2020-07-01 14646 14646
Finance
Limited
Kredyty i pozyczki razem 147 575 - 147 575

Kredyt udzielony przez ING Bank Slaski S.A.

W dniu 27 listopada 2019 r. jednostki zalezne Grupy tj. Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ zawarty
umowy z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach o ustanowienie linii kredytowe;.

Umowy zawarte przez Kredyt Inkaso Il NSFIZ oraz Kredyt Inkaso | NSFIZ stanowig umowy uzupetniajgce do
uprzednio ustanowionych linii kredytowych.

Kredyt Inkaso Il NSFIZ moze wykorzysta¢ pozyskane srodki z kredytu na finansowanie oraz refinansowania portfeli
wierzytelnosci. Kredyt Inkaso | NSFIZ moze wykorzysta¢ pozyskane srodki z kredytu na dziatalno$¢ gospodarcza,
w tym finansowanie oraz refinansowania portfeli wierzytelnosci

Zgodnie z umowg zawartg z Kredyt Inkaso | NSFIZ bank udostepni $rodki do wysokosci 90.000.000 zt, natomiast
zgodnie z umowg zawartg z Kredyt Inkaso Il NSFIZ udostepni srodki do wysokosci 50.000.000 zt.

Dostepno$¢ srodkéw dla ciggnieé nowych transz w ramach powyzszego limitu kredytowego jest zapewniana w
okresach rocznych konczacych sie 31 sierpnia, ktére sg automatycznie przediuzane na kolejne roczne okresy jezeli
ani bank ani fundusze nie zlozg na co najmniej 35 dni przed uptywem terminu os$wiadczenia, ze nie chcg
kontynuowa¢ dostepnosci linii kredytowej. Maksymalng datg do jakiej moze by¢ przedtuzany termin koncowy
dostepnosci srodkéw do wykorzystania w ramach limitu kredytowego to data wygasniecia umowy kredytowe;j
okreslona na 31 sierpnia 2029 r.

Kredyty sg nieprzyrzeczone i bank nie ma zadnych zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw kredytowych, a
wniosek o wykorzystanie przyznanych limitow kredytowych wymaga uprzedniej zgody banku wydawanej wedtug
jego wiasnego uznania.

Na dzien 31 marca 2020 i 30 czerwca 2020 Wskaznik Pokrycia Obstugi Zadtuzenia - definiowany jako stosunek
EBITDA Gotéwkowe] powiekszonej o stan Srodkéw pienieznych na koniec poprzedniego okresu do Obstugi
Catkowitego Zadiuzenia Netto w tym okresie - w funduszach Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ
przekroczyt poziom zdefiniowany w wyzej wymienionych umowach kredytowych zawartych z bankiem ING Bank
Slgski S.A., co stanowi Przypadek Naruszenia zdefiniowany w tych umowach kredytowych.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z brzmieniem umowy kredytowej, w okresie trwania Przypadku Naruszenia Bank
moze, poprzez zawiadomienie Kredytobiorcy:

(a) anulowa¢ Limit w catosci lub w czesci;

(b) stwierdzi¢, ze wszelkie lub jakakolwiek z wykorzystanych kwot zgodnie z Dokumentami Finansowania
jest (sg) natychmiast, lub, jesli dtuzszy okres jest wymagany przez prawo, w najkrotszym terminie
przewidzianym przez prawo (bez koniecznosci uprzedniego zawiadomienia o naruszeniu), nalezne i
wymagalne (w wyniku czego zaciggniete Kredytowania, w tym naliczone odsetki i wszelkie inne kwoty
nalezne od Kredytobiorcy na podstawie Dokumentéw Finansowania sg natychmiast lub w ciggu tego
minimalnego okresu wymagalne i pfatne, i/lub
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(c) wymagaé, aby zostaty wystawione gwarancje i/lub ustanowione Zabezpieczenie przez Kredytobiorce,
jego spotke dominujgcy i/lub jego Podmioty Powigzane w kwotach wskazanych przeze Bank w celu
petnego zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z Dokumentéw Finansowania, w ktorym
to przypadku takie Osoby muszg dostarczyc takie gwarancje i/lub ustanowi¢ Zabezpieczenia niezwtocznie.

Biorgc pod uwage opisane powyzej przypadki Naruszenia uméw kredytowych zawartych przez fundusze Kredyt
Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ, na dzien 31 marca 2020 oraz 30 czerwca 2020 r. Grupa
przeklasyfikowata cato$é zobowigzan kredytowych wobec banku ING Bank Slgski S.A. jako zobowigzania
krétkoterminowe.

Bank ING Bank Slgski S.A. zostal zawiadomiony o wystepujacym przypadku naruszenia uméw kredytowych w
funduszach Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego ING Bank Slgski S.A. nie dokonat anulowania limitu kredytowego, nie wymagat zwrotu kwot
wykorzystanych przez fundusze w ramach przyznanego limitu kredytowego, jak réwniez nie wymagat dodatkowych
gwarancji lub zabezpieczen z tego tytutu, oraz potwierdzit, ze zrzeka sie swoich uprawnien w zwigzku z
niedotrzymaniem wskaznikow finansowych dla obydwu funduszy.

15.2. Wyemitowane obligacje

Charakterystyka zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Stan na 30.06.2020 Zobowigzanie

Seria Termin Termin Wartos¢ na Dtugo- n
gjti)liga- Oprocentowanie z;)t;);/vwsi;e::gia wynn;g\gial- non;i:al- b‘illvaar:'ts?)sv:l;a terwzno- telr(r;?;ko?/:/e
D1 WIBOR 6M+3,5% 2017-10-26 2020-10-26 4763 4530 - 4530
PAO1 WIBOR 6M+3,5% 2017-12-18 2021-12-18 14 294 14 117 13 577 540
PA02 WIBOR 6M+3,7% 2018-03-28 2022-03-28 30 000 29 841 28 374 1467
E1 WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6190 6017 5602 415
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2023-04-26 *) 210 000 209 922 166 641 43 281
B1 WIBOR 3M+4,9% 2017-03-08 2024-12-13 *) 25763 26 941 22 032 4909
Gl WIBOR 3M+4,9% 2019-12-13 2024-12-13 *) 31 566 31376 25824 5552
Razem 322 576 322 744 262 050 60 694

(*) Z uwzglednieniem wczesniejszej czesciowej amortyzacji warto$ci nominalnej zgodnie z WEO.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki naruszenia kowenantéw wyemitowanych obligacji. Na dzien
30 czerwca 2020 i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Wskaznik Skonsolidowane
Zadtuzenie Finansowe Netto/Skonsolidowane Kapitaty Wtasne w obligacjach serii D1, F1, PA01, PA02, E1, B1, G1
przekroczyt poziom 225% zdefiniowany w Warunkach Emisji Obligacji, co skutkuje podwyzszeniem marzy o 25
punktéw bazowych. Podwyzszona marza bedzie miata zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla okresow
odsetkowych przypadajacych bezposrednio po okresie odsetkowym, w ktérym poziom wskaznika finansowego
przekroczyt 225%.

Wszystkie obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A. z wyjatkiem serii B1 oraz G1 sg notowane na rynku
obligacji Catalyst, prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i
BondSpot.
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Stan na 31.03.2020

Zobowigzanie

Seria Termin Termin Wartosé - Diugo- .
obliga- Oprocentowanie powstania wymagal- nominal L termino- Ao
= | . e bilansowa terminowe
cji zobowigzania nosci na we

D1 WIBOR 6M+3,5% 2017-10-26 2020-10-26 4763 4410 - 4410
PAO1 WIBOR 6M+3,5% 2017-12-18 2021-12-18 14 294 14 281 13 523 758
PAO2 WIBOR 6M+3,7% 2018-03-28 2022-03-28 30 000 29392 27 745 1647
El WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6190 5880 5 465 415
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2023-04-26 ™* 210 000 213676 199 589 14 087
B1 WIBOR 3M+4,9% 2017-03-08 2024-12-13 ™*) 25763 27 070 23720 3350
Gl WIBOR 3M+4,9% 2019-12-13 2024-12-13 *) 31 566 31381 27 322 4 059
Razem 322576 326 090 297 364 28 726

(*) Z uwzglednieniem wczesniejszej cze$ciowej amortyzacji warto$ci nominalnej zgodnie z WEO.

15.3. Cashpool

W dniu 23/04/2019 zostata zawarta umowa $wiadczenia ustugi zarzadzania ptynnoscig w formie limitéw dziennych
pomigedzy Bankiem ING a podmiotami Grupy (,cashpool”). Oprocentowanie transakcji w ramach cashpool jest
zmienne i wynosi WIBOR 6M +4,9%.

Srodki zgromadzone w cashpool na dziefn 30/06/2020 r. prezentuje ponizsza tabela:

Jednostki zalezne: 30/06/2020
Kredyt Inkaso S.A. (17 218)
Finsano S.A. 9 800
Kancelaria Prawnicza Forum Radca Prawny Krzysztof Pilu$ i Spotka sp.k. 9724
Legal Process Administration Sp. z 0.0. (2 306)

Razem -

16. Zarzadzanie ryzykiem
finansowym

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatlowa nie rozpoznata istotnych zmian ryzyka finansowego, jak réwniez
celoéw i zasad zarzgdzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym za 2019/2020 rok.
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17. Pochodne instrumenty
zabezpieczajgce

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2020 r. Grupa posiada nastepujgce otwarte powigzania zabezpieczajace, zawarta
transakcje na instrumenty pochodne zamiany stép procentowych (IRS), gdzie Grupa ptaci stope statg, a otrzymuje
stope zmienng.

Transakcja IRS float-to-fixed w walucie zgodnej z pozycjg zabezpieczang, miata na celu zabezpieczenie
przeptywow pienieznych. W ramach transakcji Grupa:

=  ptaci odsetki od hominatu transakcji w oparciu o stope statg,
= otrzymuje odsetki od nominatu transakcji w oparciu o zmienng stope referencyjnag.

Grupa dokonuje oceny ekonomicznego powigzania pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg
zabezpieczang na podstawie dopasowania parametrow krytycznych, w szczegdlnosci:

= zgodnosci wartosci nominalnych instrumentu zabezpieczajgcego oraz wyznaczonej pozycji
zabezpieczanej,

= zgodnos¢ okresow odsetkowych / dat ptatnosci odsetkowych,

= zgodnos$¢ stawki referencyjnej instrumentu zabezpieczajgcego oraz stopy benchmarkowej dla pozycji
zabezpieczanej.

Grupa wyznaczyta jako pozycjg zabezpieczang zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji oraz kredytu w ING
Banku Slgskim S.A.

Grupa dokonuje oceny powigzania ekonomicznego prospektywnie, z czestotliwoscig wskazang w dokumencie
ustanowienia powigzania.

ol Zmiany wartosci
- - Kurs sprawozdamg godziwej (jako
Typ powquz/anla/ N f zawarcia P Zob f z sytuaci podstawa do
typ ryzyka omina Aktywa obowigzania inansowej, w - ot
t));g ir):silrumentu (e - ? ktorej zosiala TEElENE e
stata) = oy nieefektywnej w
B danym okresie)
bilansowa y
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Ryzyko stopy procentowej
IRS 200 000 2,41% - 11 637 Pochodne (1 485)
200 000 2,28% = 10 858 instrumenty (1 479)
200 000 1,96% - 10 467 finansowe (1811)
Razem 32962 (4 775)

Wplyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdania finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wptyw instrumentéw zabezpieczajgcych na sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki

w okresie od 1 kwietnia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zyski lub straty z tytutu

Zmiany wartosci . 1
zabezpieczenia dla

Nieefektywnos¢é

Pozycja w
sprawozdaniu,

Typ powiazania / godziwej (jako okresu zabezpieczenia gdzie zostata
typ ryzyka/ podstawa do ustalenia TG R EE ujeta w rachunku z o
typ instrumentu czesci nieefektywnej w Pw innych calk%witj;ch zyskow i strat w nieefektywnj:éz
G Gl dochodach slieele zabezpieczenia
IRS (4 775) (3638) (1137) Koszty finansowe




Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
STR. 40 Srédroczny skrécony raport finansowy za okres 3 miesiecy zakofczony dnia 30.06.2020r. (w tys. PLN)

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zastosowania rachunkowos$ci zabezpieczen dla wyzej przedstawionych
powigzan zabezpieczajgcych na rachunek wynikow oraz na pozostate catkowite dochody Spétki (w tys. ztotych).

Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeplywoéw pienieznych Kwota

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny — transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej - na

poczatek okresu A 20
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Woptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (cze$¢ skuteczna) (3638)
Kwota odsetek przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskow i strat 1111
- w pozycji Koszty finansowe - koszty odsetkowe od instrumentéw zabezpieczajgcych
Podatek dochodowy 175
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne razem (2 352)
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny — transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej - na (13 655)

koniec okresu

18. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizaciji
planowanych inwestycji, tak, aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom.

Najwazniejszymi wskaznikami, ktére Grupa wykorzystuje do monitorowania poziomu kapitatu witasnego i
zadiuzenia jest wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto/skonsolidowane kapitaty wtasne.

Zadtuzenie finansowe netto jest obliczane jako zadtuzenie finansowe pomniejszone o $rodki pieniezne. Zadtuzenie
finansowe definiowane jest jako zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych zrodet finansowania oraz
gwarancji, zobowigzania z tytutu leasingu. Dla celéw liczenia kowenantéw od niektérych serii obligacji emitowanych
przez Spotke w wartosci zadluzenia finansowego ujmowana jest rowniez negatywna wycena transakcji
instrumentami pochodnymi.

Kalkulacja zadtuzenia finansowego netto i wskaznika skonsolidowanego zadtuzenie finansowego netto /
skonsolidowane kapitaty wtasne zostata przedstawiona ponizej:

30/06/2020 31/03/2020
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 450 089 473 665
Leasing finansowy 10 066 11 028
minus: srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (30 710) (31 433)
Zadtluzenie finansowe netto 429 445 453 260
Kapitat wtasny 216 630 214 698

Wskaznik zadtuzenie finansowe netto / kapitaly wtasne 1,98 2,11
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19. Informacje o istotnych
transakcjach zawartych
z podmiotami powigzanymi

19.1. Transakcje handlowe

Przychody Koszty
01/04/2020- 01/04/2019- 01/04/2020- 01/04/2019-
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Lumen Profit VI NS FIZ - 131 - -
Lumen Profit VII NS FIZ - 79 - -
Lumen Profit VIII NS FIZ - 134 - -
Lumen Profit IX NS FIZ - 147 - -
Lumen Profit X NS FIZ - 109 - -
Lumen Profit XII NS FIZ - 81 - -
Razem - 681 - -
Przychody Koszty
Podmiot 01/04/2020- 01/04/2019- 01/04/2020- 01/04/2019-
dominujacy 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Koszty ustug doradczych
WPEF VI HOLDING V B.V. - - 67 65
Razem - - 67 65

Ustugi doradcze sg swiadczone na podstawie umowy zawartej przez Spotke z WPEF VI HOLDING V B.V. w dniu
31 marca 2017 r. i obejmujg doradztwo dla podmiotu dominujgcego i wszystkich podmiotéw zaleznych w Grupie
Kapitatowe] Kredyt Inkaso w zakresie analiz i projekcji finansowych, proceséw raportowania, zarzgdzania
kapitatem, zarzgdzania ryzykiem, corporate finance, strategii dziatalnosci i potencjalnych akwizycji (M&A), relac;ji
inwestorskich. Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2017 i jest automatycznie odnawiana na kolejne
kalendarzowe okresy roczne, a kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ w terminie 90 dni przed rozpoczeciem
kolejnego roku kalendarzowego. Na podstawie umowy, na liscie os6b oddelegowanych do wykonywania czynnosci
doradczych i otrzymywania informacji poufnych znajdujg sie miedzy innymi Pan Daniel Dgbrowski, cztonek Rady
Nadzorczej.

19.2. Otrzymane pozyczki

Pozyczka otrzymana od podmiotu dominujgcego

Zobowiagzanie

Podmiot dominujacy 30/06/2020 31/03/2020
WPEF VI Finance Limited - 14 646
Razem - 14 646
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W dniu 3 pazdziernika 2019 podmiot powigzany WPEF VI Finance Limited udzielit Spotce pozyczki w wysokosci
4,2 min EUR z terminem wymagalnosci 1 lipca 2020 roku. Zabezpieczenie pozyczki stanowi rownowarto$¢ do 150%
wartosci pozyczki natozone na majgtek wszystkich spotek z Grupy. W dniu 30 grudnia 2019 Spétka sptacita EUR
1,0 min wartosci nominalnej otrzymanej pozyczki wraz z odsetkami oraz w dniu 30 czerwca 2020 Spotka splacita
pozostatg kwote nominalng wraz z odsetkami.

19.3. Transakcje na pakietach wierzytelnosci

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zawierata transakcji zakupéw pakietéw wierzytelnosci z jednostkami
powigzanymi..

19.4. Pozyczki dla kluczowego personelu i powigzanych z nim
0s6b
Nie wystagpity.

20. Zobowigzania
warunkowe, gwarancje,
poreczenia oraz
zabezpieczenia na majgtku
Grupy Kapitatowej

Zabezpieczenia umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.

Na podstawie (i) umowy kredytowej z dnia 23 listopada 2017 r., wraz z umowg uzupetniajaca nr 1 z dnia 21 maja
2018 r. podpisanej przez jednostke zalezng Kl Il NSFIZ z ING Bank Slgski S.A., oraz (ii) umowy kredytowej z dnia
21 maja 2018 r. podpisanej przez jednostke zalezng KI | NSFIZ z ING Bank Slgski S.A., KI | NSFIZ oraz KI I NSFIZ
dokonuje na rzecz Banku zabezpieczenia w drodze przelewu wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie, na
podstawie warunkowej umowy przelewu wierzytelnosci z tytutu uméw handlowych, tak aby fgczna wartosc
wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie stanowita nie mniej niz 150% wysokosci wykorzystanego limitu
kredytowego.

Zabezpieczenia umowy pozyczki z WPEF VI Finance Limited

W dniu 3 pazdziernika 2019 podmiot powigzany WPEF VI Finance Limited udzielit Spotce pozyczki. Zabezpieczenie
pozyczki stanowi rownowarto$¢ do 150% wartosci pozyczki natozone na majatek wszystkich spétek z Grupy.

Do dnia 30 czerwca 2020 Spotka sptacita catos¢ kwoty zadtuzenia z tytutu pozyczki wraz z odsetkami.

Zabezpieczenia emisji obligacji

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Spétka dokonata emisji obligacji serii F1 o tgcznej wartosci nominalnej 210 min zt.
Zgodnie z warunkami emisji obligacji roszczenia obligatariuszy z tytutu Obligacji zostang zabezpieczone poprzez
ustanowienie standardowych zabezpieczen w tym m.in. zastawdw na portfelach wierzytelnosci oraz certyfikatach
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inwestycyjnych bedacych elementami bilansu Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych oraz innych skfadnikach
majgtku Emitenta Minimalna suma zabezpieczenia na portfelach wierzytelnosci bedzie sukcesywnie rosng¢ az do
osiggniecia maksymalnej wartosci 200 min PLN poczawszy od 26 kwietnia 2021 r., a nastepnie wartosci 150%
pozostatej warto$ci nominalnej Obligacji poczawszy od 26 kwietnia 2022 r. Minimalna suma zabezpieczenia na
certyfikatach inwestycyjnych i innych sktadnikach majgtku Emitenta bedzie sukcesywnie rosng¢ az do osiggniecia
maksymalnej wartosci 150 min PLN. Ustanawiane zabezpieczenia beda zabezpieczaly réwniez obligatariuszy
pozostatych serii, dla ktérych warunki emisji zawierajg klauzule réwnego traktowania wierzycieli (pari passu).

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii F1 Emitent zobowigzat sie do ztozenia w dniu emisji obligacji serii F1
. w dniu 26 kwietnia 2019 r. wnioskéw o wpis do Rejestru Zastawow zastawdw rejestrowych na portfelach
wierzytelno$ci o tgcznej wartosci godziwej wynoszgcej co najmniej 50 min zt i kontrolowanych przez Emitenta lub
jego podmioty zalezne, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci (i) obligatariuszy obligacji serii F1 oraz (ii)
obligatariuszy obligacji serii A1, A2, B1, C1, D1, E1, PAO1, PA02, Y oraz Z wyemitowanych przez Spotke przed
datg emisji obligacji F1, ktorych warunki emisji zawierajg klauzule réwnego traktowania wierzycieli (pari passu).

Zastawy rejestrowe zostaty ustanowione na portfelach wierzytelnosci Emitenta oraz Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) Société Anonyme. W dniu 10 czerwca 2019 r. Emitent otrzymat od petnomocnika
procesowego wszystkie postanowienia sgdu rejestrowego dotyczgce wpisu zastawdw rejestrowych do Rejestru
Zastawdw (tgcznie 22 postanowienia).

W lipcu 2019 r. zostat ustanowiony drugi pakiet zabezpieczen obligacji serii F1 miedzy innymi poprzez: (1)
ustanowienie zastawu prawa luksemburskiego na obligacjach o warto$ci 50 min zt objetych posiadanych przez
Kredyt Inkaso S.A., (2) ustanowienie zastawow rzadzonych prawem rumunskim przez Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) Société Anonyme oraz Kredyt Inkaso Investments RO S.A. oraz ustanowienie zastawu
rzgdzonego prawem butgarskim przez Kredyt Inkaso Investments BG EAD na portfelach wierzytelnosci nalezacych
do tych spotek o wartosci godziwej wynoszgcej 100 min zt.

Powyzsze zabezpieczenia stanowig pierwszy pakiet zabezpieczen zabezpieczajacych roszczenia obligatariuszy
z tytutu obligacji, ustanawianego zgodnie z warunkami emisji obligacji F1.

W kwietniu 2020r. o ustanowiono kolejg transze zabezpieczenh na rzecz obligatariuszy obligacji serii F1, ktorych
procentowy udziat pakietow wierzytelnosci rzadzonym prawem polskim zostat zwiekszony z 50 min ztotych do 75
min ztotych.

W kolejnych okresach bedg ustanawiane kolejne zabezpieczenia zgodnie z warunkami emisji obligacji F1.

21. Postepowania sgdowe
| egzekucyjne, podatkowe
oraz pozostate

W okresie 3 miesiecy zakonnczonym 30 czerwca 2020 r. status spraw spornych opisanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 marca 2020 r. nie ulegt istotnej zmianie oraz nie wystgpity
nowe sprawy sporne ktére w ocenie Zarzagdu mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci
Grupy, w zwigzku z czym nie byly tworzone rezerwy na sprawy sporne oraz nie wystapity zadne istotne rozliczenia
z tytutu spraw sgdowych.

Informacje na temat biezgcych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci podmiotow
wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i Spotki..
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22. Inne informacje istotne
dla oceny sytuacji
kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku
finansowego
| ich zmian, podmiotow
wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej

W dniu 30 wrzes$nia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) zakonczyta kontrole w Spotce, ktorej
przedmiotem bylo zbadanie dziatalnosci Spotki w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.
Postepowanie kontrolne zostato zakonczone wydaniem protokotu kontroli datowanym na 30 pazdziernika 2019
roku. W dniu 18 grudnia 2019 r. Spdtka otrzymata od KNF zalecenie pokontrolne i rozpoczeta prace nad ich
wdrozeniem.

Realizujgc zalecenia pokontrolne od KNF, Spoétka prowadzi prace wdrozeniowe w zakresie rozwigzan, ktore
wzmocnig wyodrebnienie organizacyjne dziatalno$ci zwigzanej z zarzgdzaniem sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami pod wzgledem technicznym, organizacyjnym, kadrowym oraz dokumentacyjnym, od pozostatej
dziatalnosci Spétki zwigzanej z nabywaniem wierzytelnosci na wlkasnym rachunek oraz na rachunek podmiotéw
nalezacych do Grupy Kapitatowej oraz dokonuje dalszych zmian reorganizacyjnych oraz wewnatrz-regulacyjnych
celem jednoznacznego udokumentowania i zapewnienia warunkéw organizacyjnych zwigzanych z powierzeniem
dedykowanym i wyodrebnionym w strukturze Spotki jednostkom organizacyjnym zarzgdzania i podejmowania
decyzji dotyczgcych wierzytelnosci sekurytyzowanych.

W przypadku stwierdzenia nieprawidtowego wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z otrzymanego zezwolenia,
KNF moze wszcza¢ postepowanie administracyjne w tej sprawie, co moze skutkowa¢ natozeniem na Spotke kary
pienieznej do wysokosci 500 tys. zt lub cofnieciem zezwolenia. Na moment sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, wedle posiadanej przez Spoétke wiedzy, nie zostalo wszczete, ani tez nie toczy sie przed KNF
postepowanie administracyjne o natozenie sankcji kary pienieznej lub cofnigcia zezwolenia.

Spotka jest w statym kontakcie z KNF w zakresie wdrazanych zalecen pokontrolnych w celu jak najbardziej
starannego wdrazania tych zalecen. Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad ocenia, iz ryzyko cofniecia zezwolenia
Spotki w zakresie zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami nie jest istotne.

23. Czynniki i zdarzenia, w
tym o nietypowym
charakterze, majgce istotny
wplyw na sprawozdanie
finansowe
= W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) uznata wybuch choroby koronawirusa
SARS-CoV-2 (COVID-19) za pandemie. Rozwijajaca sie pandemia COVID-19 znaczaco wptywa na zycie

ludzi i systemy opieki zdrowotnej. Zakiéca operacje i tancuchy dostaw na ogromng skale, spowalnia
gospodarke i grozi widmem globalnej recesji.

=  Po wybuchu pandemii COVID-19 podjeli§my nastepujace dziatania w celu zapewnienia ciggtosci
dziatania i minimalizacji wptywu pandemii na dziatalno$¢ operacyjng Grupy:
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= Organizacja pracy zdalnej, wyposazenie pracownikow oraz infrastruktury IT w niezbedne
narzedzia do pracy zdalnej,

= Wprowadzenie procedur dezynfekcji i zabezpieczenia higienicznego miejsc pracy,
= QOgraniczenie wydatkow operacyjnych do niezbednego minimum,

= Sciste planowanie ptatnosci i ptynnosci gotéwkowe;j,

= Zawieszenie ptatnosci bonuséw i Swiadczen pozaptacowych dla pracownikéw,

»= Renegocjacja umow z dostawcami (wynajem powierzchni, ustugi IT, doradcze)

= Ocenilismy wptyw pandemii COVID-19 na wyceneg aktywow finansowych Grupy, w tym w szczegdlnosci
wycene portfeli wierzytelnosci. Wycena portfeli wierzytelnosci na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 r.
obejmuje oczekiwane skutki wptywu pandemii COVID-19. Prognozowane przyszie przeptywy pieniezne z
portfeli odzwierciedlajg juz oczekiwane wydtuzenie procesu windykacji prawnej wierzytelnosci na skutek
ograniczenia dziatalnosci sadéw powszechnych ktéra miata miejsce podczas okresu szczytowego
pandemii. Dodatkowo, w prognozie przeptywéw pienieznych do wyceny portfeli na dzien bilansowy
ujeliSmy juz spodziewany wptyw pogarszajgcej si¢ koniunktury gospodarczej na oczekiwany wzrost stopy
bezrobocia w przysztosci, a co za tym idzie redukcje mozliwosci finansowych dtuznikéw do regulowania
zobowigzan wobec Grupy.

= Jednoczesnie, w kolejnych miesigcach rozwoju pandemii COVID-19 do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie widzimy istotnej redukcji wptat dtuznikdw ani nie identyfikujemy zagrozen
ptynnosci finansowej Spotki i Grupy do regulowania swoich zobowigzan, w zwigzku z czym nie widzimy
zagrozenia braku kontynuacji dziatalnosci operacyjnej przez Spoétke i Grupe.

24. Istotne zdarzenia
nastepujgce po dniu
bilansowym

Nie wystapity.

25. Inne informacje

Inne informacije, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe - nie wystgpity.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW
LUB STRAT

01/04/2020- 01/04/2019-
30/06/2020 30/06/2019
(przeksztatcone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto
Przychody o_dsetkowe od pakiet('?w wierzytelnosci opliczone przy 1682 2972
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
Aktualizacja wyceny 935 -
Inne przychody netto 4940 6 995
Przychody netto razem 7 557 9967
Koszty ogdlnego zarzadu (3 598) (5794)
Koszty prowadzonej dziatalnosci (9 137) (7 406)
Pozostate koszty operacyjne (244) 13
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5422) (3 220)
Przychody finansowe 6 813 5890
-z ;v rT:)érrr:yz é&;ﬁy%diﬁtse;kcgd instrumentow wycenianych w 6719 5 884
Koszty finansowe (9 623) (8 776)
—Z:/ réyc/)rrr:yi ;zvt:#y?ndiigzizd instrumentow wycenianych w 5997 7317
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (8 232) (6 106)
Podatek dochodowy 1921 1414
Zysk / (strata) netto (6 311) (4 692)
Zysk / (strata) na akcje
(w zt na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty (0,49) (0,36)
Rozwodniony (0,49) (0,36)
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykly (0,49) (0,36)

Rozwodniony (0,49) (0,36)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01/04/2020- 01/04/2019-
30/06/2020 30/06/2019
(przeksztatcone)
Zysk / (strata) netto (6 311) (4 692)
Inne catkowite dochody podlegajace reklasyfikacji do rachunku
zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (2632) (2 404)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 1025 642
- podatek dochodowy - 334
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne razem (1 607) (1 428)

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (7 918)

(6 120)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

AKTYWA

30/06/2020

31/03/2020

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Naleznosci i pozyczki

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Wierzytelnosci nabyte

Pozyczki

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

2 496

8 368
1596
70 277
14513
144 441
5687

247 378

8 085
58 235
15372

246 921
325
1250
330 188

577 566

2261
9123
1596
70 277
13 956
241 224
3766

342 203

14 041
26 883
16 195
160 784
214
5333
223 450

565 653
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30/06/2020 31/03/2020

PASYWA

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat podstawowy 12 897 12 897
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101551 101 551
Kapitat z aktualizacji wyceny (9 827) (8 220)
Zyski zatrzymane: (56 100) (49 789)

-Zysk / (strata) netto biezacego okresu (6 311) (45 495)

-Zyski (straty) lat poprzednich (49 789) (4 294)
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 36 465 36 465
Kapital wiasny 84 986 92 904

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 317 016 325 465
Zobowigzania z tytutu leasingu 5934 6714
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 322 950 332179

Zobowiagzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 33 686 28 937
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5692 5692
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 91 701 72 354
Zobowigzania z tytutu leasingu 2508 2 366
Pochodne instrumenty finansowe 32 962 28 187
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 694 694
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 387 2 340
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 169 630 140 570
Zobowiagzania razem 492 580 472 749

Pasywa razem 577 566 565 653
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01/04/2020- 01/04/2019-
30/06/2020 30/06/2019

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (8 232) (6 106)
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 610 522
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne 63 71
X\élsgﬁl(t;llr;crﬁm nabyte — réznica miedzy wptatami a przychodami 3551 2629
Wierzytelnosci nabyte — aktualizacja wyceny (935) (473)
Koszty finansowe 9554 8 867
Przychody finansowe (6 719) (4 859)
Zysk / (strata) z tytutu réznic kursowych 308 -
Inne korekty (41) 266
Korekty razem 6 391 7023
Zmiana stanu naleznosci 5956 (2 341)
Zmiana stanu zobowigzan 4750 3066
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (63) (91)
Zmiany w kapitale obrotowym 10 643 634
Zaptacony podatek dochodowy - -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 8 802 1551

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (298) (162)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (51) (30)
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety (33 968) (645)
Otrzymanie sptaty pozyczek udzielonych - 2718
Woydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - (34 600)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych/sptaty obligacji 3300 72 000
Otrzymane odsetki 13 670 25 232
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (17 347) 64 513

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 30 286 226 818
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (15 531) (285 538)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (725) (431)
Odsetki zaptacone (9 568) (10 587)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 4 462 (69 738)
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01/04/2020- 01/04/2019-
30/06/2020 30/06/2019

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (4 083) (3674)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 5333 4019

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 1250 345
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat ze
Kapitat sprzedazy akcji Kapitat z Kapital zapasowy
podstawowy powyzej ich aktualizacji Zyski zatrzymane utworzony z Razem
wartosci wyceny zysku
nominalnej

Stan na 1 kwietnia 2020 roku 101 551 (8 220) (49 789)

Zmiany w kapitale wtasnym

Zysk netto za okres - - - (6 311) - (6 311)
Efektywna czes$¢ wyceny } ) : )

instrumentu zabezpieczajacego IRS e e
Razem catkowite dochody - - (1 607) (6 311) - (7 918)
Podziat wyniku - - - - - -

Stan na 30 czerwca 2020 roku 101 551 (9 827) (56 100)
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Kapitat ze
sprzedazy akcji Kapitat z Kapitat zapasowy
Kapitat podstawowy powyzej ich aktualizacji Zyski zatrzymane utworzony z Razem
wartosci wyceny zysku
nominalnej

Stan na 1 kwietnia 2019 roku 101 551 (4 400) 142 219

Zmiany w kapitale wtasnym

Zysk netto za okres - - - (45 495) - (45 495)
Efektywna czes$¢ wyceny

instrumentu - - (4 716) - - (4 716)
zabezpieczajagcego IRS

Obcigzenie podatkiem

dochodowym 896 - - 896
Razem catkowite dochody - - (3 820) (45 495) - (49 315)
Podziat wyniku - - - (17 667) 17 667 -

Stan na 31 marca 2020 roku 101 551 (8 220) (49 789) 36 465 92 904
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Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Jednostki Dominujgcej zatwierdzit do publikacji niniejszy $rédroczny skrécony raport finansowy sporzgdzony za
okres od 1 kwietnia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, wraz z danymi poréwnawczymi, w dniu 16 pazdziernika 2020

roku (,Dzien Zatwierdzenia”).
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