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Zadanie udzielenia informacji dotyczacych
spétki pod firmq Kredyt Inkaso S.A. z sledzibq w Warszawie

Dziatajac w imieniu spéiki pod firma BEST Spétka Akeyjna 2 siedziba w Gdyni (81-537) przy ul. tuzydkiej 8A, zarejestrowanej
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk — Péinoc w Gdarisku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017158 (:Akcjonariusz”, ,BEST”), bedacej
akejonariuszem spétki pod firma Kredyt Inkaso S.A. z siedziba w Warszawie (02-672) przy ul. Domaniewskiej 39 (,Kredyt
Inkaso”, ,SpéHka®), posiadajace] 4.267.228 akdji Spétk, ktdre stanowia 33,09% ogdinej liczby akeji Spatki uprawniajacych do
wykonywania 4.267.228 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 33,09% ogolnej liczby gloséw,

niniejszym na podstawie art. 428 § 6 KSH wnosimy o udzielenie wyjasnieri oraz odpowiedzi na pytania Akcjonariusza
dotyczace Kredyt Inkaso, kidre sg zwigzane ze sprawami umieszczonymi w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Kredyt inkaso zwolanego na dzieri 27 listopada 2020 r. (,ZWZ").

Ad pkt 7 porzadku obrad ZWZ (Razpatrzenie: (i) sprawozdania Zarzadu 2 drialalnosis Spoki oraz Grupy Kapitafowes Kredyt
Inkaso S.A, (I} jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso SA, (i) skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Kredyt Inkaso S.A, (iv) oceny Rady Nadzorcze w sprawie sprawozdania Zarzgdly z deiafalnosei Kregyt lnkaso
S.A. i sprawozdari finansowych (jednastkowe I skonsolidowane) w zakresie ich 2g0dnosd z ksiegamy i dokumentami jakize




stanem faktycznym, (v) wiiosku Zarzgd w sprawie polerycia straty za rok obrotowy 2019/2020, w tym pytania akgonariuszy
(migdzy inayny do audytora) oraz dyskusja dotyczgca powyzel wskazanych dokumentdw, jak réwniez pytania dotyczgce
badania sprawozdari finansowych przez avudytora, jego wynikow f tresd raportu 2 badania),

anie 1;
Czy uwzgledniajac poniiszy opis Zarzad Kredyt Inkaso potwierdza, Ze prawidiowa warto$¢ samego wplywu aktualizacji
wyceny pakietdw wierzytelnosd wynosi tacznie minus 96,9 min PLN (zmniejszenie warto$ci), a jeeli nie to wnosimy o
podanie prawidlowe] wartosci?

Po dokonaniu analizy sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso za rok obrotowy 2019/20, Akcjonariusz szacuje, Ze wartos¢
wykonanej aktualizacji wycen pakietow wierzytelnosc w zwiazku z weryfikacja przez Kredyt Inkaso prognoz na portfelach
wierzytelnosci wynosi minus 96,9 min PLN (zmniejszenie wartosci). Jest to wartod¢ wylacznie dotyczaca samej weryfikacji
prognazy, nie uwzgledniajaca efektu zwigkszenia wartosci portfeli w zwiazku z wydtuzeniem przez Kredyt Inkaso prognoz w
tymsamym okresie. W ponizszej tabeli przedstawiamy kalkulacje sperzadzona przez Akejonariusza, a opis do poszczegélnych
wierszy tabeli znajduje sie ponizej tabeli;

102019 1IQ2019 V02019 Q2020  RAZEM 201920

A Amortyzacja pakietow 35654 38150  -37393 6410 - -104787
B obliczona amortyzacja ($rednia) -37 066 -37 066
C obliczony wplyw wydluzenia prognozy 43 476 43476
D  Aktualizacja wyceny pakietéw 240 1104 -3485  -45653 -47 794
E weryfikacja prognozy -53 460
F zmiana kursu walut 5666
(E+Q) Aktualizacja wyceny facznie -96 936
B aktualizacja przedstawiona w SF -53 460
C  wartos¢ z wydtuienia prognezy -43 476
Opis wyliczenia:

A.  Informacja ze sprawozdari Srédrocznych Kredyt Inkaso o wielkosci amortyzacji pakietdw wierzytelnosd. Zwracamy
uwage na nietypowg kwote amortyzacji w 1Q 2020 (kalendarzowym) w kwocie +6.410 tys. PLN. Amortyzaja
powinna mie charakter ujemny, dodatnia warto$¢ Swiadczy o wzroscie wartosc portfeli.

B. W 102020 (kalendarzowym) obliczono, ze amortyzacja powinna wynies¢ -37.066 tys. PLN. Obliczona wartos¢
stanowi srednia z poprzednich trzech kwartatdw w tym samym roku obrotowym (2019/2020).

(. Aby skompensowac obliczong amortyzacje (C) i uzyskal warto$¢ amortyzacji pakietdw ze sprawozdania (A)
prognoza musiata by¢ zwiekszona o kwote 43.476 tys. PLN. Zwiekszenie wartosci wynikato z przeprowadzonego w
tym samym czasie wydfuZenia horyzontu pragnoz branych do wyceny pakietéw wierzytelnosdi.

D. Informacja z rocznego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso za rok obrotowy 2019/2020. Kwota aktualizacji
wycen pakietow skfada sie z; (E) weryfikacji prognozy oraz (F) zmiany kursu walut.

E. Przeprowadzona przez Kredyt Inkaso weryfikacja prognoz.



F. Zmiana kursu walut wptywajaca z wartoé¢ pakietow wierzytelnosc. Wartos¢ nie ma znaczenia dla zadawanego
pytania,

Akcjonariusz zgodnie z przedstawionymi powyzej obliczeniami uwaza, 7 Kredyt Inkaso w wyniku dokonanych weryfikacji
prognoz zaktualizowato ich wartes¢ in minus o 96,9 min 2t (E+C), gdzie kwota(E) 53,4 min zt zostata zaprezentowana w
sprawozdaniu, a kwota (C) 43,5 min zt skompensowana wzrostem wyceny pakietéw w 2wigzku z wydtuzeniem horyzontu
prognoz.

Pytanie 2;
Wnosimy o podanie wplywu aktualizacji wyceny pakietdw wierzyteino$ci w latach obrotowych 2018/2019 | 2019/2020 w

podziale na obszary geograficzne dziatalnodci Kredyt Inkaso (i podmiotéw z grupy kapitalowej) oraz na Fundusze Lumen
Profit.

Ponizej analityka dla danych objetych pytaniem:

2018/2019 | 2019/2020
wartos¢ aktualizacji wyceny ‘
(A+B+(+D+E)

A Polska

z czego fundusze Lumen
B Rumunia I

zzego fundusze Lumen
C Rosja

z czego fundusze Lumen
D Bulgaria

zzego fundusze Lumen
£ Chorwacja

zzego fundusze Lumen

Akcjonariusz zwraca uwage, ze dotychezas Kredyt Inkaso informowato o odpisach (aktualizacji wartosdi) na portfelach
wierzytelnosdi funduszy Lumen (dawniej Trigon) i dobra praktyka bytoby kontynuowanie udzielania tych informacji. Pozwoli
to Akcjonariuszowi na oceng wynikdw zakoriczonej dziatalnosci funduszy Lumen (dawniej Trigon). W przypadku znaczacego
zaangazowania na rynkach zagranicznych dobra praktykg jest rowniez ujawnianie jaka wartos¢ aktualizacji wartosci portfeli
przypada na poszczegéine regiony geograficzne dziatalnosci.

nie 3
Czy uwzgledniajac poniiszy opis Zarzad Kredyt Inkaso potwierdza, ze prawidiowa wartos¢ dodatkowych strat Kredyt Inkaso
zwiazanych ze wspélpracg z funduszami Lumen (dawniej Trigon) wynosi co najmniej 61,4 min PLN (zmniejszenie wartosd),
a jedeli nie, to wnosimy o podanie prawidtowej wartosci?

W dotychczas opublikowanych przez Kredyt Inkaso sprawozdaniach za lata 2016/2017, 2017/2018, 2018/2019, 2019/2020
przedstawiono szereg informacji o transakcjach pomiedzy Kredyt Inkaso a funduszami Lumen (dawniej Trigon)

3



pozwalajacych na okredlenie wielkosci dodatkowych strat jakie Kredyt Inkaso poniosto w zwigzku ze wspétprac z tymi
funduszami. Zestawienie przedstawiamy w zalaczonej tabeli, a opis do poszczegdinych wierszy tabeli znajduie sie ponizej
tabeli:

2016/2017  2017/2018  2018/2019  2019/2020  RAZEM

A Odkupy portfeli 33385 20469 10860 30135 94849
B zegoodpis wartosd portfela 9571 8758 b/d b/d 18329
{ Rezerwa na gwarancje 0 4313 4450 0 8763
D Objecie emisji gwarancyjnych 0 0 13329 2300 15629
E Utrata wartosci jednostek 0 0 0 18697 18697
stowarzyszonych
RAZEM (B-+C+-D-+E) 61418

A.  Wartodci odkupow portfeli od funduszy Lumen (dawniej Trigon). Te transakgje nie generowaty bezposrednio straty.

B. Odpisy jakich dokonano na portfelach zakupionych od funduszy Lumen (dawniej Trigon). Kredyt Inkaso poinformowato
0 wielkosdi tych odpiséw za lata obrotowe 2016/2017 oraz 2017/2018. W celu pelnej oceny przez Akcjonariusza
rezultatéw wspdlpracy z funduszami Lumen (dawniej Trigon) prosimy o podanie wielkosci dokonanych odpiséw w
latach 2018/2019 oraz 2019/2020. Dlatego wskazana w pytaniu faczna kwota straty w wysokosci 61,4 min PLN jest
pedana jako wartos¢ minimalna (,co najmniej”) poniewaz potencjaine odpisy w tych dwdch latach obrotowych moga
zwiekszy¢ wartosciacznej straty.

(. Wartos¢ zawigzanych rezerw z tytutu gwarancji udzielonych na rzecz funduszy Lumen (dawniej Trigon). Rezerwy zostaly
ostatecznie rozwigzane, ma to bezposredni wptyw na wielkos¢ poniesionej straty. ,

D.  Wartosc objetych przez Kredyt Inkaso tzw. emisji gwarancyjnych wynikajgcych ze statutéw funduszy Lumen (dawniej
Trigon), ma to bezposredni wplyw na wielko$¢ peniesionej straty.

E. Utrata wartosci funduszy Lumen (dawniej Trigon) wykazywanych jako jednostki stowarzyszone wq bilansu na dzieri 31
marca 2019 r. o wartosd 47,5 min PLN natomiast w momencie przejedia nad nimi kontroli przez Kredyt Inkaso ich
warto$¢ przy konsolidacji zostata wykazana jako 28,8 min PLN. Wskazana w poz. E kwota stanowi réznice pomiedzy tymi
wartosciami, ma ona bezposredni wplyw na wielkos¢ poniesionej straty.

Pytanie 4:
Czy uwzgledniajac obecne dane prezentowane w publicznie dostepnych sprawozdaniach finansowych funduszy Agio

Wierzytelnosc PLUS NSFIZi Agio Wierzytelnosci PLUS 2 NSFIZ ( AWP” i AWP2”") oraz w sprawozdaniach finansowych Spotki,
Zarzad Kredyt Inkaso potwierdza wysokos¢ szkody, ktdrej naprawienia dochodzi Spétka opisanym ponizej powddztwem
(sygn. akt Ill € 1088/16), a jesti nie to wnosimy o podanie wyliczenia wysokesd szkody opartej na aktualnych danych?

Przed Sadem Okrggowym w Warszawie toczy sie sprawa (sygn. akt 11l C 1088/16) z powddztwa Kredyt Inkase przeciwko m. in.
BEST 0 zaptate kwoty 60,7 min PLN tytulem naprawienia szkody zwigzanej z wypowiedzeniem Kredyt Inkaso przez fundusze



z grupy Trigon i Agio uméw o zarzadzanie portfelami wierzytelnosci. Zgodnie z informacjami podawanymi przez Spotke do
wiadomosci publicznej kwota roszczenia stanowi sumg rzeczywistych strat poniesionych przez Spétke oraz szacowanych
utraconych przez nig korzyéd w latach przysztych, o zym Spétka informowata w raporcie biezacym nr 57/2016 z dnia 10
sierpnia 2016 . oraz dodatkowo szacowanych utraconych korzysci Spotki na skutek m.in. wypowiedzenia przez fundusze
uméw zlecenia zarzadzania portfelami wierzytelnosci oraz uméw o obstuge prawna. Abstrahujac od aspektow prawnych
toczaceqo sig ww. procesu kluczowa kwestia s podstawy merytoryczne i sposéb kalkulacji przez Spétke wysokosci szkody.

Kalkulacja wartosci szkody zostata przygotowana przez Kredyt Inkaso w oparciu o utracone potencjaine i domniemane
korzy$ci wynikajgce ze wspétpracy z funduszami Agio Wierzytelnosci PLUS NSFIZ i Agio Wierzytelnosd PLUS 2 NSFIZ oraz
funduszami Trigon Profit 14 NSFIZ, Trigon Profit 15 NSFIZ, Trigon Profit 16 NSZFIZ, ktérych nazwy péZniej zmieniono na
Lumen Profit {,Fundusze Lumen"). Wysokos¢ szkady Spétka okreslita na 60,7 min PLN z czego:

A. 37,4 min dotyczy funduszy AWP i AWP2,

B. 23,3 min dotyczy Funduszy Lumen,

coilustruje ponizsza tabela zataczona przez Spotke do pozwu:
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Akdjonariusz informuje, ze analiza publicznie dostepnych sprawozdari finansowych funduszy AWP i AWP2 wskazuje, 76
fundusze te nie generowaty historycznie przeptywdw, ktdre pozwalalyby Kredyt Inkaso na uzyskiwanie przychodow w takich
wysokosciach jakie Kredyt Inkaso, uzasadniajac utracone korzyéd, przedstawitaw powyzej opisanym pozwie przeciwko BEST.

olelale
olojlaio
alololc

W kontekscie wyliczenia czesdi szkody (B) dotyczacej Funduszy Lumen.



Na podstawie informacji podawanych do publicznej wiadomosci przez Spétke stwierdzono, Ze w efekcie wspéipracy z
Funduszami Lumen Kredyt Inkaso zrealizowalo doptaty do tych funduszy poprzez szereq transakdji (vide: Pytanie 3 powyzej)
jak choby odkupy portfeli, czy tez objecia emisji gwarancyjnych. Natomiast wczesnie) Kredyt Inkaso juz w samym
zataczonym do pozwu wyliczeniu przestawito dane o prognozach przeptywdw Funduszy Lumen, ktdre przedstawialy
koniecznos¢ dokonywania przez Kredyt Inkaso dopiat gwarancyjnych do tych funduszy. Te doptaty nie zostaly uwzglednione
w wylizeniach dotyczacych szkody, ktdrej naprawienia Spétka dochodzi w ramach ww. powddztwa. Tym samym
uzasadnionym moze by¢ stanowisko, Ze Kredyt Inkaso wykazato si¢ nadmiernym ryzykiem gospodarczym lub nawet razacym
niedbalstwem przy podejmowaniu decyzji 0 nawiazaniu wspétpracy z Funduszami Lumen, planujac inwestycje i nie
identyfikujac kluczowych przeptywéw o negatywnych konsekwencjach dla Spotki. W oparciu o dane z ww. pozwu mozna
okresli¢ jakich kwot Kredyt Inkaso mogio si¢ spodziewac przy nawigzaniu wspétpracy z Funduszami Lumen. Jednoczesnie
kwota doptat, ktéra powinna wynosi¢ 41,7 min PLN znaczaco przekracza kwote potencjalnych i domniemanych korzyéd
przypisanych do Funduszy Lumen przez Kredyt Inkaso. Ponizej wyliczenie tej kwot wraz z opisem:

dane za okres 2016-2019 Lumen 14 Lumen 15 Lumen 16 RAZEM

Przeptywy netto z portfela 19218063 17286322 12770629 49275014
Koszty funduszu -4933323 -4505 303 -3504716 -12943342
Srodki pienieine poczatkowe 3762000 3384000 2500000 9646 000
Gwarantowany wykup certyfikatéw -34213336 -30775632 -22736135 -87 725103
SUMA [doptata gwarancyjna] -16 166 596 -14610614 -10970222 -41747 431

o  Zgodnie ze statutami Funduszy Lumen certyfikaty inwestycyjne nalezace do inwestordw zewnetrznych stanowia 80%
sumy wszystkich certyfikatow inwestycyjnych funduszy i tym samym odpowiadajq 80% wartosd dostepnych dla
funduszu Srodkéw. Certyfikaty inwestycyjne nalezace do inwestoréw zewnetrznych nalezy wykupic wg. nastepujacego
harmonogramu: 30% tych certyfikatdw do korica 1 kwartatu 2017, 30% tych certyfikatéw do koria 1 kwartatu 2018,
30% tych certyfikatow do korica 1 kwartatu 2019, 10% tych certyfikatow do korica 4 kwartatu 2019.

o Certyfikaty inwestycyjne nalezace do inwestordw zewnetrznych powinny by¢ wykupione zgodnie z powyiszym
harmonogramem w kwocie zapewniajacej uzyskanie gwarantowanej stopy zwrotu w wysokosd 6% rocznie przez
inwestora zewnetrznego, naliczanej od pierwotnie zainwestowanych srodkéw.

e  Podmioty z grupy kapitatowej Kredyt Inkaso sq zobowiazane w ramach udzielonych gwarancji do zapewnienia Srodkow
pienieznych, ktére umozliwia Funduszom Lumen wykup certyfikatéw inwestycyjnych zgodnie z przedstawionym
powyzej harmonogramem i przy zachowaniu gwarantowanej stopy zwrotu, w przypadku gdyby fundusze nie posiadaly
odpowiedniej ilosci srodkow na wykup certyfikatow inwestycyjnych.

o Poniewaz gwarancja udzielona przez podmioty z grupy kapitatowej Kredyt Inkaso bylyby zobowiazane do udzielenia
gwarancji na okres do korica 2019, w tabeli powyZej przedstawiono wylacznie dane w okresie 2016-2019.

o Przeplywy netto z portfela” to informacje przekazane przez Kredyt Inkaso w tabelach dodatkowych dotyczacych
Funduszy Lumen.

o Koszty funduszy” zostaly oszacowane osobno jako suma dwdch elementéw:

—  Koszty struktury, standardowo ponoszone przez fundusz inwestycyjny z tytutu np. prowadzenia ksiegowosi,
wynagrodzenia depozytariusza, audytora, podmiotdw odpowiedzialnych za wycene itp., przyjeto na poziomie
180 tys. zt rocznie.

- Wynagrodzenie zarzadzajacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych (TH), zgodnie ze statutami funduszy TFI
pobiera wynagrodzenie w wysokosc 3,5% wartosci aktywow netto funduszu w sakli roku.



e "Srodki pienigine poczatkowe” przyjete zgodnie z zatozeniami przedstawionymi przez Kredyt Inkaso, przewidziano ze
90% dostepnych srodkdw zostanie przeznaczone na zakup portfela. Tym samym 10% tych $rodkéw pozostanie do
dyspozycji funduszu.

o ,Gwarantowany wykup certyfikatow”, obliczenia wiasne, na podstawie opisanego powyZej mechanizmu
Zapewniajacego zachowanie harmonogramu wykupéw wnikajacego ze statutw funduszy oraz zasad gwarantowanej
stopy zwrotu.

o Doplata gwarancyjna, jest wyrazona jako ujemna (brakujaca) kwota na koniec okresu gwarandji, wynikajaca ze
wszystkich wskazanych 7rédet przeplywow pienieznych. Jest to kwota, kidra musi by¢ doplacona przez Kredyt Inkaso z
tytulu udzielonej gwarancji w zwiazku z brakiem wystarczajacych rodkéw na rachunkach funduszy,

Ad pkt 18 porzadku obrad ZWZ (Przedstawienie przez Zarzgd Spdfi informagli araz dyskusia na temat dochodzenia preez
Spote roszzert 0 naprawiente szkody wyrzgdzonej przy sprawowani zarzgdu od Fana Pawla Szewezyka oraz podjede
uchwaly w sprawie rekomendowania Zarzzdowi Spotti uznania powddztw wniesionyah przez BEST S.A. o uchylente uchwat
W sprawie udzielentz czfonkom Zarzgdu Spoii oraz Clonkom Rady Nadzorcze) Spotki: Panu Pawtowi Szewezykows, Pany
Jonowi Lisickiemy, Panu Piotrowi Podlowskienty, Pan freneuszowi Chadsjows oraz Panu Markowi Gabryfelskiemy
absolutarium z wykonania obowiazkow oraz dyskusia w tym przedmiocie,)

Pytanie 5

(zy w zwigzku z treScia raportu biezacego Spétki nr 13/2020 Zarzgd Kredyt Inkaso podjal dziatania majace na celu
pociggnigdie do odpowiedzialnosci bylych cztonkdw Zarzadu z tytulu utraty wynagrodzenia za zarzadzanie portfelami
wierzytelnosci funduszami Agio Wierzytelnosci PLUS NSFIZ i Agio Wierzytelnodci PLUS 2 NSFIZ [ AWP” i AWP2") zwaiywszy,
te Spbika dysponuje dokumentami potwierdzajacymi istnienie zwigzku przyazynowo skutkowego pomiedzy utraty
zarzqdzania portfelami tego funduszu a dziatalnodcia konkurencyjng bylych czlonkéw Zarzgdu?

Ad pkt 8 porzadku obrad ZWZ (Przedistawienie pizez Zarzyd Spotki informaci na temat przyczyn oraz konsekweng nabycia
przez jednostil nalezyce do Grupy Kapitatowei Spotki co najmnief w latach obrotowydh 2017/2018, 2018/2019 oraz
2019/2020 instrumentdw pochodhych zamiany stdp procentowych (IRS), 4 takze dyskusia w tym przedimiocie).

anie 6

Jakie byly przestanki merytoryane i podstawy formaine decyzii podjgtej przez Zarzad Spotki w zakresie nabyda
instrumentdw pochodnych zmiany stép procentowych (kontrakty IRS) w 20187 Kto personalnie z Zarzadu Spétki odpowiada
2a podjede decyzji 0 zawarciu kontraktdw IRS? Czy zawarcie kontraktéw IRS bylo poprzedzone podjeciem stosownej uchwaly
(uchwat) przez Zarzad Spétki (jako np. czynnosdi przekraczajacej zwykly zarzad), a jezeli podjeto ww. uchwate (uchwaly) kto
ghosowat 2a jej (ich) podjeciem? Czy uzyskano zgode Rady Nadzorczej Kredyt Inkaso na zawarcie kontraktow IRS biorac pod
uwage, Ze dla Spétki limit potencjalnych strat bedacych skutkiem rozliczenia kontraktow IRS byt nieograniczony? Jeseli tak,
to kto z Rady Nadzorcze] glosowat za jej podjeciem?

Pytanie 7
Dlaczego kontrakty na IRS znaczaco przekraczaja wartos¢ pozycji zabezpieczanej (wartosci posiadanego przez Spétke
zadluzenia) dodatkowo wzigwszy pod uwage, ze Spdika deklarowata sukcesywne zmniejszenia zadfuzenia?



Z analiz dokonanych przez Akcjonariusza wynika, ze zadtuzenie od momentu nabyda przez Kredyt Inkaso IRS o wartosci 600
min zadtuzenie sukcesywnie spada. Kredyt Inkaso zwiekszajac kwote zabezpieczenia z 400 min do 600 min nie posiadato
takiej ekspozycji. IRS zabezpiecza pozycje o wartosci 600 min PLN, a zadtuzenie Kredyt Inkaso na koniec 1102020 r. wynosi
460 min PLN:

kwartaty kalendarzowe Q2018 V02018 102019 NQ2019 Q2019 1VQ2019 102020 11Q 2020

Zadbuzenie finansowe 630382 576655 572452 519743 515722 494135 484693 460155
wartos¢ kontraktu 400000 400000 600000 600000 600000 600000 600000 600000
Jako HzadtuZeni 63% 69% 105% 115% 716% 121% 124% 130%

Adpkt 9 porzadku obrad ZWI ( Przedstawienie przez Zarzgd Spofki informagi na temat przyczyn ofaz konsekwengli przyjetego
sposobu zdefiniowania w warunkach emisi obligagi wyemitowanych przez Spolke wskaznikow finansowydi, w
szzegdinests wskaznika ,Skonsolidowane ZadfuZenie Finansowe Netto/Skonsolidowane Kapitaly Wiasne” w kontekstie
stosowanych przez Spotke Zabezpieczer, a takie dyskusja w tym przedmiocie)

Na swojej stronie intemetowej Spotka opublikowata nastepujacy komentarz do wskainikdw finansowych na dzied 30
czerwea 2020r.:

«Spétka posiada opinie prawne renomowanych kancelarii, na podstawie ktérych umaje, ze zwigkszanie zadiuzenia
finansowego dla obliczenia Wskaznikow Finansowych o zabezpieczenia udzielone dla Obligacji niektdrych serii byloby
podwdjnym liczeniem dhugu i skutkowatoby wprowadzaniem inwestoréw w blad. Wobec powyiszego w zaraportowanych
na dzien 30 czerwca 2020 r. Wskaznikach Finarsowych Spatka nie ujeta w zadtuZeniu netto wartosc zabezpieczen obligacji,
co jest zgodne z konsekwentnie stosowang dotychczas metodologia liczenia tych wskaznikow. Zwigkszenie zadluzenia
finansowego netto o warto$¢ ustanowionych zabezpieczeri nie spowedowatoby przekroczenia wartosd granicznych
Wskaznikow Finansowych, ale spowodowatoby przekmczenie wartosd przy ktorej obligatariuszom serii D1, E1 oraz F1
naleina jest dodatkowa marza w wysokosci 25bps. Spotka zdecydowata sie wyptacic zwiekszong marze za okres odsetkowy
przypadajacy bezposrednio po okresie odsetkowym, w ktérym poziom Wskaznika Finansowege przekroczyt 225% i podejmie
dziatania majace na celu ujednolicenie sposobu obliczania WskaZnikdw Finansowych.” W zwiazku z powyisza kwestig
niezbedne jest uzyskanie przez Akcjonariusza nastepujgcych informacji:

Pytanie8
Jakie sa przyayny pizyjetego sposobu zdefiniowania w warunkach emisji obligacji wyemitowanych przez Spétke
wskaZnikéw finansowych, w szczegéino$d wiskaZnika ,Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto/Skonsolidowane
Kapitaly Wiasne” w kontekécie stosowanych przez Spétke Zabezpieczeni? Jakie w ocenie Zarzadu Spétki beda konsekwendje
(w szczegélinosci ekonomiczne i prawne) dla Kredyt Inkaso opisanego powyzej sposobu zdefiniowania ww. wskaZnikéw
finansowych?

Pytanie 9:
Jaka kwote Spotka wyptacita do chwili obecnej dodatkowo w zwiazku ze zwiekszong marza w wysokosd 25 bps, za okres

odsetkowy przypadajacy bezporednio po okresie odsetkowym, w ktdrym poziom Wskaznika Finansowego przekroczyt
225%?1



Pytapie 10:
Kto opracowat definicje wskaznikéw finansowych, w szazegblnosd wskaznika ,Skansolidowane Zadlusenie Finansowe
Netto/Skonsolidowane Kapitaly Wiasne” uzyta w warunkach emisji obligacji wyemitowanych przez Spétke?

Pytanie 11;

Czy Warunki Emisji Obligacji wyemitowanych przez Spotke (serii: D1, E1 oraz F1) zostaly przyjete przez Zarzad Spétki
odpowiednimi uchwatami? Jedl tak, to jakie sg daty podjecia oraz numery tych uchwat oraz ktdrzy sposréd Czlonkéw Zarzadu
Spétki oddali ghosy za podjeciem tych uchwal?

Ad pkt 10 porzadku obrad 7WZ (Przedstawiente przez Zarzgd Spoi informaci na temat (j) przyayn f terminy wystapienia
Proypadky Neruszenia zdefiniowanege w umowach kredytowydh funduszy sekurytyzacyinych nalezacrch do Grugy
Kapitalowef Spotk, (i) konsekwengi wynikajacych 2 powyzszeqo zdarzenis, (i) nigprzekazania do publicznej wiadomosa w
tybie przewidzianym prawem iformaci poufiel majgcei za przedimiot ww. 2darzenie, a takze dyskusia w tym przedmiodie)

Na stronie 70 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wskazano, iz:

«Na dzieft 31 marca 2020 i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Wskaznik Pokrycia Obstugi
Zadtuzenia - definiowany jako stosunek EBITDA Gotdwkowej powiekszone] o stan Srodkéw pienieinych na koniec
poprzedniego okresu do Obstugi Catkowitego Zadtuzenia Netto w tym okresie - w funduszach Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz
Kredyt Inkaso Il NSFIZ przekroczyt poziom zdefiniowany w wyzej wymienionych umowach kredytowych zawartych z bankiem
ING Bank Slaski S.A., co stanowi Przypadek Naruszenia zdefiniowany w tych umowach kredytowych.” W zwigzku z powyiszg
kwestia niezbedne jest uzyskanie przez Akcjonariusza nastepujacych informagji:

Pytanie 12
L jakich przyazyn wystapi Przypadek Naruszenia zdefiniowany w umowach kredytowych funduszy sekurytyzacyjnych
naleiacych do Grupy Kapitatowej Spétid? W jakim terminie to zdarzenie nastapito?

Pytanie 13
Jakie s konsekwencje wynikajace z powyiszego zdarzenia?

Pytanie 14

(zy wystapienie Przypadku Naruszenia zdefiniowanego w umowach kredytowych funduszy sekurytyzacyjnych nalezgcych
do Grupy Kapitatowej Spétki moze mie¢ wplyw na zobowiazania Spélki oraz spdtek z grupy kapitafowej Kredyt Inkaso
wynikajace zinnych uméw kredytowych, ewentualnie wyemitowanych obligacji w ramach postanowier uméw kredytowych
lub Warunkéw Emisfi Obligacji, dotyczacych tzw. ,cross default? Jesli tak, jakie bylyby koszty dla Spétki zwigzane z
wystapieniem takich przypadkéw naruszeii?

je 15
DlaczegoZarzad Spdki nie przekazat do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym prawem, informacji poufnej majacej
za przedmiot ww. zdarzenie?

Ad pkt 11 porzadku obrad ZWZ (Przed'stawiente przez Zarzgd Spotd informagii oraz dyskusia na temat:1) PrYCyn oraz
okolicznosd ponownego wyboru w dhiv 27 wrzesiia 2018 roku spoi Grant Thorton Fryckowiak spotta z ograniczong



odpowiedziahosciy sp. k z siedziby w Warszawie. jako podmioty uprawnionego do przeprowadzania badania
Jjednosthowego oraz skensolidowanego sprawozdania finansowego Spoki | Grupy Kapitalowe a lakle przeglady
Jjednosthkowego oraz skonsalidoveanego sprawozdania finansoweqo Spdlki oraz Grupy Kapitalowey Spoilki, za dwa kolgjne lata
obratowe poczgwszy od 1 kwietnia 2018 roku a koriczgee sfe 31 marca 2020 roky, pemimo & od dnia 16 maja 2017 roky
pormigdzy wybranym audytorem a akcionariuszem mnigiszoscowym ti BEST S.A. toczylo sig pastgpowanie spdowe o Zaplatg
oraz dyskusia w tym przedmiocie; 2) wyboru podmiotu uprawnionego do preeprowadzania badania jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania Fnansowego Spotki i Grupy Kapitafowe) a takze przegladu jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawazdania Fnansowego Spofi oraz Grugy Kapitatowey Spotki za rok obrotowy Spdli 2020/2021)

Pytanie 16

Dlaczego w dniu 27 wrzesnia 2018 r. ponownie dokonano wyboru spétki Grant Thorton Frackowiak spétka z ograniczong
odpowiedzialnodcia sp. k. z siedzibg w Warszawie, jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzania badania
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego SpiHid | Grupy Kapitatowe), a takie przegladu
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowej Spéti, za dwa kolejne
fata obrotowe poczawszy od 1 kwietnia 2018 roku a koriczace sie 31 marca 2020 roku, pomimo iz od dnia 16 maja 2017 roku
pomigdzy wybranym audytorem a akcjonariuszem mniejszociowym, tj. BEST S.A. toczylo sie postepowanie w trybie actio
pro sodio - art. 486 § 1 KSH o zaplate na rzecz Kredyt Inkaso kwoty pieniginej tytutem naprawienia szkody bedacej
nastepstwem nienalezyte] starannosci audytora ?

Pytanie 17
Czy biorac pod uwage spér sadowy toczacy si¢ pomiedzy akcjonariuszem mniejszosciowym BEST $.A. a. audytorem, audytor
ten speniat wszystkie ww. kryteria, w szzeg6inosc kryterium niezaleznosci i obiektywizmu?

Pytanie 18 :

Czy Spétka dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzania badania jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej, a takie przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej Spétki za rok obrotowy Spéiki 2020720217 Jedlitak, to jaki podmiot
zostal wybrany, czy Zarzad Spétki rekomendowrat wybor ktérejé spoérdd firm audytorskich, a jesli tak, to co przemawiato za
taka rekomendacja?

Pytanie 19

Jakie firmy audytorskie ztozyly oferty/zaproponowaly swoje kandydatury w odniesieniu do przeprowadzania badania
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitalowej, a fakie przegladu
jednostkoweqo oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej Spétki za rok obratowy
Spétki 2020/2021? Jakie zaproponowaly warunki?

1 powazaniem,

Prezes Zarzadu Prokurent
Krzysztof Borusowski Urszule ybszleger
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