[Stanowisko Zarzgdu Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie co do zakresu spraw poruszonych w
pismie BEST S.A. z siedzibg w Gdyni z dnia 6 listopada 2020 roku zawierajgcego zadanie umieszczenia
okre$lonych spraw w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kredyt Inkaso S.A. z
siedzibg w Warszawie zwotanego na dzien 27 listopada 2020 roku oraz pismie Best S.A. z siedzibg w
Gdyni z dnia 24 listopada 2020 roku zawierajgcym zadanie udzielenia informacji]

[Wstep] Zarzad spoétki Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie (,KISA”) ponizej przedstawia
stanowisko w odniesieniu do kwestii spraw poruszonych przez akcjonariusza mniejszo$ciowego, tj.
spotke BEST S.A. z siedzibg w Gdyni (,,Akcjonariusz Mniejszosciowy”), w tresci pisma z dnia 6 listopada
2020 roku zawierajgcego zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KISA, zwotanego na dzien 27 listopada 2020 roku (,,Pismo”) oraz tresci pisma
z dnia 24 listopada 2020 roku zawierajgcego zadanie udzielenia informacji (facznie ,Zadania”).

Z uwagi na fakt, ze Akcjonariusz MniejszoSciowy zgda przedstawienia zakresowo tozsamych informacji
w obu doreczonych Zgdaniach, Zarzad KISA ponizej prezentuje odpowiedzi na zagadnienia w nich
poruszone.

[Odpowiedz na Pytanie 1]

Przedstawione przez Akcjonariusza Mniejszosciowego wyliczenia nie wskazujg prawidtowej wartosci
aktualizacji wyceny pakietéw wierzytelnosci.

Aktualizacje wyceny pakietow prezentuje prawidtowa kwota -47,8 min, zamieszczona w sprawozdaniu
finansowym.

Na wyliczenie wskazanej kwoty sktada sie rewaluacja ujeta w nastepujacy sposéb:

e -48 mIn” - odchylenia rzeczywistych wptat od planowanych (jest to zmiana prezentacyjna
wprowadzona w rocznym SF 2019/2020);

e ,-54 min” - aktualizacji prognoz i prolongacje;

e +5,7 mIn” - zmiana kursu walut.

Ponizsze zestawienie prezentuje dane ujete w sprawozdaniu finansowym.

TOTAL
11Q 2019 111Q 2019 IVQ 2019 1Q 2020 2019/2020

Amortyzacja pakietow -35 654 -38 150 -37 393 6410 -104 787

Amortyzacja -35 654 -38 150 -37 393 -41 635 -152 832

Odchylenie

rzeczywistych wptat od

planowanych 48 045 48 045
Aktualizacja wyceny pakietéw 240 1104 -3485 -45 653 -47 794

Odchylenie

rzeczywistych wptat od

planowanych -48 045 -48 045

Weryfikacja prognozy 2051 -2 145 -1 060 -4 261 -5415

Zmiana kursu walut -1811 3249 -2425 6 653 5666



[Odpowiedz na Pytanie 2]

KISA historycznie nie byta uprawniona do informowania w prezentowanych przez siebie
sprawozdaniach finansowych o aktualizacji wartosci portfeli nalezacych do nastepujacych funduszy
inwestycyjnych: (i) Lumen Profit 6 NSFIZ; (ii) Lumen Profit 7 NSFIZ; (iii) Lumen Profit 8 NSFIZ; (iv) Lumen
Profit 9 NSFIZ; (v) Lumen Profit 10 NSFIZ; i (vi) Lumen Profit 12 NSFIZ (,Fundusz Lumen”), gdyz
stanowitoby to naruszenie przepiséw dot. tajemnicy zawodowej Funduszy Lumen regulowanej
odpowiednimi przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa o Funduszach”).

Natomiast, KISA informowata o odpisach dokonywanych na portfelach wierzytelnosci nabytych od
Funduszy Lumen. Przede wszystkich informacje tego dotyczgce mozna odnalezé w nocie 35.1.
Transakcje z podmiotami powigzanymi w Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 31.03.2018 roku i byty przedstawione w kontekscie wartosci portfeli wierzytelnosci zakupionych
od Funduszy Lumen. Dodatkowo, zestawienie dokonanych odpiséw zostato umieszczone w sekgji
[OdpowiedZz na Pytanie 3] (ponizej), wraz z estymacjg ekonomicznych wynikdw wspdtpracy z
Funduszami Lumen.

Od momentu objecia Funduszy Lumen petng konsolidacjg, wyniki wszelkich aktualizacji wartosci
portfeli nalezacych do tych funduszy, badz odkupionych od nich przez KISA lub spétki z grupy
kapitatowej KISA - ujete sg w sprawozdaniu finansowym KISA za rok 2019/2020 oraz w sekgcji
[Odpowiedz na Pytanie 1] (powyzej).

Jednoczesnie odmawiamy udzielenia odpowiedzi na pytanie dotyczace wysokosci aktualizacji wartosci
portfeli wierzytelnosci w podziale na obszary geograficzne na podstawie art. 428 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (,KSH”) wskazujac, ze tak okreslony zakres danych
analitycznych stanowi tajemnice przedsiebiorstwa KISA jak rowniez spotek z grupy kapitatowej KISA.
Udostepnienie wskazanych danych do publicznej wiadomosci lub Akcjonariuszowi MniejszoSciowemu
prowadzgacemu jednoczesnie dziatalnos¢ konkurencyjng wzgledem KISA moze spowodowacé powstanie
wymiernej szkody majgtkowej.

Pozostate informacje dotyczace wynikéw grupy kapitatowej KISA w podziale na obszary geograficzne
zostaty ujawnione w Nocie 4. Informacje geograficzne Sprawozdania finansowego.

[Odpowiedz na Pytanie 3]

Wartos¢ podana przez Akcjonariusza Mniejszosciowego w Pytaniu 3 nie jest prawidtowa. Zgodnie z
szacunkami KISA, wartos¢ strat grupy kapitatowej KISA zwigzanych ze wspoétpraca z Funduszami Lumen,
w ktérych spétki z grupy kapitatowej KISA objety certyfikaty inwestycyjne (funduszy Lumen Profit 6 NS
FIZ, Lumen Profit 7 NS FIZ, Lumen Profit 8 NS FIZ, Lumen Profit 9 NS FIZ, Lumen Profit 10 NS FIZ i Lumen
Profit 12 NS FIZ) w okresie od kwietnia 2017 r. do marca 2020 r. wyniosty 29,7 mIn zt. Szacunki te
zostaty sporzgdzone na podstawie nastepujgcych danych opublikowanych w sprawozdaniach
finansowych grupy kapitatowej KISA:



Dane w '000 PLN 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 Razem

A. Odpis wartosci portfeli odkupionych
od Lumen (8 758) (9591) - - (18 349)

B. Udziat w zysku (stracie) jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci 2106 2257 (16071) 4642 (7066)

C. Pozostate koszty operacyjne —
rezerwy na udzielone gwarancje

(4312) -

(4312)

Razem  (6652) (11646) (16 071) 4642 (29727)

A. Odpis wartosci portfeli odkupionych od Lumen — pozycja ta zawiera koszty odpisu wartosci portfeli
wierzytelnosci nabytych od Funduszy Lumen w zwigzku z realizacjg uméw gwarancyjnych.
B. Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci — pozycja ta zawiera:
i Zysk lub strate na zmianie wartosci inwestycji kapitatowych grupy kapitatowej KISA w
wyzej wymienionych Funduszach Lumen;
ii. Koszty dotyczace objecia emisji certyfikatéw gwarancyjnych od Funduszy Lumen.
Grupa kapitatowa KISA realizowata nabycia certyfikatow gwarancyjnych poczawszy od
roku obrotowego 2018/19, a we wczesniejszych latach realizowata zobowigzania
gwarancyjne na drodze odkupu portfeli — koszty wyszczegdlnione w punkcie (A.)
powyzej.
C. Pozostate koszty operacyjne — rezerwy na oczekiwane koszty zwigzane z objeciem emisji
certyfikatéw gwarancyjnych od Funduszy Lumen.

Dodatkowo, grupa kapitatowa KISA zanotowata w analizowanym okresie nastepujgce przychody z
tytutu zarzadzania portfelami wierzytelnosci sekurytyzowanych wyzej wymienionych Funduszy Lumen.
Precyzyjne okreslenie wyniku finansowego wynikajgcego z zarzadzania portfelami wierzytelnosci
sekurytyzowanych Funduszy Lumen nie jest niezbedne do celdw zarzadczych ani mozliwe bez
czasochtonnych analiz, w zwigzku z czym nie zostat on zaprezentowany.

Dane w '000 PLN 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 Razem

Przychody z tytutu zarzadzania

. e 4145 2996 3237 1488 11866
wierzytelnosciami

[Odpowiedz na Pytanie 4]

Zarzad KISA odmawia udzielenia odpowiedzi na niniejsze pytanie na podstawie art. 428 §2 KSH ze
wzgledu na fakt, iz przekazanie zgdanych odpowiedzi mogtoby wyrzadzi¢ szkode KISA, w szczegdlnosci
przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Obecnie
przed Sgdem Okregowym w Warszawie toczy sie sprawa (sygn. akt. lll C 1088/16) z powddztwa KISA
przeciwko Akcjonariuszowi MniejszosSciowemu o zaptate kwoty 60,7 min ztotych. Ujawnianie
informacji dot. zadanego pytania nie lezy w interesie KISA, mogtoby w sposdb istotny pogorszyc jej
pozycje procesowa w toczgcym sie postepowaniu sgdowym oraz stanowic podstawe powstania szkody
po jej stronie.

[Odpowiedz na Pytanie 5]



Zarzad KISA zada od Akcjonariusza Mniejszosciowego wskazania dokumentéw, w stosunku do ktérych
Akcjonariusz Mniejszosciowy sugeruje, ze s3 w posiadaniu KISA i ktére majg potwierdzaé istnienie
zwigzku przyczynowo — skutkowego pomiedzy utratg zarzgdzania portfelami wierzytelnosci funduszu
Agio Wierzytelnosci Plus NS FIZ i Agio Wierzytelnosci Plus 2 NS FIZ a dziatalnoscig konkurencyjng bytych
cztonkéw Zarzadu KISA. W ocenie Zarzadu KISA nie jest wiadome o jakie dokfadnie dokumenty
whnioskuje Akcjonariusz MniejszosSciowy.

[Odpowiedz na Pytanie 6 i Pytanie 7]

Dnia 17 maja 2018 r. KISA zawarta z ING Bank Slaski S.A. umowe ramowa zawierania i wykonywania
transakcji dotyczacych terminowych operacji finansowych oraz sprzedazy papieréw wartosciowych ze
zobowigzaniem do ich odkupu (,,Umowa swapu”). Celem zawartej umowy byto umozliwienie KISA
dostepu do rynku instrumentéw finansowych umozliwiajacych zabezpieczenie wystepujgcych ryzyk
finansowych prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, w tym ryzyka zmiennej stopy procentowej
zaciaggnietych zobowigzan.

W wyniku przeprowadzonych analiz finansowych oraz biorgc pod uwage otrzymane wewnetrzne
rekomendacje zgodne z dwczesng strategig zabezpieczenia stopy procentowej dtugu KISA zawarta trzy
transakcje na instrumentach pochodnych tzw. interest rate swap (IRS) w wykonaniu Umowy swapu
odpowiednio w dniach: (a) 3 lipca 2018 roku, na kwote 200.000.000 ztotych, uzyskujgc state (fixed rate)
oprocentowanie dtugu na poziomie 2,4125%, w miejsce dwczesnego oprocentowania wynoszacego
WIBOR 6M (,,SWAP 1”), z terminem zapadalnosci SWAP 1 ustalonym na dzien 5 lipca 2022 roku; (b) 21
sierpnia 2018 roku, na kwote 200.000.000 ztotych, uzyskujac state (fixed rate) oprocentowania na
poziomie 2,2825%, w miejsce dwczesnego oprocentowania wynoszacego WIBOR 6M (,,SWAP 2”), z
terminem zapadalnosci SWAP 2 ustalonym na dzien 5 lipca 2022 roku; (c) 14 lutego 2019 roku, na
kwote 200.000.000 ztotych, uzyskujac state (fixed rate) oprocentowania na poziomie 1,9625%, w
miejsce dwczesnego oprocentowania wynoszgcego WIBOR 6M (,,SWAP 3”), z terminem zapadalnosci
SWAP 3 ustalonym na dzien 5 stycznia 2023 roku.

Zawarcie transakcji SWAP 1, SWAP 2 oraz SWAP 3 (,Transakcje SWAP”) motywowane byto jedynie
zabezpieczeniem ryzyka stopy procentowej (tzw. hedging), na ktére byta wczesniej narazona KISA w
zwigzku z emisjg obligacji opartych na zmiennej stopy procentowej, nie za$ dokonywaniem
jakichkolwiek transakcji o charakterze spekulacyjnym.

taczna wartos¢ wszystkich Transakcji SWAP osiggneta na przestrzeni 7 miesiecy ostateczng wysokosc
600.000.000 ztotych, przy czym wartos¢ zaangazowania KISA w instrumenty pochodne rosta w czasie
proporcjonalnie do przewidywanego poziomu pozyskania finansowania dtuznego, ktdrego
oprocentowanie zmienne byto oparte o WIBOR 6M. W okresie pomiedzy marcem 2018 r. a wrzeSniem
2018 r. zadtuzenie KISA brutto wzrosto z kwoty 534,852 mIn ztotych do wysokosci 627,656 min ztotych
aby w grudniu 2018 r finalnie osiggna¢ poziom 574,48 min, przy jednoczesnej dostepnosci wolnych
$rodkéw finansowania bankowego w ramach udzielonej linii kredytowej przez ING Banku Slaski S.A. w
kwocie 20 min ztotych, ktére Spdtka zamierzata zainwestowac, co powiekszytoby diug brutto do kwoty
bliskiej 600 min. Ponadto, na poczatku roku 2019 KISA toczyta rozmowy z inwestorami
instytucjonalnymi w celu uplasowania obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 300 min ztotych w celu
refinansowania wykupu czesci lub catosci obligacji serii A1, C1, D1, E1, Y, co miato spowodowac
utrzymanie dtugu brutto na poziomie nie mniejszym niz 600 min ztotych. 27 marca 2019 r. Rada
Nadzorcza KISA podjeta uchwate w sprawie emisji obligacji serii F1 o tgcznej wartosci nominalnej 300
mlin ztotych. Ostatecznie wysokosé pozyskanego finansowania dfuznego w ramach emisji obligacji serii



F1 w kwietniu 2019 roku wyniosta 210 min ztotych, a wysokos$¢ zadtuzenia brutto KISA nie osiggneta
prognozowanej wysokosci na skutek koniecznosci dokonania wykupu czesci zapadajacych w tym
okresie obligacji serii A1, C1, D1, E1, Y.

Nie jest zasadne twierdzenie Akcjonariusza Mniejszo$ciowego jakoby zadne dane finansowe lub
komunikaty rynkowe nie wskazywaty na mozliwy wzrost poziomu wskaznika WIBOR 6M a wrecz
wskazywaty na jego spodziewang obnizke. Analizujgc dane historycznie mozna jasno wskazac, ze
poziom WIBOR 6M w okresie ostatnich 10 lat drastycznie spadt i od roku 2015 utrzymywat sie
nieznacznie ponizej 2%. Dane te prezentuje ponizszy wykres:
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W okresie pomiedzy dniem zawarcia transakcji SWAP 1 a dniem zawarcia transakcji SWAP 3 WIBOR
6M miat nieznaczng tendencje wzrostowa rosnac stabilnie o wartos$¢ 0,01% z poziomu 1,78% do 1,79%.
W pierwszej potowie roku 2019 wiele opracowan wskazywato na mozliwos¢ konca okresu rekordowo
niskich stop procentowych za jaki uznawano lata 2015-2019'2. Podobne poglady wyrazaty inne
instytucje finansowe, w tym podmioty finansujgce KISA. Inne dostepne KISA Zrédta, w tym komunikaty
Rady Polityki Pienieznej (RPP) oraz indywidualne wypowiedzi cztonkéw RPP wskazywaty na
prawdopodobieristwo kontynuacji polityki niskich stép procentowych3#. Nie byty natomiast dostepne
zadne Zrédta wskazujgce na jakiekolwiek prawdopodobienstwo spadku wskaznika WIBOR 6M. Zarzad
KISA dysponowat w pierwszej potowie 2019 roku analizami, z ktérych mozna byto wywnioskowac
jedynie, ze przyszta tendencja WIBOR 6M mogta byc¢ stabilna lub rosnaca. Przy stabilnej tendencji
WIBOR 6M zawarte Transakcje SWAP nie powodowatyby istotnych negatywnych skutkéw finansowych
dla KISA i jej grupy kapitatowej. Przy tendencji rosnacej, spowodowatyby istotne skutki pozytywne w

1)J Consulting Janusz Jankowiak, Miesieczny Przeglad Makroekonomiczny, maj 2018, Nr 147 (13).

2y Consulting Janusz Jankowiak, Miesieczny Przeglagd Makroekonomiczny, wrzesiert 2018, Nr 151 (13).

3 Komunikat Rady Polityki Pienieznej z dnia 6 czerwca 2018 r., adres URL:
https://www.nbp.pl/polityka_pieniezna/dokumenty/files/rpp_2018_06_06.pdf

4 PKO Bank Polski, ,,Dziennik Ekonomiczny”, 24 wrzesnia 2018 r., str. 4.

5 ING Bank Bank Slaski S.A., ,Dziennik ING”, 9 maja 2018 r., str. 1.



postaci braku wzrostu kosztéw finansowych. Szybka tendencja spadkowa i zatamanie wskaznika
WIBOR 6M majace wptyw na zobowigzania KISA nastgpity dopiero w marcu 2020 r. w wyniku
wystgpienia zdarzen niezaleznych i nieprzewidywalnych, tj. epidemii koronawirusa SARS-COV-2 i
zwigzanych z tym faktem kolejnych decyzji Rady Polityki Pienieznej o obnizeniu wysokosci stopy
referencyjnej podjetych w dniach 18 marca 2020 roku, 9 kwietnia 2020 roku oraz 29 maja 2020 roku,
z1,50% do 0,10%, co miato bezposredni wptyw na spadek wysokosci WIBOR 6M.

W ocenie zarzgdu KISA, wysokos¢ zabezpieczenia eskpozycji z tytutu wyemitowanego zadtuzenia z
oprocentowaniem kalkulowanym na bazie zmiennej stopy procentowej byta uzasadniona w kontekscie
przeprowadzonych analiz, dwczesnej sytuacji rynkowej oraz plandw biznesowych KISA oraz jej grupy
kapitatowej a sam fakt zawarcia Transakcji SWAP byt praktykg standardowg dla podmiotéw
obcigzonych ryzykiem zmiennej stopy procentowej, czego dowodzi fakt, ze na dzierh zawarcia SWAP 3
wartos$¢ nominatu zabezpieczonego tego typu transakcjami ma rynku polskim wynosita 385 mld euro
wg. danych dostepnych w KDPW®,

[Odpowiedz na Pytanie 8]

Definicja , Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto” nakazujgca zaliczanie ustanowionych przez
KISA zabezpieczenn do Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto zostata wprowadzona i
stosowana historycznie od roku 2016 w warunkach emisji obligacji serii Z (dziert emisji— 15 lutego 2016
r.) oraz emisji obligacji Al (dzien emisji - 7 pazdziernika 2016 r.), ktdre nie byty zabezpieczone. Warunki
emisji obligacji serii Z, a takze pdzniejszych serii, w tym serii E1 (dzierh emisji — 16 sierpnia 2018 r.),
przewidywaty réwniez tzw. klauzule pari passu dot. ustanawiania zabezpieczen - stanowiaca, ze
posiadacze obligacji tych serii powinni zosta¢ zabezpieczeni co najmniej w tym samym stopniu w jakim
KISA postanowi w przysztosci zabezpieczy¢ obligatariuszy przysztych serii obligacji (,,Pari passu”).

Dnia 26 kwietnia 2019 roku KISA dokonata emisji obligacji serii F1, ktdrej warunki emisji przewidywaty
zobowigzanie do ustanawiania zabezpieczen. Ustanawianie zabezpieczen na rzecz obligatariuszy
obligacji serii F1 uruchomito réwniez konieczno$¢ wykonania klauzuli Pari passu, a w konsekwencji
spowodowato powstanie watpliwosci na tle sposobu liczenia wskaznikdéw finansowych
»,Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto” na podstawie warunkéw emisji obligacji serii E1 oraz
F1.

Z uwagi na wystepujace watpliwosci dotyczace definicji ,,Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto”
KISA uzyskata dwie opinie prawne renomowanych kancelarii prawnych w zakresie jej interpretacji,
zgodnie z ktérymi uzasadnione jest wykorzystanie wykfadni celowosciowej postanowien poprzez
przyjecie powszechnie obowigzujgcego na rynku finansowym zakazu podwdjnego liczenia t;j.
niewliczania do wartosci dtugu wartosci zabezpieczen ustanowionych dla tego dtugu. Przyjecie
prezentacji wskaznika ,Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto” jako sumy dtugu oraz
wartosci ustanowionych zabezpieczenn nie odzwierciedlatoby w sposdb prawidtowy faktycznego
poziomu zadtuzenia KISA a tym samym wprowadzatoby w bfad obligatariuszy.

Jednakze, majgc na uwadze mozliwos¢ rozbieznych interpretacji odpowiednich postanowien
warunkéw emisji obligacji, Zarzad KISA podjat ostroznosciowg decyzje o wyptacie dodatkowej marzy w
wysokosci 25 bps posiadaczom obligacji serii E1 oraz obligacji serii F1, aby unikngé potencjalnych
zarzutéw ze strony obligatariuszy o brak zaptaty naleznego swiadczenia z tytutu obligacji. Odmienna

Shttps://www.kdpw.pl/pl/Repozytorium%20transakcji%20wersa%20EMIR/aplikacja/Przegladanie_danych/Stro
ny/ZagregowaneOtwartePozycje.aspx



decyzja mogtaby skutkowaé narazeniem sie na roszczenia ze strony obligatariuszy, utrate zaufania
inwestorow oraz podwazenie wiarygodnosci KISA jako emitenta.

Niezaleznie od sposobu liczenia wskaznika Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto, Zarzad
KISA informuje, ze wysokos¢ wskaznika ,,Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto” liczonego przy
nieuwzglednianiu zasady ,zakazu podwdjnego liczenia” — nie powoduje naruszenia warunkow emisji
obligacji poszczegélnych serii oraz nie uprawnia obligatariuszy do postawieniach ich w stan
natychmiastowej wymagalnosci.

Zarzad KISA podjat dziatania ktére zapewnia brak koniecznosci zaliczania zabezpieczenia dtugu do
wskaznikdw finansowych wskazanych w warunkach emisji.

[Odpowiedz na Pytanie 9]

W zwigzku z przyjeciem ostroznosciowej decyzji, o ktérej mowa w odpowiedzi na Pytanie 8, tj. o
wyptacie dodatkowej marzy, KISA wyptaci odpowiednio posiadaczom obligacji E1 kwote tgczna
7.675,60 ztotych, oraz posiadaczom obligacji serii F1 tgczng kwote 261.786,00 ztotych.

[Odpowiedz na Pytanie 10]

Definicja , Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto” zamieszczona w warunkach emisji obligacji
serii F1 zostata zasiegnieta z poprzednich warunkéw emisji obligacji. Szczegdétowe warunki emisji
zostaty przyjete przez KISA na etapie realizowanej emisji papieréw dtuznych w wyniku prowadzonych
negocjacji z udziatem NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, inwestorami, kancelarii
prawnej Dubinski, JelefAski Masiarz i Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie oraz kancelarii prawnej
White & Case M. Studniarek i Wspdlnicy - Kancelaria Prawna Spdétka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie.

[Odpowiedz na Pytanie 11]

Warunki emisji obligacji serii D1, serii E1 oraz serii F1 zostaty przyjete przez Zarzad KISA wtasciwymi
uchwatami zgodnie z obowigzujgcymi w tamtym czasie przepisami prawa oraz statutem KISA.

[Odpowiedz na Pytanie 12]

Na podstawie art. 280 Ustawy o Funduszach KISA obowigzuje tajemnica zawodowa funduszy
inwestycyjnych. O ile na podstawie art. 282 ust. 3 pkt. 5) Ustawy o Funduszach KISA uprawniona byta
do poinformowania o wystgpieniu przypadku naruszenia umoéw kredytowych zawartych przez
fundusze Kredyt Inkaso | Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym z siedzibg w Warszawie (,KI I NS FIZ”) oraz Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg w Warszawie z wydzielonym
Subfunduszem 1 (,,KI Il NS FIZ”) w ramach wykonywania obowigzkéw sprawozdawczych, o tyle KISA
nie zostata zwolniona z zachowania tajemnicy zawodowej i nie jest uprawniona do wskazania przyczyn
i okolicznosci wystgpienia przypadku naruszenia umoéw kredytowych zawartych przez te fundusze. KISA
powzieta informacje o wystgpieniu przypadku naruszenia umow kredytowych funduszu KI | NS FIZ w
dniu 31 marca 2019 r. oraz w dniu 30 czerwca 2019 r. odpowiednio dla KI || NS FIZ.

[Odpowiedz na Pytanie 13 i 14]

Przypadek naruszenia umoéw kredytowych po jego naprawieniu traktowany jest jako niebyty i nie
wywotuje zadnych negatywnych skutkéw dla funduszy KI I NS FIZ i KI Il NS FIZ oraz Grupy Kapitatowej
Kredyt Inkaso.



[Odpowiedz na Pytanie 15]

Odnoszac sie do obowigzkdéw raportowych nalezy wskazaé, ze zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. a)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE, informacje poufne obejmujg okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktore nie zostaty
podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby
emitentow lub jednego lub wiekszej liczby instrumentdw finansowych, a ktére w przypadku podania
ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Zarzad KISA poddat niezbednej ocenie zaistniate zdarzenie pod katem mozliwosci identyfikacji
przestanek informacji poufnej i w rezultacie stwierdzit, ze specyfika przedmiotowego potencjalnego
przypadku naruszenia wskazuje, iz nie ma ono definitywnego charakteru wobec przewidzianego
mechanizmu zapobiegania skutkom naruszenia poprzez podjecie dziata naprawczych w wyznaczonym
terminie. Usuniety przypadek naruszenia uméw kredytowych KI | NS FIZ oraz KI 1l NS FIZ nie ma wptywu
na istniejgce klauzule cross-default.

[Odpowiedz na Pytanie 16, Pytanie 17 i Pytanie 18]

Odnoszac sie do podniesionej przez Akcjonariusza Mniejszosciowego kwestii wyboru firmy Grant
Thornton Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jako podmiotu uprawnionego do
przeprowadzania badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego KISA i
grupy kapitatowej KISA, a takie przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego KISA oraz grupy kapitatowej KISA za lata obrotowe obejmujace okres od 1 kwietnia 2018
r.do 31 marca 2020 r. nalezy wskazaé w pierwszej kolejnosci, ze firma audytorska z jakg KISA zawarta

umowe jest Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (,GT”) a nie Grant

Thornton Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wybdr GT nastgpit zgodnie z

wymogami ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, a takze zgodnie z wewnetrznymi regulacjami KISA. Co istotne, zawarcie umowy na
dokonanie badania i przegladu sprawozdan KISA i jej grupy kapitatowe]j zostato poprzedzone wyborem
GT, ktérego dokonata Rada Nadzorcza KISA po przeprowadzeniu postepowania ofertowego z
jednoczesng rekomendacjg do zawarcia umowy z tym podmiotem. Takiego samego wyboru oraz
rekomendacji dokonata Rada Nadzorcza KISA przy przeprowadzaniu procedury wyboru audytora na
kolejne dwa lata obrotowe. Istniejgcy spor sadowy pomiedzy Akcjonariuszem Mniejszosciowym a
Grant Thornton Frackowiak spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. o zaptate nie stanowi
czynnika lub warunku przewidzianego procesem wyboru podmiotu badajacego sprawozdania
finansowe i pozostaje bez wplywu na ocene rekojmi tego podmiotu w zakresie prawidtowego
przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych.

[Odpowiedz na Pytanie 19]

W ramach przeprowadzonego postepowania ofertowego na badanie sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowe] KISA za 2 kolejne lata obrotowe 2020/21 oraz 2021/22 KISA skierowata 11 zapytan
ofertowych do firm audytorskich zajmujgcych najwyzsze miejsca w rankingu firm audytorskich
Swiadczacych ustugi na rzecz spotek notowanych na GPW za 2019 r. publikowanego przez Gazete
Parkiet oraz zamiescita zapytanie ofertowe na stronie internetowej KISA. Ostatecznie na ztozenie
oferty zdecydowaty sie 4 podmioty, tj.: (i) Grant Thornton Polska spoétka z ograniczong



odpowiedzialnoscig sp. k., (ii) CSWP Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., (iii) PKF
Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., (iv) UHY ECA Audyt spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

W zwigzku z faktem, iz szczegdty otrzymanych ofert stanowig tajemnice handlowa KISA, Zarzad
niniejszym na podstawie art. 428 §2 KSH odmawia przekazania szczegétédw ofert.

Ponadto, Akcjonariusz Mniejszosciowy poruszyt w tresci Pisma kwestie braku przystgpienia KISA do
postepowania sgdowego toczgcego z powddztwa Akcjonariusza Mniejszosciowego. Biorgc pod uwage
tozsamos$é okolicznosci faktycznych wystepujgcych w sporze z powddztwa Akcjonariusza
Mniejszosciowego w trybie actio pro socio tj. na podstawie art. 486 §1 KSH przeciwko Grant Thornton
Frackowiak spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. oraz bytym cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej KISA o zaptate kwoty 1.674.572 ztotych (,,Postepowanie o zaptate”) jak rowniez w sprawie
z powddztwa Akcjonariusza MniejszoSciowego przeciwko KISA, Grant Thornton Frackowiak spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. oraz bytym cztonkom Zarzadu KISA o zaptate kwoty 51.847.764
ztotych (,,Postepowanie bezzasadne”) - po rozwazeniu interesu prawnego i ekonomicznego KISA, ze
szczegdlnym uwzglednieniem okolicznosci polegajacej na mozliwosci wykorzystania przez
Akcjonariusza Mniejszosciowego twierdzen i argumentéw zebranych w ramach Postepowania o
zaptate w materiale dowodowym Postepowania bezzasadnego — zarzad KISA podjat decyzje o
nieprzystepowaniu KISA do Postepowania o zaptate.

Whiesienie pozwu w trybie actio pro socio powinno stuzyé ochronie intereséw KISA. Tymczasem w
przypadku Postepowania o zaptate tak nie jest, a KISA odczytuje wniesienie tego powddztwa jako
prébe wzmocnienia pozycji procesowej Akcjonariusza MniejszoSciowego w postepowaniach toczgcych
sie z udziatem KISA. KISA nie podziela réwniez zarzutéw Akcjonariusza Mniejszosciowego w stosunku
do dziatan Grant Thornton Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. oraz bytych
cztonkéw Zarzadu KISA w zakresie naleznosci publicznoprawnych oraz rzekomo nienalezycie
pobranych premii, a zatem przystgpienie do Postepowania o zaptate w charakterze interwenienta
ubocznego przez KISA po stronie Akcjonariusza Mniejszosciowego nie byto mozliwe.



