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Prezentacja wynikow

za Q2 2020/21 zakonczony
30 wrzesnia 2020 r. i H1 2020/21.

Warszawa, 8 grudnia 2020 r.




KLUCZOWE WYNIKI - cz.1 b

KREDYT INKASO SA

Pétrocznie

min zt

200

100

Pétrocznie

min zt

100

WPLATY DLUZNIKOW

Kwartalnie
H120/21:-15%

v

Q2 20/21 vs. Q2 19/20: -15%

2vs.Ql1: +1%
63,6 l_> Q Q 0

63,3 63,8
60 57.4 53.4 54,1
127
108 40
20
H1 2019-2020 H1 2020-2021 0

Q130.06.2019 Q2 30.09.20192 Q3 31.12.2019 Q4 31.03.2020 Q1 30.06.2020 Q2 30.09.2020

min zt

EBITDA GOTOWKOWA Kwartalnie

H120/21:-14%

> Q2 20/21vs. Q2 19/20: -12%
Q2vs.Ql: +12%
38,2

min zt 40,5

43,6
40 36,7 36,4 34,1
20 I I I
H12019-2020 H1 2020-2021 0

Q130.06.2019 Q2 30.09.20192 Q3 31.12.2019 Q4 31.03.2020 Q1 30.06.2020 Q2 30.09.2020

Prezentacja wynikéw za Q2 2020/21 zakonczony 30 wrzesnia 2020 ri H1 2020/21.



KLUCZOWE WYNIKI - cz. 2 caorr 1

WARTOSC NOMINALNA ERC
min zt min zt
- 2500 000
14 000
12557 12608 12608 1400 1323 1306
12238
12000 11455 == - 2000 000 1221
1200 1154
I \Vartos¢
10 000 nominalna 1022
1000
- 1500 000
8 000
Liczba spraw 800
6 000 - 1000 000
600
4000
400
- 500 000
2000 200
0 ) 0
S K N & o
o oV ‘brﬁq, o qr'l’& N Q¥ e < <
S S S © S v v P P >
) ) ) o S N N N N o
Wartos¢ nominalna (na moment zakupu) i liczba spraw ERC - cata grupa Kredyt Inkaso
— bez Rosji

Prezentacja wynikéw za Q2 2020/21 zakonczony 30 wrzesnia 2020 ri H1 2020/21.



KLUCZOWE WYNIKI - cz. 3

Pétrocznie

min zt

485

500
400
300
200
100

0
H12019-2020

Pétrocznie

min zt

-20

-40
H12019-2020

ZADLUZENIE FINANSOWE NETTO

H120/21:-14% Kwartalnie

Spadek 0 67 min

min zt

500 453,3 484.9

400
300
200
100

0

418

H1 2020-2021 Q130.06.2019 Q2 30.09.2019
ZYSK/ (STRATA) NETTO
Kwartalnie
min zt
10
0 | ——
35 2.2
20
H1 2020-2021 Q130.06.2019 Q2 30.09.2019

Prezentacja wynikéw za Q2 2020/21 zakonczony 30 wrzesnia 2020 ri H1 2020/21.

Q3 31.12.2019

©

KREDYT INKASO SA

I—» Q2vs.Ql: -3%
Spadek 0 11,5 min
429,4 417,9

Q130.06.2020 Q2 30.09.2020

466,8 4533

Q331.12.2019 Q4 31.03.2020

Q2vs. Ql: +106%

I—V

3,2

6,6

14,2 16

Q4 31.03.2020 Q1 30.06.20202 Q1 30.06.202022



GLOWNE WYDARZENIA Q2
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WPLATY DLUZNIKOW KOSZTY OPERACYJINE MILESTONES COVID-19

Q2 ’20/21 wptaty dtuznikéw wyniosty
54 min zt i byly na poziomie
zblizonym do poprzedniego
kwartatu, lecz nizsze 0 15% w
poréwnaniu do Q2’19/20.

Spadek wptat w biezgcym roku
wynikiem pandemii COVID oraz
stopniowego wyptaszczania sie
krzywej sptat, na skutek starzenia
sie portfeli wierzytelnosci.

Dobra dynamika wptywow w Polsce
od Q1 °20/21 pomimo braku
inwestycji w nowe portfele
wierzytelnosci bedgca wynikiem
dalszej poprawy efektywnosci
operacyjne;.

Rekordowa liczba zawieranych ugéd
oraz rekordowe wptaty polubowne
na rynku Polskim.

Replikacja powyzszych dziatan na
rynki zagraniczne w przysziym roku
finansowym.

+ W Q2 20/21 podstawowe koszty

operacyjne wyniosty 20,5 min zti
spadty o 1,7 min zt (8%) w
poréwnaniu do Q1 20/21, oraz
spadty 0 5,8 min zt (22%) w
poréwnaniu do Q2 19/20.

Spadek kosztow jest efektem
restrukturyzacji kosztéw dziatalnosci
wykonanej pod koniec ubiegtego
roku.

= Uproszczenie struktury Grupy: w
Q2’'20/21 zakoriczenie otwartej
wczesniej likwidacji 5 funduszy
Lumen (w Q3 oczekiwane
zakonczenie likwidacji ostatniego
funduszu Lumen), w przysztosci
planowane kolejne kroki
uproszczenia struktury

Dalszy rozwéj zaawansowanej
analityki danych

Dalsza poprawa metodologii
zarzadzania procesami
operacyjnymi oraz rozwoj
skuteczniejszych narzedzi
zarzadczych.

Rozwéj nowego modelu zarzadzania
sprawami w egzekucji komornicze;.
Catkowity wykup obligacji serii D1 w
10/20

Prezentacja wynikéw za Q2 2020/21 zakonczony 30 wrzesnia 2020 ri H1 2020/21.

+ Zapewnienie ciggtosci dziatania i

minimalizacji wptywu pandemii na
dziatalnosc¢ operacyjng Grupy,
poprzez:
» Organizacja pracy zdalnej,
wyposazenie pracownikow
oraz infrastruktury IT w
niezbedne narzedzia do
pracy zdalnej,

* Wprowadzenie procedur
dezynfekcji i zabezpieczenia
higienicznego miejsc pracy,

+ Sciste planowanie ptatnosci i
ptynnosci gotdwkowej.



Rachunek zyskow i strat - H1 20/21 KREDYT %mso SA

tys. zt
Zmiana (%)
Q2 20/21
Woptaty dtuznikow 53359 54130 107489 63333 63807 127140 -15% -15% . B .
» Spadek wptat co w wyniku pandemii COVID oraz stopniowego
52N i i i wyptaszczania sie krzywej sptat, bedagcego efektem starzenia sie portfel
Raznica migdzy wplatami a 5&?&?3&32: (23902) (30091) (53993)  (27485) (29531) (57016) 2% 5% o
Aktualizacj kieto -269% -200% . . . . . . .
tualizacja wyceny paxletow 2679 12723 15402 (7928 (7515) (15443 S » Spadek kosztow operacyjnych w wyniku wdrozonej dyscypliny kosztowej
Inne przychody netto 1683 2827 4511 2465 4102 6 567 31%  -31% i braku jednorazowych efektéw roku 19/20
Przychody netto razem 33820 39589 73409 30384 30863 61247 28% 20% « Aktualizacja wyceny pakietow w gére o 12,7 min zt
Koszty operacyjne, w tym : (22176) (20511) (42686) (25139) (26332) (51472) 22%  -17% w wyniku
» 12,3 min zt aktualizacji prognoz, w tym:
Amortyzacja (1825) (1588) (3414) (1546) (1754) (3300) -9% 3% * 4,3 min zmiany krzywych poprzez zastosowanie
- - - — nowych modeli
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoleczne iinne 14 513, (9380) (19503)  (11418) (9673) (21091) 3% 7% - 8.0 min zt to splaty wyZsze od prognoz (overdelivery).
Swiadczenia - e
* 0,4 min zt dodani wptyw réznic kursowych
Ustugi obce (9 200) (8631) (17 831) (10 807) (11649) (22 456) -26%  -21%
Podatkiioplaty  (536)  (396)  (932) (315) (1054)  (1370) 62%  -32% * Koszty finansowe o o
o 1,9 min zt spadek kosztow finansowych vs. Q1 20/21, gtéwnie w
Pozostate koszty rodzajowe (401) (516) (917) (1053) (2202) (3 256) 77%  -72% wyniku:
Pozostate koszty operacyjne (709) 263 (446) (1698) 240  (1458) 10%  -69% o 2,2 min zt dodatnich réznic kursowych

o 0,6 min zt spadek kosztow odsetkowych obligacji i
Zyskl/(strata) na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 10935 19341 30276 3547 4771 8318 305% 264% kredytow na skutek spadku WIBOR,
o -0,9 min zt wzrost kosztow zabezpieczenia IRS

Przychody finansowe 2810 125 2935 274 858 1133 -85%  159%

Koszty finansowe (10 469) (8531) (18999) (9791) (10653) (20444) -20% -7%

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci (+/-)

Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 3276 10935 14212 (3 829) 1474 (2 355) 642% -703%

- o - 2141 6498 8639

Podatek dochodowy (241) (4216) (4 458) 316 (3651) (3335) 15% 34%

Zysk (strata) netto 3035 6719 9754 (3513)| (2177)| (5690) -409%| -271%

Prezentacja wynikéw za Q2 2020/21 zakonczony 30 wrzesnia 2020 ri H1 2020/21.
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Kluczowe zmiany w
Q2 2020/21:

» Aktualizacja wyceny pakietow w gére
+12,7 min zt w wyniku

e +12,3 min zt aktualizaciji
prognoz (nowe modele i
dodatnie odchylnia wptat
zrealizowanych vs. plan w
wys. 8,0 min z)

* +0,4 min zt wptyw réznic
kursowych
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Wartos¢ bilansowa

Struktura rodzajowa portfela Struktura geograficzna portfela ERC
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» Pozyczki konsumenckie
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COVID-19 - biezqce dziatania KREDYT I%KASO SA

Podjete dziatania:

= Wdrozenie procedur wypracowanych na podstawie pierwszej fali COVID-19:
= przejscie wiekszosci pracownikéw do pracy zdalnej (rowniez ekipy terenowe, CC, kancelaria);
= zachowanie dystansu spotecznego, dezynfekcji i zabezpieczenia higienicznego miejsc pracy;

EWOIUCja regl.IIaCana (uwzgledniona w wycenach portfeli):
» PL

= Podniesienie kwoty wolnej od egzekucji 0 25% na kazdego cztonka rodziny ktory stracit prace na skutek pandemii COViD-19;

=  Wstrzymanie eksmisji na czas trwania pandemii

= Zawieszenie z mocy prawa postepowania egzekucyjnego dotyczgce wierzytelnosci z mocy prawa objetej uktadem

= Wznowienie postepowan sgdowych lecz zmiany w organizacji pracy sagdow, orzekanie ze wzgledu na pandemie na trybie niejawnym,

» Ztagodzenie okreslonych restrykcji obowigzujgcych tylko do konca lipca '20 (takich jak zawieszone egzekucje i aukcje komornicze,
posiedzenia sgdowe)

= Nadal obowigzuje moratorium do konca grudnia 20 na sptate zadtuzenia przez osoby fizyczne

» Ztagodzenie okreslonych restrykcji obowigzujgcych tylko do konca lipca '20 (takich jak zawieszenie kalkulacji odsetek, zawieszenie
egzekucji komorniczej)

= Wprowadzony obowigzek dystansu spotecznego w miejscach zatrudnienia

= Nadal obowigzujg ograniczenia w dziataniach sgdow i komornikow;

=  Wprowadzony obowigzek dystansu spotecznego w miejscach zatrudnienia

= Wprowadzone moratorium na sptate zadtuzenia dla wybranych grup obywateli oraz zgtaszanie upadtosci

System ptatnosci socjalnych przyznanych od Panhstwa wspiera mozliwosci sptaty istniejgcego zadtuzenia przed dtuznikéw

Prezentacja wynikéw za Q2 2020/21 zakonczony 30 wrzesnia 2020 ri H1 2020/21.



Zadtuzenie finansowe - obligacje
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PAO1 PAO2 E1 F1 B1 G1
ermin wymagalnosci 18.12.2021 28.03.2022 16.08.2022 (*) 26.04.2023 (*) 13.12.2024 (*) 13.12.2024
Warto$¢ nominalna min zt 14 294 30 000 6 190 210000 25763 31 566
Zadtuzenie finansowe netto
Zadtuzenie finansowe min zt 444 444 444 444 444 444
Gotowka min zt (26) (26) (26) (26) (26) (26)
Zadtuzenie finansowe netto - bazowe min zt 418 418 418 418 418 418
Korekta:
IRS - wycena w bilansie min zt 26 26 26 26 - -
IRS - czes¢ efektywna odniesiona na kapitaty min zt - - - (11) - -
Zadtuzenie finansowe netto - skorygowane min zi 444 444 444 432 418 418
Kapitat wtasny [zt min] min zt 223 223 223 223 223 223

Skorygowane zadtuzenie finansowe netto / Kapitat wtasny

EBITDA gotéwkowa 12 miesiecy [zt min] min zi

Skorygowane zadtuzenie finansowe netto / EBITDA gotéwkowa

145

145

145

145

145

145

(*) Z uwzglednieniem wczesniejszej czesciowej amortyzacji wartosci nominalnej zgodnie z WEO

Prezentacja wynikéw za Q2 2020/21 zakonczony 30 wrzesnia 2020 ri H1 2020/21.



1000 000 000

800 000 000

600 000 000

400 000 000

200 000 000

Zadtuzenie finansowe - struktura

Zadtuzenie na 30.09.2020

Instrument

Wartos¢ bilansowa

(min zt)
KISA - obligacje 325,9
FIZ 1 - kredyt ING - limit 90M PLN 77,7
FIZ 11 - kredyt ING - limit 50M PLN 31,5

Razem 4351

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26,3
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Pozostate
mF1

129.6 mB1iG1

56,1

35,1 33,6

17,9
9,8

3,6 3,6 3,6 3,6 36 36 36 36 36 3,6

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

at
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Dokad idziemy

Kredyt Inkaso nie jest spotkg nadmiernie
zalewarowang (dtug netto/ERC = 35%)

Sptaty zadtuzenia obligacyjnego nie sg zagrozone, ich
roztozenie w czasie odpowiada spodziewane;j
ptynnosci

Spétka jest odpowiednio wyposazona systemowo,
posiada odpowiednie doswiadczenie i kapitat ludzki,
ma rezerwy dalszego wzrostu efektywnosci kosztowej i
operacyjnej

Kosztowne porzgdkowanie przeszitosci zostato
generalnie zakonczone (trwa uproszczenie struktury)
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Priorytety Spotki na najblizszy okres:

1 Zgromadzenie obligatariuszy serii B1, E1, F1, G1

» Usuniecie watpliwos$ci zwigzanych z zaliczaniem (lub
nie) zabezpieczen do zadtuzenia finansowego

» Usuniecie koniecznosci zaliczania zawartych
kontraktéw IRS do zadtuzenia finansowego

» Dyskusja wskaznikéw finansowych

2 Naprawa wskaznika DSCR w kredycie ING - dyskusja w
toku
3 Pozyskanie howego kapitatu dtuznego pozwalajgcego na
powrét do inwestowania:

» Prospekt na program emisji obligacji o wartosci
150mIn zostanie ztozony do KNF w grudniu

» Dyskusje z instytucjonalnymi inwestorami
obligacyjnymi

= Nowe dyskusje z bankami

Prezentacja wynikéw za Q2 2020/21 zakonczony 30 wrzesnia 2020 ri H1 2020/21.
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Kredyt Inkaso S.A.
ul. Domaniewska 39
02-672 Warszawa

Maciej Szymaniski
Prezes Zarzadu

e-mail: maciej.szymanski@kredytinkaso.pl

Barbara Rudziks
Wiceprezes Zarzgdu

e-mail: barbara.rudziks@kredytinkaso.pl

Tomasz Kuciel
Cztonek Zarzadu

e-mail: tomasz.kuciel@kredytinkaso.pl
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