Uchwalta nr 3/2021
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii F1
(oznaczonych kodem ISIN PLKRINK00253)
wyemitowanych w dniu 26 kwietnia 2019 r. przez Kredyt Inkaso S.A.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 2 lipca 2021 roku
w sprawie zmiany Warunkéw Emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii F1 wyemitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w
Warszawie (,Emitent”) w dniu 26 kwietnia 2019 r. o tacznej wartosci nominalnej, w dniu emisji,
210.000.000 PLN (,Obligacje”) (,Zgromadzenie”), niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

Zgromadzenie zmienia warunki emisji Obligacji (ze zmianami) (,Warunki Emisji”), w taki sposaéb, ze:

1.

2.

w punkcie 1 (Definicja i Wykfadnia) podpunkt 1.1 Warunkéw Emisji, po definicji terminu
.Naruszenie Dokumentu Zwigzanego” dodaje sie definicje terminu ,Nowy Dtug” o nastepujgcym
brzmieniu:

"Nowy Dfug oznacza Zadtuzenie Finansowe zaciggniete po dniu 2 lipca 2021 roku przez
Emitenta (w zakresie pkt. (a) ponizej) lub Podmiot Zalezny (w zakresie pkt. (b) ponizej) o tgcznej
wartosci nie nizszej niz 50.000.000 zt (lub rownowarto$c¢ tej kwoty w innej walucie) opisane w
punktach (a) i (b) ponizej:

(a)

(b)

niezabezpieczone Zadtuzenie Finansowe z tytutu obligacji, pozyczek Ilub kredytow
zaciggniete przez Emitenta z przeznaczeniem na sfinansowanie nabycia Portfeli
Wierzytelnosci przez Emitenta lub Podmiot Zalezny w fgcznej kwocie nie nizszej niz
20.000.000 zt (lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie); lub

Zadtuzenie Finansowe zaciggniete w ING Banku Slgskim S.A. przez kontrolowany przez
Emitenta fundusz inwestycyjny Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie lub kontrolowany przez Emitenta
fundusz inwestycyjny Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, spetniajgce nastepujgce warunki:

(A) z terminem ostatecznej spfaty przypadajgcym po Dniu Wykupu, przy czym
podlegajgce przed tg datg amortyzacji,

(B) niezabezpieczone na aktywach Emitenta, ani Podmiotéw Zaleznych innych niz Kredyt
Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie lub Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie; oraz

(C) przeznaczone na sfinansowanie nabycia Portfeli WierzytelnoSci”;

w punkcie 1 (Definicja i Wyktadnia) podpunkt 1.1 Warunkéw Emisiji:

@)

po definicji wyrazenia ,Emitent” dodaje sie definicje wyrazenia ,Faktyczna Stopa IRR Diugu”
0 nastepujgcym brzmieniu:

"Faktyczna Stopa IRR Dtugu oznacza, w odniesieniu do Zadtuzenia Finansowego, pefen
koszt finansowania bedgcego zrodiem takiego Zadtuzenia Finansowego rozumiany jako
suma:

(a) tgcznej kwoty bezposredniego kosztu pozyskania przez Emitenta lub Podmiot Zalezny
finansowania bedgcego zrédtem takiego Zadtuzenia Finansowego oraz



(b)

(©

(d)

(b) tgcznej kwoty odsetek oraz innych $wiadczen pienieznych naleznych w zwigzku z
finansowaniem bedgcym zrédtem takiego Zadtuzenia Finansowego, w tym takze kwoty
dyskonta emisyjnego dotyczgcego instrumentdéw bedgcych zrédtem takiego Zadtuzenia
Finansowego emitowanych ponizej ich wartosci nominalnej, w kazdym przypadku, za
okres do dnia ostatecznej sptaty takiego Zadfuzenia Finansowego (bez tego dnia),

obliczany jako wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) z przeptywdw pienieznych z tytutu
finansowania bedgcego Zrédtem takiego Zadtuzenia Finansowego w okresie koriczgcym sie
w dniu jego ostatecznej sptaty (bez tego dnia), przy czym dla obliczenia tej wewnetrznej
stopy zwrotu (IRR) dla finansowania bedgcego zrédtem takiego Zadtuzenia Finansowego o
oprocentowaniu zmiennym uzaleznionym od stawki rynku pienieznego do kalkulacji
przysztych pozioméw stawki rynku pienieznego przyjmuje sie poziom tej stawki
obowigzujgcy w dniu dokonywania takiego obliczenia;,"

po definicji wyrazenia ,Kwota Programu” dodaje sie definicje wyrazenia ,Maksymalny
Dopuszczalny Koszt Diugu” o nastepujacym brzmieniu:

"Maksymalny Dopuszczalny Koszt Diugu oznacza, w odniesieniu do Zadtuzenia
Finansowego, stope procentowg stanowigcg sume:

(@) stawki 8,00% p.a. oraz
(b) Stopy IRS,

za okres od dnia zaciggniecia tego Zadfuzenia Finansowego (rozumianego jako podpisanie
odpowiednich dokumentéw finansowania bedgcego zrodtem tego Zadtuzenia Finansowego)
(wtgcznie z tym dniem) do dnia jego ostatecznej sptaty (bez tego dnia);”

po definicji terminu ,Skorygowana t.gczna Warto$¢ Nominalna Obligacji” dodaje sie definicje
terminu ,Stopa IRS” o0 nastepujgcym brzmieniu:

"Stopa IRS oznacza, w odniesieniu do Zadtuzenia Finansowego, stope procentowg bedgcg
Srednig arytmetyczng warto$ci dla bid/offer dla IRS (Interest rate swap) publikowanych w
serwisie Bloomberg dla waluty takiego Zadfuzenia Finansowego dla okresu od dnia
zaciggniecia takiego Zadtuzenia Finansowego (rozumianego jako podpisanie odpowiednich
dokumentéw finansowania bedgcego zrodfem takiego Zadtuzenia Finansowego) (wigcznie
z tym dniem) do dnia jego ostatecznej sptaty (bez tego dnia), przy czym jezeli okres do
ostatecznej sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego nie odpowiada okresowi rocznemu,
wowczas zaokrggla sie go do petnych lat.";

zmienia sie podpunkt (n) punktu 14.1 (Przypadki Naruszenia) Warunkéw Emisji, ktory
uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie:

»(n)  Wskaznik Finansowy 2 przekroczy:
(i) przed zaciggnieciem Nowego Dtugu, wartosc:

(A) 400% w okresie od dnia 26 kwietnia 2019 r. (wfgcznie) do dnia 26 kwietnia
2020 r. (bez tego dnia),

(B) 375% w okresie od dnia 26 kwietnia 2020 r. (wfgcznie) do dnia 26 kwietnia
2021 r. (bez tego dnia),

(C) 350% w okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wtgcznie) do dnia 26 kwietnia
2022 r. (bez tego dnia),



(D) 325% w okresie od dnia 26 kwietnia 2022 r. (wigcznie) do Dnia Wykupu,
albo
(i) po zaciggnigciu Nowego Dtugu, warto$c:

(A)  375% w okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wtgcznie) do dnia 26 kwietnia
2022 r. (bez tego dnia),

(B) 350% w okresie od dnia 26 kwietnia 2022 r. (wigcznie) do Dnia Wykupu,

Z zastrzezeniem, we wszystkich okolicznosciach, o ktérych mowa w pkt 14.1(n)(i) i pkt
14.1(n)(ii), z mozliwosci skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu Obligacji z
inicjatywy Emitenta, przy czym nie bedzie stanowita Przypadku Naruszenia sytuacja, w
ktérej Wskaznik Finansowy 2 jednorazowo (ti. podczas jednego badania, o ktorym
mowa w pkt 17.1) osiggnie warto$¢ wyzszg niz wartosci przedstawione, w zalezno$ci
od okoliczno$ci, w pkt 14.1(n)(i)(A) — 14.1(n)(i)(D) lub w pkt 14.1(n)(ii)(A) — 14.1(n)(ii)(B),
dla danego okresu, ale nie wyzszg jednak niz 470%, o ile w kolejnych dwoéch badaniach
Wskaznikéw Finansowych, o ktérych mowa w pkt 17.1, jego warto$¢ nie przekroczy
wartosci zaktadanej dla danego okresu zgodnie z, w zaleznosci od okoliczno$ci, pkt
14.1(n)(i)(A) — 14.1(n)(i)(D) lub pkt 14.1(n)(ii)(A) — 14.1(n)(ii)(B),;”

3. Dodaje sie nowe podpunkty (cc), (dd), (ee) i (ff) w punkcie 14.1 (Przypadki Naruszenia)
Warunkoéw Emisji o nastepujgcym brzmieniu:

»(cc)  Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny:
(i) stanie sie wierzycielem z tytutu Nowego Dfugu lub

(i) przed dniem 27 kwietnia 2024 roku dokona jakiejkolwiek sptaty Zadtuzenia
Finansowego zaciggnietego przez Emitenta lub jakikolwiek Podmiot Zalezny po dniu
2 lipca 2021 roku za wyjgtkiem:

(A) spfaty przez Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie lub przez Kredyt Inkaso Il
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie rat kapitatowych Zadtuzenia Finansowego
zaciggnietego przez te fundusze inwestycyjne w ING Banku Slgskim S.A. lub

(B) pfatnosci odsetek naliczonych od takiego Zadtuzenia Finansowego lub

(i) w okresie od 27 kwietnia 2024 roku (wfgcznie) do 27 wrzesSnia 2024 roku
(wilgcznie) dokona sptaty Zadtuzenia Finansowego zaciggnietego przez Emitenta lub
Jakikolwiek Podmiot Zalezny po dniu 2 lipca 2021 roku, w tgcznej kwocie
przekraczajgcej 20.000.000 zt, za wyjgtkiem:

(A)  spfaty przez Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie lub przez Kredyt Inkaso Il
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie rat kapitatowych ZadtuZzenia Finansowego
zaciggnietego przez te fundusze inwestycyjne w ING Banku Slgskim S.A. lub

(B) ptatnosci odsetek naliczonych od takiego Zadtuzenia Finansowego lub



»(dd)

»(ee)

»(f)

(iv) wyrazi zgode na zmiane warunkéw Nowego Dftugu, w tym zmiane uméw lub
warunkoéw emisji obligacji dotyczgcych Nowego Dtugu, w ten sposéb, iz dany Nowy
Dtug przestanie spetnia¢ warunki uznania go za Nowy Dtug w rozumieniu niniejszych
Warunkéw Emisji;”

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny zaciggnie po dniu 2 lipca 2021 roku Zadtuzenie
Finansowe, jezeli Faktyczna Stopa IRR Dfugu dotyczgca finansowania bedgcego
zrodtem tego Zadtuzenia Finansowego przekracza dotyczgcy takiego finansowania
Maksymalny Dopuszczalny Koszt Diugu,”

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny zaciggnie po dniu 2 lipca 2021 roku jakiekolwiek
Zadtuzenie Finansowe o terminie ostatecznej sptfaty, w tym ostatecznej dacie wykupu,
przypadajgcym Ilub przypadajgcej przed dniem 27 kwietnia 2024 roku, z wytaczeniem
Zadtuzenia Finansowego Kredyt Inkaso | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie oraz Kredyt Inkaso Il
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z
siedzibg w Warszawie wobec ING Banku Slgskiego S.A.;”

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny zaciggnie po dniu 2 lipca 2021 roku jakiekolwiek
Zadtuzenie Finansowe o terminie ostatecznej sptaty, w tym ostatecznej dacie wykupu
przypadajgcym lub przypadajgcej przed dniem 27 wrze$nia 2024 roku, z wytgczeniem:

() Zadtuzenia Finansowego w fgcznej kwocie nieprzekraczajgcej 20.000.000 zt (lub
réownowartosci tej kwoty w innej walucie) o terminie ostatecznej sptaty/ostatecznej
dacie wykupu przypadajgcym(ej) po dniu 27 kwietnia 2024 roku; lub

(i) Zadtuzenia Finansowego Kredyt Inkaso | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie oraz Kredyt Inkaso
Il Niestandaryzowanego  Sekurytyzacyjnego  Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego z siedzibg w Warszawie wobec ING Banku Slgskiego S.A.;”

po punkcie 24. (Prawo Wia$ciwe) Warunkéw Emisji dodaje sie nowy Punkt 25. (Dodatkowa
Premia) Warunkéw Emisji, ktory uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie:

225.

25.1

25.2

DODATKOWA PREMIA

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 25.2, od kazdej Obligacji Emitent wyptaci
Obligatariuszom jednorazowg premie dodatkowg w wysokosci 0,25% (dwadzieScia pie¢
setnych procent) jej wartosci nominalnej (,Premia Dodatkowa”).

Premia Dodatkowa bedzie nalezna i zostanie wyptacona wytgcznie pod warunkiem, ze

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwate nadajgcg podpunktowi (n) punktu 14.1
(Przypadki Naruszenia) nastepujgce brzmienie:

»(N) Wskaznik Finansowy 2 przekroczy:
0] przed zaciggnieciem Nowego Dtugu, warto$c:

(A) 400% w okresie od dnia 26 kwietnia 2019 r. (wtgcznie) do dnia 26
kwietnia 2020 r. (bez tego dnia),

(B) 375% w okresie od dnia 26 kwietnia 2020 r. (wtgcznie) do dnia 26
kwietnia 2021 r. (bez tego dnia),

(C) 350% w okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wlgcznie) do dnia 26
kwietnia 2022 r. (bez tego dnia),



25.3

(ii)

(D) 325% w okresie od dnia 26 kwietnia 2022 r. (wigcznie) do Dnia
Wykupu,

albo
po zaciggnieciu Nowego Dtugu, wartosc:

(A) 375% w okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wtgcznie) do dnia 26
kwietnia 2022 r. (bez tego dnia),

(B) 350% w okresie od dnia 26 kwietnia 2022 r. (wlgcznie) do Dnia
Wykupu,

z zastrzezeniem, we wszystkich okoliczno$ciach, o ktérych mowa w pkt
14.1(n)(i) i pkt 14.1(n)(ii), z mozliwo$ci skorzystania z opcji
wczednigjszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta, przy czym nie
bedzie stanowita Przypadku Naruszenia sytuacja, w ktérej Wskaznik
Finansowy 2 jednorazowo (tj. podczas jednego badania, o ktérym mowa
w pkt 17.1) osiggnie warto$¢ wyzszg niz wartosci przedstawione, w
zalezno$ci od okoliczno$ci, w pkt 14.1(n)(i)(A) — 14.1(n)(i)(D) lub w pkt
14.1(n)(ii)(A) — 14.1(n)(ii)(B), dla danego okresu, ale nie wyzszg jednak
niz 470%, o ile w kolejnych dwoch badaniach Wskaznikéw Finansowych,
0 ktérych mowa w pkt 17.1, jego warto$¢ nie przekroczy wartoSci
zaktadanej dla danego okresu zgodnie z, w zalezno$ci od okolicznoSci,
pkt 14.1(n)(i)(A) — 14.1(n)(i)(D) lub pkt 14.1(n)(i))(A) — 14.1(n)(ii)(B),”.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 25.2, ptatno$¢ Swiadczenia z tytutu Obligacji w
postaci Premii Dodatkowej nastgpi, w sposdb zgodny z postanowieniem Punktu 10
(Ptatnosc), w terminie 4 (czterech) tygodni od dnia wejscia w zycie zmian do Warunkow
Emisji okreslonych w Punkcie 25.2.

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powzigcia, przy czym zmiany Warunkow Emisji stang
sie skuteczne po wyrazeniu na nie zgody przez Emitenta.

§3

Wszelkie terminy pisane w niniejszej uchwale wielkg literg inaczej w niej niezdefiniowane majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

§4

Upowaznia sie Zarzgd Emitenta do sporzadzenia tekstu jednolitego Warunkéw Emisiji,
uwzgledniajgcego zmiany okreslone w § 1 niniejszej uchwaty.



Uchwata nr 4/2021
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii F1
(oznaczonych kodem ISIN PLKRINK00253)
wyemitowanych w dniu 26 kwietnia 2019 r. przez Kredyt Inkaso S.A.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 2 lipca 2021 roku
w sprawie zmiany Warunkéw Emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii F1 wyemitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w
Warszawie (,Emitent”) w dniu 26 kwietnia 2019 r. o tacznej warto$ci nominalnej, w dniu emisji,
210.000.000 PLN (,Obligacje”) (,Zgromadzenie”), niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1
Zgromadzenie zmienia warunki emisji Obligacji (ze zmianami) (,Warunki Emisji”), w taki sposéb, ze:

5. w punkcie 1 (Definicja i Wyktadnia) podpunkt 1.1 Warunkéw Emisji, po definicji terminu
.Naruszenie Dokumentu Zwigzanego” dodaje sie definicje terminu ,Nowy Dtug” o nastepujgcym
brzmieniu:

"Nowy Diug oznacza Zadtuzenie Finansowe zaciggniete po dniu 2 lipca 2021 roku przez
Emitenta (w zakresie pkt. (a) ponizej) lub Podmiot Zalezny (w zakresie pkt. (b) ponizej) o tgcznej
wartoSci nie nizszej niz 50.000.000 zt (lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie) opisane w
punktach (a) i (b) ponizej:

(c) niezabezpieczone Zadtuzenie Finansowe z tytutu obligacji, pozyczek Iub kredytow
zaciggniete przez Emitenta z przeznaczeniem na sfinansowanie nabycia Portfeli
Wierzytelno$ci przez Emitenta lub Podmiot Zalezny w {gcznej kwocie nie nizszej niz
20.000.000 zt (lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie); lub

(d) Zadtuzenie Finansowe zaciggniete w ING Banku Slgskim S.A. przez kontrolowany przez
Emitenta fundusz inwestycyjny Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie lub kontrolowany przez Emitenta
fundusz inwestycyjny Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, spetniajgce nastepujgce warunki:

(D) z terminem ostatecznej spfaty przypadajgcym po Dniu Wykupu, przy czym
podlegajgce przed tg datg amortyzacji,

(E) niezabezpieczone na aktywach Emitenta, ani Podmiotéw Zaleznych innych niz Kredyt
Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie lub Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie; oraz

(F)  przeznaczone na sfinansowanie nabycia Portfeli Wierzytelnosci";
6. w punkcie 1 (Definicja i Wyktfadnia) podpunkt 1.1 Warunkéw Emisji:

(e) po definicji wyrazenia ,Emitent” dodaje sie definicje wyrazenia ,Faktyczna Stopa IRR Diugu”
0 nastepujgcym brzmieniu:

"Faktyczna Stopa IRR Dfugu oznacza, w odniesieniu do Zadtuzenia Finansowego, peten
koszt finansowania bedgcego Zrodiem takiego Zadfuzenia Finansowego rozumiany jako
suma:



()

)

(h)

(c) tgcznej kwoty bezposredniego kosztu pozyskania przez Emitenta lub Podmiot Zalezny
finansowania bedgcego zrédtem takiego Zadtuzenia Finansowego oraz

(d) tgcznej kwoty odsetek oraz innych $wiadczen pienieznych naleznych w zwigzku z
finansowaniem bedgcym Zrédfem takiego Zadtuzenia Finansowego, w tym takze kwoty
dyskonta emisyjnego dotyczgcego instrumentéw bedgcych zrédtem takiego Zadtuzenia
Finansowego emitowanych ponizej ich wartosci nominalnej, w kazdym przypadku, za
okres do dnia ostatecznej sptaty takiego Zadfuzenia Finansowego (bez tego dnia),

obliczany jako wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) z przeptywdw pienieznych z tytutu
finansowania bedgcego zrédtem takiego Zadtuzenia Finansowego w okresie koriczgcym sie
w dniu jego ostatecznej sptfaty (bez tego dnia), przy czym dla obliczenia tej wewnetrznej
stopy zwrotu (IRR) dla finansowania bedgcego zrédtem takiego Zadtuzenia Finansowego o
oprocentowaniu zmiennym uzaleznionym od stawki rynku pienieznego do kalkulacji
przysztych pozioméw stawki rynku pienieznego przyjmuje sie poziom tej stawki
obowigzujgcy w dniu dokonywania takiego obliczenia;,"

po definicji wyrazenia ,Kwota Programu” dodaje sie definicje wyrazenia ,Maksymalny
Dopuszczalny Koszt Dtugu” o nastepujgcym brzmieniu:

"Maksymalny Dopuszczalny Koszt Dfugu oznacza, w odniesieniu do Zadtuzenia
Finansowego, stope procentowg stanowigcg sume:

(c) stawki 8,00% p.a. oraz
(d) Stopy IRS,

za okres od dnia zaciggniecia tego Zadfuzenia Finansowego (rozumianego jako podpisanie
odpowiednich dokumentéw finansowania bedgcego zrédtem tego Zadtuzenia Finansowego)
(wtgcznie z tym dniem) do dnia jego ostatecznej sptaty (bez tego dnia);”

po definicji terminu ,Skorygowana tgczna Warto$¢ Nominalna Obligacji” dodaje sie definicje
terminu ,Stopa IRS” o0 nastepujgcym brzmieniu:

"Stopa IRS oznacza, w odniesieniu do Zadtuzenia Finansowego, stope procentowg bedgcg
Srednig arytmetyczng wartosci dla bid/offer dla IRS (Interest rate swap) publikowanych w
serwisie Bloomberg dla waluty takiego Zadfuzenia Finansowego dla okresu od dnia
zaciggniecia takiego Zadtuzenia Finansowego (rozumianego jako podpisanie odpowiednich
dokumentéw finansowania bedgcego zrodfem takiego Zadtuzenia Finansowego) (wigcznie
z tym dniem) do dnia jego ostatecznej sptaty (bez tego dnia), przy czym jezeli okres do
ostatecznej spfaty takiego Zadtuzenia Finansowego nie odpowiada okresowi rocznemu,
wowczas zaokragla sie go do petnych lat.";

zmienia sie podpunkt (n) punktu 14.1 (Przypadki Naruszenia) Warunkow Emisji, ktory
uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie:

»(n)  Wskaznik Finansowy 2 przekroczy:
(iif) przed zaciggnieciem Nowego Dtugu, wartosc:

(E) 400% w okresie od dnia 26 kwietnia 2019 r. (wtgcznie) do dnia 26 kwietnia
2020 r. (bez tego dnia),

(F) 375% w okresie od dnia 26 kwietnia 2020 r. (wfgcznie) do dnia 26 kwietnia
2021 r. (bez tego dnia),



(G) 350% w okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wtgcznie) do dnia 26 kwietnia
2022 r. (bez tego dnia),

(H) 325% w okresie od dnia 26 kwietnia 2022 r. (wigcznie) do Dnia Wykupu,
albo
(iv) po zaciggnieciu Nowego Dtugu, warto$c¢:

(C) 375% w okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wtgcznie) do dnia 26 kwietnia
2022 r. (bez tego dnia),

(D) 350% w okresie od dnia 26 kwietnia 2022 r. (wigcznie) do Dnia Wykupu,

z zastrzezeniem, we wszystkich okoliczno$ciach, o ktérych mowa w pkt 14.1(n)(i) i pkt
14.1(n)(ii), z mozliwos$ci skorzystania z opcji wcze$nigejszego wykupu Obligacji z
inicjatywy Emitenta, przy czym nie bedzie stanowita Przypadku Naruszenia sytuacja, w
ktorej Wskaznik Finansowy 2 jednorazowo (1j. podczas jednego badania, o ktorym
mowa w pkt 17.1) osiggnie warto$¢ wyzszg niz wartosci przedstawione, w zaleznos$ci
od okoliczno$ci, w pkt 14.1(n)(i)(A) — 14.1(n)(i)(D) lub w pkt 14.1(n)(ii)(A) — 14.1(n)(ii)(B),
dla danego okresu, ale nie wyzszg jednak niz 470%, o ile w kolejnych dwdch badaniach
Wskaznikéw Finansowych, o ktérych mowa w pkt 17.1, jego warto$¢ nie przekroczy
wartosci zaktadanej dla danego okresu zgodnie z, w zaleznosci od okoliczno$ci, pkt
14.1(n)(i)(A) — 14.1(n)(i)(D) lub pkt 14.1(n)(ii)(A) — 14.1(n)(ii)(B),;”

Dodaje sie nowe podpunkty (cc), (dd), (ee) i (ff) w punkcie 14.1 (Przypadki Naruszenia)
Warunkéw Emisji o nastepujgcym brzmieniu:

»(cc)  Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny:
(i) stanie sie wierzycielem z tytutu Nowego Dtugu lub

(i) przed dniem 27 kwietnia 2024 roku dokona jakiejkolwiek sptaty Zadtuzenia
Finansowego zaciggnietego przez Emitenta lub jakikolwiek Podmiot Zalezny po dniu
2 lipca 2021 roku za wyjatkiem:

(C) spfaty przez Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie lub przez Kredyt Inkaso Il
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie rat kapitatowych ZadtuZzenia Finansowego
zaciggnietego przez te fundusze inwestycyjne w ING Banku Slgskim S.A. lub

(D) pfatnosci odsetek naliczonych od takiego Zadtuzenia Finansowego lub

(i) w okresie od 27 kwietnia 2024 roku (wfgcznie) do 27 wrzesnia 2024 roku
(wilgcznie) dokona sptaty Zadtuzenia Finansowego zaciggnietego przez Emitenta lub
Jakikolwiek Podmiot Zalezny po dniu 2 lipca 2021 roku, w tgcznej kwocie
przekraczajgcej 20.000.000 zt, za wyjgtkiem:

(C) spfaty przez Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie lub przez Kredyt Inkaso Il
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie rat kapitatowych Zadtuzenia Finansowego
zaciggnietego przez te fundusze inwestycyjne w ING Banku Slgskim S.A. lub



(D) ptatnosci odsetek naliczonych od takiego Zadtuzenia Finansowego lub

(iv) wyrazi zgode na zmiane warunkéw Nowego Dtugu, w tym zmiane umdéw lub
warunkoéw emisji obligacji dotyczgcych Nowego Dtugu, w ten sposéb, iz dany Nowy
Dtug przestanie spetnia¢ warunki uznania go za Nowy Dtug w rozumieniu niniejszych
Warunkéw Emisji;”

»(dd)  Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny zaciggnie po dniu 2 lipca 2021 roku Zadtuzenie
Finansowe, jezeli Faktyczna Stopa IRR Dfugu dotyczgca finansowania bedgcego
zZrodtem tego Zadtuzenia Finansowego przekracza dotyczgcy takiego finansowania
Maksymalny Dopuszczalny Koszt Diugu,”

s(ee)  Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny zaciggnie po dniu 2 lipca 2021 roku jakiekolwiek
Zadtuzenie Finansowe o terminie ostatecznej sptaty, w tym ostatecznej dacie wykupu,
przypadajgcym lub przypadajgcej przed dniem 27 kwietnia 2024 roku, z wytagczeniem
Zadluzenia Finansowego Kredyt Inkaso | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie oraz Kredyt Inkaso Il
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z
siedzibg w Warszawie wobec ING Banku Slgskiego S.A.;”

»(ff) Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny zaciggnie po dniu 2 lipca 2021 roku jakiekolwiek
Zadtuzenie Finansowe o terminie ostatecznej sptaty, w tym ostatecznej dacie wykupu
przypadajgcym lub przypadajgcej przed dniem 27 wrzesnia 2024 roku, z wytgczeniem:

(i) Zadtuzenia Finansowego w tgcznej kwocie nieprzekraczajgcej 20.000.000 zt (lub
réwnowartosci tej kwoty w innej walucie) o terminie ostatecznej sptaty/ostatecznej
dacie wykupu przypadajgcym(ej) po dniu 27 kwietnia 2024 roku; lub

(iv) Zadtuzenia Finansowego Kredyt Inkaso | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie oraz Kredyt Inkaso
Il Niestandaryzowanego  Sekurytyzacyjnego  Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego z siedzibg w Warszawie wobec ING Banku Slgskiego S.A.;”.

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powziecia, przy czym zmiany Warunkéw Emisji stang
sie skuteczne po wyrazeniu na nie zgody przez Emitenta.

§3

Wszelkie terminy pisane w niniejszej uchwale wielkg literg inaczej w niej niezdefiniowane majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

§4

Upowaznia sie Zarzgd Emitenta do sporzadzenia tekstu jednolitego Warunkéw Emisiji,
uwzgledniajgcego zmiany okreslone w § 1 niniejszej uchwaty.



Uchwata nr 5/2021
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii F1
(oznaczonych kodem ISIN PLKRINK00253)
wyemitowanych w dniu 26 kwietnia 2019 r. przez Kredyt Inkaso S.A.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 2 lipca 2021 roku
w sprawie zmiany Warunkéw Emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii F1 wyemitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w
Warszawie (,Emitent”) w dniu 26 kwietnia 2019 r. o tacznej warto$ci nominalnej, w dniu emisji,
210.000.000 PLN (,Obligacje”) (,Zgromadzenie”), niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1
Zgromadzenie zmienia warunki emisji Obligacji (ze zmianami) (,Warunki Emisji”), w taki sposéb, ze po

punkcie 24. (Prawo Witasciwe) Warunkéw Emisji dodaje sie nowy Punkt 25. (Dodatkowa Premia)
Warunkéw Emisji, ktdry uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie:

»25. DODATKOWA PREMIA

25.1 Od kazdej Obligacji Emitent wypfaci Obligatariuszom jednorazowg premie dodatkowg w
wysokosci 0,25% (dwadziesScia pie¢ setnych procent) jej wartosci nominalnej (,Premia
Dodatkowa”).

25.2  Pfatnosc $wiadczenia z tytutu Obligacji w postaci Premii Dodatkowej nastgpi, w sposéb zgodny
z postanowieniem Punktu 10 (Pfatno$c), w terminie 4 (czterech) tygodni od 2 lipca 2021 r.”.

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powziecia, przy czym zmiany Warunkéw Emisji stang
sie skuteczne po wyrazeniu na nie zgody przez Emitenta.

§3

Wszelkie terminy pisane w niniejszej uchwale wielkg literg inaczej w niej niezdefiniowane majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

§4

Upowaznia sie Zarzgd Emitenta do sporzadzenia tekstu jednolitego Warunkéw Emisiji,
uwzgledniajgcego zmiany okreslone w § 1 niniejszej uchwaty.



