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Zadanie udzielenia informacji dotyczacych
spétki pod firmg Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie

Dziatajac w imieniu spotki pod firma BEST Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni (81-537) przy ul. tuzyckiej 8A,
zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000017158 (, Akcjonariusz”, ,BEST"), bedace] akcjonariuszem spotki pod firmg Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w
Warszawie (02-672) przy ul. Domaniewskiej 39 (,Kredyt Inkasa”, ,Spétka”), posiadajacej 4.267.228 akcji Spétki,
ktdre stanowiag 33,09% ogdlnej liczby akcji Spotki uprawniajgcych do wykonywania 4.267.228 gfoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 33,09% ogoélnej liczby gtoséw (w zataczeniu $wiadectwo depozytowe
potwierdzajace dysponowanie przez BEST co najmniej 3.807.218 akcjami Spoétki, stanowigcymi 29,52% kapitatu
zaktadowego Spotki),

niniejszym na podstawie art. 428 8 6 KSH wnosimy o udzielenie wyja$niefi oraz odpowiedzi na pytania
Akcjonariusza dotyczgce Kredyt Inkaso, ktére sg zwigzane ze sprawami umieszczonymi w porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kredyt Inkaso zwotanego na dzier 27 wrze$nia 2021 r. (,ZWZ").

Ad pkt 8 porzadku obrad ZWZ (Pytania akcjonariuszy (migdzy innymi do przedstawicieli firmy audytorskiej
przeprowaazajacel odoowiednie czynnosci rewizji finansowej) oraz dyskusja dotyczaca (i) sorawozdania Zarzgau z
aziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowey Kredyt Inkaso S.A., (i1} jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt
Inkaso S.A., (i) skonsolidowanego sprawozaania finansowego Kredyt Inkaso S.A., (iv) oceny Rady Nadzorczej w
sprawie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. | sprawozdarn finansowych (jednostkowe |
skonsolidowane) w zakresie ich zgodnosci z ksiegami | dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, (v) wniosku
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Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2020/2021, jak rownieZ dotyczace badania sprawozdari
finansowych przez audytora, jego wynikow | tresci raportu z badania).

Pytanie 1:

Skad wynika kwota biezagcego podatku dochodowego wskazana w nocie 8.1. jednostkowego sprawozdania
finansowego Spétki (,JSF”), ktéra dla roku obrotowego 2020/2021 jest dodatnia i wynosi 5.693 tys. zt, jezeli
wykazany w JSF wynik finansowy przed opodatkowaniem za rok obrotowy 2020/2021 to starta w wysoko$ci 16.015
tys. zt? Czy wykazane w JSF dane dotyczace wyniku finansowego za rok obrotowy 2020/2021 sg prawidfowe, czy
moze jednak Spétka uzyskata zysk za ww. rok obrotowy?

Pytanie 2:
Majac na uwadze bardzo istotng réznice pomiedzy wykazywanymi w JSF wynikami finansowymi brutto przed

opodatkowaniem a dochodem stanowigcym podstawe opodatkowania, prosimy o informacje jakie zdarzenia
wygenerowaly tak istotne réznice pomigdzy wynikiem finansowym brutto a podstawg opodatkowania?

Pytanie 3:
Czy wykazana w nocie 8.1. JSF kwota biezgcego podatku dochodowego w wysoko$ci 5.693 tys. zt dotyczaca roku

obrotowego 2020/2021 stanowi korekte zobowigzania podatkowego (podatku biezacego) w kwocie 5.692 tys. zt
wykazanego w roku 2019/2020, a jezeli tak, to co byto podstawg dokonania takiej korekty?

Pytanie 4:

Czy zdaniem Zarzadu Spétki jest to sytuacja jednorazowa czy moina si¢ spodziewaé podobnych zdarzed w
przysztosci?

Zgodnie z zasadami polityki rachunkowos$ci Spétki, opisanymi w nocie 3.29. ,Podatek dochodowy”, biezace
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Pomimo poniesionej przez Spétke w roku 2020/2021 straty brutto przed opodatkowaniem w wysokosci 16.015 tys.
7, to w JSF z catkowitych dochodéw Spétka zadeklarowata podatek biezacy o wartoséci 5.693 tys. zt. Majac na
uwadze obowigzujacg w Polsce stawke podatkowa (19%) wskazuje to na uzyskanie przez Spétke dochodu do
opodatkowania w kwocie 29.963 tys. zt, czyli 0 45.978 tys. zt wyzszego od osiggnietego wyniku (straty) brutto.

Ponadto, wykazana w JSF kwota hiezgcego podatku dochodowego dotyczacego roku obrotowego 2019/2020 jest
liczbowo niemal identyczna, lecz o przeciwny znaku i wynosi minus 5.692 tys. zt, podczas gdy wykazany za ten rok
obrotowy wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem byt zupetnie inny i byta to strata w wysoko$ci 46.239 tys.
.



01/04/2020- 01/04/2019-

Mota 31/03/2021 a1/03r2020
(przeksztalcona)
Dziatalnosc kontynuowana
Przychody natto
Przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci obliczone przy —— -—
zastosowaniu metody efektywne] stopy procentowej
Aktualizacja wyceny 4 16 562 (8 181)
Inne przychody netto 4 30015 27 367
Przychody netto razem 5T 454 28 964
Koszty prowadzone| dziatalinosci 5 (22 342) {18 397)
Koszty ogdinego zarzadu 5 (42 038) (41 442)
Pozostate koszty operacyjne 5] (337) (1042)
Zyski(strata) z dzlalalnodci operacyjnej {7 261) (31 917)
Przychody finansowe 7 25 909 31722
;:ﬁﬂ:ﬁ;:;ﬁr instrumentdw wycenianych w 22 590 31 406
Koszty finansowe T (34 663) (46 044)
;:MT:&::J;:;::: Instrumentdw wycenianych w {22 385) {31 371)
Zysk (strata) przed opodatkowanlem (16 015) (46 239)
Podatek dochodowy B.1 758 744
Zysk (strata) netto z dzialainodcl kontynuowane| {15 257) (45 495)
Dzatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnodci zanischana| - =
Zysk (strata) netto (15 257) (45 495)

8.1. Podatek dochodowy odniesiony na wynik finansowy

01/04/2020- 01/04/2019-
31/03/2021 31/03/2020
Bietgcy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego 5 693 (5 692)
Odrocrony podatek dochodow)y:
Dotyczacy roku biezacego (4 935) 6436
Razem 758 T44
Koszt podatkowy ogélem ujgty w roku blegcym z dzialalnodcl 758 744
kontynuowanej

Jednoczes$nie JSF w zakresie przeptywow pienigznych w pozycji ,zaptacony podatek dochodowy” nie wykazuje
zadnych zaptaconych kwot z tego tytutu — ani w roku obratowym 2019/2020 ani w roku obrotowym 2020/2021.



Nota 01/04/2020- 01/04/2019-

31/03/2021 31/03/2020
(przeksztalcone)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (16 015) (46 240)
Korekty:
Amertyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwale 10 2464 2543
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne 9 254 179
‘:}'\Fdi:;:‘toﬂr;ﬁici nabyte — réznica miedzy wptatami a przychodami 11 558 6745
Wierzytelnosci nabyte — aktualizacja wyceny 16 (16 562) 8181
Koszty finansowe 0 34 663 45182
Przychody finansowe 0 (25 909) (31 943)
Inne korekty (815) (709)
Korekty razem 5654 30 178
Zmiana stanu naleznosci 3688 15 060
Zmiana stanu zobowiazan (25 242) 15070
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 8194 (9 445)
Zmiany w kapitale obrotowym (13 360) 20 685
Zaplacony podatek dochodowy b - -
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (23 721) 4623
Pytanie 5:

Dlaczego zobowigzania krétkoterminowe z pochadnych instrumentéw finansowych za rok obrotowy 2020/2021,
opisanych w nacie 27 JSF ,Pochodne instrumenty finansowe” wycenione sg na kwote az 24.822 tys. zt? Co
powoduje tak wysoki poziom wyceny zobowigzan tego rodzaju? Czy powyzsza wycena uwzglednia otrzymywang
przez Spétke zmienna stopg procentowg?

tanie 6:
Czy wskazywane przez Spétke state (fixed rate) oprocentowanie dfugu na poziomie odpowiednio: 2,4125%,
2,2825% i1,9625% wynikajgce z transakcji na instrumentach pochodnych zawartych w wykonaniu umowy ramowej
zawartej pomiedzy Spétka a ING Bank Slaski S.A. stanowia catkowity koszt ponoszony przez Spétke wynikajacy z
zawarcia przedmiotowych transakcji?

Zarzad Spotki w swoim stanowisku co do zakresu spraw poruszonych w pismie BEST z dnia 6 listopada 2020 roku
zawierajacego zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Kredyt Inkaso zwotanego na dzien 27 listopada 2020 roku oraz piSmie Best z dnia 24 listopada 2020 roku
zawierajacym zadanie udzielenia informacji w odpowiedzi na pytanie 6 i pytanie 7 poinformowat, ze Spétka zawarta
trzy transakcje na instrumentach pochodnych tzw. interest rate swap (IRS) w wykonaniu umowy ramowe] zawartej
pomiedzy Spétka a ING Bank Slaski S.A., a mianowicie:



a)

b)

c)

3 lipca 2018 roku, na kwote 200.000.000 ztotych, uzyskujac state (fixed rate) oprocentowanie dtugu na poziomie
2,4125%, w miejsce Gwczesnego oprocentowania wynoszacego WIBOR 6M (,SWAP 1), z terminem
zapadalnos$ci SWAP 1 ustalonym na dzien 5 lipca 2022 roku;

21 sierpnia 2018 roku, na kwote 200.000.000 ztotych, uzyskujac state (fixed rate) oprocentowania na poziomie
2,2825%, w miejsce Gwczesnego oprocentowania wynoszacego WIBOR 6M (,SWAP 2°), z terminem
zapadalnosci SWAP 2 ustalonym na dzief 5 lipca 2022 roku;

14 lutego 2019 roku, na kwote 200.000.000 ztotych, uzyskujac state (fixed rate) oprocentowania na poziomie
1,9625%, w miejsce 6wczesnego oprocentowania wynoszacego WIBOR 6M (,SWAP 3”), z terminem
zapadalno$ci SWAP 3 ustalonym na dzieri 5 stycznia 2023 roku.

Nota 31/03/2021 31/03/2020
(przeksztalcone)

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 24 9938 28 937
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 5692
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 20 120 373 72 354
Zobowiazania z tytutu leasingu 25 2 336 2 366
Pochodne instrumenty finansowe 27 24 822 28 187
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 22 1834 694
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 3297 2340
Zobowiazania krétkoterminowe razem 162 600 140 570
Zobowigzania razem 438 204 472749
Pasywa razem 518 832 565653

27. Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Wg stanu na dzien 31 marca 2021 r. Spétka posiada nastepujace otwarte powigzania zabezpieczajace, zawarla
transakcje na instrumenty pochodne zamiany stép procentowych (IRS), gdzie Spélka placi stope stala,

a otrzymuje stope zmienng:

Pozycia w

sprawozdaniu z Imiar'ryll wartosel
Typ iqzania | zawarcia sytuagji pndsta'lutat:z
typ ryzyka! Mominat Aktywa Zobowigzania finansowej, w ey
typ instrumentu kidrej zostata ; czes
. % nieefektywnaj w
ujeta wartosc danym o e}
bilansowa ym
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Ryzyho stopy proceniowej
IRS 200 000 - 8628 1524
Pochodne
200 000 - 8110 instrumenty 1289
finans owe
200 000 - 8 0e4 572
Razem M E22 3 365



Pytanie 7:

Czy informacje wykazane w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso za okres 12
miesigcy zakoriczony dnia 31.03.2021 r. (,Sprawozdanie z dziatalno$ci”) dotyczace wynagrodzeh pana Macieja
Szymanskiego oraz pana Bastiana Ringhardt sg prawidfowe i kompletne?

tanie 8:
Dlaczego w Sprawozdaniu z dziatalnoci w punkcie 6.1. ,Wynagrodzenia organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych
Grupy Kapitatowe]” w opisie wynagrodzenia pana Macieja Szymanskiego nie ujeto $wiadczenia na rzecz pana
Macieja Szymanskiego w roku obrotowym 2020/2021 w wysoko$ci 27.951,00 zt w zwigzku z udziatem w
konferencjach branzowych oraz §wiadczenia na rzecz pana Macieja Szymariskiego w roku obrotowym 2019/2020 w
wysokosci 1.044,00 zt w zwigzku z udziatem w kongresie zarzgdzania wierzytelnoSciami?

Pytanie 9:

Dlaczego w Sprawozdaniu z dziafalno$ci w punkcie 6.1. ,Wynagrodzenia organéw zarzgdzajgcych i nadzorujacych
Grupy Kapitatowej” w opisie wynagrodzenia pana Bastiana Ringhardt nie ujgto $wiadczenia na rzecz pana Bastiana
Ringhardt w roku obrotowym 2019/2020 w wysoko$ci 121.642,00 zt w zwigzku z przelotami do i z miejsca
zamieszkania oraz wynajmem mieszkania w Warszawie?

W Sprawozdaniu o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Kredyt Inkaso za lata obrotowe
2019/2020 oraz 2020/2021 wprost wskazano na $wiadczenia poniesione przez Spétke na rzecz pana Macieja
Szymanskiego w zwigzku z udziatem w konferencjach branzowych oraz na rzecz pana Bastiana Ringhardt w zwigzku
Z jego przylotami i pobytem w Polsce.

MACIE! STYMANSKI

2019/2020 2020/2021

Whynagrodzenie catkowite, w tym: 900 926 zt 932 619 zt
Wynagrodzenie w Kredyt Inkaso S A 280 DD zt 240 000 zt
Inne spotki w Grupie 618 018 =t 645 404 2t
Porostate swiadczenia 42 908 7t 47 215 #

100% statych sktadnikdw wynagrodzenia oraz 0% zmiennych skiadnikdw wynagrodzenia.

Zgodnie z zapisami kontraktu menadzerskiego, Spotka w okresie od 01 kwietnia 2012 r. do 31 marca
2020 r. pokryta koszrty udziatu w konferencjach branzowych w kwocie 27 951 = i w okresie od 01
kwigtnia 2020 r. do 31 marca 2021 koszty udziatu w kongresie zarzgdzania wierzytelnosciami w kwocie
1044z

BASTIAN RINGHARDT
2019/2020 2020/2021**

Wynagrodzenie catkowite, w tym: 1184 814 = 580 707 =zt
Wynagrodzenie w Kredyt Inkaso 5.A. 361 493 zt 150 288 =z




Inne spotki w Grupie 821599 zt 430 419 =t

Pozostate swiadczenia 1722zt 0zt

** Wynagrodzenie ujete w okresie sprawozdaweczym obejmuje odszkodowanie z tytutu zakazu
konkurencji zwigzane z petnieniem funkcji Cztonka Zarzgdu.

100% stalych sktadnikow wynagrodzenia oraz 0% zmiennych sktadnikow wynagrodzenia.

Dodatkowo Spotka pokryta w okresie od 01 kwietnia 2019 r. do 31 marca 2020 r. koszty przelotow do
i z miejsca zamieszkania oraz wynajmu mieszkania w Warszawie. W sumie 78 793 zt (przeloty) oraz
42 849 zt (wynajem]).

W Sprawozdaniu z dziatalnosci brak jest jakichkolwiek informacji o powyzszych $wiadczeniach.

Pytanie 10:

Majac na uwadze posérednie nabycie przez Kredyt Inkaso (poprzez Finsano S.A.) 100% udziatéw w spétce Advisers
sp. z 0.0., posiadajgcej zezwolenie na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych,
0 czym poinformowano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] Kredyt Inkaso za okres
12 miesigcy zakoriczony dnia 31.03.2021 r., prosimy o informacje jaki byt cel i pow6d nabycia udziatéw tej sp6tki?

tanie 11:
Czy zwigkszyto sie ryzyko utraty zezwolenia posiadanego przez Kredyt Inkaso na zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych, okre$lane w poprzednich sprawozdaniach z dziatalno$ci jako
niewysokie?

Pytanie 12:
Czy przed Komisjg Nadzoru Finansowego toczy si¢ jakie$ postgpowanie dotyczgce zezwolenia posiadanego przez
Spétke na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych?

Pytanie 13:
Czy Spétka planuje przenie$¢ dziatalno$¢ zwigzang zarzadzaniem wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych do
innego podmiotu, np. sp6tki Advisers sp. z 0.0.7

tanie 14
Za jaka ceng nabyto 100% udziatéw w spéfce Advisers sp. z 0.0.?

Jak wskazano w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso za okres
12 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2021 r. w nocie 1.3. ,Informacja o Grupie Kapitafowej” w skfad Grupy
Kapitatowej Spétki w dniu 31.05.2021 r. weszta nowa sp6tka pod firma: Advisers sp. z 0.0. Sp6tka ta posiada
zezwolenie na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych i dziata w branzy
zarzadzania wierzytelnoSciami. Dziatalno$¢ nowego podmiotu pokrywa sig zatem z dziafalnoécig Kredyt Inkaso.

Grupa Kapitalowa Kredyt Inkaso
Foczne skonsdidowane sprawoedanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2021 r. (w tys. PLM)

V. W dniu 31 maja 2021 r. spatka Finsano S.A. nabyla 100% udziatow w spolce Advisers sp. z o.o., kiora
posiada zezwolenie z dnia 28 pardziernika 2010 r. na zarzgdzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych i dziata w brancy zarzadzania wierzytelnosciami



Dotychczas Zarzad oceniat, ze ryzyko cofniecia przez KNF zezwolenia Spétki w zakresie zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami nie jest wysokie. Zaréwno w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i Spétki za rok obrotowy 2019/2020 w nocie 3.17 ,Postepowanie kontrolne” wskazano, ze ryzyko
cofniecia omawianego zezwolenia nie jest wysokie, jak réwniez podtrzymano te opinie w sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Spétki za rok obrotowy 2020/2021 w tej samej nocie.

3.17. Postepowanie kontrolne

W odniu 30 wrzesnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego zakonczyta kontrole w Spotce, ktdrej przedmiotem bylo
zhadanie dziatalnosci Spotki w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami. Postepowanie kontrolne
zostato zakonczone wydaniem protokotu kontroli datowanym na 30 pazdziemika 2019 roku. W dniu 18 grudnia 2019 r.
Spolka otrzymata od Komisji zalecenie pokonfrolne i rozpoczela prace nad ich wdroZzeniem. Spotka jest na etapie
wdrazania zalecenn pokontrolnych Komisji, Spoka przygotowala i przedstawita Komisji plan implementacji zalecen
zmigrzajacy do rozdzielenia dziafalinosci zwiazaneg] z zarzadzaniem sekurytyzowanymi wisrzytelnosciami od pozostalej
dziatalnosci. Spitka pozostaje w stalym kontakcie z KNF w przedmiocie wdrazanych zalecen pokontrolnych w celu jak
najbardzie] starannego ich wdroZenia. W przypadku stwierdzenia nieprawidliowego wykonywania obowiazkow
wynikajacych z otrzymanego zezwolenia, Komisja mozZe wszczad postepowanie administracyjne w tej sprawie, co mozZe
skutkowai natoZeniem na Spotke kary pienieznej do wysokosci 500 tys. PLN lub cofnigciem zezwolenia. Na moment
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wedle posiadanej przez Spotke wiedzy, nie zostato wszczete, ani tez nie toczy
sie przed KNF postepowanie administracyjne o natoZenie sankcji kary pienieZnej lub cofniecia zezwolenia. Biorac pod
uwage powyisze, Zarzad ocenia, i2 ryzyko cofniecia zezwolenia Spolki w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami nie jest wysockie.

3.17. Postepowanie kontrolne

W odniu 30 wrzesnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego zakonczyta kontrole w Spolce, ktore] przedmioctem byio
zhadanie dzialainosci Spdtki w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami. Postepowanie kontrolne
zostato zakonczone wydaniem protokotu kontroli datowanym na 30 pazdziemika 2019 r. W dniu 18 grudnia 2019 r. Spotka
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za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2021r.

otrzymata od Komisji zalecenie, ktore na date Zatwierdzenia zostaly wdroZzone zgodnie z harmonogramem uzgodnionym
z Komisjg Nadzoru Finansowego. W przypadku stwierdzenia nisprawidtowego wykonywania obowiazkow wynikajacych z
otrzymanego zezwolenia, Komisja moZe wszczad postepowanie administracyjne w tej sprawie, co moZe skutkowac
natoZeniem na Spotke kary pienieznej do wysokosci 500 tys. PLN lub cofnieciem zezwolenia. Na moment sporzadzenia
ninigjszego sprawozdania, wedle posiadaneg] przez Spotke wiedzy, nie zostato wszczete, ani teZ nie toczy sie przed KNF
postepowanie administracyjne o naloZzenie sankcji kary pienieznej lub cofniecia zezwolenia. Biorac pod uwage powyZsze,
Zarzad ocenia, iZ ryzyko cofniecia zezwolenia Spotki w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzyteinosciami nie jest
wysokie, poniewaz nastapilc peine wdroZenie zalecen pokontrolnych Komisji Nadzoru Finansowego, a wykonanie zalecen
nastepowato zgodnie z hamonogramem i terminami na hiezaco ustalanymi z Komisja Nadzoru Finansowego. Spdlka
dziatajgc w trybie art. 192 ust. 9 w zwiazku z art. 192 ust. 4 pkt. 2 i 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych poinformowata
w dniu 8 lutego 2021 r. Komisje WNadzoru Finansowego o zZmianie regulaminu zarzadzania wierzytelnosciami
sekurytyzowanymi oraz o zmianie opisu wamunkdow technicznych i organizacyinych do wykonywania zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami. Komisja Nadzoru Finansowego zapoznata sie z regulacjami dostarczonymi przez
Spotke | zglosita wytacznie do nich uwagi o charakierze redakcyjnymi i porzadkujacym.

Ad pkt 18 porzadku obrad ZWZ (Dyskusja w przedmiocie (1) jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt
Inkaso S.A. za rok obrotowy 2016/2017, (ii) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kreayt Inkaso S.A. za rok
obrotowy 2016/2017).

Pytanie 15:

Dlaczego, pomimo obowigzku wynikajacego z powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa, w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso za rok obrotowy 2016/2017 (,SSF 2016/2017") nie
ujawniono informacji o dokonaniu transakeji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe, tj. o



dokonaniu zakupu pakietéw wierzytelno$ci od funduszy z grupy Trigon Profit za taczng kwote 33.385 tys. zt
dokonanych w powigzaniu z umowami gwarancyjnymi zawartymi przez Grupe z funduszami Trigon Profit i w celu
zapewnienia tym funduszom gwarantowanych w umowach stép zwrotu, ani tez nie ujawniono informac;ji o startach
poniesionych przez Grupe w wyniku tych transakcji (w wysoko$ci 8.758 tys. zt) na skutek dokonania redukcji warto$ci
godziwej tych portfeli dokonane] bezposrednio po zrealizowaniu transakcii?

tanie 16:
Czy obiektywnie prawdziwe jest twierdzenie wskazane w nocie 42. SSF 2016/2017 dotyczace oceny ryzyka
powstania zobowigzafi po stronie Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso w zwigzku z umowami gwarancyjnymi
zawartymi z funduszami z grupy Trigon Profit:

. W ocenie Zarzadu, majgc realny wplyw na strategie doboru aktywow funduszy oraz proces ich windykacyi, jak
rowniez wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu | windykacji portfelami wierzytelnosci, ryzyko ziszczenia sig
powyzszych warunkéw ktdre doprowadzilyby do powstania jakichkolwiek zobowigzari Zarzad ocenia jako bardzo
niskie.”

skoro w latach obrotowych 2016/2017 oraz 2017/2018 dokonano zakupéw pakietéw wierzytelnoéci od funduszy z
grupy Trigon Profit jedynie po to, aby zapewnié¢ tym funduszom gwarantowane przez Grupg Kapitatowa Kredyt
Inkaso w umowach gwarancyjnych z funduszami Trigon Profit stopy zwrotu, a transakcje te przyniosty Grupie strate
0 fgcznej wysoko$ci 18.349 tys. zt (w wyniku redukcji wartoéci godziwej tych portfeli dokonanej bezposrednio po
zrealizowaniu transakcji)?

Pytanie 17:

Czy obiektywnie prawdziwe jest twierdzenie wskazane SSF 2016/2017 w nocie 39. ,Informacje o istotnych
transakcjach zawartych przez Jednostke Dominujgcg lub jednostki zaleine z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe™:

. Wszystkie transakcje pomigedzy podmiotami w Grupie Kapitatowej byly transakcjami typowymi, zawartymi na
warunkach rynkowych, a ich charakter | warunki wynikaty z biezgcey dziafalnoSci operacyjnej, prowadzonej przez
podmioty w Grupie Kapitatowe/."

wobec ujawnienia w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso za rok
obrotowy 2017/2018 (,SSF 2017/2018") w nocie 35.1. transakcji zakupu pakietéw wierzytelnodci od funduszy z
grupy Trigon Profit dokonanych w roku obrotowym 2016/2017 i opisanych jako transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe?

Pytanie 18:

Dlaczego pomimo wysokiego prawdopodobiefistwa zmaterializowania sie ryzyka wyptywu $rodkéw, w roku
obrotowym 2016/2017 nie przewidziano rezerwy z tytutu realizacji zobowigzaf gwarancyjnych wobec funduszy
Trigon Profit w przyszto$ci, ktdra zgodnie z trecig par 14 24 MSR 37 powinna zostaé rozpoznana i 0szacowana przez
Zarzad Kredyt Inkaso, zwazywszy na wskazywany przezeh zawodowy profesjonalizm (,, wieloletnie doswiadczenie
w zarzgdzaniu | windykacji portfelami wierzytelnosci”) oraz majace miejsce w trakcie roku obrotowego 2016/2017
gwarancyjne przeniesienia portfeli wierzytelnosci skutkujgce jednoczesnym ujeciem istotnych strat zwigzanych z
doprowadzeniem ich warto$ci do wartosci godziwej (ujawnione w nocie 35.1 SSF 2017/2018)?



W SSF 2017/2018 w nocie 35.1. ujawniono, ze zakupu pakietéw wierzytelnosci od funduszy z grupy Trigon Profit
dokonywano takze w roku obrotowym 2016/2017 (dokonano woéweczas zakupu pakietéw wierzytelnosci od 5
funduszy z grupy Trigon Profit).

W SSF 2017/2018 wskazano wprost, ze ceny zakupéw pakietow wierzytelnosci od funduszy z grupy Trigon Profit
zostaty ustalone na takim poziomie, aby zapewni¢ tym funduszom stopy zwrotu gwarantowane w zawartych
umowach oraz, ze byly to transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. W
konsekwencji za§ zawyzenia ceny nabywanych pakietéw wierzytelnosci, bezposrednio po zrealizowaniu transakcji
powstata konieczno$¢ dokonania redukeji ich warto$ci godziwej (powstata strata po stronie Grupy Kredyt Inkaso).
W roku obrotowym 2016/2017 Grupa odnotowata redukcje wartosci godziwej zakupionych portfeli o kwote 8.758
tys. zt, za$ taczna starta z tego tytutu za lata obrotowe 2016/217 oraz 2017/2018 wyniosta 18.349 tys. zt.

Grupa Kapltalowa Kredyl Inkaso
Roczne skonsoldowane sprawozdanis finarspas Za okres 12 misslecy Zakonczony dnia 31.03.201E T
{dane w iys. M)

Grupa zawarta nastepujace transakcje zakupow pakietow wierzytelnosci z jednostkami powiazanymi.

O1M04r20 7 - o1M04r201e-
31032018 1032017
Zakupy paklaiow wisrzytainoscl
Podmioty stowarzyszone
Trigan Brofi VI NS FIZ 3194 3243
Trigan Profit Wil N3 FIZ - 7 357
Trigan Profit VIl NS FIZ 11 548 3 BAT
Trigon Profit B NS FIZ 2925 11 610
Trigon Profit X NS FIZ - 7129
Trigan Profit X1l N3 FIZ 2 800 -
Razem 20 453 33 385

PowyZsze zakupy pakietow wierzytelnosci od funduszy Trigon Profit zostaty zrealizowane w powiazZaniu Z umowani
gwarancji zawartymi przez Grupe z funduszami Trigon Profit Umowy gwarancyjne zawarte przez Grupe zostaty
opisans w nocie I8, informacje o wdzicionych gwarangiach | poreczeniach oraz zabezpieczeniach na majgiku Grupy
Kapifslowej. Ceny zakupow w powyisrych transakcjach zostaly ustalone na takim poziomie, aby zapewnic
funduszom stopy zwrotu gwarantowans w zawartych umowach. W wyniku tego, bezposrednio po zrealizowaniu
transakcji nabycia tych pakietow wierzytelnosci, w oparciu o szacowane prognozy zwrotu Srupa odnotowata redukcie
ich wartosci godziwej o kwote 9 501 tys. 2t w roku obrotowym zakofczonym 31032018 (8 753 tys. = w roku
obrotowym zakonezonym 31.03.2017).

Poza wymisnionymi powyzej, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystapily transakcje
zawarte z podmiciami powigzanymi na warunkach mnych niz ynkowe.

W SSF 2016/2017 nie ujawniono natomiast jakiejkolwiek informacji o zakupie pakietéw wierzytelnosci od funduszy
z grupy Trigon Profit w zwigzku z umowami gwarancyjnymi zawartymi przez Grupe z funduszami Trigon Profit ani
informacji o stratach poniesionych przez Grupe bezposrednio po zrealizowaniu tych transakcji. W SSF 2016/2017
nie ujawniono zatem informacji o transakcjach zawartych przez Spétke lub jednostke od niej zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. W szczegdinosci informacje te nie zostaty wskazane w nocie 38.
SSF 2016/2017 ,Transakcje z podmiotami powigzanymi”. Natomiast w nocie 39. ,Informacje o istotnych
transakcjach zawartych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe” podano, iz , Wszystkie transakcje pomigdzy poadmiotami w Grupie Kapitatowey byty
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transakcjami typowymi, zawartymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z bieZacej
aziafalnosci operacyjne), prowadzones przez podmioty w Grupie Kapitatowey.” .

Obowigzek zawarcia w sprawozdaniu finansowym informacji o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartymi
na warunkach innych niz rynkowe wynikat natomiast z 6wczesnego 8 91 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra
Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Ponadto w SSF 2016/2017 zapewniono, ze w ocenie Zarzadu ryzyko ziszczenia si¢ warunkéw prowadzacych do
powstania jakichkolwiek zobowigzan z tytuty uméw gwarancyjnych Zarzad ocenia jako bardzo niskie. Wobec
powyzszego informacje zawarte w SSF 2016/2017 prowadzity do mylnego wniosku, ze relacja z funduszami Trigon
Profit nie generuje dla Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso zadnego materialnego ryzyka.

Ad. pkt 18 — pkt 20 porzadku obrad ZWZ (Dyskusja w przedmiocie (i) jednostkowego sprawozdania finansowego
Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2016/2017, (ii) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso
S.A. za rok obrotowy 2016/2017 (iii) jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
2017/2018, (iv) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2017/2018 (v)
Jednostkoweqgo sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2018/20189, (vi) skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2018/2015).

Pytanie 19:

Prosimy o wskazanie, zgodnie z ponizg tabelg, jakie przychody osiggata Spdtka w poszczeg6inych latach obrotowych
z zarzgdzania portfelami funduszy inwestycyjnych z grupy Trigon Profit w latach obrotowych 2016/2017, 2017/2018
oraz 2018/2019 oraz jakie ponosita koszty zwigzane z zarzadzaniem tymi funduszami (uwzgledniajac réwniez jako
koszt redukcje warto$ci godziwej zakupionych pakietéw wierzytelno$ci od funduszy z grupy Trigon Profit w zwigzku
Z umowami gwarancyjnymi)?

Fundusz | Rok Przychod Koszt Wartosc¢ redukeji | Wynik
obrotowy (poza wartoscig  redukeji | wartosci godziwej | (przychad — —
wartosci godziwej | zakupionych  pakietéw | koszty)
zakupionych pakietéw | wierzytelnosci
wierzytelnosci

2016/2017

2017/2018

2018/2019

2016/2017

2017/2018

2018/2019

2016/2017

2017/2018

2018/2019

2016/2017

2017/2018

2018/2019

n



2016/2017

2017/2018

2018/2019

Ad. pkt 20 porzadku obrad ZWZ (Dyskusja w przedmiocie (i) jednostkowego sprawozaania finansowego Kredyt
Inkaso S.A. za rok obrotowy 2018/20138, (i) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok
obrotowy 2018/2018).

Pytanie 20:

Czy prawdziwe jest twierdzenie wskazane w nocie 28.4. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso za rok obrotowy 2018/2019 (,,SSF 2018/2019"), odnoszace sie do zawartych w ramach
umowy ramowej pomigdzy Spétka a ING Bank Slaski S.A. transakcji na instrumenty pochodne zamiany stép
procentowych (,IRS"), zgodnie z ktérym:

. Grupa wyznaczyla jako pozycjg zabezpieczang zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji’

skoro na dziefi zawarcia ostatniej transakcji IRS faczna warto§¢ nominalna wszystkich transakcji IRS osiagneta g
wysoko$¢ 600.000.000 zt, za$ faczne zadtuzenie Grupy Kapitatowej Spétki z tytutu zobowigzar wynikajgcych z
emitowanych obligacji (a wiec wskazana pozyska zabezpieczana) wynosito wéwczas nie wigcej niz 456.168.000 zt
(stan na dzien 31.12.2018 r.)?

tanie 21:
Czy prawdziwe jest twierdzenie wskazane w nocie 28.4. SSF 2018/2019:

.Grupa dokonuje oceny ekonomicznego powigzania pomigdzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycsg
zabezpieczang na podstawie dopasowania parametrow krytycznych, w szczegolnosci: (i) zgodnosci wartosci
nominalnych instrumentu zabezpieczajgcego oraz wyznaczone/ pozycli zabezpieczane), (i) zgoanoS¢ okreséw
odsetkowych / dat platnosci adsetkowych, (ifi) zgodnaS¢ stawki referencyjnej instrumentu Zabezpieczajgcego oraz
stopy benchmarkowey dla pozycji zabezpieczane).”

skoro warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego (transakcje IRS o warto$ci 600.000.000 zt) jest znacznie
wyzsza od warto$ci pozycji zabezpieczanej (zobowigzania z tytutu obligaciji o warto$ci nie wyzszej niz 456.168.000
zf) ani tez nie pokrywaja sig okresy odsetkowe instrumentéw zabezpieczajacych i pozycji zabezpieczanej

Pytanie 22:
Czy w kontekscie transakcji IRS opisanych w SSF 2018/2019 doszto do nadwyzki wartosci pozyskanego instrumentu

zabezpieczajgcego nad pozycjg zabezpieczang, a jezeli tak to jaki koszt poniosta Spétka w zwigzku z dokonanym
.Nnadzabezpieczeniem"?

Pytanie 23:

lle wynosito zadtuzenie Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso z tytutu zobowigzan wynikajgcych z emitowanych obligacji

w dniach, w ktdrych zawierano transakeje IRS, tj. na dzier 3 lipca 2018 r., 21 sierpnia 2018 r. oraz 14 lutego 2019
r.?
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Pytanie 24:

Czy transakcje IRS zabezpieczaty takze inne zobowigzania niz wynikajace z wyemitowanych przez Grupe Kapitatowa
Spétki obligacji? Czy zabezpieczaty takze zobowigzania z tytutu zaciggnigtych kredytéw? Jezeli tak to jakie to byly
zobowigzania i dlaczego nie zostaty one wskazane w nocie 28.4 SSF 2018/2019?

Spétka zawarfa z ING Bank Slaski S.A. w dniu 17 maja 2018 r. umowe ramowa, w ramach ktérej zawarfa trzy
transakcje IRS, polegajace na zamianie stopy procentowej ze stopy zmiennej na stafa:

i. 3 lipca 2018 r., na kwote 200.000.000 zt, uzyskujac state (fixed rate) oprocentowanie dtugu na
poziomie 2,4125%, w miejsce 6wczesnego oprocentowania wynoszacego WIBOR 6M, z terminem
zapadalnoéci IRS 1 ustalonym na dzied 5 lipca 2022 r.;

ii. 21 sierpnia 2018 r., na kwote 200.000.000 zt, uzyskujac stafe (7ixed rate) oprocentowanie na
poziomie 2,2825%, w miejsce dwczesnego oprocentowania wynoszacego WIBOR 6M, z terminem
zapadalnosci IRS 2 ustalonym na dzief 5 lipca 2022 r.;

ii. 14 lutego 2019r., na kwote 200.000.000 zt, uzyskujac state (fixed rate) oprocentowanie na poziomie
1,9625%, w miejsce dwczesnego oprocentowania wynoszacego WIBOR 6M (dalej jako: ,,IRS 37), z

terminem zapadalnosci IRS 3 ustalonym na dzief 5 stycznia 2023 r.
Jak wskazano w SSF 2018/2019 transakcje IRS miaty na celu zabezpieczenie ryzyka Spétki wynikajacego
wyemitowanych obligacji. W roku obrotowym 2018/2019 zadtuzenie Grupy Kapitatowe] Kredyt Inkaso z tytutu

zobowigzan wynikajacych z emitowanych obligacji wynosito za$ odpowiednio:
i.  502.535.000 zt — wedtug stanu na dzief 30.06.2018 r.;
ii.  507.736.000 zt — wedtug stanu na dzien 30.09.2018 r.;
i 456.168.000 zt — wedfug stanu na dzien 31.12.2018 r;
Iv.  452.040.000 zt — wedtug stanu na dzien 31.03.2019 .

W dniu zawarcia transakcji IRS 3 zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji wynosito zatem nie wigcej niz
456.168.000 zt, a zatem znacznie mniej niz taczna warto$¢ transakcji IRS.

Wobec powyiszego powstaje watpliwo$é czy wskazane w SSF 2018/2019 twierdzenie dotyczace pozycji
zabezpieczajace] przez transakcje IRS jest prawdziwe. Parametry zawartych transakeji IRS poddajg w watpliwo$é
takze kryteria, ktorymi kieruje sie Spdtka dokonujgc oceny ekonomicznej powigzah pomiedzy instrumentem
zabezpieczajacym a pozycjq zabezpieczang.

Powyzsze watpliwosci potwierdza takze ujawnienie w SSF 2019/2020 w nocie 28.4. informacji w kontekscie IRS,
ze , Grupa wyznaczyfa jako pozycja zabezpieczang zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacyi oraz kredytu w
ING Banku Slaskim S.A.".

13



28.4. Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Wy stanu na dzien 31 marca 2021 r. Grupa posiada nastepujgce otwarte powiazania zabezpieczajace, zawarta fransakcje
na instrumenty pochodne zamiany stop procentowych (IRS), gdzie Grupa placi stope stala, a ofrzymuje stope zmienna.

Transakcja IRS float-to-fixed w walucie zgodne] z pozycja zabezpieczang, miata na celu zabezpieczenie przeplywow
pienieznych. W ramach transakcji Grupa:

*  placi odsetki od nominalu transakcji w oparciu o stope stata,
»  ptrzymuje odsetki od nominaku transakcji w oparciu o Zmienng stope referencyjna.

Grupa dokonuje oceny ekenomicznego powigzania pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozZycja zabezpieczang
na podstawie dopasowania parametrow krytycznych, w szczegdinosci:

= zgodnosci wartosci nominalnych instrumentu zabezpieczajgcego oraz wyznaczonej pozycii zabezpieczane],

= zgodnost okresow odsetkowych [ dat pfatnosci odsetkowych,

»  zgodnost stawki referencyjnej instrumentu zabezpieczajacego oraz stopy benchmarkowe] dla pozycji
zabezpieczang).

Grupa wyznaczyta jako pozycjg zabezpieczana zobowiazania z tytutu wyemitowanych abligacji oraz kredytu w ING Banku
Slaskim S.A.

tanie 25:
Czy wykazana w SSF 2018/2019 warto$¢ bilansowa i godziwa dfuznych papieréw wartoSciowych wyemitowanych
przez Grupe Kapitatowa Spétki — wykazana na dzief 31.03.2019 r. jako warto$¢ 452.040.000 zt — jest prawidtowa,
skoro transakcje IRS zabezpieczajgce zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych obligacji zostaty dokonane
nataczng warto§¢ 600.000.000 7 Czy Grupa wyemitowata dtuzne papiery warto$ciowe zabezpieczane transakcjami
IRS, ktére nie zostaty wykazane w SSF 2018/2019?

Zarzad Spotki w swoim stanowisku co do zakresu spraw poruszonych w pismie BEST z dnia 6 listopada 2020 roku
zawierajacego zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Kredyt Inkaso zwotanego na dzien 27 listopada 2020 roku oraz pismie Best z dnia 24 listopada 2020 roku
zawierajgcym zadanie udzielenia informacji w odpowiedzi na pytanie 6 i pytanie 7 w kontekscie transakeji IRS
poinformowat, ze , W okresie pomiedzy marcem 2018 r. a wrzesniem 2018 r. zadfuzenie KISA brutto wzrasto z kwoty
534,852 min zfotych do wysokaSci 627,656 min zfotych, aby w grudniu finalnie osiagnac poziom 574,48 min zlotych”.

Powyzsze wartosci réznig sie zatem od danych wskazywanych w raportach okresowych Spétki w tym w SSF
2018/2019.

Pytanie 26:

Kto personalnie z Zarzadu Spétki odpowiada za podjecie decyzji 0 zawarciu transakeji IRS opisanych w SSF
2018/2019 i jakie byty przestanki merytoryczne i podstawy formalne podjetej decyzji? Czy zawarcie kontraktéw IRS
byto poprzedzone podjeciem stosownej uchwaty (uchwat) przez Zarzad Spétki (jako np. czynno$ci przekraczajacej
zwykly zarzad), a jezeli podjeto ww. uchwate (uchwaty) kto gtosowat za jej (ich) podjeciem? Czy uzyskano zgode
Rady Nadzorczej Kredyt Inkaso na zawarcie kontraktow IRS biorac pod uwagg, ze potencjalne straty dla Spétki z
rozliczenia kontraktéw IRS byty nieograniczone? Jezeli tak, to kto z Rady Nadzorczej gtosowat za jej podjeciem?

Pytanie 27:
Czy w zwigzku z transakcjami IRS opisanymi w SSF 2018/2019 Zarzad Spétki korzystat z ustug doradczych podmiotu

zewngtrznego? Jezeli tak, to:
a) jaki podmiot $wiadczyt ustugi doradcze w zwigzku transakcjami IRS?
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b) czy podmiot ten rekomendowat zawarcie transakcji IRS na warto$§¢ 600 min zt w celu zabezpieczenia
zobowigzari o0 warto$ci ok. 450 min zt?

c¢) czy podmiot ten posiada odpowiednig wiedzg w zakresie transakcji na instrumentach pochodnych lub
zabezpieczania ryzyka zmiennych stép procentowych i czy posiada zezwolenia/licencje na $wiadczenie
ustug doradczych w tym zakresie?

d) na jaka wysokoS¢ opiewato wynagrodzenie dla tego podmiotu ujete w SSF 2018/2019 oraz czy
wynagrodzenie byfo ono state, czy cze$ciowo lub w cato$ci uzaleznione od warunkéw zawartych transakji
IRS?

Pytanie 28:

Czy realizowana przez Spétke strategia zabezpieczania sig przed ryzykiem zmiennej stopy procentowej, na ktéra
powofano sie w nocie 28.3 SSF 2018/2019, byta konsultowana z podmiotem doradczym? Jezeli tak, to dlaczego
strategia ta przewidywatfa pozyskiwanie instrumentéw zabezpieczajacych w wysokoSci znacznie przewyiszajace]
pozycje zabezpieczane?

Pytanie 29:

Czy umowa ramowa zawarta z ING Bank Slaski S.A. lub transakcje IRS dopuszczaja mozliwosé wycofania sig /
zmiany warunkéw IRS w okre$lonych okoliczno$ciach?

Pytanie 30:

Czy umowa ramowa zawarta z ING Bank Slaski S.A. przewidywata minimalng warto$¢ transakeji IRS, minimalny
termin ich zapadalno$ci lub termin ich zawarcia? Czy na podstawie umowy ramowej mozliwe byto dostosowywanie
wielkosci transakcji IRS i terminu ich zawarcia do zobowigzar Grupy wynikajgcych z emitowanych obligaciji? Jezeli
tak, to dlaczego Spdtka zawarta transakcje IRS 3 w dniu 14.02.2019 na warto§¢ 200 min zf, pomimo braku tak
wysokich zobowigzan z tytutu obligacji?

Ad. pkt 23 porzadku obrad ZWZ (Pyiania akcjonariuszy informacja Zarzadu Spotki oraz dyskusjia w przedmiocie
niezaleznosci oraz nalezyte/ realizacyi obowigzkow przez Grant Thomton Folska Spdfka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k., jako podmiotuy uprawnionego do przeprowadzania badania jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozaania finansowego Spofki | Grupy Kapitatowej, a takze przegladu jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy kapitatowey Spofki).

Pytanie 31:

Czy wobec ww. watpliwosci przedstawianych przez Akcjonariusza w zakresie rzetelno$ci sprawozdar finansowych
Spdtki badanych uprzednio poprzez Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k., spétka
ta moze zosta¢ uznana za firme audytorskg spetniajgca przestanke bezstronnosci, okreslong w przyjetej w Spétce
polityce wybory firmy audytorskiej do badania sprawozdah finansowych Spétki, zwtaszcza majgc na uwadze
powtarzalno$¢ w sprawozdaniach finansowych Spétki informacji budzacych watpliwo$ci Akcjonariusza?

Pytanie 32

Czy Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. moze zosta¢ uznana za firme audytorska
spetniajgcg przestanki bezstronno$ci, niezaleznosci i obiektywizmu biorgc pod uwage fakt, ze od roku obrotowego
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2012/2013 (z przerwa w latach obrotowych 2016/2017 oraz 2017/2018) prowadzi badanie sprawozdaf finansowych
Spétki oraz Grupy Kapitatowej Spétki?

Pytanie 33:

Czy Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. moze zosta¢ uznana za firme audytorska
spetniajacg przestanki bezstronno$ci, niezaleznosci i obiektywizmu biorac pod uwage, ze przeciwko tej spétce toczy
si¢ postepowanie przed sagdem w sprawie naprawienia Kredyt Inkaso szkody bedacej nastgpstwem nienalezytej
staranno$ci audytora?

Pytanie 34:

Jakie firmy audytorskie ztozyly oferty/zaproponowaty swoje kandydatury w odniesieniu do przeprowadzania
badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej, a takie
przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej Spétki
za lata obrotowe 2012/2013, 2013/2014, 2014/2015, 2015/2016, 2018/2019, 2019/2020, 2020/20217 Czy, a jezeli
tak to jakie byty rekomendacje Zarzadu Spétki w zakresie wyboréw firmy audytorskiej na ww. lata obrotowe? Jakie
byly kryteria wyboréw firmy audytorskiej na ww. lata obrotowe? Czy wybory firmy audytorskiej na ww. lata
obrotowe dokonywany przez Rade Nadzorczg byty jednomys$ine, a jezeli nie ktérzy z cztonkéw Rady Nadzorczej
gtosowali przeciwko lub wstrzymali sie od gtosu przy wyborze Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.?

/ powazaniem,
Signature Not Verified
ey

Elektronicznie

Krzysztof Eodpisa% przez y ,\D&Fggﬁn It<popi Ry preez
rzysztof Borusowski . 2.
Borusowski Datyaizozm?.z? ggtSaTZOZl. 4 17:35:46
17:43:02 +02'00
Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zafaczniki:
1. informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z KRS BEST;

2. Swiadectwo depozytowe wydane na rzecz BEST potwierdzajace dysponowanie akcjami Spotki.
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