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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

STR. 3 Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2021 r. (w tys. PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

31/12/2021 31/03/2021 31/12/2021 31/03/2021
w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane wskazniki finansowe
Zadtuzenie finansowe netto 303 685 380 503 66 027 81 648
Kapitaty Wtasne 313 002 263 382 68 053 56 516
Wskaznik zadtuzenie finansowe netto / kapitaty wtasne 0,97 1,44 0,97 1,44
Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy 4,5994 4,6603 4,5994 4,6603
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa razem 737 889 764 596 160 432 164 066
Zobowigzania razem 424 887 501 214 92 379 107 550
Zobowigzania dtugoterminowe 257 612 329 582 56 010 70 721
Zobowigzania krotkoterminowe 167 275 171 632 36 369 36 829
Kapitat wtasny 313 002 263 382 68 053 56 516
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 312 466 262 379 67 936 56 301

ovoupues. B ououmn O

Lz przeksztatcone iz przeksztatcone
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat
Przychody netto 161 150 128 065 35191 28 458
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 65 516 45 797 14 307 10 177
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 558 22 415 10 385 4981
Zysk (strata) netto 41 141 17 606 8984 3912
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 40 741 17 250 8 897 3833
Zysk (strata) na akcje w zt 3,16 1,34 0,69 0,30
Rozwodniony zysk (strata) na akcje w zt 3,16 1,34 0,69 0,30
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,5793 4,5001 4,5793 4,5001
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 128 002 89 653 27 952 19 922
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22 401) (14 785) (4 892) (3 285)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (94 836) (50 627) (20 710) (11 250)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 10 765 24 241 2351 5387
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,5793 4,5001 4,5793 4,5001




STR. 4 Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
: Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2021 r. (w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Nota  01/04/2021-31/12/2021 01/04/2020-31/12/2020

przeksztatcone
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto
Przychody o_dsetkowe od pakiet(’)_w wierzytelnosci opliczone przy 92 333 94 020
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
Aktualizacja wyceny pakietéw 5.1 65 981 27 183
Inne przychody / koszty 5.2 2836 6 862
Przychody netto razem 161 150 128 065
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych (34 605) (30 834)
Amortyzacja (4997) (4 958)
Ustugi obce (30 314) (27 595)
Pozostate koszty operacyjne (25 718) (18 881)
Koszty operacyjne razem 6 (95 634) (82 268)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 65 516 45 797
Przychody finansowe, w tym 7 9 053 2 356
z tytutu odsetek od instrumentéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie 394 198
Koszty finansowe, w tym 7 (27 011) (25 738)
z tytutu odsetek od instrumentéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie (15 911) (17 598)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 558 22 415
Podatek dochodowy 8 (6 417) (4 809)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 41141 17 606
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 41141 17 606
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 40 741 17 250
Udziatom niedajgcym kontroli 400 356
Zysk (strata) na jedng akcje w ztotych i groszach
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
zwykly 14.4 3,16 1,34
rozwodniony 14.4 3,16 1,34

Z dziatalnosci kontynuowanej:
zwykty 14.4 3,16 1,34
rozwodniony 14.4 3,16 1,34
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota  01/04/2021-31/12/2021 01/04/2020-31/12/2020

Zysk (strata) netto 41 141 17 606
Dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 18 2 166 (3511)
Kwoty przeniesione do wyniku finansowego 18 8902 5468
Podatek dochodowy 12 (2 103) (372)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne podlegajace

reklasyfikacji do rachunku zyskoéw i strat Jeled Lt
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 380 29
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 50 486 19 220
Catkowite dochody przypadajace:

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 50 086 18 864

podmiotom niekontrolujgcym 400 356
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa Nota 31/12/2021 31/03/2021
Wartos¢ firmy 12 672 10 623
Wartosci niematerialne 9329 7328
Rzeczowe aktywa trwate 12 543 16 269
Nieruchomosci inwestycyjne 10 738 11 987
Naleznosci i pozyczki 11 536 441
Pochodne instrumenty finansowe 18 1574 -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 9 1 600 2 756
Aktywa trwate 48 992 49 404
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 8 542 8777
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 999 2 205
Wierzytelnosci nabyte 10 592 882 628 615
Pozyczki 29 29
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9 661 460
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 978 1065
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 806 74 041
Aktywa obrotowe 688 897 715 192

Aktywa razem 737 889 764 596
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Pasywa Nota 31/12/2021 31/03/2021
Kapitat podstawowy 14.1 12 897 12 897
Kapitat zapasowy 99 106 114 363
Kapitat z aktualizacji wyceny 1237 (7 728)
Roznice kursowe z przeliczenia (2 290) (2 670)
Zyski zatrzymane, w tym 201 516 145 517

zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 40 741 45 083

zyski lat poprzednich 160 775 100 434
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 312 466 262 379
Udziaty niedajgce kontroli 536 1003
Kapitat wtasny razem 313 002 263 382
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 247 835 323 689
Zobowigzania z tytutu leasingu 3417 4416
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 12 6 360 1477
Zobowiagzania dtugoterminowe 257 612 329 582
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 490 12 495
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 270 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 135 536 123 042
Zobowigzania z tytutu leasingu 1703 3397
Pochodne instrumenty finansowe 18 3154 24 822
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 5881 3372
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4241 4504
Zobowiagzania kréotkoterminowe 167 275 171 632
Zobowiazania razem 424 887 501 214
Pasywa razem 737 889 764 596
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01/04/2020-31/12/2020

Nota 01/04/2021-31/12/2021 przeksztatcone
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 558 22 415
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2 669 2775
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2328 2183
z\(lji:;i/(t):llr;cﬁci nabyte - réznica miedzy wptatami a przychodami 117 882 71 241
Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny 5.1 (65 981) (27 183)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 448 2124
Koszty finansowe 27 011 25738
Przychody finansowe (9 053) (2 356)
Roznice kursowe z przeliczenia 16 (798) 87
Inne korekty 1603 581
Korekty razem 76 109 75 190
Zmiana stanu naleznosci 1376 10 932
Zmiana stanu zobowigzan 4 263 (22 699)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 742 7 558
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 130 048 93 396
Zaptacony podatek dochodowy (2 046) (3743)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 128 002 89 653
Wierzytelnosci nabyte - zakup pakietow 10 (16 739) (12 890)
Wierzytelnosci nabyte - sprzedaz pakietéw 10 - 600
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2308 -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych 844 -
Nabycie jednostki zaleznej po odliczeniu nabytych srodkéw pienieznych (2078) -
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (4 387) (427)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (964) (1 892)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (2 507) (1 964)
Pozostate przychody finansowe - 1627
Otrzymane odsetki 122 161
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (22 401) (14 785)
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 13 312 145 780
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 4970 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (58 754) (4 763)
Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych (12 517) (8 043)
Sptaty kredytow i pozyczek (20 725) (158 498)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (2 067) (3 223)
Odsetki zaptacone (18 187) (20 452)
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli (775) (1 428)
Pozostate przychody finansowe (93) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (94 836) (50 627)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 10 765 24 241
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 74 041 31433

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 84 806 55674
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny

Kapitat Kapitat Kap_lta% z HEENEE Zyski przypadajgcy Udziaty niedajgce Kapitat wtasny
aktualizaciji kursowe z . . : f .
podstawowy zapasowy : . zatrzymane akcjonariuszom jednostki kontroli razem
wyceny przeliczenia dominuiacei
ominujgcej
Stan na 1 kwietnia 2021 r. 12 897 114 363 (7 728) (2 670) 145517 262 379 1003 263 382
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
16 ST . , - - - - - - (92) (92)
podmiotami niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - (775) (775)
Razem transakcje z wlascicielami - - - - - - (867) (867)
Zysk netto - - - - 40 741 40 741 400 41 141
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigzne - - 8 965 - - 8 965 - 8 965
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajgcych za granica ) . ) =i . i . =L
Razem catkowite dochody - - 8 965 380 40 741 50 086 400 50 486
Podziat wyniku - (15 257) - - 15 257 - - -
Stan na 31 grudnia 2021 r. 12 897 99 106 1237 (2 290) 201 516 312 466 536 313 002




STR. 10 Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
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. - Kapitat wiasny -
. . Kapitat z Réznice g N Udzia .
Kapitat Kapitat aktua'I)izacji T Zyski przypadajacy <= dajqc?e, Kapitat wiasny
podstawowy zapasowy wveen rzeliczenia zatrzymane akcjonariuszom Kontroli razem
yeeny P jednostki dominujacej
Stan na 1 kwietnia 2020 r. 12 897 151 496 (11 303) (3 803) 63 301 212 588 2110 214 698
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z ) ) ) ) ) ) (56) (56)
podmiotami niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - (1 428) (1 428)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - - (1 484) (1 484)
Zysk netto - - - - 45 083 45 083 377 45 460
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigzne - - 3575 - - 3575 - 3575
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajgcych za granica ) ) ) 14 22 . gL ) IS
Razem catkowite dochody - - 3575 1133 45 083 49 791 377 50 168
Podziat wyniku - (37 133) - - 37133 - - -
Stan na 31 marca 2021 r. 12 897 114 363 (7 728) (2 670) 145517 262 379 1003 263 382




STR. 11 Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
: Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2021 r. (w tys. PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o jednostce dominujgce;

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna
(,Jednostka Dominujaca”, ,Emitent”, ,Spdtka”).

Siedziba Spétki 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Data Rejestracji 28 grudnia 2006 r. w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 r. w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS 0000270672

REGON 951078572

NIP 922-254-40-99

PKD 64.99.7 - pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej jest zarzgdzanie portfelami wierzytelnosci
sekurytyzowanych, nabywanych przez jednostki zalezne z Grupy oraz przez zewnetrzne fundusze inwestycyjne, ktérych portfele
wierzytelnosci zostaty powierzone w zarzadzanie. Podmioty z Grupy Kapitatowej nabywajg portfele wierzytelnosci zaréwno w
Polsce, jak i za granica. Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci gtéwnie od oséb fizycznych na drodze polubownej lub prawnej.

1.2. Sktad organéw zarzgdczych i nadzorujgcych Jednostki Dominujgcej na dzien
zatwierdzenia sprawozdania

1.2.1. Zarzad
Maciej Jerzy Szymanski Prezes Zarzadu
Barbara Anna Rudziks Wiceprezes Zarzadu
Iwona Jolanta Stomska Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Andrzej Kuciel Cztonek Zarzgdu

Zmiany w sktadzie Zarzadu:

. w dniu 17 maja 2021 r. pani lwona Stomska zostata powotana na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu

1.2.2. Rada Nadzorcza

Bogdan Dzudzewicz Przewodniczacy
Marcin Okonski Wiceprzewodniczacy
Daniel Dabrowski Czionek

Karol Szymanski Czionek

Karol Sowa Sekretarz
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W biezgcym okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.
1.3. Informacja o Grupie Kapitatowej

KREDYT INKASO SCHEMAT ORGANIZACYINY

©
KREDYT INKASO

 Zarzadzanie portfolio » Zarzadzanie korporacyjne
« Inwestowanie w niesekurytyzowane pakiety wierzytelnosci

I I 4

KREDYT KREDYT INKASO =
INKASO ‘ INVESTMENTS BG EAD S.A. I | KREDYT INKASO D0.0: | ’ FINSANO SA. I KI TFI SA
INVESTMENTS

KREDYT INKASO PORTFOLIO
INVESTMENTS (LUXEMBOURG)
SOCIETE ANONYME

RO SA. KREDYT INKASO
RECOVERY EOOD KIBFESDOYJUH'NIBII}JSSO
«I ‘ KREDYT INKASO | NS FIZ |
KREDYT INKASO II NS FIZ KANCELARIA
(Z SUBFUNDUSZAMI PRAWNICZA
KI 1 ORAZKI 2) FORUM RADCA PRAWNY
KRZYSZTOF PILUS
| SPOLKA SPK.
I AGIO WIERZYTELNOSCI NS FIZ I |-m-
KI SOLVER
KREDYT INKASO s o568 e . SP.Z0.0. S
RUS LIMITED LIABILITY |-m— W i S i

COMPANY (LLC)

0,00% IO udziatw gtosach

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy.

Kredyt Inkaso S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej. W sktad Grupy Kapitatowej wchodza: Kredyt Inkaso S.A.
jako jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne zlokalizowane na terenie Polski, Luksemburga, Rumunii, Butgarii, Chorwacji i

Ros;ji.

Nazwa podmiotu Siedziba SeE s Lz Liczba gtosow Podstawowa dziatalnos¢

zaktadowym

Kancelaria Prawnicza FORUM radca  Warszawa, Polska 84% 90% Dziatalno$¢ prawnicza

prawny Krzysztof Pilus i spotka Sp.k.

Finsano S.A. Warszawa, Polska 100% 100% Dziatalno$¢ holdingowa oraz nabywanie
w toku egzekucji komorniczych lub
dziatan windykacyjnych nieruchomosci,
obrét tymi nieruchomos$ciami, ich
zagospodarowanie i komercjalizacja

Kredyt Inkaso IT Solutions Sp. z 0.0.  Warszawa, Polska 100% 100% Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie ustug

(poprzednio: Legal Process informatycznych

Administration Sp. z 0.0.)

Kredyt Inkaso Investments RO S.A. Bukareszt, 100% 100% Inwestowanie w portfele wierzytelnosci,

Rumunia serwisowanie aktywow w postaci
wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Investments BG EAD Sofia, Bulgaria 100% 100% Inwestowanie w portfele wierzytelnosci,

S.A. serwisowanie aktywow w postaci
wierzytelnosci

Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Moskwa, Rosja 99% 99% Inwestowanie w portfele wierzytelnosci,

Company (LLC) serwisowanie aktywow w postaci
wierzytelnosci

Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD Sofia, Bulgaria 100% 100% Inwestowanie w portfele wierzytelnosci,
serwisowanie aktywow w postaci
wierzytelnosci

Kredyt Inkaso d.o.o. Zagrzeb, 100% 100% Inwestowanie w portfele wierzytelnosci,

Chorwacja serwisowanie aktywow w postaci
wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Portfolio Investments Luksemburg 100% 100% Inwestowanie w portfele wierzytelnosci,

(Luxembourg) Société Anonyme inwestowanie w papiery wartosciowe
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Udziat w kapitale

Nazwa podmiotu Siedziba Liczba gtosow Podstawowa dziatalnos¢

zakladowym

niosace ryzyko oparte na

wierzytelnosciach
Kredyt Inkaso | NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% Inwestowanie w portfele wierzytelnosci
Kredyt Inkaso Il NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% Inwestowanie w portfele wierzytelnosci
AGIO Wierzytelnosci NSFIZ Warszawa, Polska 99% 99% Inwestowanie w portfele wierzytelnosci
Kl Solver Sp. z o.0. Warszawa, Polska 100% 100% Serwisowanie aktywéw w postaci
(poprzednio Advisers Sp. z 0.0.) wierzytelnoSci

Grupa sprawuje kontrole nad funduszami inwestycyjnymi w oparciu o udziaty uprawniajgce do podejmowania wszystkich uchwat
na Zgromadzeniu Inwestorow.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

. W dniu 6 kwietnia 2021 r. zostata rozpoczeta likwidacja spétki zaleznej Kredyt Inkaso Recovery EOOD w Bulgarii, ktéra
nie prowadzita dziatalnosSci operacyjnej. Likwidacja Kredyt Inkaso Recovery EOOD w Butgarii jest zwigzana z
upraszczaniem struktury Grupy Kapitatowe;j.

. W dniu 31 maja 2021 r. spétka Finsano S.A. nabyta 100% udziatéw w spétce Kl Solver Sp. z 0.0. (poprzednio: Advisers
sp. z 0.0.), ktéra posiada zezwolenie z dnia 28 pazdziernika 2010 r. na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszy sekurytyzacyjnych i dziata w branzy zarzadzania wierzytelnosciami

. Z dniem 21 czerwca 2021 r. spétka Legal Process Administration Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Kredyt Inkaso IT Solutions
Sp. zo.0.

. Nazwe spdtki Advisers Sp. z 0.0. zmieniono na Kl Solver Sp. z 0.0. decyzjg Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspdlnikéw
Spotki z dnia 31 maja 2021 r. Wniosek do KRS ztozono w dniu 17 czerwca 2021 r.

. W dniu 4 pazdziernika 2021 r. utworzono Kl Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 100% akcji objeta Spotka.

. W dniu 21 stycznia 2022 roku nastgpita sprzedaz akcji KI Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na rzecz
Finsano S.A.

2. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rokiem obrotowym jednostki jest rok rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia i konczacy sie 31 marca roku nastepnego. Srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 r.
i zawiera:

. dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 r. dla sprawozdania z zyskéw lub strat,
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
. dane poréwnawcze na dzien 31 marca 2021 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa
i nie zawiera wszystkich informaciji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2021 r.

Walutg sprawozdawczg niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
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finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzace
w skiad Grupy.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdélnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony. Sprawozdania
finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych na potrzeby konsolidacji sporzgdzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej, przy zastosowaniu spdéjnych zasad rachunkowosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty w celu doprowadzenia poszczegdlnych sprawozdan finansowych
spotek z Grupy Kapitatowej do zgodnosci z MSR.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

2.3. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej
dokonuje szacunkow, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegodlnych sktadnikow aktywow i zobowigzan. Szacunki
i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o do$wiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki
mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

2.3.1. Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywoéw trwatych

Zarzad Spétki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych, podlegajgcych
amortyzacji oraz ich ewentualnej utraty wartosci na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Zarzad ocenit, ze okresy
uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przyszioSci oraz nie nastgpita ich trwata utrata wartosci. Jednakze faktyczne okresy
przynoszenia korzysci przez te aktywa w przyszto$ci mogg rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne
starzenie sie majatku.

2.3.2. Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie
na budzetach spétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujgcej. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja,
ze spotki Grupy osiagna dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

2.3.3. Wycena portfeli wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie metoda efektywnej stopy procentowej skorygowanej o
ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI).

Wycena kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest przez Grupe metodg estymaciji, jako wartos¢ biezgca oczekiwanych
wplywow pienieznych generowanych przez portfel wierzytelnosci, zdyskontowanych efektywng stopg procentowg skorygowang
o ryzyko kredytowe (wewnetrzna stopa zwrotu - IRR). Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko
kredytowe Grupa dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych z pakietu wierzytelnosci, uwzgledniajgc
oczekiwane straty kredytowe. Estymacja planowanych przeptywdw pienieznych jest dokonywana w oparciu o historyczne
przeptywy pieniezne generowane przez podobne pakiety wierzytelnosci. Dla pakietow detalicznych bankowych i telekomowych
szacunki obejmujg wpflaty otrzymane od dluznikdw na rachunki bankowe Grupy, w przypadku portfeli zabezpieczonych
uwzgledniane sg ponadto przejecia oraz sprzedaze przejetych nieruchomosci i innych zabezpieczeh. W oparciu o dane
historyczne budowane sg odrebne krzywe sptacalnosci dla danego typu wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktérych znajdujg sie homogeniczne wierzytelnosci pod wzgledem mozliwych do
podjecie dziatan i zatozen biznesowych. Nastepnie przy uzyciu modelu wyliczana jest sptacalnos¢ dla catego pakietu. Krzywa
planowanych kosztéw windykacyjnych jest powigzana z dziataniami ktére byty podejmowane w przesztosci dla odpowiednich grup
spraw.
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2.4. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony
31 marca 2021 r. z wyjatkiem opisanych w punkcie 2.5 Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu.

2.4.1. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego
w dniu zawarcia transakcji wedtug $redniego kursu NBP.

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji,
wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego - ING Bank Slgski S.A. z pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wyceniane sg
wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia transakc;ji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sg wedtug
kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce kursy wymiany dla najwazniejszych walut obcych:

Kurs na koniec okresu

Okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku Kurs sredni sprawozdawczego
1 RON 0,9276 0,9293
1BGN 2,3413 2,3516
1 RUB 0,0531 0,0542
1 HRK 0,6097 0,6118
1EUR 4,5793 4,5994

Okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku Kurs $redni Kurssgraatvoonziggvsgzgg
1 RON 0,9270 0,9479
1BGN 2,3009 2,3595
1 RUB 0,0521 0,0501
1 HRK 0,5958 0,6112
1 EUR 4,5001 4,6148

2.4.2. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig skladowg jednostki:

. ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czgsciami sktadowymi tej samej jednostki);

- ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu; oraz

. w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy podzielono na:

. Segment obrotu wierzytelnosciami, ktéry obejmuje hurtowy obrét wierzytelnosciami z tytutu ustug powszechnych.
. Segment zarzadzania wierzytelnosciami, ktdéry obejmuje obstuge portfeli wierzytelnosci i windykacje wierzytelnosci,
zaréwno tzw. windykacje miekka, jak i twardg czyli obstuge prawng wykonywang przez naszg kancelarie.
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. Funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowg i obejmujgce dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem i
administracja i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, bgdz z transakcji z innymi
segmentami, ktére sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw i dajg sie bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodéw, ktérg w oparciu o racjonalne przestanki mozna
przypisac do tego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajagcymi sie z kosztow zwigzanych ze sprzedazg zewnetrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosSci operacyjnej danego segmentu i dajg sie
bezposrednio przyporzadkowaé¢ do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow Grupy, ktére w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku operacyjnego.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnoci operacyjnej, ktére dajg sie
bezposrednio przyporzadkowaé¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu. W
szczegolnosci do aktywdw segmentu nie zalicza sie aktywdw zwigzanych z podatkiem dochodowym.

Przychody, wynik oraz aktywa segmentéw ustalane sg przed dokonaniem wylgczen transakcji pomiedzy segmentami.

2.4.3. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych Grupa sporzadza metodg posrednig. W dziatalnosci operacyjnej ujawniono przeptywy
Srodkow pienieznych zwigzane z nabytymi przez Grupe portfelami wierzytelnosci.

2.5. Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym
Spotki w roku 2021/22:

. Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — ulgi w optatach leasingowych zwigzane z COVID-19 (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7
»Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 16 ,Leasing”— Reforma
wskaznika referencyjnego stop procentowych — Etap 2 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 lub po tej dacie).

Wymienione powyzej nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy, nie majg
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

2.6. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaty juz
wydane przez RMSR, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardow
oraz nowa interpretacja zostaly wydane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — brak mozliwosci odliczania od kosztu wytworzenia rzeczowych aktywéw
trwatych kwot otrzymanych ze sprzedazy sktadnikéw wytworzonych w trakcie przygotowywania aktywa do zamierzonego
uzytkowania (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe oraz
dtugoterminowe oraz wymdg ujawniania istotnych informacji dotyczgcych zasad rachunkowosci (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 3 ,Pofgczenia przedsiewzie¢”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” — coroczne poprawki (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe oraz aktywa warunkowe” — sposdb ustalenia czy umowa jest
umowg rodzaca obcigzenia (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 r.
lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja
wartosci szacunkowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie),
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. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczgcy aktywow i zobowigzan wynikajgcych z
pojedynczej transakcji (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 17 ,Umowy Ubezpieczeniowe” — spodjne ujmowanie wszystkich umoéw ubezpieczeniowych
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie)

" Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — wydtuzenie okresu czasowego zwolnienie z zastosowania MSSF 9 do
okreséw rocznych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie)

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz zmian do
istniejgcych standardéw. Wedtug szacunkéw Grupy wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz
interpretacje nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

2.7. Zmiany istotnych elementow polityki rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci, co
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieh 31 marca 2021 r. i za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;.

2.7.1. Zmiana prezentacji optat sadowych i egzekucyjnych

We wczesniejszych okresach sprawozdawczych ponoszone optaty sadowe i egzekucyjne zwiekszaly warto$¢ pakietow
wierzytelnosci w bilansie Grupy, a nastepnie byly amortyzowane i wykazywane w rachunku wynikéw jako amortyzacja pakietow
wierzytelno$ci pomniejszajgca przychody odsetkowe. W celu zapewnienia zgodno$ci prezentacji tych optat ze sposobem
stosowanym przez inne wiodgce podmioty dzialajgce w branzy zarzadzania wierzytelnosciami, Grupa dokonata zmiany
prezentacji ponoszonych optat sgdowych i egzekucyjnych zwigzanych z windykacjg pakietow wierzytelnosci i prezentuje te
wartosci w kosztach operacyjnych.

2.7.2. Wprowadzenie prezentacji kosztow wedtug rodzaju

We wczesniejszych okresach sprawozdawczych Grupa prezentowata koszty dziatalnosci operacyjnej w podziale na koszty
prowadzonej dziatalnosci, ogdélnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne. W celu zapewnienia zgodnosci prezentacji kosztow
z innymi wiodgcymi podmiotami dziatajgcymi w branzy zarzadzania wierzytelnosciami, Grupa wprowadzita prezentacje kosztow
wedtug rodzaju.

2.7.3. Wartosciowy wpltyw zmiany istotnych elementéw polityki rachunkowosci

2.7.3.1. Wptyw zmian przeksztatcenia danych porownawczych na skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat za
okres od 1 kwietnia 2020 do 31 grudnia 2020 r.

01/04/2020-  zmiana prezentacj . . 01/04/2020-
31/12/2020  oplat sadowych i ©rezentacia kosziow 31/12/2020
. ; g rodzaju
przed zmiang egzekucyjnych przeksztatcone
Przychody netto
Przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci
obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy 78 535 15 485 - 94 020
procentowej
Aktualizacja wyceny pakietéw 27183 - - 27 183
Inne przychody / koszty 6 862 - - 6 862
Przychody netto razem 112 580 15485 - 128 065
Koszty prowadzonej dziatalnosci (32 193) (15 485) 47 678 brak pozycji
Koszty ogolnego zarzadu (34 227) - 34 227 brak pozycji
Pozostate koszty operacyjne (363) - 363 brak pozyciji
Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych brak pozyciji - (30 834) (30 834)
Amortyzacja brak pozyciji = (4 958) (4 958)

Ustugi obce brak pozyciji - (27 595) (27 595)
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01/04/2020- Zmiana prezentacji P tacia k 16 01/04/2020-

31/12/2020  optat sadowych i rezev’;;;{f‘g ot ;’]‘ﬁ 31/12/2020

przed zmiang egzekucyjnych przeksztatcone

Pozostate koszty operacyjne brak pozycji = (18 881) (18 881)
Koszty operacyjne razem (66 783) (15 485) - (82 268)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 45797 - - 45 797

2.7.3.2. Wplyw zmian przeksztalcenia danych poréwnawczych na sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od
1 kwietnia 2020 do 31 grudnia 2020 r.

Zmiana prezentacji optat N
01/04/2020-31/12/2020 sadowychi  01/04/2020-31/12/2020

egzekucyjnych przeksztatcone
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 415 - 22 415
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2775 - 2775
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci niematerialne 2183 - 2183
\é\zlzir(:zr)]/;eal;%si%;:etztoivyﬁiznlca miedzy wptatami a 86 726 (15 485) 71 241
Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny (27 183) - (27 183)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 2124 - 2124
Koszty finansowe 25738 - 25738
Przychody finansowe (2 356) - (2 356)
Roznice kursowe z przeliczenia 87 - 87
Inne korekty 581 - 581
Korekty razem 90 675 (15 485) 75190
Zmiana stanu naleznosci 10932 - 10 932
Zmiana stanu zobowigzan (22 699) - (22 699)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 7 558 - 7 558
Srodki pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 108 881 (15 485) 93 396
Zaptacony podatek dochodowy (3743) - (3743)
Srodki pienigezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 105 138 (15 485) 89 653
Wierzytelnosci nabyte - zakup pakietow (28 375) 15 485 (12 890)
Wierzytelno$ci nabyte - sprzedaz pakietow 600 - 600
Nabycie jednostki zaleznej po odliczeniu nabytych srodkow ) ) )
pienieznych
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (427) - (427)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 892) - (1892)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (1 964) - (1964)
Pozostate przychody finansowe 1627 - 1627
Otrzymane odsetki 161 - 161
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (30 270) 15 485 (14 785)
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 145 780 - 145 780
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (4 763) - (4 763)
Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych (8 043) - (8 043)
Sptaty kredytéw i pozyczek (158 498) - (158 498)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (3 223) - (3223)
Odsetki zaptacone (20 452) - (20 452)

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli (1 428) - (1 428)
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Zmiana prezentacji optat L
01/04/2020-31/12/2020 sgdowych i L e L D

egzekucyjnych przeksztatcone
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (50 627) - (50 627)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 24 241 - 24 241
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 31433 - 31433
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 55 674 - 55674

2.7.4. Szczego6towy opis zmian do danych poréwnawczych w zakresie przychodéw netto w latach
obrotowych 2018/2019, 2019/2020 i 2020/2021

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2020 roku oraz w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wprowadzono szereg zmian prezentacyjnych dotyczacych m.in. prezentacji przychodéw netto w
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i odpowiedniej nocie objasniajgcej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Dane finansowe dotyczgce przychodéw netto za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku podlegaty dwém
zmianom: za pierwszym razem byty to dane za biezgcy okres sprawozdawczy, ktére stanowity zmiane podejscia do prezentacji
danych finansowych wzgledem roku poprzedniego. W biezacym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane za okres
sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2020 roku stanowig dane poréwnawcze i zostaly przeksztatcone w celu zachowania
zasad poréwnywalnosci danych. Wprowadzone zmiany dostarczylty odbiorcom sprawozdania skonsolidowanego dodatkowe
informacje dotyczace sytuacji finansowej Grupy, a zwlaszcza wptywu na wycene pakietéw wierzytelnosci stanowigcych gtéwny
skfadnik aktywow.

Pierwszg wprowadzong zmiang w skonsolidowanym rachunku zyskéw lub strat bylo wytgczenie z przychodéw odsetkowych
odchylenia pomiedzy zaktadanymi odzyskami, a ich rzeczywistym wykonaniem (A). Grupa uznata, ze wilasciwym miejscem
prezentacji tego odchylenia bedzie linia ,Aktualizacja wyceny pakietow”. W biezgcym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie objasniajgcej do przychodéw netto wydzielono dedykowang linie na prezentacje odchylenia pomiedzy
planowanymi a zrealizowanymi odzyskami (B). Jednoczesnie w nocie objasniajgcej wydzielono dodatkowg linie zwigzang z
efektem wydtuzenia horyzontu prognozy odzyskéw do wyceny portfeli poprzez przesuwanie sie horyzontu prognozy krzywych
odzyskow, tak aby niezmiennie utrzymywac jg w okresie pietnastoletnim (C). Ostatnig wdrozong zmiang prezentacyjng byto
zaprezentowanie kosztow optat sadowych i egzekucyjnych w kosztach dziatalnosci, a nie netto w przychodach odsetkowych (D),
co ostatecznie przyblizyto sprawozdania Grupy do standardéw rynkowych.

Zestawienie zmian:

. zmiana prezentacyjna A — polegata na kalkulacji odchylen miedzy odzyskami zrealizowanymi, a planowanymi oraz
wytgczeniu ich z przychodow odsetkowych do linii z wyceng pakietow;

. zmiana prezentacyjna B — zmiana dokonana w ramach noty objasniajgcej nr 5 ,Przychody netto” w tabeli ,Aktualizacja
wyceny pakietbw” — wydzielenie dodatkowej linii na prezentacje odchylen miedzy odzyskami planowanymi, a
zrealizowanymi;

. zmiana prezentacyjna C — zmiana dokonana w ramach noty objasniajgcej nr 5 ,Przychody netto” w tabeli ,Aktualizacja
wyceny pakietow” — wydzielenie dodatkowej linii na prezentacje efektu wydtuzajgcego sie horyzontu prognozy;

. zmiana prezentacyjna D — wydzielenie kosztéw optat sgdowych i egzekucyjnych z przychoddw i prezentacja w kosztach
dziatalnosci.

Ponizsza tabela przedstawia szczegétowy wptyw zmian prezentacyjnych wprowadzonych do danych za okres sprawozdawczy
konczacy sie 31 grudnia 2020 roku ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy konczacy
sie 31 grudnia 2020 roku oraz ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy konczacy sie 31
grudnia 2021 roku. Dane zaprezentowane jako dane przeksztatcone do zasad obowigzujgcych w okresie sprawozdawczym
konczacym sie 31 grudnia 2019 roku zostaly przeksztatcone pro forma i nigdy nie byty publikowane.
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Prezentacja w skonsolidowanym rachunku zyskoéw lub strat.

niepublikowane

SSF 2020.12 SSF 2021.12
(stare zasady*)

Dane opublikowane w sprawozdaniu

Zmiana A B C D

Przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci
obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej 99 354 (20 819) 78 535 - - 15 485 94 020
stopy procentowej

Aktualizacja wyceny pakietéw 6 364 20 819 27 183 - - - 27183
Inne przychody netto 6 862 - 6 862 - - - 6 862
Przychody netto razem 112 580 - 112 580 - - 15 485 128 065

* dane jakie bytyby opublikowane, gdyby zastosowano zasady prezentacji ze sprawozdania finansowego za okres
sprawozdawczy koriczgcy sie 31 grudnia 2019 roku

Prezentacja w nocie objasniajacej nr 5 Przychody netto w tabeli ,,Aktualizacja wyceny pakietow”.

niepublikowane

Dane opublikowane w sprawozdaniu SSF 2020.12 SSF 2021.12
(stare zasady*)
Zmiana A B Cc D
Weryfikacja prognozy 6 308 20 819 27 127 (20 819) (1 130) - 5178
Odchylenia od wptat rzeczywistych brak pozycji - brak pozycji 20819 - - 20819
Wydtuzenie prognozowanych odzyskéw brak pozycji - brak pozycji - 1130 - 1130
Zmiana kursu walut 56 - 56 - o = 56
Razem 6 364 20819 27183 - - - 27183

* dane jakie bytyby opublikowane, gdyby zastosowano zasady prezentacji ze sprawozdania finansowego za okres
sprawozdawczy koriczgcy sie 31 grudnia 2019 roku
2.8. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

3. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy jest alokowana do:

(1) segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktéry obejmuje nabywanie masowych wierzytelnosci z tytutu ustug powszechnych,
czyli windykacje zakupionych pakietow wierzytelnosci

(2) segment zarzadzania wierzytelnosciami, ktéry obejmuje zarzgdzanie portfelami wierzytelnosci i windykacje
wierzytelnosci, zaréwno tzw. windykacje migkka, jak i twardg czyli obstuge prawng na rzecz podmiotéw zewnetrznych

(3) funkgiji korporacyjnych (FK), stanowigcych pozycje uzgodnieniowg i obejmujgcych dziatalno$¢ zwigzang z zarzgdzaniem
i administracjg i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw.

Nie wystgpity zmiany dotyczace klasyfikacji segmentéw w stosunku do okresu poréwnawczego.
Podstawg wskazanego powyzej podziatu jest model prowadzonej przez Grupe dziatalnosci oraz kryterium istotnosci przychodéw.

Alokacje spotek Grupy do segmentdw operacyjnych przedstawia ponizsza tabela.

Nazwa spotki Segment operacyjny

Kredyt Inkaso S.A. zarzgdzanie wierzytelnosciami

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme obrét wierzytelnosciami
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Nazwa spotki Segment operacyjny

Kredyt Inkaso | NSFIZ obrét wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso Il NSFIZ obroét wierzytelno$ciami
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spétka Sp.k. zarzgdzanie wierzytelnosciami
Finsano S.A. funkcje korporacyjne

Kredyt Inkaso IT Solutions Sp. z 0.0. funkcje korporacyjne
(poprzednio: Legal Process Administration Sp. z 0.0.)

Kredyt Inkaso Investments RO S.A. obrét wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. obroét wierzytelno$ciami

Kl Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna obrét wierzytelnosciami
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) obroét wierzytelno$ciami
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD obrét wierzytelno$ciami
Kredyt Inkaso d.o.o. za usluge obrot wierzytelnosciami

Agio Wierzytelnosci NSFI1Z obrot wierzytelno$ciami

Kl Solver Sp. z 0.0. (poprzednio Advisers Sp. z 0.0.) zarzgdzanie wierzytelnosciami

Wyniki segmentéw w biezgcym okresie sprawozdawczym przedstawia tabela ponizej.

Obrét Zarzadzanie Funkcje Wylaczenia 0d6

wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne guis
Przychody netto 141 722 19 625 (297) - 161 150
Eééﬁggfgm?em migdzy 5229 32 339 7946 (45 514) ;
Przychody netto ogotem 146 951 51 964 7749 (45 514) 161 150
Koszty operacyjne ogétem (79 806) (52 873) (8 469) 45 514 (95 634)
Wynik operacyjny segmentu 67 145 (909) (720) - 65 516
Przychody finansowe 9 053
Koszty finansowe (27 011)
Zysk przed opodatkowaniem 47 558
Podatek dochodowy (6 417)
Zysk netto 41 141

Wyniki segmentéw w poréwnawczym okresie sprawozdawczym, po przeksztatceniu, przedstawia tabela ponize;.
) 'O.brét. . Zarzqc}z.anit? Funk_cje Wy_lqcze_nia Ogétem

wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne

Przychody netto 112 393 15 034 638 - 128 065
Spégr’rfgﬁtdgm?em migdzy 5194 22 630 7972 (35 796) ;
Przychody netto ogétem 117 587 37 664 8 610 (35 796) 128 065
Koszty operacyjne ogotem (60 142) (49 277) (8 645) 35796 (82 268)
Wynik operacyjny segmentu 57 445 (11 613) (35) - 45 797
Przychody finansowe 2 356
Koszty finansowe (25 738)
Zysk przed opodatkowaniem 22 415
Podatek dochodowy (4 809)

Zysk netto 17 606
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) ’O_brég ) Zarzac'iz_anie_ Funkpje Wyjqcze_nia Ogélem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne

Stan na 31.12.2021
Aktywa segmentu 285413 457 816 32799 (38 139) 737 889
Zobowigzania segmentu 78 170 375 237 9619 (38 139) 424 887
Kapitaty wtasne 207 243 82579 23180 - 313 002
Stan na 31.03.2021
Aktywa segmentu 194 175 524 410 83 940 (37 929) 764 596
Zobowigzania segmentu 86 720 439 409 13014 (37 929) 501 214
Kapitaty wiasne 107 455 85 001 70 926 - 263 382

Do segmentoéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa. Wartos¢ firmy przyporzgdkowano do segmentow
sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przychodéw
generowanych przez poszczegoélne segmenty sprawozdawcze.

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie zobowigzania. Zobowigzania przypisane do réznych
segmentéw sprawozdawczych przydziela sie proporcjonalnie do wartosci aktywéw segmentow.

4. Informacje geograficzne

Grupa wyréznia nastepujgce gtowne obszary geograficzne:

= Polska

=  Rumunia
= Rosja

=  Bulgaria

=  Chorwacja.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy z tytutu wptat od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary geograficzne oraz
informacje o wartosci ksiegowej portfeli wierzytelnosci z ktérych generowane sg wptaty dtuznikéw.

Wohtaty od dtuznikéw w podziale na obszary geograficzne 01/04/2021-31/12/2021 01/04/2020-31/12/2020
Polska 136 194 104 255
Rumunia 39 312 28 399
Rosja 20774 19 291
Butgaria 13 655 13 009
Chorwacja 280 307

Razem 210 215 165 261




STR. 23 Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
: Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2021 r. (w tys. PLN)

Warto$¢ bilansowa wierzytelnosci nabytych w podziale na obszary geograficzne.

31/12/2021 31/03/2021

Wartos¢ Procentowy Wartos¢ Procentowy

bilansowa udziat bilansowa udziat

Polska 446 713 75% 469 752 75%
Rumunia 93 507 16% 93 814 15%
Rosja 14 022 2% 19 396 3%
Butgaria 37421 7% 44 336 7%
Chorwacja 1219 0% 1317 0%
Razem 592 882 100% 628 615 100%

Grupa nie zidentyfikowata wiodgcych klientéw, z ktorymi zrealizowataby indywidualne przychody ze sprzedazy przekraczajgce
poziom 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy.

5. Przychody netto

5.1. Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci

01/04/2020-31/12/2020

Aktualizacja wyceny pakietow 01/04/2021-31/12/2021 przeksztalcone
Weryfikacja prognozy 19 365 5178
Odchylenia od wptat rzeczywistych 47 179 20 819
Wydtuzenie prognozowanych odzyskow 981 1130
Zmiana kursu walut (1544) 56
Razem 65 981 27 183

Aktualizacja wyceny pakietow obejmuje nastepujgce komponenty:

(1) Weryfikacja prognozy przysziych wptat:

(@) aktualizacja krzywych odzyskéw w okresach przyszitych, biorgca pod uwage historyczng realizacje odzyskow oraz
plany odzyskéw wynikajgce z modeli statystycznych;

(b) dla pakietow zabezpieczonych — przesuniecie w czasie i/lub zmiana warto$ci prognozowanych wplat, ktorych
realizacja zabezpieczen przesuneta sie w czasie;

(2) Odchylenia od wpfat rzeczywistych — roznica za okres sprawozdawczy miedzy rzeczywistymi wptatami dtuznikéw, a
wptatami prognozowanymi w krzywych odzyskow, ktore byly podstawg wyceny pakietow wierzytelnosci metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z portfeli wierzytelnosci;

(3) Wydtuzenie prognozowanych odzyskéw — wydtuzenie o kolejny okres prognozy odzyskow z pakietow wierzytelnosci w
celu zachowania statego, standardowo przyjetego 15-letniego horyzontu szacowania odzyskow;

(4) Zmiana kursu walut — wplyw zmiany kursow walut na pakiety wierzytelnosci denominowane w obcych walutach.

Zmiany prognoz dotyczyly przede wszystkim portfeli na rynku rumunskim, natomiast pozytywne odchylenia sptat zostaty
zarejestrowane przede wszystkim na rynku polskim i rumunskim w zakresie naleznosci detalicznych i telekomunikacyjnych.
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5.2. Inne przychody / koszty

Inne przychody / koszty

01/04/2021-31/12/2021

01/04/2020-31/12/2020

Przychody z tytutu zarzgdzania wierzytelnosciami
Wynik netto na sprzedazy i przejeciach nieruchomosci
Przychody pozostate

Koszty rezerw na nadptaty

Razem

6. Koszty dziatalnosci

Koszty wedtug rodzaju

2716
182
461

(523)

2836

01/04/2021-31/12/2021

4 400
1863
599

6 862

01/04/2020-31/12/2020

przeksztatcone
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 34 605 30834
Ustugi obce 30 314 27 595
Optaty sagdowe i egzekucyjne 22 152 15 485
Amortyzacja 4997 4958
Podatki i optaty 1166 1326
Zuzycie materiatow i energii 1034 949
Pozostate koszty rodzajowe 1366 1121
Razem 95 634 82 268

7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01/04/2021-31/12/2021

01/04/2020-31/12/2020

Przychody z tytutu odsetek od aktywoéw finansowych wycenianych wg

zamortyzowanego kosztu
Nieefektywna czgs$¢ zabezpieczenia ryzyka finansowego
Dodatnie réznice kursowe

Inne przychody finansowe

Razem

394

8 558

101
9 053

198

579
1579
2 356
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Koszty finansowe

01/04/2021-31/12/2021

01/04/2020-31/12/2020

Koszty odsetkowe dotyczace zobowigzan finansowych
Odsetki pozostate, w tym
z tytutu zobowigzan leasingowych
Koszty odsetkowe od pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych
Nieefektywna czes$¢ zabezpieczenia ryzyka finansowego
Pozostate koszty finansowe
Ujemne réznice kursowe

Razem

8. Podatek dochodowy

15911
449
429

8902

1749
27011

01/04/2021-31/12/2021

17 598
274
154

5 468
2111
287

25738

01/04/2020-31/12/2020

Dotyczgcy roku biezacego

Dotyczacy poprzednich lat

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku biezacego

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wynik

Odroczony podatek dochodowy

Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezacym z dziatalnosci
kontynuowanej

Stawki podatkowe stosowane przez spoétki Grupy

(3 637)

(3 637)
(2 780)

(2 780)

(6 417)

01/04/2021-31/12/2021

3225

3225
(8 034)

(372)
(8 406)

(5 181)

01/04/2020-31/03/2021

Polska
Rumunia
Butgaria
Luksemburg
Rosja

Chorwacja

19%
16%
10%
29%
20%
12%

19%
16%
10%
29%
20%
12%

Zyski Grupy sa generowane w szczegolnosci poprzez fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych osiggane dochody sg zwolnione

przedmiotowo z podatku dochodowego od os6b prawnych.
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01/04/2021-31/12/2021 01/04/2020-31/12/2020
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 47 558 22 415
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (9 036) (4 259)
Roéznica migdzy zagranicznymi stawkami podatkowymi a stawkg 19% 403 197
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu 55733 41 341
Przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiegowymi (53) (549)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow (51 985) (41 884)
Strata podatkowa do rozliczenia (31) (116)
Spisanie strat podatkowych (1574) -
Efekt podatkowy zmiany stawki opodatkowania - 41
Korekty przesztych okresow (114) -
Koszty podatkowe niebedgce kosztami ksiegowymi (293) 358
Koszt przysztych okreséw - 127
Inne pozycje wptywajgce na wysokos¢ obcigzenia podatkowego 433 (65)
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci (6 417) (4 809)

kontynuowanej

9. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywoéw finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

31/12/2021 31/03/2021
Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa
krotkoterminowe dilugoterminowe krétkoterminowe dtugoterminowe
Instrumenty dtuzne 341 1600 84 2756
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 320 ) 376 :
wynik finansowy
Razem 661 1600 460 2 756
10. Wierzytelnosci nabyte
Rodzaje pakietow wierzytelnosci 31/12/2021 31/03/2021
Detaliczne 337 354 373429
Telekomunikacyjne 135071 112 759
Pozyczki konsumenckie 75 150 80 565
Hipoteczne 28 370 35673
Korporacyjne 16 324 25777
Ubezpieczeniowe 591 380
Inne 22 32

Razem 592 882 628 615
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Zmiana stanu pakietéw wierzytelnosci 01/04/2021-31/12/2021 O PP LA A

przeksztatcone

Stan na poczatek okresu 628 615 643 504
Zakupy pakietéw wierzytelnosci 16 739 12 890
Sprzedaz pakietow wierzytelnosci - (600)
Aktualizacja wyceny 65 981 27 183
Roznice kursowe z przeliczenia (571) (58)
Whptaty od oséb zadtuzonych (210 215) (165 261)
Przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci 92 333 94 020
Stan na koniec okresu 592 882 611 678
11. Naleznosci i pozyczki

31/12/2021 31/03/2021
Aktywa trwate
Naleznosci 536 441
Pozyczki - -
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 542 8777
Pozyczki 29 29

Na dzien bilansowy odpisy obejmujg pozostate naleznosci i sktadajg sie z nastgpujacych elementow:

= 2971 tys. zt odpisu na zwrot kosztow sgdowych zwigzanych z windykacjg sgdowg wierzytelnosci
= 586 tys. zt odpisu na naleznosci zwigzane z postepowaniami sgdowymi wytyczonymi z powddztwa Grupy
= 434 tys. zt odpisu na pozostate naleznosci.
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12. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg per saldo.

Odroczony podatek dochodowy 31/12/2021 31/03/2021
Saldo na poczatek roku:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 102 21701
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (9 579) (8 330)
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (2477) 13371
Zmiana stanu w okresie wplywajaca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) (2 780) (14 010)
Inne catkowite dochody (+/-) (2 103) (838)
Podatek odroczony per saldo na okresu, w tym: (6 360) 2 477)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3738 8 102
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (10 098) (9 579)

Zmiana stanu w Zmiana stanu w

31/03/2021  rachunku zyskéw i innych catkowitych 31/12/2021
strat dochodach

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowe aktywa trwale - prawo do uzytkowania 46 35 - 81
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 647 141 - 788
Pozostate rezerwy 355 5 - 360
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5484 (2 516) (2 103) 865
Inne zobowigzania 5563 111 - 664
Nierozliczone straty podatkowe 81 80 - 161
Inne aktywa 936 (117) - 819
Razem 8102 (2 261) (2 103) 3738

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci niematerialne 495 212 - 707
Nieruchomosci inwestycyjne 127 124 - 251
Naleznosci i pozyczki, wycena aktywow finansowych 8809 182 - 8991
Inne aktywa 148 1 - 149
Razem 9579 519 - 10 098

Podatek odroczony per saldo (1477) (2 780) (2 103) (6 360)
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13. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera klasyfikacje instrumentéw finansowych oraz poréwnanie wartosci bilansowej instrumentéw finansowych
z ich wartoscig godziwag

Tabela ponizej przedstawia takze aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w warto$ci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

=  poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz zobowigzan,

= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywéw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzgce z
aktywnych rynkow.
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Wartos¢ bilansowa 31/12/2021 Wartosé godziwa 31/12/2021

FVTPL FVOCI Amort. koszt tacznie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 tacznie
Aktywa finansowe
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki - - 536 536 - - 536 536
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 1 600 1 600 - - 1600 1600
Pochodne instrumenty finansowe - 1574 - 1574 - 1574 - 1574
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - - 8542 8 542 - - 8 542 8542
Wierzytelnosci nabyte - - 592 882 592 882 - - 524 776 524 776
Pozyczki - - 29 29 - - 29 29
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 341 341 - - 341 341
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje 320 - - 320 - - 320 320
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 84 806 84 806 - - 84 806 84 806
Zobowiazania finansowe
Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 247 835 247 835 - - 247 835 247 835
Zobowigzania z tyt. leasingu - - 3417 3417 - - 3417 3417
Zobowiagzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 135 536 135 536 - - 135 536 135 536
Zobowigzania z tyt. leasingu - - 1703 1703 - - 1703 1703
Pochodne instrumenty finansowe - 3154 - 3154 - 3154 - 3154

FVTPL - Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
FVOCI - Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Amort. koszt - Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci wediug zamortyzowanego kosztu
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Grupa Kapitalowa nie dokonata przekwalifikowania skladnikéw aktywow finansowych, kidére spowodowatoby zmiane zasad
wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg lub metodg zamortyzowanego kosztu.

Grupa Kapitalowa nie dokonata réwniez przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych pomigdzy poszczegdlnymi
poziomami w hierarchii warto$ci godziwe;.

14. Kapitat wtasny

14.1. Kapitat podstawowy

31/12/2021 31/03/2021
Liczba akc;ji 12 897 364 12 897 364
Warto$¢ nominalna akcji (w zt) 1,00 1,00
Kapital podstawowy (w zi) 12 897 364 12 897 364

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akgiji.

14.2. Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu Jednostki
Dominujgcej przedstawia sie nastepujgco:

% posiadanego % posiadanych

llos¢ akcji kapitatu Liczba gtosow praw gloséw
WPEF VI Holding 5 B.V. (*) 7 929 983 61,48% 7 929 983 61,48%
BEST S.A. 4 267 228 33,09% 4 267 228 33,09%
BEST Capital FIZAN 7 000 0,05% 7 000 0,05%
Pozostali akcjonariusze 693 153 5,38% 693 153 5,38%
Razem 12 897 364 100,00% 12 897 364 100,00%

(*) Waterland Private Equity Investments B.V. jest jednostkg kontrolujgcg najwyzszego szczebla i posiada posrednio 61,48%
kapitatu Spotki, co stanowi taki sam udziat w liczbie wszystkich gfosow.

14.3. Pokrycie straty Jednostki Dominujgcej za rok 2020/2021

W dniu 29 wrzesnia 2021 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na kiérym zostata podjeta uchwata o
pokryciu straty za rok 2020/2021 w kwocie 15 257 tys. zt w catosci z kapitalu zapasowego Spotki.

14.4. Liczba akcji i zysk na jedng akcje (EPS)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsca emisja nowych serii akciji.

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje zwyktg liczony jest w ten sam sposob dla kazdej akcji. Akcje nie réznig sie miedzy
sobg prawem do udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie. Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana
ponizej:
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01/04/2021-31/12/2021 01/04/2020-31/12/2020
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 897
Wplyw akcji wtasnych - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 897
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki dominujgcej 40 741 17 250
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 3,16 1,34
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 3,16 1,34

W biezgcym i w poréwnawczym okresie sprawozdawczym nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

W biezacym i w pordwnawczym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie wystepowaty instrumenty rozwadniajgce zysk
na jedng akcje z dziatalnosci zaniechane.

15. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

31/12/2021 31/03/2021
Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowiagzania
krotkoterminowe dlugoterminowe krétkoterminowe dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 29 878 91 617 27 204 101 641
Dtuzne papiery warto$ciowe 105 658 156 218 95 838 222 048
Razem 135 536 247 835 123 042 323 689
15.1. Kredyty i pozyczki
Stan kredytow i pozyczek na dzien bilansowy.
TS UEIL Waluta O EEENENETE Termin powstania Termin Zobowiazania Zobowiazania Razem
P zobowigzania wymagalnosci krétkoterminowe  diugoterminowe
Kredyt ING Bank Slgski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2017-11-23 2031-08-31 9 406 28 037 37 443
Kredyt ING Bank Sligski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2018-05-21 2031-08-31 20 472 63580 84052
Razem 29 878 91617 121 495

Termin wymagalnosci dla kredytéw udzielonych przez ING Bank Slgski S.A. oznacza date wygasniecia umowy kredytowej,
przypadajgca na dzien 31 sierpnia 2031 r. Termin wymagalnosci kazdej indywidualnej transzy ciggnienia finansowania w ramach
dostepnej linii kredytowej wynosi 60 miesiecy.
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Stan kredytow i pozyczek na poréwnawczy dzien bilansowy.

. Termin powstania Termin Zobowigzania Zobowiazania
Instrument Waluta Oprocentowanie . o s p kG i Razem
zobowigzania wymagalnosci  krétkoterminowe  dlugoterminowe
Kredyt ING Bank Slgski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2017-11-23 2031-08-31 9395 35043 44438
Kredyt ING Bank Slgski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2018-05-21 2031-08-31 17 809 66 598 84 407
Razem 27 204 101 641 128 845

Termin wymagalnosci dla kredytéw udzielonych przez ING Bank Slaski S.A. oznacza date wygasniecia umowy kredytowej,
przypadajgca na dzien 31 sierpnia 2031 r. Termin wymagalnosci kazdej indywidualnej transzy ciggnienia finansowania w ramach
dostepnej linii kredytowej wynosi 60 miesiecy.

Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso || NSFIZ zgodnie z umowami uzupetiajgcymi moze wykorzystac¢ pozyskane $rodki z
kredytu na finansowanie zakupu portfeli wierzytelnosci.

Zgodnie z umowa bank udostepni Kredyt Inkaso | NSFIZ srodki do wysokosci 90 000 tys. zt, natomiast dla Kredyt Inkaso Il NSFIZ
udostepni srodki do wysokosci 50 000 tys. zt.

Dostepnos¢ srodkéw do wykorzystania w ramach powyzszego limitu kredytowego jest zapewniana w okresach rocznych
konczacych sie 31 sierpnia, ktére sg automatycznie przedtuzane na kolejne roczne okresy, jezeli ani bank, ani fundusze, nie ztozg
na co najmniej 35 dni przed uptywem terminu o$wiadczenia, ze nie chcg kontynuowac¢ dostepnosci linii kredytowej. Maksymalng
data, do jakiej moze by¢ przedtuzany termin koricowy dostepnos$ci srodkéw do wykorzystania w ramach limitu kredytowego, to
data wygas$niecia umowy kredytowej okreslona na 31 sierpnia 2031 r.

Kredyty sg nieprzyrzeczone i bank nie ma zadnych zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw kredytowych, a wniosek o
wykorzystanie przyznanych limitow kredytowych wymaga uprzedniej zgody banku.

15.2. Wyemitowane obligacje

Stan na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego.

Seria obligacji ~ Oprocentowanie Termin povystan[a Tern”!in- kbiviind Krétkoterminowe Diugoterminowe S

zobowiazania wymagalnosci nominalna bilansowa
B1 WIBOR 3M+4,9% 2017-03-08 2024-12-13 19 322 6 509 13 352 19 861
PA02 WIBOR 6M+3,7% 2018-03-28 2022-03-28 30 000 30231 - 30231
El WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6 190 6214 - 6214
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2023-04-26 176 289 54 529 122 795 177 324
Gl WIBOR 3M+4,9% 2019-12-13 2024-12-13 23675 8038 15 487 23525
H1 state, 6% 2021-10-22 2025-10-19 4970 137 4584 4721
Razem 255 476 105 658 156 218 261 876

Termin wymagalnosci uwzglednia wczesniejszg czesciowg amortyzacje wartosci nominalnej zgodnie z WEO serii B1, F1i G1.

26 kwietnia 2021 r. Grupa dokonata terminowej czesciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii F1 o wartosci 31 500 tys. zt,
zgodnie z harmonogramem czesciowej amortyzacji wartosci nominalnej zapisanym w WEO.

13 czerwca 2021 r. Grupa dokonata kolejnej terminowej czesciowej sptaty wartosci nominalnej, zgodnie z harmonogramem
czesciowej amortyzacji wartosci nominalnej zapisanym w WEQO, dla nastepujacych serii obligaciji:

. 1 610 tys. zt czeSciowej sptaty obligacji serii B1, oraz
. 1 973 tys. zt czeSciowej sptaty obligacji serii G1.
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13 wrzesnia 2021 r. Grupa dokonata kolejnej terminowej czesciowej sptaty wartosci nominalnej, zgodnie z harmonogramem
czesciowej amortyzacji warto$ci nominalnej zapisanym w WEO, dla nastepujacych serii obligaciji:

. 1610 tys. zt czesSciowej splaty obligac;ji serii B1, oraz
" 1 973 tys. zt czesciowej sptaty obligacji serii G1.

7 pazdziernika umorzono 1 301 sztuk obligacji na okaziciela serii F1 o tgcznej wartosci nominalnej 1 106 tys. zt.

8 grudnia 2021 r. umorzono 1 300 sztuk obligacji na okaziciela serii F1 o tgcznej warto$ci nominalnej 1 105 tys. zt.

8 grudnia 2021 r. umorzono 17 636 sztuk obligacji na okaziciela serii PAO1 o tgcznej warto$ci nominalnej 1 764 tys. zt.

22 pazdziernika 2021 r. zostaly wyemitowane obligacje na okaziciela serii H1 o fgcznej wartosci nominalnej 4 970,1 tys. zt.

W dniu 2 lipca 2021 r. odbylo sie zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii F1 wyemitowanych przez Spdtke, ktdre podjeto
uchwaty w sprawie zmiany wybranych warunkéw emisji obligacji. Jednoczes$nie, w dniu 2 lipca 2021 r. Spotka zawarta dwustronne
umowy ze wszystkimi obligatariuszami obligacji serii B1 i G1 w przedmiocie zmian warunkéw emisji obligaciji serii B1 i G1 o tresci
analogicznej do zmian przegtosowanych przez zgromadzenie obligatariuszy serii F1.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki naruszenia kowenantéw wyemitowanych obligaciji.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek
z tytutu obligacji lub naruszenia innych warunkéw emisiji.

Wszystkie obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A. z wyjatkiem serii B1 oraz G1 sg notowane na rynku obligacji Catalyst,
prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

Stan na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Seria obligacji  Oprocentowanie Termin povystan[a Terrr]in- Wgrtos'(: Krétkoterminowe Diugoterminowe .Wartoé(:

zobowiazania wymagalnosci nominalna bilansowa
B1 WIBOR 3M+4,9% 2017-03-08 2024-12-13 24 153 6 495 18 509 25 004
PAO1 WIBOR 6M+3,5% 2017-12-18 2021-12-18 14 294 14 347 - 14 347
PA02 WIBOR 6M+3,7% 2018-03-28 2022-03-28 30 000 29 700 - 29 700
E1 WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6190 177 5835 6012
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2023-04-26 210 000 37 098 176 248 213 346
Gl WIBOR 3M+4,9% 2019-12-13 2024-12-13 29 593 8021 21 456 29 477
Razem 314 230 95 838 222 048 317 886

Termin wymagalnosci uwzglednia wczesniejszg czesciowa amortyzacje wartosci nominalnej zgodnie z WEO serii B1, F1i G1.

15.3. Cashpool

W dniu 23 kwietnia 2019 r. zostata zawarta umowa S$wiadczenia ustugi zarzgdzania ptynnoscig w formie limitéw dziennych
pomiedzy Bankiem ING a podmiotami Grupy (,cashpool”). Oprocentowanie transakcji w ramach cashpool jest zmienne i wynosi
WIBOR 6M +4,9%.

Salda w ramach cashpool prezentuje ponizsza tabela:

31/12/2021 31/03/2021
Kredyt Inkaso S.A. (26 832) (11 765)
Finsano S.A. 23125 15 704
Is(srllcelarla Prawnicza Forum Radca Prawny Krzysztof Pilu$ i Spotka 2702 ©77)
Kredyt Inkaso IT Solutions Sp. z 0.0.(poprzednio: Legal Process 1005 (2 962)

Administration Sp. z 0.0.)

Razem - -
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16. Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywow
pienieznych

. Roéznice kursowe z przeliczenia  Ujemne réznice kursowe Sprawozdanie z
. Sprawozdanie z s ey - 2 ,
Transakcja n = w zmianie stanu pakietow  w sprawozdaniu zyskéw przeptywow
catkowitych dochodéw - o LY
wierzytelnosci lub strat pienieznych
Ro6znice kursowe z (380) (571) 1749 708

przeliczenia

17. Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie rozpoznata istotnych zmian ryzyka finansowego, jak rowniez celéw i zasad
zarzadzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
2020/2021.

18. Pochodne instrumenty zabezpieczajgce

Spoétka zawarta transakcje na kontrakty zamiany stop procentowych (IRS), gdzie Grupa ptaci stope statg, a otrzymuje stope
zmienng. Transakcja IRS float-to-fixed w walucie zgodnej z pozycjg zabezpieczang miata na celu zabezpieczenie przeptywow
pienieznych. W ramach transakcji Grupa:

. ptaci odsetki od nominatu transakcji w oparciu o stope stata,

. otrzymuje odsetki od nominatu transakcji w oparciu o zmienng stope referencyjna.

Grupa dokonuje oceny ekonomicznego powigzania pomigdzy instrumentem zabezpieczajagcym a pozycjg zabezpieczang na
podstawie dopasowania parametréw krytycznych, w szczegdlnosci:

. zgodnosci wartosci nominalnych instrumentu zabezpieczajgcego oraz wyznaczonej pozycji zabezpieczanej,

. zgodnos¢ okresow odsetkowych / dat ptatnosci odsetkowych,

. zgodnos¢ stawki referencyjnej instrumentu zabezpieczajgcego oraz stopy benchmarkowej dla pozycji zabezpieczane;.

Grupa wyznaczyta jako pozycjg zabezpieczang zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji oraz kredytu w ING Banku Slgskim
S.A.

Tabela ponizej przedstawia szczegdty instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne z tytutu ryzyka stopy
procentowe;.

Instrument Nominat Kl;srfoie;wsa::;i:; Aktywa Zobowiazania Pleeieliz sprawozdanil;irz]:r{;léivcé; ZATIEN) ;:)adr;?\;g;
IRS 200 000 2,41% - 1705 Pochodne instrumenty finansowe 6923
IRS 200 000 2,28% - 1449 Pochodne instrumenty finansowe 6 661
IRS 200 000 1,96% 1574 - Pochodne instrumenty finansowe 9 657

Razem 1574 3154 23 241

Wskazana w tabeli powyzej zmiana wartosci godziwej stanowi podstawe do ustalenia czesci nieefektywnej w danym okresie.
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Wplyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdania finansowe Kwota
Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ujete w rachunku przeptywoéw pienigznych 12 517
Zyski lub straty z tytutu zabezpieczenia dla okresu sprawozdawczego ujete w innych catkowitych dochodach 2 166
Efekt zabezpieczenia ujety w rachunku z zyskéw i strat - przychody finansowe 8 558
Razem 23241

Tabela ponizej przedstawia wptyw transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej na zmiany kapitatu z aktualizacji
wyceny.

Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych Kwota
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (7 728)
Woptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (czes¢ skuteczna) 2 166
Kwota odsetek przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskéw i strat 8 902
Podatek dochodowy (2 103)
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1237

Kwota odsetek przeniesiona z innych dochodéw catkowitych trafia do pozycji Koszty finansowe - koszty odsetkowe od
instrumentéw zabezpieczajgcych.

19. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzagdza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji tak, aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzy$ci pozostatym interesariuszom.

Najwazniejszymi wskaznikami, ktore Grupa wykorzystuje do monitorowania poziomu kapitatu wlasnego i zadluzenia, jest
wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto/skonsolidowane kapitaty wiasne.

Zadtuzenie finansowe netto jest obliczane jako zadtuzenie finansowe pomniejszone o $rodki pieniezne. Zadtuzenie finansowe
definiowane jest jako zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych zrédet finansowania oraz gwarancji i zobowigzania z
tytutu leasingu. Dla celéw liczenia kowenantéw od niektérych serii obligacji emitowanych przez Spoétke w wartosci zadtuzenia
finansowego ujmowana jest réwniez negatywna wycena transakcji instrumentami pochodnymi.

Kalkulacja zadtuzenia finansowego netto i wskaznika skonsolidowanego zadtuzenie finansowego netto / skonsolidowane kapitaty
wilasne zostata przedstawiona ponize;j.

31/12/2021 31/03/2021
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 383371 446 731
Leasing 5120 7 813
minus: srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (84 806) (74 041)
Zadtuzenie finansowe netto 303 685 380 503
Kapitat wtasny 313 002 263 382

Wskaznik zadtuzenie finansowe netto / kapitaty wiasne 0,97 1,44
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20. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami
powigzanymi

20.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

20.1.1. Transakcje handlowe

Grupa zawarta nastepujgce transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi:

01/04/2021-31/12/2021 01/04/2020-31/12/2020

Przychody Koszty Przychody Koszty
Koszty ustug doradczych
WPEF VI HOLDING V B.V. - 205 - 202
Razem - 205 - 202

Ustugi doradcze sg $wiadczone na podstawie umowy zawartej przez Spotke z WPEF VI HOLDING V B.V. w dniu 31 marca 2017
r. i obejmuja doradztwo dla podmiotu dominujgcego i wszystkich podmiotdéw zaleznych w Grupie Kapitatowej Kredyt Inkaso w
zakresie analiz i projekciji finansowych, proceséw raportowania, zarzadzania kapitatem, zarzadzania ryzykiem, corporate finance,
strategii dziatalnosci i potencjalnych akwizycji (M&A) oraz relacji inwestorskich. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia
2017 r. i jest automatycznie odnawiana na kolejne kalendarzowe okresy roczne, a kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ w
terminie 90 dni przed rozpoczeciem kolejnego roku kalendarzowego. Na podstawie umowy na licie os6b oddelegowanych do
wykonywania czynnosci doradczych i otrzymywania informacji poufnych znajdujg sie miedzy innymi Pan Daniel Dabrowski,
cztonek Rady Nadzorcze;j.

20.2. Pozyczki dla kluczowego personelu i powigzanych z nim osob
Nie wystgpity.

20.3. Transakcje z kluczowym personelem
20.3.1. Wynagrodzenie Zarzadu

Wynagrodzenie kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Spotki, w jednostce dominujgcej i podmiotach podporzgdkowanych w
Grupie Kapitatowej.

01/04/2021-31/12/2021

01/04/2020-31/12/2020

Wynagrodzenie zasadnicze/kontrakt menadzerski (brutto)
Pozostate - $wiadczenia medyczne i inne

Razem

20.3.2. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

2776
82
2 858

01/04/2021-31/12/2021

3 008
130
3138

01/04/2020-31/12/2020

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Razem

286
286

264
264
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Zasady wynagrodzenia Rady Nadzorczej:

" Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wypfat nagréd z zysku (wedtug GUS).

. Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej przystuguje dodatek funkcyjny w wysokosci przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wypfat nagréd z zysku.

. Pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej przystugujg dodatki:

= za czionkostwo w komitecie audytu w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrdd z zysku

= za pefnienie funkcji sekretarza Rady Nadzorczej w wysokos$ci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w
sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku

= za petnienie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w okresie gdy Przewodniczacy Rady
Nadzorczej nie petni funkgji

" Cztonkowi Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie przystuguje, jesli ztozy o$wiadczenie o rezygnacji z wynagrodzenia

. Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje w danym miesigcu wynagrodzenie i nalezny dodatek za petnienie funkcji w
wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do fgcznej liczby posiedzen Rady
Nadzorczej w danym miesigcu.

. Cztonkowi Komitetu Audytu przystuguje w danym miesigcu dodatek za cztonkostwo w komitecie audytu w wysokosci
odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktoérych uczestniczyt do tgcznej liczby posiedzen Komitetu Audytu w danym
miesigcu

. Wynagrodzenia i dodatki przystugujg takze w przypadku, gdy w danym miesigcu nie odbyto posiedzen.

21. Zobowigzania warunkowe, gwarancje, poreczenia oraz
zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitatowej

21.1. Zabezpieczenia umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A.
Na podstawie:

(i) umowy kredytowej z dnia 23 listopada 2017 r. wraz z umowami uzupetniajgcymi nr 1 z dnia 21 maja 2018 r. oraz nr
2 z dnia 14 wrzesnia 2018 r. podpisanymi przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso Il NSFIZ z ING Bank Slgski S.A.,

(i) umowy kredytowej z dnia 21 maja 2018 r. wraz z umowami uzupetniajgcymi nr 1 z dnia 15 wrzesnia 2018 r. oraz nr
2 z dnia 27 listopada 2019 r. podpisanej przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso | NSFIZ z ING Bank Slgski S.A.,

ustanowiono na rzecz Banku zabezpieczenia w drodze warunkowego przelewu wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie na
podstawie warunkowej umowy przelewu wierzytelnosci z tytutu okreslonych uméw handlowych, tak aby fgczna wartosé
zabezpieczenia stanowita nie mniej niz 150% wysokosci wykorzystanego limitu kredytowego przez kazdg z tych jednostek
zaleznych.

Powyzsze umowy kredytowe zostaly tgcznie zastgpione trescig Umowy Uzupetniajgcej nr 3 z dnia 31 grudnia 2020 roku, ktéra
stanowi, miedzy innymi ze Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ dokonaty na rzecz Banku zabezpieczenia
udzielonego kredytu w drodze warunkowego przelewu wierzytelnosci, na podstawie i zgodnie z warunkowymi umowami przelewu
wierzytelnosci z tytutu okreslonych uméw handlowych w taki sposdb, aby fgczna wartos¢ wierzytelnosci stanowigcych
zabezpieczenie stanowita nie mniej niz 150% wysoko$ci wykorzystanego limitu kredytu. Na dzien bilansowy wymagany poziom
zabezpieczenia wynosi dla Kredyt Inkaso | NS FIZ: 126 177 tys. ztotych, dla Kredyt Inkaso Il NS FIZ 56 248 tys. ztotych.
Dodatkowo w dacie uruchomienia transzy kredytu w dniu 31 grudniu 2020 Kredyt Inkaso Il NS FIZ zobowigzany byt dostarczy¢
w ramach ustanawianego zabezpieczenia portfele wierzytelnosci o tgcznej wartosci nie nizszej niz 80 000 tys. ztotych.

21.2. Zabezpieczenia emisji obligacii

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spoétka dokonata emisji obligacji serii F1 o fgcznej wartosci nominalnej 210 000 tys. zt. Zgodnie z
warunkami emisji obligacji roszczenia obligatariuszy z tytulu Obligacji zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie
zabezpieczen w tym m.in. zastawow na portfelach wierzytelnosci bedgcych elementami bilansu Emitenta lub jego podmiotow
zaleznych oraz innych skfadnikach majatku Emitenta.

Suma zabezpieczenia na portfelach wierzytelnosci bedzie sukcesywnie rosng¢ az do osiggniecia maksymalnej wartosci 200 min
zt poczawszy od 26 kwietnia 2021 r., a nastepnie wartosci 150% pozostatej wartosci nominalnej Obligacji poczawszy od 26
kwietnia 2022 r.
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Na dzien bilansowy minimalna suma zabezpieczenia na skfadnikach majatku Emitenta osiggneta maksymalng wartosc,
tj. 150 000 tys. zt. W tej wysokosci ustanowiono zastaw na obligacjach wyemitowanych przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S. A.

Ustanawiane zabezpieczenie bedzie zabezpiecza¢ réwniez obligatariuszy pozostatych serii, dla ktérych warunki emisji zawierajg
klauzule réwnego traktowania wierzycieli (pari passu).

Ponizsza tabela prezentuje wartosci bilansowe zabezpieczen emisji obligacji ustanowionych na majgtku Grupy.

Rodzaj zastawionego aktywa 31/12/2021 31/03/2021

Portfele wierzytelnosci 215211 224 428

22. Postepowania sgdowe i egzekucyjne, podatkowe oraz
pozostate

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2021 r. status spraw spornych opisanych w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej i Spotki Kredyt Inkaso S.A. sporzadzonym na dzien 30 wrzesnia 2021 r. nie ulegt istotnej zmianie oraz nie
wystgpity nowe sprawy sporne ktére w ocenie Zarzgdu mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci
Grupy, w zwigzku z czym nie byly tworzone rezerwy na sprawy sporne oraz nie wystgpity zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw
sgdowych. Stan spraw spornych zostat przedstawiony w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki Kredyt
Inkaso S.A. za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 31.12.2021.

23. Istotne zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Zmiany dotyczace struktury Grupy opisano w nocie 1.3. Nie wystgpity inne istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym.

24. Czynniki | zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze,
majgce istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

Pandemia choroby COVID-19 wywotanej przez wysoce zakazny koronawirus SARS-CoV-2, ktéra rozpoczeta sie w grudniu 2019
roku, a nastepnie w szybkim tempie i skali rozprzestrzenita sie na kolejne kraje, zmienita istotnie w kilka miesiecy funkcjonowanie
gospodarek panstw na catym Swiecie. Z uwagi na wysoki stopien zarazliwosci koronawirusem SARS-CoV-2 w dniu 11 marca
2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia ogtosita pandemie choroby COVID-19.

Pandemia SARS-CoV-2 dotkneta wszystkie rynki, na ktdrych dziata Grupa. W zwigzku z narastajgca liczbg zakazen na wszystkich
tych rynkach, w tym takze w Polsce, wprowadzone zostaty srodki zaradcze w celu zminimalizowania skali rozprzestrzeniania sie
pandemii. Polegaty one miedzy innymi na ograniczeniu w przemieszczaniu sie ludzi, obowigzkowej kwarantannie, zamknigciu lub
czesciowym zamknieciu przedszkoli, szkdt, uczelni, osrodkéw sportu i rekreacji, ograniczeniu dziatalnosci punktow
gastronomicznych, hoteli oraz odwotaniu imprez masowych. Z uwagi na wplyw COVID-19 obserwowane byty takze czasowe
zmiany w pracy sagdow i komornikow.

W trakcie trwania pandemii Grupa wypracowata sposéb funkcjonowania pozwalajgcy na zachowanie ciggtosci dziatalnosci
operacyjnej Pomimo tego Grupa pozostaje narazona na wystgpienie zakiécen w prowadzeniu dziatalnosci. Zaktdcenia te moga
by¢ zwigzane z przeniesieniem obstugi klientéw i wykonywaniem znacznej jej czesci za pomocg systeméw teleinformatycznych i
zawodnoscig tych systemdw, w tym mozliwoscig ich przeciazenia, a takze ograniczong dyspozycyjnoscig pracownikow Grupy.
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Na dzien zatwierdzenia sprawozdania gospodarka wydaje sie by¢ na Sciezce powrotu do normalnej aktywnosci pomimo rosngce;j
inflacji i wzrostu rynkowych stép procentowych. Wycena aktywow finansowych oparta jest na najbardziej aktualnych prognozach
Grupy, w szczegolnosci wycena portfeli wierzytelnosci ujmuje najbardziej aktualne prognozy krzywych odzyskéw.

25. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej i finansowej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE




STR. 42 Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
: Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 31.12.2021 r. (w tys. PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

01/04/2021-31/12/2021 01/04/2020-31/12/2020

przeksztatcone
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto
Przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci obliczone przy 10 348 8 261
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
Aktualizacja wyceny pakietéw 10 221 1801
Inne przychody / koszty 33080 21177
Przychody netto razem 53 649 31239
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych (22 121) (17 968)
Amortyzacja (2 355) (2 090)
Ustugi obce (26 470) (21 617)
Pozostate koszty operacyjne (5 249) (3 548)
Koszty operacyjne razem (56 195) (45 223)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 546) (13 984)
Przychody finansowe, w tym 23580 18 547
z tytutu odsetek od instrumentéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie 11 316 17 880
Koszty finansowe, w tym (24 980) (27 421)
z tytutu odsetek od instrumentéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie (14 234) (17 168)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 946) (22 858)
Podatek dochodowy (3 214) 7 483
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 160) (15 375)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (7 160) (15 375)
Zysk (strata) na jedna akcje w ztotych i groszach
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
zwykty (0,56) (2,19)
rozwodniony (0,56) (1,19)

Z dziatalnosci kontynuowanej:
zwykly (0,56) (1,19)
rozwodniony (0,56) (1,19)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01/04/2021-31/12/2021  01/04/2020-31/12/2020

Zysk (strata) netto (7 160) (15 375)
Dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (1 500) (4 165)
Kwoty przeniesione do wyniku finansowego 8902 5879
Podatek dochodowy (1 406) (326)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne podlegajace
reklasyfikacji do rachunku zyskoéw i strat

CALKOWITE DOCHODY OGOLEM (1 164) (13 987)

5996 1388
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa 31/12/2021 31/03/2021
Wartosci niematerialne 3707 2604
Rzeczowe aktywa trwate 4 396 6 432
Nieruchomosci inwestycyjne 1205 1205
Inwestycje w jednostkach zaleznych 72 039 71411
Naleznosci i pozyczki 385 6 746
Pochodne instrumenty finansowe 1574 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 187 500 320 700
Aktywa trwate 270 806 409 098
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 627 10179

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -

Wierzytelnosci nabyte 62 200 65 646
PozyczkKi 9 957 8 802
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 79 099 11 474
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 437 508
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 379 13 125
Aktywa obrotowe 183 699 109 734

Aktywa razem 454 505 518 832
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Pasywa 31/12/2021 31/03/2021
Kapitat podstawowy 12 897 12 897
Kapitat zapasowy 77 263 92 521
Kapitat z aktualizacji wyceny 757 (5 239)
Zyski zatrzymane, w tym (11 454) (19 551)

zysk/(strata) netto biezgcego okresu (7 160) (15 257)

zyski/(straty) lat poprzednich (4 294) (4 294)
Kapitat wtasny 79 463 80 628
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 206 504 269 333
Zobowigzania z tytutu leasingu 3297 4 403
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6 488 1868
Zobowiazania dtugoterminowe 216 289 275 604
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9188 9938
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego = =
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 138 983 120 373
Zobowigzania z tytutu leasingu 1187 2 336
Pochodne instrumenty finansowe 3155 24 822
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3547 1834
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2693 3297
Zobowiazania kréotkoterminowe 158 753 162 600
Zobowiagzania razem 375042 438 204
Pasywa razem 454 505 518 832
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01/04/2021-31/12/2021 01/04/2020-31/12/2020

przeksztatcone
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 946) (22 858)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1563 1741
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 792 349
Wierzytelnosci nabyte - réznica miedzy wptatami a przychodami odsetkowymi 13 667 8170
Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny (10 221) (1801)
Koszty finansowe 24 980 26 021
Przychody finansowe (23 580) (17 939)
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych - (599)
Inne korekty (1 275) 906
Korekty razem 5926 16 848
Zmiana stanu naleznosci 3530 5839
Zmiana stanu zobowigzan (1132) (9 829)
Zmiana stanu rezerw i rozliczer migdzyokresowych 686 483
Zmiany w kapitale obrotowym 3084 (3507)
Zaptacony podatek dochodowy -
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5064 (9 517)
Wierzytelnosci nabyte - zakup pakietow - -
Wydatki na nabycie udziatow w jednostkach zaleznych (628) -
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1 895) (402)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (10) (51)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 4 492 9 382
Woplywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych/sptaty obligaciji 61 541 18 200
Otrzymane odsetki 15 803 25979
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 79 303 53108
Woptlywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4970 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (61 555) (4 763)
Whplywy z tytutu zawartej umowy cashpool 15 068 2868
Przeptywy z tytutu rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych (12 517) (8 043)
Sptaty pozyczek - (14 282)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (2971) (1935)
Odsetki zaptacone (16 108) (19 253)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (72 113) (45 408)
Zmiana netto stanu sSrodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw 12 254 (1817)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13125 5333

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25379 3516
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat podstawowy

Kapital zapasowy

Kapitat z aktualizacji

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

wyceny

Stan na 1 kwietnia 2021 r. 12 897 92 521 (5 239) (19 551) 80 628
Zysk (strata) netto - - - (7 160) (7 160)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne - - 5996 - 5996
Razem catkowite dochody - - 5996 (7 160) (1164)
Podziat wyniku - (15 257) - 15 257 -
Stan na 31 grudnia 2021 r. 12 897 77 263 757 (11 454) 79 463

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

wyceny

Stan na 1 kwietnia 2020 r. 12 897 138 016 (8 220) (49 789) 92 904
Zysk (strata) netto - - - (15 257) (15 257)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigzne - - 2981 - 2981
Razem catkowite dochody - - 2981 (15 257) (12 276)
Podziat wyniku - (45 495) - 45 495 -
Stan na 31 marca 2021 r. 12 897 92 521 (5 239) (19 551) 80 628
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26. Zatwierdzenie do publikaciji

Zarzad Jednostki Dominujgcej zatwierdzit do publikacji niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzadzone za okres od 1 kwietnia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., wraz z danymi poréwnawczymi, w dniu
21 lutego 2022 r.
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