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PODSUMOWANIE POROZUMIENIA W SPRAWIE KLUCZOWYCH WARUNKOW POTENCJALNEJ TRANSAKCJI
(HEADS OF TERMS) ZAWARTEGO POMIEDZY KREDYT INKASO S.A. ORAZ APS INVESTMENTS S.R.O.

Niniejszy dokument przedstawia podsumowanie najwazniejszych zatozen porozumienia w sprawie kluczowych
warunkow potencjalnej transakcji (Heads of Terms) ("Porozumienie") zawartego w dniu 1 sierpnia 2024 r. pomiedzy
Kredyt Inkaso S.A., z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Postepu 21b, 02-676 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000270672 (zwang dalej
"Kredyt Inkaso") oraz APS Investments s.r.o., spotkg zatozong zgodnie z czeskim prawem, z siedzibg w Pobiezni,
394/12, Karlin, 186 00 Praga 8, Czechy, zarejestrowang w czeskim rejestrze przedsiebiorcéw pod numerem
identyfikacyjnym 06648746, (zwang dalej "APS"). W celu unikniecia watpliwosci niniejszy dokument nie zawiera
wyczerpujgcego opisu wszystkich postanowient Porozumienia.

Kredyt Inkaso oraz APS zawarty Porozumienie w celu uzgodnienia kluczowych warunkéw potencjalnej Transakgji
(zgodnie z definicjg ponizej). Porozumienie nie tworzy prawnie wigzgcych zobowigzan dla Kredyt Inkaso oraz APS w
zakresie realizacji Transakcji (zgodnie z definicjg ponizej), z wyjatkiem zobowigzania APS do zaptaty kary umownej
w kwocie réwnej 300.000 euro, o ktérym mowa w punkcie 5.4 ponizszej tabeli. Prawem witasciwym dla
Porozumienia jest prawo polskie. Wszelkie spory wynikajgce z Porozumienia lub zwigzane z Porozumieniem bedga
rozstrzygane zgodnie z Regulaminem Arbitrazowym Miedzynarodowej Izby Handlowej. Miejscem arbitrazu bedzie
Wieden.

Kluczowe warunki Transakcji (zgodnie z definicjg ponizej), ktére zostaly uzgodnione w Porozumieniu, sg
nastepujace:

1. Strony 1.1 Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., Kredyt Inkaso Investment
Transakgji RO S.A. oraz Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A.;
oraz

1.2 APS i jego podmioty powigzane.

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., Kredyt Inkaso Investment RO S.A.
oraz Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. zwani sg tgcznie "Sprzedajagcymi", a APS i jego
Podmioty Powigzane zwani sg tgcznie "Kupujacymi".

2. Przedmiot 2.1 Transakcja polegac bedzie na:

Transakcji
(a) sprzedazy przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.

oraz Kredyt Inkaso Investment RO S.A. wszystkich portfeli wierzytelnosci
rumunskich wedtug ich stanu na dzient 31 grudnia 2023 r. ("Wierzytelnosci
Rumuniskie") na rzecz APS lub jego podmiotéw powigzanych ("Transakcja
Dotyczaca Wierzytelnosci Rumunskich ");

(b) sprzedazy przez Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. wszystkich portfeli
wierzytelnosci butgarskich wedtug ich stanu na dzie 31 grudnia 2023 r.
("Wierzytelnosci Butgarskie") na rzecz APS lub jego podmiotéw
powigzanych ("Transakcja Dotyczaca Wierzytelnosci Butgarskich ").

(Transakcja Dotyczgca Wierzytelnosci Rumunskich i Transakcja Dotyczaca Wierzytelnosci
Butgarskich zwane sg tacznie "Transakcja", a Wierzytelnosci Rumunskie i Wierzytelnosci
Butgarskie zwane sg tacznie "Wierzytelnosciami").
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2.2 Sprzedaz Wierzytelnosci od odpowiednich Sprzedajacych na rzecz odpowiednich
Kupujacych nastgpi po wystgpieniu podiniejszej z nastepujacych dat ("Data
Rozliczenia"):

(a) daty podpisania wszystkich Uméw Wykonawczych (zgodnie z definicjg
ponizej); lub

(b) daty uznania rachunkéw bankowych odpowiednich Sprzedajacych ceng za
Wierzytelnosci Rumunski i ceng za Wierzytelnosci Bufgarskie.

2.3 Strony podejmg w dobrej wierze negocjacje w sprawie sprzedazy przez
Sprzedajgcych dodatkowych portfeli wierzytelnosci rumunskich i butgarskich,
ktére zostaty lub zostang nabyte przez Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. lub
Kredyt Inkaso Investment RO S.A. w okresie pomiedzy 1 stycznia 2024 r. a Datg

Rozliczenia.
3. Dokumenty 3.1 Gtéwne dokumenty regulujgce warunki Transakcji (facznie "Dokumenty
Transakgji Transakgcji") bedg nastepujace:
(a) ramowa umowa sprzedazy, ktéra zostanie zawarta pomiedzy Kredyt

Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., Kredyt Inkaso Investment
RO S.A. oraz odpowiednim Kupujgcym. Umowa podlegac¢ bedzie prawu
rumunskiemu oraz odzwierciedla¢ warunki okreslone w Porozumieniu
("Rumunska Umowa Ramowa");

(b) ramowa umowa sprzedazy, ktéra zostanie zawarta pomiedzy Kredyt
Inkaso Investments BG EAD S.A a odpowiednim Kupujgcym. Umowa
podlega¢ bedzie prawu butgarskiemu oraz odzwierciedla¢c warunki
okreslone w Porozumieniu ("Butgarska Umowa Ramowa");

(c) wykonawcze umowy sprzedazy, ktdre zostang zawarte pomiedzy
odpowiednimi Sprzedajgcymi i Kupujacymi i ktére podlega¢ beda
przepisom prawa witasciwym dla odpowiednich Wierzytelnosci ("Umowy
Wykonawcze"). Umowy Wykonawcze ograniczone zostang do
postanowien niezbednych zgodnie z wtasciwym prawem lokalnym do
udokumentowania wobec 0séb trzecich sprzedazy Wierzytelnosci zgodnie
z warunkami Porozumienia

4. Cena 4.1 Kwota do zaptaty za Wierzytelnosci Rumunskie wynosi¢ bedzie 130.595.496
ztotych i podlegaé bedzie pomniejszeniu o 60% wartosci wptat z Wierzytelnosci
Rumuniskich zrealizowanych w okresie pomiedzy 1 stycznia 2024 r. a odpowiednig
Datg Rozliczenia.

4.2 Kwota do zaptaty za Wierzytelnosci Butgarskie wynosi¢ bedzie 49.916.270 ztotych
i podlega¢ bedzie pomniejszeniu o 60% wartosci wptat z Wierzytelnosci
Butgarskich zrealizowanych w okresie pomiedzy 1 stycznia 2024 r. a odpowiednig
Datg Rozliczenia.

4.3 Cena moze ulec zwiekszeniu jezeli strony uzgodnia sprzedaz dodatkowych portfeli
wierzytelnosci rumunskich i butgarskich, ktére zostaty lub zostang nabyte przez
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. lub Kredyt Inkaso Investment RO S.A. w
okresie pomiedzy 1 stycznia 2024 r. a Datg Rozliczenia. Cena za dodatkowe portfele
wierzytelnosci, o ktédrych mowa powyzej, odpowiadac bedzie cenie zakupu portfeli
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wierzytelnosci i podlega¢ bedzie zmniejszeniu o 60% wartosci wptat
zrealizowanych w okresie pomiedzy odpowiednim dniem zakupu danego portfela
wierzytelnosci a Datg Rozliczenia.

5. Warunki 5.1 Zawarcie Umoéw Wykonawczych bedzie uzaleznione od spetnienia w terminie
zawieszajgce szesSciu miesiecy od dnia podpisania Uméw Ramowych ("Data Korncowa")
Transakgji nastepujacych, kluczowych warunkdéw zawieszajgcych ("Warunki"):

(a) uzyskania przez Kupujgcych zgdd wtasciwych organéw antymonopolowych

na przeprowadzenie Transakcji Dotyczacej Wierzytelnosci Rumunskich
oraz Transakcji Dotyczacej Wierzytelnosci Butgarskich;

(b) uzyskania przez Kupujacych zgdd wiasciwych organdéw ds. inwestycji
zagranicznych na przeprowadzenie Transakcji Dotyczacej Wierzytelnosci
Rumunskich oraz Transakcji Dotyczgcej Wierzytelnosci Butgarskich;

(c) podjecia przez walne zgromadzenie Kredyt Inkaso odpowiedniej uchwaty
zatwierdzajacej przeprowadzenie Transakcji;

(d) sprzedazy przez Kredyt Inkaso i Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. nastepujgcych Wierzytelnosci: (i) 100% certyfikatow
inwestycyjnych w Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci; (i) 100% certyfikatow
inwestycyjnych w Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosdci; (iii) 100% certyfikatow
inwestycyjnych w Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci; oraz (iv) portfeli polskich
wierzytelnosci posiadanych przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A.;

(e) uzyskania przez Sprzedajacych zgdd poprzednich wtascicieli Wierzytelnosci
(jezeli takie zgody sa wymagane na podstawie odpowiednich uméw) w
odniesieniu do sprzedazy Wierzytelnosci Rumunskich i Wierzytelnosci
Butgarskich;

(f) zawarcia przez Kupujgcych umowy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci z
tytutu oswiadczen i zapewnien ("Ubezpieczenie W&I").

5.2 Przeprowadzenie Transakcji Dotyczacej Wierzytelnosci Butgarskich bedzie
uzaleznione od przeprowadzenia Transakcji Dotyczacej Wierzytelnosci
Rumunskich i odwrotnie. Sprzedajgcy bedg mieli rowniez prawo do zdecydowania
o przeprowadzeniu kazdej z transakcji z osobna.

5.3 Kupujacy ztozy  wszystkie  wnioski niezbedne do  uzyskania zgdd
antymonopolowych i zgdd wtasciwych organdw ds. inwestycji zagranicznych w
terminie 20 dni roboczych od wczesniejszej z nastepujgcych dat: (i) daty zawarcia
Umoéw Ramowych; lub (ii) innej wczesniejszej daty, w ktérej Sprzedajgcy
powiadomig Kupujacych, o koniecznosci rozpoczecia przygotowywania wnioskow
niezbednych do uzyskania odpowiednich zgdéd antymonopolowych i zgdd
wiasciwych organdw ds. inwestycji zagranicznych.

5.4 W przypadku, gdy Kupujacy nie wywigzg sie z ponizszych zobowigzan zwigzanych
z postepowaniem o uzyskanie zgdd antymonopolowych i zgéd wiasciwych
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organow ds. inwestycji zagranicznych, APS zaptaci na podstawie Porozumienia na
rzecz Kredyt Inkaso kare umowng w wysokosci 300.000 euro:

(a) Kupujacy nie ztozg wnioskdw niezbednych do wuzyskania zgdd
antymonopolowych i zgdéd wilasciwych organéw ds. inwestycji
zagranicznych w terminie okreslonym w punkcie 5.3 powyzej;

(b) Kupujacy wycofajg, bez uzyskania uprzedniej zgody Sprzedajgcych, wnioski
niezbedne do uzyskania zgdd antymonopolowych i zgdd wiasciwych
organdw ds. inwestycji zagranicznych;

(c) Kupujacy nie odpowiedzg na pytania, jakie moze zada¢ odpowiedni organ,
w terminie wynikajagcym z odpowiednich przepiséw prawa lub terminie
ustalonym przez odpowiedni organ;

(d) Kupujacy podejma dziatania lub dokonajg transakcji (w szczegdélnosci
nabycia portfeli wierzytelnosci), ktére mogg utrudni¢ lub opdznic
uzyskanie zgdd antymonopolowych lub zgdd wiasciwych organdw ds.
inwestycji zagranicznych.

6. Odpowiedzial 6.1 W ramach Transakcji Sprzedajgcy udzielg zapewnien standardowych dla transakg;ji

nosé dotyczacych sprzedazy i nabycia portfeli wierzytelnosci ("Zapewnienia"). Katalog
Sprzedajacych Zapewnien uzgodniony w Porozumieniu zostanie odzwierciedlony w Umowach
z tytutu Umow Ramowych.

Ramowych

6.2 taczna odpowiedzialnosé Sprzedajacych z tytutu wszelkich roszczer wynikajgcych
z Uméw Ramowych bedzie ograniczona do:

(a) 100% ceny za odpowiednio Wierzytelnosci Rumunskie i Wierzytelnosci
Butgarskie w zakresie roszczen zwigzanych z naruszeniem Zapewnien
fundamentalnych (zgodnie z katalogiem takich Zapewnien okreslonym w
Porozumieniu); oraz

(b) 10% ceny za odpowiednio Wierzytelnosci Rumunskie i Wierzytelnosci
Butgarskie w zakresie roszczen wynikajgcych z Uméw Ramowych, innych
niz roszczenia zwigzane z naruszeniem Zapewnien fundamentalnych.

6.3 Biorgc pod uwage, ze zawarcie Ubezpieczenia W&I jest warunkiem dojscia
Transakcji do skutku, Sprzedajgcy i Kupujacy beda w dobrej wierze i dziatajac
rozsgdnie wspdtpracowa¢ w celu zawarcia umowy Ubezpieczenia W&I, w
szczegoblnosci Kupujacy dotozg staran, aby Ubezpieczenie W&I zapewniato
pokrycie odpowiedzialnosci Sprzedajgcych z tytutu Zapewnied w sposdb jak
najbardziej zgodny z zakresem Zapewnied ustalonych w Porozumieniu, w
szczegoblnosci, jezeli bedzie to wymagane, Kupujacy przeprowadzg racjonalne
badanie due diligence Wierzytelnos$ci, w zakresie rozsgdnie wymaganym przez
ubezpieczycieli w celu objecia Zapewnien Ubezpieczeniem W&I.

6.4 Kupujacy beda uprawnieni do dochodzenia roszczen dotyczacych naruszenia
Zapewnien wobec Sprzedajacych wytgcznie w zakresie, w ktérym dane
Zapewnienie zostanie wyraZznie wytgczone z zakresu ochrony w ramach
Ubezpieczenia W&I. Jedli dane Zapewnienie, ktérego dotyczy roszczenie, nie
bedzie wytgczone z zakresu Ubezpieczenia W&I, ale Kupujgcy ostatecznie nie
otrzymajg odszkodowania w ramach Ubezpieczenia W&I z powodu jakichkolwiek
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ograniczen wynikajgcych z Ubezpieczenia W&I, w tym w szczegdlnosci ograniczen
ilosciowych, wéwczas Kupujacy nie bedg uprawnieni do dochodzenia takich
roszczen wobec Sprzedajacych.

6.5 Jezeli Ubezpieczenie W&I zostanie z jakiegokolwiek powodu rozwigzane,
zmienione lub stanie sie nieskuteczne, nie bedzie to miato wptywu na
odpowiedzialnos$¢ Sprzedajgcych za naruszenie Zapewnien, a Kupujgcy nie bedg
mieli prawa do dochodzenia z tego powodu roszczer wobec Sprzedajacych z tytutu
naruszenia Zapewnien. Ponadto Kupujacy nie beda uprawnieni do egzekwowania
roszczen dotyczacych naruszenia Zapewnien wobec Sprzedajacych, jesli
ubezpieczyciel odmdwi dokonania ptatnosci z powodu niewykonania przez
Kupujacych ich obowigzkdw okreslonych w warunkach Ubezpieczenia W&I, w tym
okreslonego w nim procesu zgtaszania roszczen.

6.6 Koszty zwigzane z uzyskaniem Ubezpieczenia W&I zostang pokryte przez
Sprzedajgcych.

6.7 Odpowiedzialno$¢ Sprzedajacych z tytutu Umdéw Ramowych wygasnie po uptywie
12 miesiecy od odpowiedniej Daty Rozliczenia, chyba ze:

(a) Sprzedajacy zostali powiadomieni o roszczeniu na piSmie przed dniem
przypadajgcym 12 miesiecy od odpowiedniej Daty Rozliczenia; oraz

(b) postepowanie arbitrazowe zostato wszczete przeciwko Sprzedajgcym w
odniesieniu do takiego roszczenia w terminie 3 miesiecy od
powiadomienia Sprzedajgcych o takim roszczeniu.

6.8 Odpowiedzialno$¢ Sprzedajgcych za utracone korzysci Kupujacych zostanie
wyfaczona w Umowach Ramowych.

6.9 Umowa Ramowa zawiera¢ bedzie standardowe wytgczenia odpowiedzialnosci
Sprzedajacych z tytutu Umoéw Ramowych.

7. Prawodo 7.1 Kupujacym przystugiwaé bedzie prawo do odstgpienia od Uméw Ramowych w
odstgpienia przypadkach wyraznie okreslonych, w tym miedzy innymi w nastepujacych,
od Uméw istotnych okolicznosciach:

Ramowych
(a) warunki zawieszajgce Transakcji nie zostaty spetnione do Daty Koricowej;

(b) Sprzedajagcy nie podpiszg Umow Wykonawczych po spetnieniu sie
warunkéw zawieszajgcych;

(c) wystgpita istotna niekorzystna zmiana rozumiana jako (i) 20% lub wiecej
Wierzytelnosci Rumunskich lub Wierzytelnosci Butgarskich przestato
istnie¢; i/lub (ii) nastgpit spadek o 10% lub wiecej procent wartosci
nominalnej Wierzytelnosci Rumunskich lub Wierzytelnosci Butgarskich.

7.2 Sprzedajgcym przystugiwaé bedzie prawo do odstgpienia od Umoéw Ramowych w
przypadkach wyraznie okreslonych, w tym miedzy innymi w nastepujgcych,
istotnych okolicznosciach:

(a) warunki zawieszajgce Transakcji nie zostaty spetnione do Daty Koricowej;
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(b) Kupujacy nie podpiszg Umdéw Wykonawczych po spetnieniu sie warunkéw
zawieszajgcych;

(c) Kupujacy nie zaptacg odpowiedniej ceny za Wierzytelnosci Rumuniski i
Wierzytelnosci Butgarskie.

7.3 Jesli Kupujacy skorzystajg z prawa do odstgpienia od Umdéw Ramowych w
przypadkach wyraznie okreslonych, Sprzedajgcy beda zobowigzani do zapfaty
Kupujgcym kary umownej w wysokosci 300.000 euro.

7.4 Jesli Sprzedajacy skorzystajg z prawa do odstgpienia od Umdédw Ramowych w
przypadkach wyraznie okreslonych, Kupujacy bedg zobowigzani do zapfaty
Sprzedajgcym kary umownej w wysokosci 300.000 euro.

8. Prawo 8.1 Umowa Ramowa w zakresie Transakcji Dotyczacej Wierzytelnosci Rumunskich
wiasciwe i podlegac bedzie prawu rumunskiemu.
jurysdykcja . y - - ,
Umoéw 8.2 Umowa Ramowa w zakresie Transakcji Dotyczacej Wierzytelnosci Butgarskich

Ramowych podlegac bedzie podlega prawu butgarskiemu.

8.3 Wszelkie spory wynikajgce z Umow Ramowych lub zwigzane z Umowami
Ramowymi bedg rozstrzygane zgodnie z Regulaminem Arbitrazowym
Miedzynarodowej Izby Handlowej przez trzech arbitréw wyznaczonych zgodnie z
tym regulaminem. Miejscem arbitrazu bedzie Wieden. Jezykiem arbitrazu bedzie
jezyk angielski.
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