ipopema

PRZEGLAD OPCJI STRATEGICZNYCH

Podziat przez wydzielenie

8 sierpien 2024 .

MATERIAL DOTYCZACY PUNKTU 10 PORZADKU OBRAD




ipopema
Struktura sktadnikow bilansu GK Kredyt Inkaso na 31.03.2024

dane w tys. PLN, stan na 31.03.2024

Wiasciciel i natura sktadnika bilansu GK KiI Aktywa — Wartos¢ ksiegowa Dtug/Inne zobowigzania Aktywa Netto
NFIZW 1/Portfele PL/Kredyt ING 239 063 27,5% 106 723 20,7% 132 341 37,5%
NFIZW 2/Portfele PL/Kredyt ING 182 545 21,0% 69 873 13,6% 112 672 31,9%
NFIZW 3/Portfele PL 31 608 3,6%
KISA/Portfele PL 54 101 6,2%
KILUX/Portfele PL 42 962 4,9%
KILUX/Portfele ROM 31 083 3,6%
KIRO/Portfele ROM 85 952 9,9%
KIBG/Portfele BG 45 832 5,3%
108 217 30,6%
RUS/CRO portfele 427 0,0%
Spotki Grupy/Inne Aktywa 52 428 6,0%
Spotki Grupy/Gotéwka 102 851 11,8%
KISA/Obligacje 281 633 54,6%
Spotki Grupy/Inne zobowigzania 57 393 11,1%
Razem 868 852 100,0% 515 622 100,0% 353 230 100,0%

Zarowno BEST, jak | Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso (,GK KI”) prowadzg na terenie Polski dziatalnos¢ polegajgcg na kupowaniu wierzytelnosci nieregularnych od wierzyciel
pierwotnych do wiasnych niestandaryzowanych funduszy inwestycyjnych zamknietych wierzytelnosci (NFIZW) | prowadzeniu dziatalnosci windykacyjnej] w celu odzyskania
wierzytelnosci od dtuznikow. NFIZW sg standardowymi wehikutami inwestycyjnymi dziatajgcymi zgodnie z regulacjami ustawy o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktoére sg zarzgdzane przez bedgce podmiotami regulowanymi Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. BEST posiada piecC takich
funduszy (z czego jeden jest w likwidacji), KISA (w ramach GK Kl) - trzy. Jednym z nich jest KI 2 NFIZW, ktérego wartos¢ aktywow, w sktad ktérych wchodzg wierzytelnosci
polskie, przedstawia sie jak w powyzszej tabeli. Aktywa te stanowity (wg stanu na 31.03.2024 r.) 31,9% aktywow netto catej GK Kl co jest bliskie udziatowi BEST SA | podmiotow
przezen kontrolowanych w akcjonariacie Kredyt Inkaso S.A. (,KISA”)

Powyzszy udziat zostat wyliczony na 31.03.2024 r. | moze ulec zmianie w mozliwej dacie przeprowadzenia podziatu. Ponadto, aktywa netto i implikowane udziaty dla KI 2 NFIZW
(oraz Kl 1 NFIZW) wskazane w powyzszej tabeli zostaty wyliczone bez przypisania do podmiotow jakiejkolwiek czesci obligacji wyemitowanych w ramach GK KIl. Poglgdowo catosc¢
obligacji przypisano do pozostatych aktywow netto GK KiI.



Utworzenie ZORG NFIZW 2 i uzupeinienie wartosci jego aktywow do iPopema

poziomu 33,14% aktywow netto GKKI

dane w tys. PLN, stan na 31.03.2024

Wiasciciel i natura sktadnika bilansu GK Ki Aktywa — Wartos¢ ksiegowa Dtug/Inne zobowigzania Aktywa Netto
NFIZW 1/Portfele PL/Kredyt ING 239 063 27,5% 106 723 20,7% 132 341 37,5%
ZORG NFIZW 2/Portfele PL/Kredyt ING 186 920 21,5% 69 873 13,6% 117 047 33,14%
NFIZW 3/Portfele PL 31 608 3,6% T
KILUX/Portfele PL 42 962 4,9% stanowi 33,14%
KILUX/Portfele ROM 31 083 3,6% wartosci Aktywow
4,375 tys. PLN ’ Netto GKKI

KIRO/Portfele ROM gotowki traflado | 4 85952 9,9%
KIBG/Portfele BG NFIZW2 45 832 5,3%

103 842 29,4%
RUS/CRO portfele 427 0,0%
Spotki Grupy/Inne Aktywa 52 428 6,0%
Spotki Grupy/Gotoéwka 98476 11,3%
KISA/Obligacje 281 633 54,6%
Spotki Grupy/Inne zobowigzania 57 393 11,1%
Razem 868 852 100,0% 515 622 100,0% 353 230 100,0%

W celu doprowadzenia wartosci aktywow do poziomu 33,14% nalezatoby uzupetni¢ wartos¢ aktywow Kl 2 NFIZW o sume 4 375 tys. zt gotowki (112 672 + 4 375 = 117 047=
33,14%* 353 230). KI 2 NFIZW uzupetniony o 4 375 tys. zt gotowki odpowiada ekonomicznemu udziatowi BEST w Grupie Kapitatowej Kl na dzien 31.03.2024. KI 2 NFIZW
uzupetniony o niezbedne dla jego samodzielnej dziatalnosci systemy i personel stanowitby zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa KISA o takiej] same] wartosci ("ZORG KI 2
NFIZW"). Nalezy réwniez przeniesc certyfikaty ZORG NFIZW 2 do Kredyt Inkaso SA.



ipopema
Etapy transakcjl

Etap |. przeprowadzenie podziatu KISA poprzez przeniesienie czesci majagtku KISA, stanowigce] ZORG Kl 2 NFIZW,
na rzecz BEST, bedgcego spotkg publiczng, ktorej akcje sg notowane na rynku regulowanym GPW. Podziat
zrealizowany bytby w trybie podziatu przez wydzielenie na podstawie art. 529 § 1 pkt 4) kodeksu spotek handlowych,
w rezultacie ktérego nowo wyemitowane (w zwigzku z podziatem) akcje BEST zostatyby objete przez akcjonariuszy
KISA proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym KISA, przy zachowaniu
uzgodnionego parytetu wymiany oraz z zastrzezeniem, ze BEST nie obejmowatby akcji wiasnych w zamian za akcje,

ktore posiada w KISA: oraz

Etap Il: dokonanie dobrowolnego, nieodptatnego umorzenia wszystkich akcji w kapitale zaktadowym KISA nalezgcych
do BEST, a takze BEST Capital FIZAN oraz dokonanie dobrowolnego, nieodptatnego umorzenia wszystkich akcji w
kapitale zaktadowym BEST, ktore w wyniku podziatu zostang objete przez drugiego z kluczowych Akcjonariuszy KISA
- WPEF VI Holding 5 B.V. ("Waterland");

Zgodnie z przygotowanymi przez doradcow KISA analizami, przeprowadzenie podziatu przez wydzielenie moze
zostaC przeprowadzone w okresie okoto 12 miesiecy od przegtosowania te] opcji na NWZ KISA | jest neutralne
podatkowo zarowno dla BEST, jak i dla KISA.



ipopema
Istotne elementy transakcjl

= Przeprowadzenie podziatu przez wydzielenie moze zostac przeprowadzone w okresie okoto 12 miesiecy od przegtosowania te] opcji na NWZ KISA,

= Transakcja jest neutralna podatkowo zarowno dla BEST, jak | dla KISA, pod warunkiem, ze w ramach Podziatu KISA przeniesie na BEST czes¢ majgtku
stanowigcg zorganizowang czesc przedsiebiorstwa KISA ("ZORG Kl 2 NFIZW");

= Przeprowadzenie podziatu bedzie wymagato odpowiedniego obnizenia kapitatu wlasnego KISA, w zwigzku z czym uprzednio moze by¢ wymagana np.
zmiana polityki rachunkowosci KISA odnosnie wyceny jednostek zaleznych

= Udziat Waterland w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu BEST nie przekroczy 50% w rezultacie objecia akcji w kapitale zaktadowym BEST,
przekroczenie ktérego progu wymagatoby ogtoszenia przez Waterland obowigzkowego wezwania (nastepczego) do zapisywania sie na sprzedaz
wszystkich pozostatych akcji BEST zgodnie z art. 73 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzenia instrumentow
filnansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych ("Ustawa o Ofercie");

= W wyniku objecia przez Waterland akcji w kapitale zaktadowym BEST | nastepczego umorzenia tych akcji, po stronie zadnego z akcjonariuszy BEST nie
wystgpi obowigzek ogtoszenia obowigzkowego wezwania (nastepczego) do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji BEST zgodnie z
art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

= Obnizenie kapitatu zaktadowego BEST oraz KISA w zwigzku z umorzeniem akcji wkasnych nabytych w celu umorzenia, odpowiednio, (i) przez BEST od
Waterland (w przypadku umorzenia akcji w kapitale zaktadowym BEST) oraz (ii) przez KISA od BEST (w przypadku umorzenia akcji w kapitale
zaktadowym KISA) dokonane zostanie bez przeprowadzania postepowania konwokacyjnego zgodnie z art. 360 § 2 pkt 1) kodeksu spotek handlowych;

= W zwigzku z posiadaniem przez Waterland 61,49% w ogolnej liczbie gtoséw na WZ KISA | zwiekszeniem udziatu Waterland w ogolnej liczbie gtoséw w
KISA w rezultacie umorzenia wszystkich akcji wkasnych KISA , nabytych uprzednio od BEST, Waterland zobowigzany bytby do ogtoszenia wezwania
(nastepczego) do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji KISA na podstawie art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie w zwigzku z art. 28 ust 5
ustawy z dnia 7 kwietnia 2022 r. o0 zmianie ustawy o listach zastawnych | bankach hipotecznych oraz niektorych innych ustaw;

= Obowigzek ogtoszenia wezwania moze rowniez wystgpiC na wczesniejszym etapie w przypadku, jezeli akcjonariusze wiekszosciowi KISA (tj. Waterland |
BEST) zawrg porozumienie spetniajgce kryteria z art. 87 ust. 1 pkt 5 lub 6 Ustawy o Ofercie.

= Dokonanie transakcji bedzie wymagato uzyskania zgody na zmiane kontroli nad NFIZW 2 od ING oraz refinansowania catosci zadtuzenia obligacyjnego
KISA
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GK Kl po podziale przez wydzielenie

dane w tys. PLN, stan na 31.03.2024

ipopema

Wiasciciel i natura sktadnika bilansu GK KI

Aktywa — Wartos¢ ksiegowa

Dtug/inne zobowigzania

Aktywa Netto

NFIZW 1/Portfele PL/Kredyt ING 239 063 27,5% 106 723 20,7% 132 341 37,5%
NFIZW 3/Portfele PL 31 608 3,6%
KISA/Portfele PL 54 101 6,2%
KILUX/Portfele PL 42 962 4,9%
KILUX/Portfele ROM 31 083 3,6%
KIRO/Portfele ROM 85 952 9,9%
KIBG/Portiele BG 45832 2,3% Poziom zadtuzenia obligacyjnego 103 842 29 4%
RUS/CRO portfele 427 0,0% GK KI nie ulegnie zmianie.
Spétki Grupy/Inne Aktywa 52 428 6,0% Zadtuzenie obligacyjne
Spotki Grupy/Gotéwka 98 476 11,3% wymagajgce refinansowania
l
KISA/Obligacje 281 633 54,6%
Spotki Grupy/Inne zobowigzania 57 393 11,1%
Razem GK 681 932 78,5% 445 749 86,4% 236 183 66,9%

Wiasciciel i natura sktadnika majatku BEST

ZORG NFIZW 2/Portfele PL/Kredyt ING

Aktywa — Wartos¢ ksiegowa

186 920

21,5%

Dtug/Inne zobowigzania
69 873 13,6%

Aktywa Netto
117 047 33,14%

T

Zachowanie kredytu ING
wymagac bedzie uzyskania
zgody na zmiane kontroli nad
NFIZW 2 od banku




ipopema
Zastrzezenia prawne

Niniejszy dokument (,Dokument") zostat przygotowany przez IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie w celu informacyjnego przedstawienia wybranych, podstawowych zagadnien
dotyczgcych spotki Kredyt Inkaso S.A. ("Spétka") podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, zaplanowanego na dzien 4 wrzesnia 2024 r. Dokument nie stanowi jakiejkolwiek oferty
sprzedazy lub naktaniania do jakiejkolwiek oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek instrumentoéw finansowych, nie mozna na nim polegac¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowg lub zobowigzaniem oraz
nie stanowi on reklamy lub promocji instrumentu finansowego, porady prawnej, podatkowej, inwestycyjnej ani ustugi doradztwa inwestycyjnego.

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (,IPOPEMA”) jest licencjonowanym domem maklerskim dziatajgcym na podstawie licencji wydanej przez Komisje Papierow Wartosciowych i
Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 30 czerwca 2005 r. IPOPEMA jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000230737, NIP: 527-24-68-122, kapitat zaktadowy: 2.993.783,60 zt optacony w catosci. IPOPEMA jest nadzorowana
przez Komisje Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, Polska. IPOPEMA Swiadczy ustugi na rzecz Spotki i nikogo innego w zwigzku z transakcjg, o ktoérej mowa w niniejszym
Dokumencie i nie bedzie traktowac¢ zadnego innego podmiotu (niezaleznie od tego, czy jest on odbiorcg niniejszego Dokumentu) jako klienta w zwigzku z transakcjg, o ktorej mowa w niniejszym
materiale i nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec zadnej tego podmiotu w zakresie tresci Dokumentu lub w zwigzku z jakgkolwiek transakcjg, o ktérej mowa w Dokumencie.

Niniejszy Dokument zawiera wytacznie podstawowe informacje ktore zostaty przygotowane zgodnie z informacjami publicznie dostepnymi na dzien 8 sierpnia 2024. Informacje zawarte w
Dokumencie nie sg sprofilowane wzgledem poszczegolnych odbiorcow, tj. nie zostaty oparte o potrzeby i sytuacje konkretnego odbiorcy, w tym jego wiedze, doswiadczenie, cele inwestycyjne |
apetyt na ryzyko. Niniejszy Dokument nie moze bycC traktowany jako ekwiwalent ustugi w zakresie doradztwa inwestycyjnego. Odbiorcy powinni zatozycC, ze IPOPEMA lub jej podmioty powigzane
mogg SwiadczyC ustugi na rzecz Spotki | uzyskac z tego tytutu wynagrodzenie. Mogg rowniez mieC inne relacje ze Spotkg. IPOPEMA lub jej podmioty powigzane mogg tez nawigzac relacje
biznesowe ze Spodtkg lub innymi podmiotami wymienionymi w niniejszym Dokumencie w przysztosci. IPOPEMA posiada strukture organizacyjng | wewnetrzne regulacje zapewniajgce, ze interesy
klienta IPOPEMA nie zostang naruszone w przypadku konfliktu interesow, w zwigzku z przygotowaniem niniejszego Dokumentu. Polityka zarzadzania konfliktami interesow w IPOPEMA jest
dostepna na stronie internetowej pod adresem https://www.ipopemasecurities.pl.

Dokument zawiera podstawowe informacje, oswiadczenia i szacunki. Spotka ani IPOPEMA nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym Dokumencie.
Spotka ani IPOPEMA, ani cztonkowie ich organdw, pracownicy, doradcy, ich przedstawiciele ani inne osoby biorgce udziat w sporzgdzaniu tego Dokumentu nie sktadajg zadnych oswiadczen ani
gwaranciji, wyraznych lub dorozumianych, co do rzetelnosci, doktadnosci, kompletnosci lub poprawnosci informaciji i opinii zawartych w Dokumencie ani nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci z
jakiegokolwiek powodu zwigzanego z jego wykorzystaniem. Ponadto, zadne informacje zawarte w niniejszym Dokumencie nie stanowig zobowigzania ani oSwiadczenia ze strony Spotki, IPOPEMA
lub wskazanych osob. Niniejszy Dokument moze zawierac informacje dotyczace przysztosci, jednakze informacje te nie mogg bycC traktowanej jako zapewnienia czy prognozy co do oczekiwanych
przysztych zdarzen oraz wynikow. Faktyczne zdarzenia | wyniki mogg sie w sposob istotny rézni¢ sie od oczekiwanych przysztych zdarzen oraz wynikow opisanych w Dokumencie. Informacje
zawarte w niniejszym Dokumencie nie zostaty poddane niezaleznej weryfikacji i mogg w kazdej chwili ulec zmianie, bez obowigzku uprzedniego powiadomienia. Ani Spotka ani IPOPEMA nie sg
zobowigzane do aktualizowania Dokumentu. Odbiorca Dokumentu musi dokonacC wtasnej, niezaleznej oceny | przeprowadzi¢ takg analize, jakg uzna za konieczng w celu prawidtowego
zrozumienia informacji i opinii zawartych w Dokumencie oraz wynikajgcych z nich konsekwencji.

NINIEJSZY DOKUMENT NIE MOZE BYC UDOSTEPNIANY, KOPIOWANY ANI CYTOWANY BEZ UPRZEDNIEJ PISEMNEJ ZGODY IPOPEMA. W SZCZEGOLNOSCI, NINIEJSZY DOKUMENT,
ANI ZADNA JEGO KOPIA NIE MOZE BYC ROZPOWSZECHNIANY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO NA TERENIE STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, AUSTRALII, JAPONII LUB
KANADY, ANl PRZEKAZYWANY OBYWATELOM LUB REZYDENTOM PANSTWA, W KTORYM JEGO ROZPOWSZECHNIANIE MOZE PODLEGAC OGRANICZENIOM WYNIKAJACYM Z
OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW PRAWA. OSOBY, KTORE WEJDA W POSIADANIE NINIEJSZEGO DOKUMENTU POWINNY UZYSKAC INFORMACJE NA TEMAT WSZELKICH
ZWIAZANYCH Z NIM OGRANICZEN ORAZ ICH PRZESTRZEGAC. NIEPRZESTRZEGANIE TAKICH OGRANICZEN MOZE STANOWIC NARUSZENIE PRAWA OBOWIAZUJACEGO W DANEJ
JURYSDYKCJI.
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