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Ujawnienie opdznionej informacji poufnej w sprawie podpisania przez Kredyt Inkaso S.A. niewigzgcego
porozumienia w sprawie kluczowych warunkéw potencjalnej transakcji na aktywach Grupy Kapitatowej Kredyt
Inkaso (ang. Heads of Terms) zAPS Investments s.r.o. w ramach scenariusza zaktadajgcego sprzedaz aktywow
Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso, polegajacej na nabyciu przezinwestora portfeli rumunskich wierzytelnosci i
realizowanej w ramach prowadzonego przez Zarzad Kredyt Inkaso S.A. przegladu opcji strategicznych

Podstawa prawna

|Ar1. 17 ust. 1 MAR -informacje poufne.

Tre& raportu:

Ziatajac na podstawie art. 17 ust. 1 w zw. zart. 17 ust. 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
r 596/2014 zdnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzagdzenie w sprawie naduzyé na rynku)
razuchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
003/125/WE i 2004/72/WE (,Rozporzagdzenie MAR”), w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 9/2023 zdnia 4
wietnia 2023 r. w sprawie rozpoczecia przeglgdu opc;ji strategicznych przez Kredyt Inkaso S.A. (,Spétka”), raportu
iezgcego nr 33/2024 zdnia 8 sierpnia 2024 r. w sprawie ujawnienia op6znionej informacji poufnej w sprawie
zgodnienia przez Kredyt Inkaso S.A. zpotencjalnym inwestorem wytgcznos$ci w zakresie negocjacji warunkéw
otencjalnej transakcji na aktywach Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso polegajgcej na nabyciu przezinwestora
ortfeli rumunskich wierzytelnosci i realizowanej w ramach prowadzonego przez Zarzad Kredyt Inkaso S.A.
rzegladu opcji strategicznych, a takze rozpoczecia negocjacji ztym inwestorem, raportu biezacego nr 37/2024 z
nia 8 sierpnia 2024 r. w sprawie ujawnienia op6znionej informacji poufnej w sprawie przedtuzenia okresu
ytacznosci w zakresie negocjacji warunkéw potencjalnej transakcji na aktywach Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso
olegajacej na nabyciu przezinwestora portfeli rumunskich wierzytelnosci i realizowanej w ramach prowadzonego
rzez Zarzad Kredyt Inkaso S.A. przeglgdu opcji strategicznych orazraportu biezgcego nr 39/2024 zdnia 8 sierpnia
024 r. w sprawie ujawnienia opéznionej informacji poufnej w sprawie przedtuzenia okresu wytgcznos$ci w

kresie negocjacji warunkéw potencjalnej transakcji na aktywach Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso polegajacej

a nabyciu przezinwestora portfeli rumunskich wierzytelnosci i realizowanej w ramach prowadzonego przez
arzad Kredyt Inkaso S.A. przegladu opcji strategicznych, Zarzad Spétki przekazuje do publicznej wiadomosci
nformacje poufna, ktérej publikacja zostata opézniona przez Spétke w dniu 1 sierpnia 2024 r.

re$¢ opoznionej informacji poufne;j:

nawigzaniu do raportu biezgcego nr 9/2023 zdnia 4 kwietnia 2023 r. w sprawie rozpoczecia przeglgdu opcji
trategicznych, raportu biezgcego nr 33/2024 zdnia 8 sierpnia 2024 r. w sprawie ujawnienia opdznionej informacji
oufnej w sprawie uzgodnienia przez Kredyt Inkaso S.A. zpotencjalnym inwestorem wytacznos$ci w zakresie
egocjacji warunkow potencjalnej transakcji na aktywach Grupy Kapitatlowej Kredyt Inkaso polegajgcej na nabyciu
rzezinwestora portfeli rumunskich wierzytelno$ci i realizowanej w ramach prowadzonego przez Zarzad Kredyt
Inkaso S.A. przegladu opciji strategicznych, a takze rozpoczecia negocjacji ztym inwestorem, raportu biezgcego nr
7/2024 zdnia 8 sierpnia 2024 r. w sprawie ujawnienia opéznionej informacji poufnej w sprawie przedtuzenia
kresu wytgcznosci w zakresie negocjacji warunkéw potencjalnej transakcji na aktywach Grupy Kapitatowej Kredyt
Inkaso polegajgcej na nabyciu przezinwestora portfeli rumunskich wierzytelno$ci i realizowanej w ramach
rowadzonego przez Zarzad Kredyt Inkaso S.A. przeglgdu opc;ji strategicznych oraz raportu biezagcego nr 39/2024 z
nia 8 sierpnia 2024 r. w sprawie ujawnienia opdéznionej informacji poufnej w sprawie przedtuzenia okresu
ytacznosci w zakresie negocjacji warunkéw potencjalnej transakcji na aktywach Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso
olegajgcej na nabyciu przezinwestora portfeli rumunskich wierzytelnos$ci i realizowanej w ramach prowadzonego
rzez Zarzad Kredyt Inkaso S.A. przegladu opcji strategicznych, Zarzad Spétki informuje, ze w ramach toczgcego
ie procesu przegladu opcji strategicznych (,Proces”), nastapito podpisanie niewigzgcego porozumienia
otyczacego kluczowych warunkéw transakcji (,Heads of Terms”) pomiedzy Spétkg a APS Investments s.r.o.
LPotencjalny Inwestor”) w zakresie:

przedazy przez Kredyt Inkaso Investments RO S.A. oraz Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. na
zecz Potencjalnego Inwestora lub podmiotéw powigzanych z Potencjalnym Inwestorem wszystkich portfeli
umunskich wierzytelnos$ci (asset deal) wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2023 r., zmozliwo$cig sprzedazy
ortfeli rumunskich wierzytelnosci (asset deal), ktére zostaty lub zostang nabyte przez Kredyt Inkaso Investments
RO S.A. w okresie od 1 stycznia 2024 r. do daty rozliczenia transakcji z Potencjalnym Inwestorem lub podmiotami
owigzanymi z Potencjalnym Inwestorem, tj. pézniejszej zdat: (i) zawarcia przez strony umoéw transakcyjnych bgdz
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i) uznania rachunkéw sprzedajgcych okre$long cze$cig ostatecznej ceny sprzedazy (,Aktywa”) (,Potencjalna
ransakcja”).

przedaz Aktywow ma nastapic:

. w przypadku sprzedazy portfeli rumunskich wierzytelno$ci wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. — za
ene bazowag w wysokosci nie nizszej niz130,6 min Zotych, ktéra podlegac bedzie zmniejszeniu w oparciu o
ealizowane do daty Potencjalnej Transakcji parametry operacyjne portfeli zgodnie zmechanizmem opisanym w
Heads of Terms;

i. w przypadku sprzedazy portfeli rumunskich wierzytelnosci, ktére zostaty lub zostang nabyte przez Kredyt Inkaso
Investments RO S.A. w okresie od 1 stycznia 2024 r. do daty rozliczenia Potencjalnej Transakcji — cene bazowag
dpowiadajgcg cenie zakupu portfeli wierzytelnos$ci przez Kredyt Inkaso Investments RO S.A,, ktéra podlegaé
edzie zmniejszeniu w oparciu o zrealizowane do daty Potencjalnej Transakcji parametry operacyjne portfeli
godnie zmechanizmem opisanym w Heads of Terms.

luczowe warunki dojscia Potencjalnej Transakcji do skutku przewidywane przezHeads of Terms sg
astepujgce:

. uzyskanie wtasciwej zgody antymonopolowej na przejecie kontroli nad Aktywami w zwigzku z Potencjalng
ransakcja;

i. zawarcie przez Potencjalnego Inwestora albo podmioty z nim powigzane umowy ubezpieczenia od
dpowiedzalnos$ci z tytutu oSwiadczen i zapewnien;

ii. podjecie przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajacej Potencjalng Transakcje; oraz

v. zzastrzezeniem mozliwosci zrzeczenia sie tego warunku przez Spoétke - dojscie do sprzedazy przez Spotke i
redyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. nastepujacych aktywéw: (i) 100% posiadanych certyfikatow
nwestycyjnych w Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci; (ii) 100%
osiadanych certyfikatow inwestycyjnych w Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
ierzytelnosci; (iii) 100% certyfikatow inwestycyjnych posiadanych w Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelno$ci; oraz (iv) wszystkich portfeli polskich wierzytelno$ci posiadanych przez
redyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A;;

. zzastrzezeniem moZiwosci zrzeczenia sie tego warunku przez Spétke - dojscie do sprzedazy wszystkich portfeli
utgarskich wierzytelno$ci (asset deal) wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2023 r., zmoziwoscig sprzedazy
ortfeli butgarskich wierzytelnosci (asset deal), ktdre zostaty lub zostang nabyte przez Kredyt Inkaso Investments
G EAD S.A. w okresie od 1 stycznia 2024 r. do daty rozliczenia Potencjalnej Transakgc;ji;

i. uzyskanie przez sprzedajacych zgody poprzednich wierzycieli wierzytelnosci (jesli taka zgoda jest wymagana na
ocy odpowiednich umoéw nabycia) na cesje 100% wierzytelnosci rumunskich i 100% wierzytelno$ci butgarskich,
edgcych przedmiotem Potencjalnej Transakg;ji.

ostanowienia Heads of Terms dotyczgce kluczowych warunkéw Potencjalnej Transakcji nie sg wigzgce w
dniesieniu do Spotki ani Potencjalnego Inwestora zwyjgtkiem zobowigzania Potencjalnego Inwestora do zaptaty
aryumownej w przypadku m.in. niewywigzania sie przez Potencjalnego Inwestora ze zobowigzan zwigzanych z
ostepowaniem przed organami antymonopolowymi. W szczegdlno$ci podpisanie Heads of Terms nie kreuje po
tronie Spétki ani Potencjalnego Inwestora zobowigzania do zawarcia Potencjalnej Transakcji. Podpisanie Heads
f Terms wskazuje wylgcznie na intencje stron w odniesieniu do Potencjalnej Transakcji.

arzad Spotki zaznacza, ze proces negocjacji z Potencjalnym Inwestorem jest nadal w toku, a ich wynik oraz
rawdopodobienstwo ich pozytywnego zakonczenia sg niepewne. W szczegdlnosci ostateczne decyzje dotyczace
ransakcji realizowanej w wyniku Procesu bedg zalezaty od dalszego przebiegu negocjacji, wewnetrznego
rocesu uzgodnien w ramach Spoétki oraz pozyskania wymaganych zgdd korporacyjnych Spoétki, w tym uchwatly
alnego Zgromadzenia Spotki wyrazajgcych/ej zgode na realizacje okres$lonej/ych transakcji w wyniku procesu
rzegladu opcji strategicznych. JeZzeli rozmowy z Potencjalnym Inwestorem nie doprowadza do podpisania
iazgcej dokumentacji transakcyjnej w odniesieniu do Potencjalnej Transakcji, np. przez brak pozyskania
ymaganych zgdd korporacyjnych, Zarzad Spétki rozwazy inne dostepne opcje strategiczne dotyczace Spotki.
arzad Spotki podkresia w szczegolnosci, ze ostateczne zatwierdzenie Potencjalnej Transakcji bedzie nalezato do
ompetencji Walnego Zgromadzenia Spétki oraz Rady Nadzorczej Spoétki zgodnie z postanowieniami Statutu
potki.

odanie do wiadomosci publicznej niniejs zej informacji poufnej nie stanowi informacji o zakonczeniu Procesu.
alsze informacje dotyczace Procesu, w tym ewentualnego pozytywnego zakonczenia negocjacji z Potencjalnym
Inwestorem i przystapienia do realizacji Potencjalnej Transakcji w wyniku zakonczenia Procesu mogg zostaé
rzekazane przez Zarzad Spotki w odrebnych raportach biezgcych, jezeli informacje takie beda spetniaty kryteria
nformacji poufnej.

rzyczyny uzasadniajgce opdznienie przekazania informacji poufnej
ocenie Zarzagdu Spoétki opéznienie przekazania informacji poufnej spetnito w momencie podjecia decyzji o
po6znieniu warunki okreslone w Rozporzadzeniu MAR orazwydanych na podstawie art. 17 ust. 11 Rozporzgdzenia

wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartos$ ciowych (ESMA) dotyczacych
ozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku z20 pazdziernika 2016 r.
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Zdaniem Zarzagdu Spotki niezwtoczne ujawnienie informacji poufnej mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione
nteresy Spotki, poniewaz natychmiastowe podanie do publicznej wiadomosci powyzs zej informacji poufnej na
temat podpisania niewigzacego porozumienia Heads of Terms zPotencjalnym Inwestorem mogtoby negatywnie

ptyng¢ na proces negocjacji, w szczegolnos$ci stwarzajgc istotne ryzyko mozliwego pogorszenia pozycji
negocjacyjnej Spotki. Ponadto, natychmiastowe upublicznienie informacji poufnej mogtoby spowodowac
niewtasciwg ocene tej informaciji przez opinie publiczng biorgc pod uwage obecny etap procesu negocjacji, brak

igzgcych decyzji dotyczacych wyboru scenariusza transakcyjnego realizowanego w wyniku Procesu, brak
ostatecznego wypracowania przez strony wigzgcych warunkéw Potencjalnej Transakcji, a takze konieczno$¢
przeprowadzenia wewnetrznego procesu uzgodnien i pozyskania wymaganych zgdd korporacyjnych w ramach
Spotki.

W ocenie Zarzadu Spétki opénienie podania do publicznej wiadomosci informacji o podpisaniu niewigzacego
porozumienia Heads of Terms nie doprowadzto do wprowadzenia w btgd opinii publicznej, a Spoétka byta w stanie
zapewni¢ poufnos$¢ opdznionej informacji poufnej. Ww. informacja poufna jest powigzana zwczes$niej opéniong
nformacjg poufng w sprawie uzgodnienia przez Spétke z Potencjalnym Inwestorem wytgcznosci, opézniong
nformacjg poufng w sprawie przedtuzenia okresu wytagcznos$ci oraz op6zniong informacja poufng w sprawie
dalszego przedtuzenia okresu wytgcznos$ci i nie stanowi zasadniczego odstepstwa od jakiegokolwiek stanowiska
wyrazonego przez Spoétke publicznie w ramach dotychczasowej komunikacji zrynkiem i inwestorami, jak rowniez
nie jest sprzeczna zujawnionymi oczekiwaniami rynku, zbudowanymi na podstawie wcze$niejszych informacji
publikowanych przez Spétke.

Upublicznienie powyzszych informacji przed zaistnieniem wskazanych zdarzen mogto wywotaé wystapienie
okolicznosci rynkowych lub zachowan os6b trzecich, ktére w ocenie Spotki potencjalnie zagroztyby prowadzonym
negocjacjom oraz wynikowi Procesu, w szczegdlno$ci przekazanie przedmiotowej informacji do wiadomosci
publicznej mogtoby wprowadzc¢ opinie publiczng w btgd co do ewentualnego wyniku Procesu.

Zarzad Spotki zapewnia jednocze$nie, ze podjat wymagane przez Rozporzadzenie MAR (i akty delegowane) kroki
celu zachowania w poufno$ci opéznionej informacji poufnej do czasu jej podania do wiadomosci publicznej, w
szczegoblnosci poprzez zastosowanie wewnetrznych procedur obiegu i ochrony informacji. Niezwtocznie po
powstaniu informacji poufnej, zgodnie zart. 18 Rozporzadzenia MAR, zostata sporzgdzona lista os6b
posiadajgcych dostep do informacji poufnej, ktéra byta na biezaco monitorowana i w razie potrzeby aktualizowana.

Stosownie do tresci art. 17 ust. 4 akapit trzeci Rozporzadzenia MAR, Spétka natychmiast po publikacji niniejszego
raportu poinformuje Komisje Nadzoru Finansowego o opdznieniu ujawnienia przedmiotowej informacji poufnej,
sktadajgc pisemne wyjasnienia na temat spetnienia warunkéw okreslonych w art. 17 ust. 4 lit. a) - )
Rozporzgdzenia MAR.

Zarzad Spotki informuje, ze bezposrednig przyczyna publikacji opéznionej informacji poufnej jest zwotanie w dniu
8 sierpnia 2024 r. przez Zarzad Spétki na dzien 4 wrzesnia 2024 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki i publikacja materiatéw z tym zwigzanych.

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 w zw. zart. 17 ust. 4 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr
596/2014 zdnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
P003/125/WE i 2004/72/WE.
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