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Ujawnienie opdznionej informacji poufnej w sprawie podpisania przez Kredyt Inkaso S.A. niewigzgcego
porozumienia w sprawie kluczowych warunkéw potencjalnej transakgji (ang. Heads of Terms) zLCM Partners
Limited w ramach scenariusza zakladajgcego sprzedaz aktywoéw Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso, polegajgcej na
nabyciu portfeli polskich wierzytelnos$ci oraz certyfikatdw inwestycyjnych i realizowanej w ramach prowadzonego
przez Zarzad Kredyt Inkaso S.A. przegladu opcji strategicznych

Podstawa prawna

|Ar1. 17 ust. 1 MAR -informacje poufne.

Tre& raportu:

Ziatajgc na podstawie art. 17 ust. 1 w zw. zart. 17 ust. 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
r596/2014 zdnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
razuchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
003/125/WE i 2004/72/WE (,Rozporzadzenie MAR”), w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 9/2023 zdnia 4
wietnia 2023 r. w sprawie rozpoczecia przegladu opcji strategicznych przez Kredyt Inkaso S.A. (,Spoétka”), raportu
iezgcego nr 34/2024 zdnia 8 sierpnia 2024 r. w sprawie ujawnienia op6éznionej informacji poufnej w sprawie
zgodnienia przez Kredyt Inkaso S.A. z potencjalnym inwestorem wytgcznosci w zakresie negocjacji warunkéw
otencjalnej transakcji, w ramach scenariusza zaktadajgcego sprzedaz aktywéw Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso,
olegajacej na nabyciu portfeli polskich wierzytelno$ci oraz certyfikatdéw inwestycyjnych i realizowanej w ramach
rowadzonego przez Zarzad Kredyt Inkaso S.A. przeglgdu opcji strategicznych, a takze rozpoczecia negocjacji ztym
nwestorem, raportu biezgcego nr 35/2024 z dnia 8 sierpnia 2024 r. w sprawie ujawnienia opéznionej informacji
oufnej w sprawie przedtuzenia okresu wytgcznos$ci w zakresie negocjacji warunkéw potencjalnej transakcji, w
amach scenariusza zaktadajgcego sprzedaz aktywdéw Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso, polegajgcej na nabyciu
ortfeli polskich wierzytelnos$ci oraz certyfikatow inwestycyjnych i realizowanej w ramach prowadzonego przez
arzad Kredyt Inkaso S.A. przegladu opcji strategicznych oraz raportu biezgcego nr 40/2024 zdnia 8 sierpnia 2024
. W sprawie ujawnienia op6znionej informacji poufnej w sprawie przedtuzenia okresu wytgcznosci w zakresie
egocjacji warunkéw potencjalnej transakcji, w ramach scenariusza zaktadajacego sprzedaz aktywéw Grupy
apitatowej Kredyt Inkaso, polegajgcej na nabyciu portfeli polskich wierzytelno$ci oraz certyfikatéw inwestycyjnych
realizowanej w ramach prowadzonego przez Zarzad Kredyt Inkaso S.A. przeglgdu opcji strategicznych, Zarzagd
potki przekazuje do publicznej wiadomosci informacje poufng, ktérej publikacja zostata opdzniona przez Spotke
dniu 3 sierpnia 2024 r.

re$¢ opoznionej informacji poufne;j:

nawigzaniu do raportu biezgcego nr 9/2023 zdnia 4 kwietnia 2023 r. w sprawie rozpoczecia przeglgdu opcji
trategicznych, raportu biezgcego nr 34/2024 zdnia 8 sierpnia 2024 r. w sprawie ujawnienia opdznionej informacji
oufnej w sprawie uzgodnienia przez Kredyt Inkaso S.A. zpotencjalnym inwestorem wytacznos$ci w zakresie
egocjacji warunkow potencjalnej transakcji, w ramach scenariusza zaktadajgcego sprzedaz aktywéw Grupy
apitatowej Kredyt Inkaso, polegajgcej na nabyciu portfeli polskich wierzytelno$ci oraz certyfikatéw inwestycyjnych
realizowanej w ramach prowadzonego przez Zarzad Kredyt Inkaso S.A przegladu opcji strategicznych, a takze
0zpoczecia negocjacji ztym inwestorem, raportu biezgcego nr 35/2024 zdnia 8 sierpnia 2024 r. w sprawie
jawnienia opdznionej informacji poufnej w sprawie przedtuzenia okresu wytgcznos$ci w zakresie negocjacji
arunkow potencjalnej transakcji, w ramach scenariusza zaktadajgcego sprzedaz aktywéw Grupy Kapitatowej
redyt Inkaso, polegajgcej na nabyciu portfeli polskich wierzytelnos$ci oraz certyfikatow inwestycyjnych i
ealizowanej w ramach prowadzonego przez Zarzad Kredyt Inkaso S.A. przegladu opc;ji strategicznych orazraportu
iezgcego nr40/2024 zdnia 8 sierpnia 2024 r. w sprawie ujawnienia op6znionej informacji poufnej w sprawie
rzedtuzenia okresu wytgcznosci w zakresie negocjacji warunkéw potencjalnej transakcji, w ramach scenariusza
ktadajgcego sprzedaz aktywéw Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso, polegajacej na nabyciu portfeli polskich
ierzytelnos$ci oraz certyfikatow inwestycyjnych i realizowanej w ramach prowadzonego przez Zarzad Kredyt Inkaso
.A. przegladu opcji strategicznych, Zarzad Spétki informuje, ze w ramach toczgcego sie procesu przeglgdu opcji
trategicznych (,Proces”), nastgpito podpisanie niewigzgcego porozumienia dotyczacego kluczowych warunkéw
ransakcji (,Heads of Terms”) pomiedzy Spétka a LCM Partners Limited (,Potencjalny Inwestor”) w zakresie:

przedazy przez Spotke oraz Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. wszystkich certyfikatéw
nwestycyjnych posiadanych w Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci,
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Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci (subfundusz K1 oraz K2) oraz
Kredyt Inkaso lll Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnos$ci (,Aktywa”) (wyzej wymienione
fundusze inwestycyjne zwane sg dalej fgcznie ,Funduszami Inwestycyjnymi”) na rzecz podmiotéw powigzanych z
Potencjalnym Inwestorem, przy czym transakcja ma zosta¢ poprzedzona uprzednim przeniesieniem wszystkich
portfeli polskich wierzytelno$ci nalezgcych do Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. do jednego z
Funduszy Inwestycyjnych w celu zapewnienia sprzedazy portfeli polskich wierzytelno$ci nalezgcych do Kredyt
Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych z Potencjalnym Inwestorem w
ramach jednej transakcji dotyczacej sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych w Funduszach Inwestycyjnych. Zgodnie
zHeads of Terms, jednocze$nie zzawarciem ww. transakcji Spotka podpisze na warunkach rynkowych
dziesiecioletniag umowe serwisowg dotyczgcg obstugi portfeli polskich wierzytelno$ci nalezagcych do Funduszy
Inwestycyjnych (,Potencjalna Transakcja”).

Sprzedaz Aktywow ma nastapi¢ w zamian za cene bazowg w wysokosci ok. 541,2 min Zotych, ustalong w oparciu
o portfele polskich wierzytelno$ci nalezace do Funduszy Inwestycyjnych oraz Kredyt Inkaso Portfolio Investments
Luxembourg) S.A. wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz portfele polskich wierzytelno$ci nabyte przez
Fundusze Inwestycyjne w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r., ktora to cena podlegac bedzie m.in.]
i) zmniejszeniu o skladke polisy ubezpieczeniowej dotyczgcej odpowiedzialnosci z tytutu zapewnien i oswiadczen
warranty & indemnity insurance), jezeli taka sktadka nie zostanie uprzednio zaptacona przez Spotke, (ii)
Zmniejszeniu w oparciu o zrealizowane do daty transakcji parametry operacyjne portfeli w tym o kwote ok. 72,7 min
ztotych w ramach rozliczen za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r. oraz (iii) korektom (zmniejszeniu
ub zwiekszeniu) o saldo pozycji bilansowych Funduszy Inwestycyjnych, na date Potencjalnej Transakcji, w kazdym
przypadku zgodnie zmechanizmem opisanym w Heads of Terms.

Kluczowe warunki doj$cia Potencjalnej Transakcji do skutku przewidywane przezHeads of Terms sg
nastepujgce:

uzyskanie wtasciwej zgody antymonopolowej na przejecie kontroli nad Aktywami w zwigzku z Potencjalng
Transakcjg;

i podjecie przez organy korporacyjne Spotki uchwat zatwierdzajgcych Potencjalng Transakcje;

ii zawarcie przez Potencjalnego Inwestora albo podmioty znim powigzane umowy ubezpieczenia od
odpowiedzialnos$ci z tytutu o$wiadczen i zapewnien;

v zawarcie przez Spotke dtugoterminowej umowy serwisowej dotyczacej obstugi portfeli polskich wierzytelnosci
nalezacych do Funduszy Inwestycyjnych; oraz

v uzyskanie zgody Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na sprzedaz certyfikatdw inwestycyjnych w
Funduszach Inwestycyjnych na rzecz Potencjalnego Inwestora albo podmioty znim powigzane;
Vv kredyt zawarty przez Kredyt Inkaso lll Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci z
Santander Bank Polska S.A. zdnia 22 lipca 2024 roku zostanie w catos$ci sptacony lub wypowiedziany (w
przypadku braku wyptat) a zwigzane znim zabezpieczenia zostang usuniete.

Postanowienia Heads of Terms dotyczace kluczowych warunkéw Potencjalnej Transakcji nie sg wigzace w
odniesieniu do Spétki ani Potencjalnego Inwestora zwyjatkiem zobowigzania Potencjalnego Inwestora do zaptaty
Swiadczenia gwarancyjnego w przypadku niewywigzania sie przez Potencjalnego Inwestora ze zobowigzan
zwigzanych z postepowaniem przed organami antymonopolowymi. W szczegdlno$ci podpisanie niewigzgcego
porozumienia Heads of Terms nie kreuje po stronie Spotki ani Potencjalnego Inwestora zobowigzania do
zawarcia Potencjalnej Transakgcji. Podpisanie Heads of Terms wskazuje wytgcznie na intencje stron w
odniesieniu do Potencjalnej Transakg;ji.

Zarzad Spotki zaznacza, ze proces negocjacji z Potencjalnym Inwestorem jest nadal w toku, a ich wynik oraz
prawdopodobienstwo ich pozytywnego zakonczenia sg niepewne. W szczegdlnosci ostateczne decyzje dotyczace
transakcji realizowanej w wyniku Procesu bedg zalezaty od dalszego przebiegu negocjacji, wewnetrznego
procesu uzgodnien w ramach Spotki oraz pozyskania wymaganych zgdd korporacyjnych Spoétki, w tym uchwatly
Walnego Zgromadzenia Spoétki wyrazajgcych/ej zgode na realizacje okreslonej/ych transakcji w wyniku procesu
przegladu opcji strategicznych. Jezeli rozmowy z Potencjalnym Inwestorem nie doprowadzg do podpisania
wigzacej dokumentacji transakcyjnej w odniesieniu do Potencjalnej Transakcji, np. przez brak pozyskania
wymaganych zgdd korporacyjnych, Zarzad Spoétki rozwazy inne dostepne opcje strategiczne dotyczgce Spotki.
Zarzad Spotki podkresla w szczegdlnosci, ze ostateczne zatwierdzenie Potencjalnej Transakcji bedzie nalezato do
kompetencji Walnego Zgromadzenia Spétki oraz Rady Nadzorczej Spoétki zgodnie z postanowieniami Statutu
Spotki.

Podanie do wiadomosci publicznej niniejszej informacji poufnej nie stanowi informacji o zakonczeniu Procesu.
Dalsze informacje dotyczagce Procesu, w tym ewentualnego pozytywnego zakonczenia negocjacji z Potencjalnym
Inwestorem i przystgpienia do realizacji Potencjalnej Transakcji w wyniku zakonczenia Procesu mogg zostaé
przekazane przez Zarzad Spotki w odrebnych raportach biezgcych, jezeli informacje takie beda spetniaty kryteria
nformacji poufne;.

Przyczyny uzasadniajace opdznienie przekazania informacji poufnej

W ocenie Zarzadu Spétki opdnienie przekazania informacji poufnej spetnito w momencie podjecia decyzji o
opo6znieniu warunki okreslone w Rozporzadzeniu MAR oraz wydanych na podstawie art. 17 ust. 11 Rozporzgdzenia
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wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych (ESMA) dotyczacych
ozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku z20 pazdziernika 2016 r.

daniem Zarzadu Spotki niezwtoczne ujawnienie informacji poufnej mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione
nteresy Spétki, poniewaz natychmiastowe podanie do publicznej wiadomos$ci powyzs zej informaciji poufnej na
emat podpisania niewigzgcego porozumienia Heads of Terms z Potencjalnym Inwestorem mogtoby negatywnie
ptyna¢ na proces negocjacji, w szczegoélnosci stwarzajgc istotne ryzyko moziwego pogorszenia pozycji
egocjacyjnej Spotki. Ponadto, natychmiastowe upublicznienie informacji poufnej mogtoby spowodowac
iewtasciwg ocene tej informaciji przez opinie publiczng biorgc pod uwage obecny etap procesu negocjacji, brak
iazgcych decyzji dotyczacych wyboru scenariusza transakcyjnego realizowanego w wyniku Procesu, brak
statecznego wypracowania przez strony wigzgcych warunkéw Potencjalnej Transakgji, a takze koniecznos¢
rzeprowadzenia wewnetrznego procesu uzgodnien i pozyskania wymaganych zgdd korporacyjnych w ramach
potki.

ocenie Zarzagdu Spétki opéznienie podania do publicznej wiadomosci informacji o podpisaniu niewigzgcego
orozumienia Heads of Terms nie doprowadzto do wprowadzenia w btgd opinii publicznej, a Spdtka byta w stanie
pewni¢ poufnos$ ¢ opdznionej informacji poufnej. Ww. informacja poufna jest powigzana zwcze$niej opézniong
nformacjg poufng w sprawie uzgodnienia przez Spétke z Potencjalnym Inwestorem wytgcznosci, opézniong
nformacjg poufng w sprawie przedtuzenia okresu wytgcznosci oraz opézniong informacjg poufng w sprawie
alszego przedtuzenia okresu wytgcznosci i nie stanowi zasadniczego odstepstwa od jakiegokolwiek stanowiska
yrazonego przez Spétke publicznie w ramach dotychczasowej komunikacji zrynkiem i inwestorami, jak réwniez
ie jest sprzeczna z ujawnionymi oczekiwaniami rynku, Zbudowanymi na podstawie wczes$niejszych informacji
ublikowanych przez Spétke.

publicznienie powyzszych informaciji przed zaistnieniem wskazanych zdarzen mogto wywotaé wystapienie
kolicznos$ci rynkowych lub zachowan oséb trzecich, ktére w ocenie Spétki potencjalnie zagroztyby prowadzonym
egocjacjom oraz wynikowi Procesu, w szczegdlnosci przekazanie przedmiotowej informacji do wiadomosci
ublicznej mogtoby wprowadz¢ opinie publiczng w btgd co do ewentualnego wyniku Procesu.

arzad Spotki zapewnia jednoczes$nie, ze podjgt wymagane przez Rozporzgdzenie MAR (i akty delegowane) kroki
celu zachowania w poufnosci opdznionej informacji poufnej do czasu jej podania do wiadomosci publicznej, w
zczegoblnosci poprzez zastosowanie wewnetrznych procedur obiegu i ochrony informacji. Niezwtocznie po
owstaniu informacji poufnej, zgodnie zart. 18 Rozporzgdzenia MAR, zostata sporzgdzona lista oséb
osiadajgcych dostep do informacji poufnej, ktéra byta na biezgco monitorowana i w razie potrzeby aktualizowana.,

tosownie do tresci art. 17 ust. 4 akapit trzeci Rozporzgdzenia MAR, Spétka natychmiast po publikacji niniejszego
aportu poinformuje Komisje Nadzoru Finansowego o op6znieniu ujawnienia przedmiotowej informacji poufnej,
ktadajgc pisemne wyjasnienia na temat spetnienia warunkéw okreslonych w art. 17 ust. 4 lit. a) - c)
ozporzgdzenia MAR.

arzad Spétki informuje, ze bezposredniag przyczyng publikacji opdznionej informacji poufnej jest zwotanie w dniu
sierpnia 2024 r. przez Zarzad Spotki na dzien 4 wrze$nia 2024 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
pofki i publikacja materiatow z tym zwigzanych.

odstawa prawna: Art. 17 ust. 1 w zw. zart. 17 ust. 4 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr
96/2014 zdnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
raz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
003/125/WE i 2004/72/WE.
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